GEOPAXI 8.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresado en ddlares Estados Unidos de América)
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CONSTITUCION Y OPERACIONES
IDENTIFICACION Y OBJETQ DE LA COMPANIA

GEOPAXI S.A., es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante
Escritura Pablica otorgada en Guayaquil, ante el Notario Ab. Humberto Moya Fiores,
el 7 de Agosto del 2002, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de agosto del mismo
afo.

Mediante Escritura Publica otorgada en Guayaquit, el 25 de septiembre de 2003, ante
el Notario Ab. Cesaric Condo Chiriboga, e inscrita en el Registro Mercantil e} 16 de
diciembre del misme afio; se reatizé el cambio de domicilio principal de la compadia
GEOPAXI| 5.A. a la ciudad de Manta, provincia de Manabi.

La actividad basica de la compafiia es la pesca maritima continental de atun y su
comercializacidn a exportadeoras.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Adopcién de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieres, han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Base de medicion
Los estados financieros de la Compaitia, se registran sobre la base de devengacdo.
Moneda funcional y de presentacién

La uridad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion en el Ecuador.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
las politicas contabies y los mantos de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién de 1a Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la empresa, se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado nacional, informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.
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Nota 3.
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3.2

3.3

3.3.1

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
ta Companfia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. 1.os resuitados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econémico

El periodc econdmice de la Compafia para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio, preparados bajo Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF), los del afo 2015 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas ei 27 de septiembre de 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las poiiticas de contabilidad mas importantes, se detallan a continuacion:
Clasificacién de saldos en cormrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce mases,
contados desde la fecha de cierre de ios estados financieros y como no corrientes, los
mayores & ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compairiia considera como efectivo y equivaientes de efectivo a los saldos caja y
bancos sin restricciones y todas fas inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estado
de Situacidn Financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones en & “Pasivo Corriente”.

Activos y Pasivos Financieros.-

Los actives financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos vy
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes
categorias:

Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, sonh valores adeudados por los clientes, por {a
venta de los servicios y bienes gue comercializa en el curse normai de sus
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operaciones. Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos
corrientes de lo contrario se clasifican como activos no commentes.
Los plazos de crédito, son de acuerdoe a las negociaciones con cada cliente.

LLas cuentas por cobrar comerciales se miden a su costo, que es el valor de la factura,
no se establece interés implicito.

- Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables, se registran
coma gastos en el estado de resultados integrales. La determinacidn de este
deterioro se lo registra en base al andlisis de cobrabilidad de cada una de ias
cuentas por caobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al coste amortizado, ia
perdida por deterioro corresponde a las diferencias enire el vaior en libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del active financiero.

Ef criterio que ulitiza la Compahia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obfigado;

» |ncumplimiento del contrato, como el incumplimienio de pagos o mora en el
pago del principat;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u ofiras
reorganizaciones financieras.

e |La desaparicidon de un mercado active para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o

e |nformacion disponible que indica que hay una reduccibn medible en ios
flujps de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento incial, aunque la reduccibn aln no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los activo, se reduce a medida que se utiliza la cuenta
de provision y la perdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
"gastos operacionales". Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regutariza contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la
cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

Cuentas y documentos por pagar comerciales; y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar corrientes se reconacen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago eés reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademéas que a un porcentaje importante de las
compras reatizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de  paga con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias det giro dei negocio, asi como a obligaciones patranales y tributarias, las
mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.
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3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

3.4

a5

3.6

- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
¢ una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo ©
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v

c) La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del active, si ha transferido su contral.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiera es dado de baja cuando |a obligacion de pago se termina, se
cancela o vence. Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por ctro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se frata como una baja dei pasivo original y el reconocimiento de un
nuevc pasivo, reconociéndose ladiferencia enire ambos en los resultados del
periodo.

Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principaimente a segurcs pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, 1os cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y ne cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados se devengan con frecuencia mensual,
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Activo por impuestos corrientes

Corresponden principaimente a: anticipos de impueste a la renta, crédito
tributario (IVA) v retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por detericro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcién, en base al andlisis de
recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedad, maquinaria y equipos
Se denomina propiedades, planta y equipc atodo bien tangible adquindo porla
Compafiia para el giro ordinaric def negocio y que a criteric  de su Administracion

cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, ef cual
debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.
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exoneracidn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio
fiscat 2015.

Disposicion Transitoria Primera, disponen que quienes realicen sus adquisiciones de
bienes o servicios, en las provincias de Manabi y Esmeratdas, recibiran del Estado un
descuento equivalente al incremento de dos puntos porcentuales del IVA pagado en
sus consumos, ademas de que se faculta al Servicic de Rentas Internas establecer
ios mecanismos de compensacidn que correspondar;

En razén de que fueron modificados algunos articulos de la Ley de Régimen
Tributario Interno y la Ley del Registro Unico de Contribuyentes, es necesario
expedir normativa secundaria para insirumentar su aplicacion.

Reglamentoc para Ja Aplicacidn de ia Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana Para La Reconstruccion y Reactivacion de las zonas
afectadas por el Terremoio de 16 de abril de 2016(Decreto Ejecutivo N° 1073 de
fecha 10 de junio de 20186), publicado en Suplemento del Registro Oficial N® 774 del
13 de junic de 20186, se establece lo siguiente;

o Titulo | Contribucion Solidaria sobre la Remuneracién.

o Titulo Il Contribucion Solidaria sobre el Patrimonio.

o Tituto 11 Contribucion  Solidaria sobre Bienes inmuebles y Derechos
Representativos de capital existentes en el Ecuador de Propiedad de
Sociedades Residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del Exierior.

o Titulo IV Contribucion Solidaria sobre Jas utilidades,

“ El articule 23 del mencionado Reglamento establece los casos en gue se considera
que hubo afectacion en activos de manera general, asi como {os casos en que se
considera que hubo afectacion en actividad econdmica para los contribuyentes con
domicilic en fas provincias de Manabi y Esmeraldas al 16 de abril de 2016, sefialando
que el Servicio de Rentas Internas, mediante resolucién, podréa establecer otros
casos de afectacidn directa en los activos 0 en la actividad economica de ios
contribuyentes a causa del terremoto, en ias provincias de Manabi y Esmeraldas o
en ofras circunscripciones...”

Mediante Acuerdo Interinstitucional No. 002, del 27 de diciembre de 2016, publicado en
el Segundo Suplemento del Registre Oficial No. 937 del 03 de febrero del 2017, se
expidid las nuevas directrices que faciliten el desarrollo del programa de prevencion
integral al usc y consumo de drogas en los espacios aborales publicos y privados.

l.a Secretaria Técnica de Drogas, Ministerio de Trabajo y Ministerio de Salud Publica,
derogé ef Acuerdo Interinstitucional No. 001 del 15 de junic de 2016, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 781 del 22 de junio del 2016.
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Nota 34.

Nota 35.

CONTINGENCIAS

De acuerde a la respuesta de la confirmacion dei Abogado Mario Suarez Q., del 23 de
marzo de 2017, informa que se encuentran pendientes de sentencia ¢ acuerdo que
pueden implicar posibilidad de gastos lo que informamos a continuacidn;

Marcelo Daniel Franco Franco — Juicio Dafios y perjuicios /Cuantia: un milldn de
dblares

Estado: En segunda instancia por apelacion de |la empresa, con una sentencia de
primera insiancia condenatoria por {a suma de USS. 200.000,00

Proyeccion: Aspiramos obtener una revocatoria de dicha sentencia.

lLuis Espincza- Juicio Dafios y Perjuicios / Cuantia: un millén de délares
Estado: En segunda instancia por apelacién de la parte actora, aspirando se confirme
la sentencia rechazando la demanda y por tanto favorable a la Cia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 de 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y 24 de
marzo de 2017 (fecha de culminacién de la auditoria), ia Administracién considera
que han existido eventos importantes que pudieran afectar ia marcha de la compafiia
¢ puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en ios mismos. Sin embargo meanciocnamas los siguienies:

Alvaro Buitrago {aura Delgado
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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