GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en délares americanos)
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CONSTITUCION Y OPERACIONES

. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

GEQPAXI 8.A., es una compafiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante
Escritura Plblica otorgada en Guayaauil, ante el Notario Ab. Humberto Moya Flores,
el 7 de Agosto det 2002, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Agosto del mismo
afio.

Mediante Escritura Publica otorgada en Guayaquil, el 25 de septiembre de 2003, ante
el Notario Ab. Cesario Condo Chiriboga, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de
Diciembre del mismo afio; se realizé el cambio de domicilio principal de la compafifa
GEOPAXI S A. a la ciudad de Manta, provincia de Manabi.

La actividad basica de ta compaiiia es la pesca maritima y continental de atin y su
comercializacién a exportadoras.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF.

Base de medicidn
Los estadaos financieros de la Compariia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcicnal y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informadcs.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimades por la Administracién de la Companiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Cempafiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e infermacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultadcs de
la Compafia y/o las que requieren un alio grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Periodo econdmico

El pericdo econdmico de la Compafila para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Aprobacién de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta de
Accionistas de fecha de 5 de abril de 2014.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ADOPTADAS BAJO NIIF
Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursecs en caja, bancos y las
inversicnes en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan
al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a
tres meses. Por su naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafia para
obtener rendimientos.

Inversiones

La Compaiiia clasifica y contabiliza sus inversiones al precio de compra, el cual no
excede el precio de mercado de las inversiones.

La normativa actual permite registrar las inversiones en valores como. para
negociaciéon, valuadas a mercado por medio del estado de resultados, disponibles
para la venta y mantenidas al vencimiento. Las inversiones para negociacion,
valuadas a precio de mercado mediante el estado de resultados y las disponibles
para la venta se vallan a precio de mercade utilizando vectores de precios
proporcionados por entidades especializadas en este tipo de servicics. Como caso de
excepcion y para todas las monedas, si no se logra contar con una cotizacion por
medio de estos sistemas el precio con que se valua es 100% de su precio de compra.
Las inversiones que se mantienen al vencimiento se registran al costo amortizado, el
cual se aproxima a su valor de mercado.
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Activos y Pasivos Financieros

Clasificacién, reconecimiento y medicion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:
Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes por el
pescado vendido. La politica contable de ia Compariia es reconocer |as cuentas por
cobrar comerciales a su valor justo.

Si se esperan cobrar en 12 meses o menos se clasifican como activos coirientes de
lo contaric se clasifican como activos no corrientes. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo.

. Estimacién o Deteriore para cuentas por cobrar comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Comparia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condicicnes de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento
o demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la estimacién es ef valor en libros del activo. La estimacian es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados. Cuando el activa se torna incobrable, se da de baja contra la estimacién.
Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de
seguros, proveedores, etc.

Se mantienen también Cuentas por Cobrar Relacicnadas, que registra a su costo de
amortizacion préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiliza el método de
la tasa de interés efectiva. E! ingreso por intereses se reconoce como intereses
ganados.

Inversiones mantenidas hasta el vencimientc, son valorizadas al costo de
amorlizacion, corresponden a certificados de depésito, con vencimiento.

Cuentas por Pagar relacionadas, se registran los rubros provenientes de las
importaciones realizadas a proveedores relacionados, de materia prima.

. Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corte y largo plazo, utilizadas para el
financiamiento de las operaciones de la compaiia durante el periodo. Principalmente
se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados,
obligaciones patronales, obligaciones tributarias.
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Intangibles

De acuerdo a las definiciones establecidas en el parrafo 8 de la NIC 38 un Activo
Intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

En el parrafo 9 de la NIC 38 se reconocen como recursos intangibles a las licencias
de pesca. Un activo es identificable si:

. Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dadc en explotacion, arrendado o intercambiado, ya
sea individualmente o junto con un contrato, activo identificabie ¢ pasivo con los que
guarde relacion, independientemente de que la entidad tenga la intencién de llevar a
cabo la separacién; o

. surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o
de otros derechos y obligaciones.

Un active intangible se medira inicialmente por su costo.

Un activo intangible es considerado como de vida Util indefinida cuando, sobre ta base
del analisis de todos fos factores relevantes, no hay un Iimite previsible para el
periodo a lo largo del cual el activo se espera que genere entradas netas de efectivo
para la entidad.

La NIC 38 requiere que un activo intangible con una vida atil indefinida no debe ser
amortizado.

Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los Barcos Pesqueros se presentan al valor razonable resultante de avallos
practicados por peritos independientes y calificados por la Superintendencia de
Compaiiias. Este ajuste, aprobado por la Junta de Accionistas, fue registrado, neto de
los impuestos diferidos aplicables, como un mayor valor de los activos, con la
contrapartida en la cuenta de “Superavit de revaluacion” incluida en el patrimaonio. El
saldo neto ajustado de los Barcos Pesqueres revaluados no excede, en su conjunto,
el valor de utilizacién econdmica.

La Compafia transfiere de la cuenta Superavit de Revaluacién a la cuenta
Resultados Acumulados la diferencia entre la depreciacién basada en los valores
revaluados de los activos y la depreciacion basada en el costo historico original de los
activos en la forma permitida por la NIC 16.

Los demas activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a
dolares de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC
17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del active o reconccidos
como un activo separado, segun corresponda, sole cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados bien fluiran a la Compania y el costo del
bien puede ser medido de manera confiable.
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Los gastos de mantenimientos y reparaciones menores, se cargan a los resultados
del afio.

E! valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuande se produce la venta o
el retiro, y el resultade de dichas transacciones se registra cuando se causa.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como
la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacidn y el valor registrado en los
libros reconociendo el cargo o abono a resultados del pericdo.

Depreciacion Acumulada

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacién al costo totai del elemento.

La vida util considerada para los Barcos Pesqueros y cada uno de sus efementos, ha
sido considerada en base al Avalto y Estudio Técnico determinado por el perito que
avalud las embarcaciones.

La Compariia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida
de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener
una vida util y un método de depreciacién que coincidan con la vida y el método
utilizados para otra parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes
se agrupan para determinar el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultade del periodo,
salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro activo.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periode anual y,
si las expectativas difiieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambic en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8
Pcliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida util estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida (til estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipc, se detalla a
continuacion los afos de vida util:
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Porcentaje de
Depreciacion

Grupo de Activo 2014 2013
Edificio 5% 5%
Helicdptero 5% 5%
Magquinaria 10% 10%
Muebles y Equipos 10% 10%
Equipo de radio y Satelitales 20% 20%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Computacién 33% 33%
Barcos Pesqueros y Componentes {(a).

Los porcentajes de depreciacion aplicados para los Barcos y sus componentes son
en base a la Vida Util estimada establecida en los Avallos realizados por ¢l Perito.

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto
que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Medicion del Revalto

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo
cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor
revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe
en libros, en todo mamento, ne difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valcr razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Deterioro del valor de tos activos (no financieros)

Los activas sujetos a depreciacidn o no, se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por detericro corresponden al monto en el que el valor en

libros excede a su valer recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Provisiones
La compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesaric una salida de recursos para liquidar la
obligacién.

El importe se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.






