OPINION DEL COMISARIO REVISOR RESPECTQ A LOS ESTADOS FINANCIEROS

GIIOPAXT S A

A los sefiores Miembros de la junta General de Accionistas de la compaiia GEOPAXI
S.A

En mi calidad de comisariato de la compaiia GEOPAX]I S.A dando cumplimiento al
mandato de (a junta general de Accionistas y en cumplimiento de las disposiciones legales
vigenies,, me permito poner en su consideracion mi informe sobre la evolucion y andlisis
de las cifras constantes en los Estados Financieros cortados al 31 de diciembre del aiio
2014 y puestos a su conocimiento por la Administracion.

Conforme a lo establecido en articulo 279 de la ley de compaiiia y a la resolucion 92-1-
4-3-0014, he procedido ha realizar las verificaciones y andlisis que he considerado
pertinentes, por lo cual puedo afirmar que los libros sociales ,actas y demds estados
financieros de la compariiia estdn correctamente ilevados elaborados e implementados

Se ha verificado que la administracion ha dado cumplimiento de las normas legales
estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como a las resoluciones adaptadas por la junta
general.

Considero que las normas de control interno implementadas por la administracion son
adecuadas y le permiten minimizar los riegos a los que estdn expuestos, asi como tener un
control permanente de sus operaciones

Las cifras presentadas en los Estados Financieros corresponden a los saldos contables y
presentan en su conjunto en forma razonable la situacion financiera de la Compaiiia
GEOPAXI SA.

Lo mas relevante del periodo fiscal 2014 en cuanto a sus ingresos ha sufrido una drdstica
disminucion de precios, los motivos principales es el desplazamiento de mercado por
paises competidores en los principales paises de exportacion lo que han afectado que la
materia prima capturada Yellow fin, skip Jack y Big Eye hayan perdido mercado a nivel
mundial por la competitividad de los paises como Tailandia y Filipinas.

En cuanto a las propiedades y equipos, estas se registran al costo de las adquisiciones y
de las embarcaciones por lo tanto han sido contabilizadas al valor de mercado de acuerdo
asi como también que las depreciaciones han sido determinadas en base al método de
linea recta en funcion de la vida itil de los bienes de acuerdo a los porcentajes que
determina la ley de Régimen tributario interno.



Otro punto importante del presente ejercicio 2014 se aplico el tema de la Reinversion de
utilidades, la misma que se encuentra vigente en los porcentajes del 22% al 12% , mismo
que serd utilizado en la ampliacion de bodegas para la captura de atun del buque atunero
“REINA DEL MAR " Actualmente se denomina “GOLD TUNA”

Dicha reinversién quedo establecida asi : mediante Acta de Junta General Extraordinaria
de Accionistas de la Compariia Geopaxi S.A.", celebrada el 18 de noviembre de 2014,
resolvié por unanimidad Aumentar el Capital Suscrito y Pagado de la compaiiia mediante
reinversion de las utilidades hasta por un monto de US 8 794.769,00, y como consecuencia
del aumento acordado y aprobado se reformo el articulo cuarto del Estatuto Social.

Mediante Escritura Publica de Aumento de Capital y Reforma de Estatuto Social celebrada
el 1 de diciembre de 2014 ante la Notaria Cuarta del Canton Manta, Abogada Elsye
Cedefio Menéndez. Legalmente inscrita en el Registro Mercantil del canton Manta, el 10 de
diciembre de 2014, Numero de Repertorio 6501 y Numero de Inscripcion 455.

El Capital Suscrito y Pagado de la empresa, con el iltimo incremento ascendio a US §
5°581.122,00, representado por 5°581.122 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00
délar cada una

Los principales indicadores financieros de la compafiia, se detallan a continuacion:

Descripcion 2014 2013

Capital de Trabajo -1.501.164 48 9.528.505,72
Indice de Liquidez 0.67 2,01
Pasivos Totales/ Patrimonio 0,49 0,62

Como parte de este informe me permito incluir un anexo que contiene un andiisis
comparativo de los afios 2013 y 2014



GEOPAXI S.A.
Balances Generales

{ Expresados en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes af Efectivo

Activos Financieros

Inversiones Corrientes

Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados
Estimacién de Cuentas Incobrables

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Ofras Cuentas par Cobrar

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Activos por Impuestos Corrientes
Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Maquinaria y Equipos

Depreciacion acumulada Propiedades, Maquinaria y

Equipos

Total Propiedades Maquinaria y Equipos (Neto)

Otros Activos No Corrientes

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Derechos de Pesca

Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

3111212014 3111212013
33.655,88 143.574,30
1.828.698,23 3.531.201,36
145.895,17 593.960,19
(22.854,36) (22.654,36)
- 11.826.520 49
231.941,50 1.273.580,48
945.342,38 1.433.234,89
23242872 327.002,55
3,395.305,52 19.206.419,90
23.980.413 63 23.041.146 87

(7.966.159,12)

(7.226.761,83)

16.014.254,51 15.814.384,94
0.643.293,76 -
3.841.084,59 3.841.084,59
13.484.378,35 3.841.084,59

32.893.938,38

38.861.889,43




fO CORRIENTE

as par Pagar
iciones Financieras
iciones con los empleados

iciones Fiscales

Pasivo Cormriente
'O NO CORRIENTE

ciones Financieras Largo Plazo
s por Pagar Cias Relacionadas L/Piazo

iones Largo Plazo

lasivo No Corriente
L PASIVOS

MONIO DE LOS ACCIONISTAS

| Suscritc y Pagado

ra Legal
wit por Revaluacion de Buques

ados Acumutados
ados Acumulados Adopcién Primera vez NilF

ado del Ejercicio
Yatrimonio de los accionistas

- PASIVOS Y PATRIMONIO

3.880.496,02 3.434.891,26
4.603.762,08 4.520.746,70
35.460,36 760.210,00
608.458,36 692.643,46
9.128.176,82 9.408.491,42
4.681.44925 5.457.396,20
1.300.848,62 .
32.872,50 32.872,50
6.024.170,37 5.490.268,70
15.152.347,19 14.898.760,12
5.581.122,00 4.786.353,00
1.275.396,58 1.297.631,97
12.280.097,79 12.280.097,79
4.834.364 86 3.268,882 54
(231.105,83) (697.144,35)
(5.998.284,21) 3.027.308,36
17.741.591,19 23.963.129,31

32.893.938,38

38.861.889,43




Lsperando que nuestros gobernanles tomen sabias decisiones acertadas en materia
politica y econdémica para el desarrollo y engrandecimiento del sector pesquero.

Finalmente quisiera rectificar mi agradecimiento a todos ustedes sefiores accionistas y a
la administracion por la confianza y colaboracién brindada por el cumplimiento de mis
Junciones para la elaboracion del presente informe

Atentamente,

Ing. Melina Solorzano

COMISARIO REVISOR



