OPINION DEL COMISARIO REVISOR RESPECTO A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

GEOPAXI S.A

A los sefiores Miembros de la junta General de Accionistas de la compaiiia GEOPAXI
S.A

En mi calidad de comisariato de la compaiita GEOPAXI S.A dando cumplimiento al
mandato de la junta general de Accionistas y en cumplimiento de las disposiciones legales
vigentes,, me permito poner en su consideracion mi informe sobre la evolucidn y andlisis
de las cifras constantes en los Estados Financieros cortados al 31 de diciembre del afio
2009 y puestos a su conocimiento por la Administracion.

Conforme a lo establecido en articulo 279 de la ley de compafiia y a la resolucion 92-1-
4-3-0014, he procedido ha realizar las verificaciones y andlisis que he considerado
pertinentes, por lo cual puedo afirmar que los libros sociales ,actas y demds estados
financieros de la compafiia estdn correctamente llevados elaborados e implementados

Se ha verificado que la administracion ha dado cumplimiento de las normas legales
estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como a las resoluciones adaptadas por la junta
general.

Considero que las normas de control interno implementadas por la administracién son
adecuadas y le permiten minimizar los riegos a los que estdn expuestos, asi como tener un
control permanente de sus operaciones

Las cifras presentadas en los Estados Financieros corresponden a los saldos contables y
presentan en su conjunto en forma razonable la situacion financiera de la Compafiia
GEOPAXI SA.

Como hecho relevante a considerarse para evitar posibles impactos negativos, debo
mencionar que debido a la crisis financiera que estd afectando a muchos de los paises que
compran al Ecuador productos de exportacion como en nuestro caso el Atun, se ha visto
afectado por la disminucion de la demanda por ende sus precios por la compra de dicho
producto




Un aspecto relevante que se dio en el afio 2009 la caida de precios internacionales atin
lo que afecto a la cuenta de resultados de este presente ejercicio econdmico, como
consecuencia de la capacidad econdmica para poder solventar los gastos de operacion y
administraciodn la gerencia se vio en la obligacion de adquirir dos prestamos bancarios
el primer préstamo fue en el Banco Pichincha , el mismo que fue otorgado el 23 de
septiembre a un plazo por la cantidad de USD$ 80.000,00 (ochenta mil ddlares ) el mismo
que ya ha sido cancelado en su totalidad el 20 de enero del presente arfio 2010, el segundo
préstamo fue en el Banco internacional por la cantidad de USD$ 500.000.00 por el lapzo
de seis meses, mismo que vence el 30 de mayo 2010 .

Finalmente quisiera ratificar mi agradecimiento a todos ustedes sefiores accionistas y a la
administracion por la confianza y colaboracion brindada por el cumplimiento de mis
funciones para la elaboracion del presente informe .

Atentamente,
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Como parte de este informe me permito incluir un anexo que contiene un andlisis

comparativo de los afios 2007 y 2008.

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones a corto plazo
Cuentas por Cobrar

Provision Cuentas incobrables
Inventarios Repuestos de Barcos

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, Mobiliario y Equipos

(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedad, Maguinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Gastos pagados por anticipado
Inversiones a largo plazo
Derechos de Pesca

(Menos): Amortizacién Acumulada Derechos Pesca

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Al 31 de diciembre de

2009 2008
8,031.18 25,772.97
146,687.37 290,865.82
264,919.65 1,218,494.13
( 6.818.04 {6,818.04)
888,453.44 -
1,301,273.60 1,528,314.88
7,896,740.93 7,896,205.22

(1,743,689.62)

(1,327,502.97)

6,153,061.31 8,568,702.25
39,822.08 34,802.86
10,000.00 10,000.00
3,841,084.59 3,841,084.59
(240,067.79) (48,013.56)
3,650,838.88 3,837,873.89

11,105,163.79

11,934,891.02
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PASIVOS

Pasivos Corrientes

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar

Instituciones Publicas

Total Pasivos Corrientes

Pasivos Largo Plazo

Obligaciones Financieras Largo Plazo

Total Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Suscrito y Pagado

Reservas

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2009 2008
1,340,061.43 2,920,639.77
3,578,021.41 3,186,469.97
27,378.23 408,448.91
4,945,461.07 6,515,568.65
1,445,345.50 .
1,445,345.50 .
6,390,806.57 6,515,558.65
800.00 800.00
5,446,028.63 5,446,028.63
(27,496.26) (327,371.29)
(704,975.15) 299,875.03
4,714,357.22 5,419,332.37

11,105,163.79

11,934,891.02




Ventas
(Menos): Gastos de Administracion
(Menos): Gastos de Operacién

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos no Operacionales
(Menos): Gastos no Operacionales

(Pérdida) / Utilidad antes de Participaciones ¢
Impuestos

(Menos): Participacién Trabajadores
(Menos): Impuesto a la Renta
(Menos): Reserva Legal

(Pérdida) / Utilidad Neta del Ejercicio

Afto terminado el
31 de diciembre de

2009 2008
7,313,068.88 7,534,586.93
(2,818,211.47) (1,621,057.41)
(4,510,805.68) (4,657,917.75)

(15,948.27) 1,255,611.77

78,597.10 320,734.54
(767,623.98) (875,389.92)
(704,975.15) 700,956.39

(105,143.46)
(262,618.45)
(33,319.45)

(704,975.15)

299,875.03




