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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

{09 262

Willi Bamberger & Asociados

Member Horwath International

Contadores Publicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Barén de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Baron de Carondelet, Pent House

Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador

Tel/Fax: (593-2) 243-6513 / (593-2) 243-9178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

www.willibamberger-horwath.com

E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

GEOPAXI S. A.

Al 31 de diciembre de 2009
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda. Vil Bamberger & Asociados

Member Horwath International

Contadores Publicos - Auditores - Consultores Contadores Priblicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales
Bar6n de Carondelet Oe1-20 y Av. 10 de Agosto

Ed. Barén de Carondelet, Pent House
Apartado Postal 17-01-2794

Quito - Ecuador
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e 5903 243.6513 / (593.2) 2439178
(593-2) 243-4017 / (593-2) 243-7438

A los accionistas de www.willibamberger-horwath.com
GEOPAXI S. A. E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GEOPAXI 8. A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes estados de
Resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas, y, la determinacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una  auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compadiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Al 31 de diciembre de 2009 se mantiene registrado obligaciones por pagar correspondientes

a valores no cancelados de afios anteriores por 15% de Participacion de trabajadores en
Utilidades, por US$ 171.633,54.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por lo indicado en el pdrrafo 6, los estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
GEOPAXI 8. A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Manta, 1 de Abril de 2010

Registro C.P.A No. 11.405
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GEOPAXI S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares de los Estados Unidos de America)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones a corto plazo
Cuentas por Cobrar

Provision Cuentas Incobrables
Inventarios Repuestos de Barcos

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Propiedades, Mobiliario y Equipos
(Menos): Depreciacién Acumulada

Total Propiedad, Maquinaria y Equipos

OTROS ACTIVOS

Gastos pagados por anticipado

Inversiones a largo plazo

Derechos de Pesca

(Menos): Amortizacion Acumulada Derechos Pesca

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

777~

*RRSReSags

Gerente General

Notas

~NoOooOsW

10
1"
11

Al 31 de diciembre de

2009 2008
8.031,18 25.772,97
146.687,37 290.865,82
264.919,65 1.218.494,13
(6.818,04) (6.818,04)

888.453,44 -

1.301.273,60 1.528.314,88
7.896.740,93 7.896.205,22
(1.743.689,62) (1.327.502,97)
6.153.051,31 6.568.702,25
39.822,08 34.802,86
10.000,00 10.000,00
3.841.084,59 3.841.084,59
(240.067,79) (48.013,56)
3.650.838,88 3.837.873,89

11.105.163,79

11.934.891,02

IR

Ing. Laura

6%Igado

Contadora General
Registro C.P.A. No. 23329
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GEOPAXI S.A.
Balances Generales

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de America)

Notas
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras 12
Cuentas por Pagar 13
Instituciones Publicas 14
Total Pasivos Corrientes
Pasivos Largo Plazo
Obligaciones Financieras Largo Plazo 12
Total Pasivos Corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Suscrito y Pagado 15
Reservas 16

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de

2009 2008
1.340.061,43 2.920.639,77
3.578.021,41 3.186.469,97

27.378,23 408.448,91
4.945.461,07 6.515.558,65
1.445.345,50 -
1.445.345,50 -
6.390.806,57 6.515.558,65

800,00 800,00
5.446.028,63 5.446.028,63
(27.496,26) (327.371,29)
(704.975,15) 299.875,03
4.714.357,22 5.419.332,37

11.105.163,79

11.934.891,02

.2

Ing. Laura Delga
Contadora Gengfal
Registro C.P.A. No/ 23329
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GEOPAXI S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares de los Estados Unidos de America)

Ventas
(Menos): Gastos de Administracién
(Menos): Gastos de Operacioén

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos no Operacionales
(Menos): Gastos no Operacionales

(Pérdida) / Utilidad antes de Participaciones e
Impuestos

(Menos): Participacion Trabajadores
(Menos): Impuesto a la Renta
(Menos): Reserva Legal

(Pérdida) / Utilidad Neta del Ejercicio

Las notas financigras que se

Gerente General

Afo terminado el
31 de diciembre de

2009

Us$ 7.313.068,88
(2.818.211,47)
(4.510.805,68)

2008

7.534.586,93
(1.621.057,41)
(4.657.917,75)

Uss (15.948,27) 1.255.611,77
78.597,10 320.734,54
(767.623,98) (875.389,92)

US$  (704.975,15) -700.956,39
- (105.143,46)

- (262.618,45)

- (33.319,45)

Us$  (704.975,15) 299.875,03

K

mpafan, son parte integrante de los estados financieros

Ing. Laura Delgadio
Contadora Ge

ral

Registro C.P.A. Ng. 23329
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GEOPAXI S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008
(Expresado en dok icanos)

Descripcion AETZ%O B::—;—;_vié R\?:ﬁ(%% E'erc%si?ft%fiores gé—i‘__-—_:iedr:i(::idoel Jotal

Saldos al 31 de Diciembre de 2007 800,00 149.234,18 5.263.475,00 (327.371,29) 1.291.637,59 6.377.775,48
Transferencia a Resultados Acumulados 1.291.637,59 (1.291.637,59) -
Dividendos entregados a accionistas (550.000,00) (550.000,00)
Provision Dividendos por pagar a accionistas (741.637,59) (741.637,59)
Resultado del Periodo antes de Participaciones
e Impuestos 700.956,39 700.956,39
Incremento Reserva Legal 33.319,45 (33.319,45) -
15% Participacién a Trabajadores (105.143,46) (105.143,46)
25% Impuesto a la Renta 2007 (262.618,45) (262.618,45)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 800,00 182.553,63 5.263.475,00 (327.371,29) 299.875,03 5.419.332,37
Tr \cia a Resultados Act 299.875,03 (299.875,03) -
Resultado del Periodo ] (704.975,15) (704.975,15)
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 800,00/ - ' 182.553,63 5.263.475,00 (27.496,26) (704.975,15) 4.714.357,22

Las notas fil i que se

B . 4 '- .
GERkatefliage. |
Gerente General

[l

ing. Laura Delgad
Contadora General
Registro C.P.A. No. 73329

)
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GEOPAXI S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares de los Estados Unidos de America)

Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo
de efectivo usado en actividades de operacion

Depreciaciones

Amortizaciones

Provisién Intereses Ganados Inversiones
Provisiones

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el capital de trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion

Cuentas por Cobrar

Inventarios Repuestos de Barcos
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por Pagar

Instituciones Publicas

Efectivo neto Provisto de Operaciones

FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION y FINANCIAMIENTO

Inversiones en Certificados de Dep6sito
Inversiones a Largo Plazo

Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo
Intangible Derechos de Pesca
Obligaciones Financieras

Dividendos pagados a accionistas
Sobregiro Bancario

Efectivo Neto Usado por Actividades de Inversién y Financiamiento

Aumento Neto en el Efectivo y Equivalente de Efectivo
Saldo de Efectivo al Principio de afio

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se acompaiian son parte integ @ los Estados Financieros

Registro C.P.A/No. 23329

Afio terminado al
31 de diciembre de

2009 2008
(704.975,15) 299.875,03
416.186,65 318.199,33
192.054,23 48.013,56
(4.825,14) -
44.255 01 (317.803,56)
(57.304,40) 348.284,36
958.399,62 548.975,28
(888.453,44) -
(5.019,22) 8.126,95
387.162,94 3.923.408,61

(404.268,93)

(221.867,60)

47.820,97 4.258.643,24
144.178,45 (18.322,44)
- (10.000,00)
(635,71) (2.507.878,02)

(3.841.084,59)

(138.590,02) 2.177.827,56
- (550.000,00)
(13.311,08) (78.182,23)
(8.258,36) (4.827.639,72)
(17.741,79) (220.712,12)
25.772,97 246.485,09
8.031,18 25.772,97

Ing. Laura D¢lgado
Contadgra
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GEOPAXI S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares americanos)

1.

21.

2.2

2.3

2.4

Identificacion y Objeto de la Compaiiia

GEOPAXI S.A., es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante
Escritura Publica otorgada en Guayaquil, ante el Notario Ab. Humberto Moya Flores, el
7 de Agosto del 2002, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Agosto del mismo afio.

Mediante Escritura Publica otorgada en Guayaquil, el 25 de septiembre de 2003, ante el
Notario Ab. Cesario Condo Chiriboga, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de
Diciembre del mismo afo; se realizé el cambio de domicilio principal de la compafiia
GEOPAXI S.A. a la ciudad de Manta, provincia de Manabi.

La actividad basica de la compaiiia es la pesca maritima y continental de atun y su
comercializacion a exportadoras.

Principales Principios y/o Criterios Contables Aplicados
Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad aplicadas por la Compaifia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre de 2009.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2009 y son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril
de 2009.

Provisiéon Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Propiedades Mobiliarios y Equipos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las Propiedades y Equipos se registran al costo de
adquisicion, y las embarcaciones han sido registradas al valor de mercado de acuerdo
a los avallos realizados por peritos. Las depreciaciones han sido determinadas en
base al método de linea recta en funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:
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2.6

4.

GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Magquinaria

Equipos de Computacion y Comunicacion

Barcos Pesqueros

Equipos de Navegacion (Pangas)

Provision Beneficios Sociales

La compafia ha provisionado los Beneficios Sociales que por ley le corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el

% Depreciacion

2009

10%
33%
5%
10%

2008

10%
33%
5%
10%

Cédigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Vacaciones, etc.

Impuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% sobre las
utilidades reinvertidas por la Compafiia. Es politica de la compaiiia registrar este valor

en el mismo periodo.
Caja Bancos

Se refiere a:

Caja

Caja Menor
Bancos

Banco del Pichincha
Banco Bolivariano
Banco de Guayaquil

Inversiones a corto plazo

Corresponden a Certificados de Depésito a Plazo con Bancos Nacionales, al 31 de

uss

uss

2009 2008
283,68 14.781,08
1.390,90 6.27947
1.007,44 4.308,82
5.349,16 403,60
8.031,18 25.77297

diciembre de 2009, el detalle es el siguiente:

Fecha de
No. Tasa de
Banco certificado Inicio Vencimiento Capital interés
Pichincha 3543093910 18-jun-09 18-jun-10 80.000,00 6,00%
Guayaquil 61-374239 15-jun-09 15-jun-10 66.687,37 6,00%
146.687,37
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GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

5. Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
2009 2008
Intereses por Cobrar Inversiones Uss 4.825,14 9.488,28
Cuentas por Cobrar Clientes 50.542,69 69.092,49
Préstamos Personal 42.331,25 35.389,28
Retenciones de Impuesto a la Renta 17.151,11 21.072,01
Anticipo de Impuesto a la Renta 45372,96 68.927,76
Compaiiias Relacionadas por Cobrar 46.989,15 (i) -
Anticipos a proveedores 57.707,35 1.013.027,84
Cuentas por cobrar accionistas - 1.496,47
uss 264.919,65 1.218.494,13
(i) Corresponden a préstamos que la compafiia ha entregado a sus relacionadas,
el detalle es el siguiente:
2009
Atunes del Pacifico S.A. uUss$ 895,62
Onibasa S.A. 3.41417
Inmobiliaria det Mar 42.679,36

US$ __ 46.989,15
6. Provision Cuentas Incobrables

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Descripcion 2009 2008
Saldo Inicial (6.818,04) 6.127,12)
Adiciones - 0] (690,92)

) (6.818,04) (6.818,04)

(i) A fin de dar cumplimiento a las regulaciones establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno para la provision de cuentas incobrables, durante el afio 2009 la
compaiia no realizd la provision, porque el saldo de la cuenta supera el 10% de las
cuentas por cobrar clientes.

7. Inventarios Repuestos de Barcos

Se refiere a equipos que se han comprado y que se los mantiene en stock para en el
futuro instalar en uno de los barcos de la compania, el detalle es el siguiente:

Fecha de
compra Detalle Valor
2-feb-09 Tablero Electrénico, marca General Electric 10.000,00
28-feb-09 Repuestos de Replacement Water Cooled 29.991,00
11-mar-09 Hélice Rolls Royce Manganese Bronce 54.807,05
11-mar-09 Power Block Mod. PB-56G-B Talmecan N-010 -010 46.415,00
19-mar-09 Motor General Electric de 8 cilindros 747.240,39

TOTAL 888.453,44

10
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(i)

GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacion).

PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS
Los movimiento son como sigue:

200 I I T T T T T T N T T T IO R B

DEPRECIACION ACUMULADA

COSTO HISTORICO
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo ai Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al ACTIVO

31-dic-08 Incremento Decremento Debe Haber 31-dic-09 31-dic-08 Debe Haber 31-dic-09 FIJO NETO
35.970,22 - - - 35.970,22 (9.038,60) - - (12.635, 23.334,59
675,28 535,71 - - 4.210,99 3.675,29) - - (3.748, 462,04
7.485.306,59 - - - 7.485.306,59 | (i) (1.196.285,50 - - (1.570.550, 591475576
360.000,00 - - 360.000, (113.000,00; - - {149.000,00 211.000,00
11.253,13 - - - 11.253,13 (5.503,59 - - (7.754,22) 3.498,91
l TOTAL: 7.896.205,22 535,71 - - 7.896.740.93 1.327.502,97)| (416.186,65 - - (1.743.689,62) .153.051,31

La Compaiiia posee tres barcos ,

Matricula Naval

Barcos Pesqueros No.
Eileen Marie P-04-0753
Don Aivaro P-04-00772
Reina del Mar P-04-00657

Valor
2.430.000,00
2.680.000,00
2.375.306,59
7.485.306,59

en la Armada del Ecuador, el detalle es el siguiente:

El 12 de diciembre de 2005, ante el Dr. Simén Zambrano Vinces Notario PUblico Cuarto del Cantén Manta, la Compafiia firmé las escrituras de hipoteca abierta a favor del Banco Internacional S.A. Sucursal Manta de los barcos Pesqueros Don
Alvaro y Eileen Marie para garantizar las obligaciones de la Compaiiia con el Banco.

Corresponden a las fres pangas de los barcos pesqueros, se los registré por separado de los barcos, debido a que se les considera como Equipos de Navegacién, ya que por la experiencia que tiene la Compaiia su vida util estimada es de 10 afios, mientras que los

barcos tienen una vida dtil de 20 afios.
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10.

11.

12.

GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Gastos pagados por anticipado

Corresponde a las polizas de seguros de casco de buques y accidentes personales
pagadas por anticipado, el vencimiento de las mismas es el 25 de abril de 2010 y 20 de
noviembre de 2010 respectivamente.

Inversiones a largo plazo

Con fecha 8 de octubre de 2008, la compadia compré las acciones de la Sociedad
Anénima Serpa Holdings Corp, de nacionalidad Panamefia por un valor de US$ 10.000.

Derechos de Pesca (Activos Intangibles)

Se refiere a los derechos de pesca en la compra del barco "Reina del Mar"
correspondiente a los derechos operativos de pesca como cuota CIAT, permisos de
pesca, abanderamientos, matriculas y demas derechos que necesita el buque atunero
para operar legalmente en la pesca en aguas nacionales e internacionales.

Geopaxi, contraté los servicios de la compafiia "Centuria" Asesores Empresariales,
para que realice una valoracién de los Derechos de Pesca del Barco "Reina del Mar",
en este estudio bajo varios criterios técnicos se valord el activo intangible del barco en
US$ 3.808.252,00, valor aproximado al cobrado por el proveedor del Barco y sus
Derechos que fue de US$ 3.841.084,59.

Tomando como base la valoracién de los Derechos de pesca realizada por los peritos,
en la cual se calcula la depreciacion del barco incluido el valor intangible de los
derechos, la compafiia va a amortizar este activo en veinte afios, por ser la vida util que
tienen los buques, el detalle es el siguiente:

Descripcion 2009 2008
Derechos de pesca 3.841.084,59 3.841.084 59
Amortizacién Acumulada Derechos de pesca (240.067,79) (48.013,56)
3.601.016,80 3.793.071,03
Obligaciones Financieras
Se refiere a:
2009 2008
Sobregiro Banco Internacional uss 13.311,08 78.18223
Préstamos Bancarios 1.310.082,09 (i) 2.842.45754
Provision intereses 16.668,26 (i) - (i)
uss _ 1.340.061,43 2.920.639,77
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GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

0] Se refiere a los siguientes préstamos bancarios:
PORCION CORRIENTE
Provision
Intereses a Fecha de
Detalle Valor Dic09 Plazo Interés  vencimiento
Banco Internacional No. 01
710 uss 730.082,09 a) 3.81546 4 Anos 9,02%  09-sep-12
Banco Internacional No.
215049 500.000,00 b) 10.710,00 230 Dias 9,18%  26-may-10
Banco Pichincha No. )
605758-00 80.000,00 ¢) 214280 120 Dias 9,74%  21-ene-10
TOTAL 2009 uss$ 1.310.082,09 16.668,26
PORCION LARGO PLAZO
Fecha de
Detalle Valor Plazo Interés  vencimiento
Banco Internacional No. 01
710 US$ 144534550 a) 4 Afios 9,02%  09-sep-12
TOTAL 2009 Uss$ 1.445.345,50

a) Este préstamo fue otorgado el 30 de septiembre de 2008, el mismo fue realizado
para comprar el Barco “Reina del Mar’, este préstamo estd garantizado con
hipoteca de los barcos Eileen Marie y Don Alvaro de propiedad de la compafia
Geopaxi.

b) Este préstamo fue otorgado el 8 de octubre de 2009, el mismo fue realizado para
obtener capital de trabajo, este préstamo esta garantizado con hipoteca de los
barcos Eileen Marie y Don Alvaro de propiedad de la comparia Geopaxi.

¢) El préstamo con el Banco Pichincha fue otorgado el 23 de septiembre de 2009,

(ii)

el mismo fue realizado para obtener capital de trabajo, y esta garantizado con
una Fianza Solidaria del Gerente de la Compafiia, sefior Alvaro Buitrago. En el
mes de enero de 2010 este préstamo ya fue cancelado en su totalidad.

El 31 de diciembre de 2008 el Banco Internacional debité de la cuenta bancaria
de la compaiiia el valor de los intereses devengados hasta esta fecha por el
préstamo No. 01 710, razén por la cual no hay provisién de intereses a diciembre
de 2008

13
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13.

14.

15.

GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Cuentas por Pagar

El detalle es el siguiente:

2009 2008

Proveedores uss 752.755,52 1.956.679,87
Deudas con Directores - 9.448,14
Dividendos por pagar 741.637,59 741.637,59
16% Utilidad a frabajadores presente periodo - 105.143 46
15% Utilidad a frabajadores periodos anteriores 171.633,54 98.554,08
Beneficios Sociales 10.856,34 4.476,30
Provision por desahucio 16.084,87 11.696,37
Indeminizaciones por pagar - 80.000,00
Atunera de Panama 1.885.053,55 (ii) 178.834,16

uss _3.578.021,41 3.186.469,97

(i) A diciembre de 2008 se referia ai valor provisionado por pagar a los familiares

del Sr. Chila Pilligua Ricardo, quien desapareci6é el mes de Junio de 2007, en
un naufragio fortuito del barco Don Luis de propiedad de la compafiia, durante
el afio 2009 se cancel6 a los familiares las indeminizaciones correspondientes y
se legalizd estos pagos en el Juzgado Segundo Provincial del Trabajo de

Manabi.

(i) Corresponde al valor por pagar a la compafiia relacionada Atunera de Panama,
por préstamos que ha recibido Geopaxi, no se han establecido plazos y no

generan intereses.

Instituciones Publicas

Se refiere a:
2009 2008

Aportaciones por pagar al IESS us $ 3.72514 108.662,11
Fondos de Reserva 454 84 1417772
Retenciones en la fuente 10.468 .61 10.067,49
Retenciones de IVA por pagar 12.729,64 12.923,14
Impuesto a la renta causado - 262.618,45

uss 27.378,23 408.448,91

Capital Social.

El capital social suscrito de la compafiia es de US$800.00 dividido en ochocientas

acciones nominativas y ordinarias de un doélar cada una.

14
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16.

17.

18.

GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Reservas
Se refiere a:
2009 2008
Reserva Legal uss 182.553,63 182.553,63
Reserva por Valuacién 5.263.475,00 5.263.475,00
uss 5446.028,63 5.446.028,63

Eventos Posteriores

Con fecha 26 de marzo de 2010 la Direccion Nacional de los Espacios Acuaticos de la
Armada del Ecuador notificé que la comparia Geopaxi S.A. fue autorizada para operar
el Barco Pesquero Pacific Tuna, de bandera panamefa en aguas jurisdiccionales
ecuatorianas, mediante Acuerdo Ministerial No. 019/2009 del 21 de diciembre de 2009,
en razon de la autorizacion concedida con el Acuerdo Interministerial No. 166 del 7 de
diciembre de 2009, expedido por los sefiores Subsecretarios de Recursos Pesqueros,
de Defensa Nacional y de Economia y Finanzas.

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICl.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucion No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compariias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el aflo 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaifiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las comparias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras
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GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

@

estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el aflo 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compariias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacién
* El respectivo plan de implementacién
* La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
0 por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al

1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,

bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,

2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.
Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011 y 2012, respectivamente.
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GEOPAXI S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Superintendencia de Companfias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compafia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compaiiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.006. del
17 de diciembre de 2009, se expidi® el instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las normas
internacionales de Informacion Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la
superintendencia de compaiiias, en este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion

vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con Ila informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compaiiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros.

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcidn 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentaciéon de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NHF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaiiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
debe contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual
podria variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compafiia. El
contenido minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas
a las NIIF del primer grupo se presenta en el anexo siguiente.
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. PLAN DE CAPACITACION

1. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

B. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DEJC. IMPLEMENTACION Y FORMULACION

NEC A NIIF

PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF

2.La P ili delap iony

1. Estudio preliminar de diferencias entre|
it (NEC) por la

pr i6n es del repi legal, no es

del pe
no obstante es indudable su concurso.

compaiia y las NIF

2. Impactos no cuantificados sobre
resuttados y decisiones del negocio

3. Numero de funcionarios y cargo de
desempenan

3. Impacto sobre sistemas tecnologicos y|
gestion de datos.

4. Fecha de diagnéstico de los

principales impactos en la empresa.

4. Determinar el Sector de la ik

5. Listar NIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracién, nombre de instructor y su experiencia en|
NIFF

Fase Inicial: proporciona a ia

6. Definir un programa de Capacitacion continGaj
luego del nivel inicial de preparacion.

acion de la entidad una visién
ptual de los pri i
contables y de procesos resultantes de la
conversién.

1 itacion de

1. Establecer principales diferencia cuantitativas polticas

(NEC) a NIF
2. Analizar reportes financieros a partir del a informacion requeridal
y su nivel de efectividad.

3. Disefiar cambios polticas contables,
reportes y otros bajo NIIF

estados financieros,|

4. Desarrollar ambientes de prueba para on de si

. y documentacion|
e flujo de datos y procesos.

2. Concifiacién del patrimonio neto de NEC a NIFF}
al 1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de|
transicion

3. conciliacién del estado de resultado del
periodo de transicién bajo NEC a NIF.

4. Explicar cualquier‘ ajuste material al estado de)|

5. Evaluar diferencias contables NEC a NIF y determinar grado de|
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO.

flujos de efectivo del periodo de transicion.
5. Control de calidad de la informacion financieral
par que los estados financieros muestren unal

6. Evaluar diferencia y necesidades adicionales de revelacion

7. Evaluar diferencias en el negocio y redisefios de Control interno.

8. Disefio

para i ion de it ¥ bajo NilF

Fase preparatoria en los términos de un mayor analisis que|
permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineacion con
los requerimientos de la normativa a adoptarse, disefiando y
desarrollando las propuestas de cambio a los sistemas de|
informacion financiera, procesos y estructura organizativa, acorde|
con su actividad empresarial.

Objetivo: implementar todas las medidas
identificadas y analizadas previamente,
adaptando los procesos, sistemas de
informacion y estructura organizativa. Asi como
incluira los ajustes resultantes del proceso de
cambio de NEC a NIIF y los correspondientes
estados financieros.

Tanto el Plan de C: como el de

acion

ser aprobados por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo que

apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con Jo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.

jamente esté facultado para tales efectos; o, por el

)



