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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

1. INFORMACIDN GENERAL 
Leterago del Ecuador SA se constituyo el 15 de mayo del 2002 Su objeto social es la 
comercializacion de productos farmaceuticos, quimicos, alimenticios, vetermanos Agropecuarios, 
de perfumeria, cosmeticos y demas productos relacionados con su objeto soctal 
Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junta Genera! Extraordinaria y Universal de 

Accionistas se aprueba la reforma a los estatutos de la compaña con el fin de ampliar Su objeto 
socral, el cual sera, la umportación, exportación, compra, venta, promocion, almacenamiento, 
distribucion, comercianzacion, acondicionenuento, producaon, elaboración fabricación, por Sl 
misma 0 a traves de terceros, para sí misma o para terceros, mediante cualquier metodo, de 
toda case de productos farmaceuticos y medicamentos de uso humano y/o veterinario, asi como 
Cualquier bien 6 servicio relacionado con la salud humana y veterinaria como auxiliares 

Las operaciones de Leterago del Ecuador S A corresponden pniapalmente a la comercialización 
de medicamentos de uso humano y productos terminados prowstos por laboratoros bajo 
conciciones previamente establecidas en los contratos de acuerdo de distribucion La Compaña 
ha suscrita combratos de distabucign de mercaderias con Acomax Laboratorio Quimuco 
Farmaceutico SA, Medicamenta Ecuatorigna SA, Laboratonos Bago del Ecuador SA, 
Laboratono Lazar Ecuador SA, Biotoscena Ecuador SA, Laboratonos Siegfiied SA, 
Aspenpharma 5 A, Takeda Ecuador Cia Ltda, Baxter Ecuador S A, Grupofarma del Ecuador 
S.A, Genencos Nacionales Gena 5 A, Umpharm del Ecuador S A, Totalcorp 5.4, Techealth Cia 
Lida, Faes Farma del Ecuador S.A, Corporacion Magma Ecuador SA, DLIP Industrial SA, 
Roddome Pharmaceutical 5 A, Laboratorios Sanfer Bussie Ecuador S A, Sanofi — Aventis del 
Ecuador 5.A, Pint-Pharma Ecuador Cita Ltda, Laboratorios Senosiaim SA, Becton Dickinson de 
Chile, Laboratorios Stein S.A, Genetia Phiarmactve S A,, y Becton Diclanson de Colombia Ltda, 
Glenmark-Pharmaceuticals Ecugdor S A, Pharmamedical Representaciones ANDVF SA, Terry 
SA, Logisucs Busimess Services SRL, Novo Nordisk Farma LTDA - CHILE, Sanulac Nutricion 
Ecuador 5 A 
Por mecio de los contratos de distribucion Leterago del Ecuador SA, se compromete a 
salvaguardar los productos desde el momento de su ingreso en bodega y a entregar servicios 
adicionales estpurados en los respectivos acuerdos 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las pnncipales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la 
Compañia son aquellas descntas en los Siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente 
para los años presentados 

2.1 Bases de Presentación 

Los estados finantreros adjuntos de Leterago del Ecuador SA son responsabilidad de la 
Administracion de la Compañia y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB) y surgen de los registros contables de la Compañia que son presentados en 
la moneda funcional y de crculación en el Ecuador (dolar estadounidense) Los estados 
financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, el cual generalmente se basa 
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios



Adopción de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB 
Las nuevas normas y estandares revsadas y emitidas por el JASB a la fecha de emision del 
presente estado financiero son las guientes 

a Ciclo de mejoras anuales a las NIF 20152017 — Modificadones a la NHF 3 

Combinaciones de negocios, NIF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y 
NIC 23 Costos por prestamos 

b  Modificaciónes a la NIC 19 — Beneficios a los empleados Modificación, reducción O 

liquidacion del plan 
€ Modificaciones a la NIC 28 — Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
d Modificaciones a la NIF 9 = Caractensticas de pago atapado con compensación 

negativa 
€  CINIF 23 - Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto a la renta 

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados 
financieros 

Al momento de aprobación de estos estados financieros, el Grupo no ha aplicado las siguientes 
nuevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero aun no son efectivas 

NIIF 17 - Contratos de seguros 
Modificaciones a NITF 3 — Definición de un negocio 
Modificaciones a NIC 1-— Definición de material 
Modificacion NIC 8 — Definicion de matenal 

Estacionalidad de las operaciones 

Dadas las actvidades a las que se dedica la Compañsa, las transacciones de (a msma no cuentan 
con un caracter cíclico o estacional significativo 

Admitustración del riesgo 

Las actividades de la Compañia exponen a la misma a diversos riesgos financieros riesgo de 
mercado (incluyendo masgo por tasa de interes y riesgo de preao), riesgo de credito y riesgo de 
liquidez 

No ha habida cambios en al manejo de riesgo par parte de la Compañia, desde el ultimo erre, 
en as políticas de geshon ele nesgos 

2.2 Clasificación en corriente y no corriente 

La Compañia presenta actwos y pastos en el estado de situación financiera clasificados como 
corrientes y no comentes 

Un activo es comente cuando 

Se espera que se realice o se intente vender o consumir en el ciclo operativo normal 
Se lleva a cabo principalmente con el proposito de comercio 
Se espera que se realice dentro de los doce meses posteriores al periodo del nforme 
Efectivo o equivalente de efectivo, a menos que este restringido para ser intercambiado o 
utilizado para liquidar un pasivo por al menos doce meses despues del penodo del 
forme 

+ Todos los demas activos se clasifican como no corrientes 
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Un pasivo es corriente cuando 

» Se espera que se resuelva en el ciclo normal de operacion 
Se lleva a cabo principalmente con el propostto de comercio 
Se debe liquidar dentro de los doce meses posteriores al periado del nforme 
No existe un derecho incondicional a difenr la hiquidacion del pasivo por al menos doce 
meses después del penodo del nforme 

+ - El Grupo clasifica todos los demas pasivos corno no corrientes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no comentes 

23 NEIF 13: Medicion del valor razonable 

La Compafra mide los instrumentos financieros denvados a valor razonable en cada fecha del 
balance El valor razonable es el predo que se rectbmia por vender un activo, o que se pagara 
por transfenr un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha 
de mececion 

La medición del valor razonable se basa en la presuncion de que la transaccion para vender el 
activo o transferir el pasivo se realiza a) en el mercado principal pera el actwo o pasivo, y b) en 
ausencia de un mercado papal, en el mercado mas ventajoso para el activo o paso 

El mercado pnncpal o mas ventajoso debe ser accesible para la Compañía El valor razonable de 
un activo o Un pasivo se mide utilizando las suposiciones que los participantes del mercado 
utlizanan al valorar el activo o el pastvo, asumiendo que los participantes del mercado actuan en 
su mejor interés economico 

La medicion del valor razonable requiere que la entidad determne lo sguiente 

El activo o pasivo concreto a medir 
Para un activo no financiero, el maxmo y mejor uso del actvo y Si el activo se utiliza en 
combinacion con otros activos o de forma independiente 

+ - El mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar para el actvo o pasivo 
+ Las tecnicas de valoracion apropiadas a Utilizar al medir el valor rezonable 

La Compañaa utiliza tecnicas de valoración que son apropiadas en las Circunstancias y para las 
cuales hay suficientes datos dispombles para medir el valor razonable, maximizando el uso de 
entradas relevantes observables y minimizando el uso de entradas no observables. Todos las 
activos y pesos por los cuales el valor razonable se mide O revela en los estados financieros se 
clasifican dentro de la jerarquia del valor razonable, que se describe a continuacion con base en 
el nivel mas bajo de entrada que es significativo para la medicion del valor razonable en su 
totalidad 

+ Mel 1 precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos identicos 

+ Mel 2 tecnicas de valoracion para las que se puede observar directa o indirectamente 
la entrada de nivel mas bajo que es siguificatua para la raedición del valor razonable 

+ Miel 3 tecnicas de valoracion para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es 
significativa para la medicion del valor razonable no es observable 

Las revelaciones relacionadas con el valor razonable para instrumentos financieros y activos no 
financieros que se rarden a valor razonable o donde se revelan valores razonables, se deben 
informar en notas 
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Varas de las políticas y revelaciones contables del Grupo requieren que se determine el valor 
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros Cuando corresponde se revela 
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores 
razonables en las matas especificas referidas a ese eco o peso Se han determnado Jos 
valores razonables para propositos de valorización y/o revelacion sobre la base de los siguientes 

metodos 

8) Activos intangibles 

Plusvelias, han sido determinadas en base a una alocacion de los valores de mercado de los 
acbvos adquindos, resultando la piusvala como la diferencia entre el valor cancelado por la 
inversion y los aCtVOs y pasivos wdentificables adquiridos a valor razonable 

b) inversiones en instrumentos de deuda y de patamomo 

Los activos financieros al valor razonable con cambros en resultados, las inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento y de los activos finantieros disponibles para la vente, se determman por 
referencia a su precio de rescate cotizado a la fecha de cierre de los estados financieros 

6) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

El valor razonable de 1os deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estima al valor 
presente de los flujos de efectivo futuros que la Compañia espera recuperar No existen 
ébferencs sigmficativas entre el valor nofindl y el valor razonable de estos activos 

2) Pesos financieros no denvados 

El valor razonable que se determina para propósitos de revetacion se calcula sobre la base del 
valor presente del capita! futuro y los flujos de interes, descontados a la tasa de interes de 
mercado a ta fecha de cierre de los estados financieros 

€) Denvados 

El valor razonable de los contratos a termino en moneda extranjera se basa en su valorizacion en 
condiciones de mercado a la fecha de cada cierre de los estados Anancieros 

2.4 — NIE 9 Y NIC 39: Activos financieras. 

2 4 1) instrumentos financieros no derivados 

Los instrumentos financieros no denvados abarcan inversiones en capital y titulos de deuda 
deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, prestamos y 
financiamientos y otras Cuentas por pagar Los instrumentos financieros No denwados son 
Teconocidos imtialmente al valor razonable, con cambios en resultados, mas los costos 
directamente atriuuibles a la transaccion Posterior al reconocimiento anecil, los instrumentos 
finanieras no derivados son valorados como se descnbe a continuacion 
= Efectivo y equivalentes al efecto” abarca los saldos disponibles en caja y bancos, los 

depositos a plazo (menores a 90 dias) e versiones en cuotas de fondos mutuos de renta Ja, 
todos libres de resteciones, rapidamente convertibles en efectivo y con un bajo riesgo de 
cambio en su valor 

= Inversiones mantenidas haste el vencirento + la Compañía tiene la mtencion y capacidad de 
mantener los títulos de deuda hasta el vencimiento, estas inversiones son clasificadas como 
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mantenidas hasta el vencrmento Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son 
reconocidas al costo amortizado usando el metodo de Íteres efectivo, menos Cualquier 
perdida por detenoro 

= Activos financieros al vator razonable con cambios en resultados un instrumento es clasificado 
a su valor razonable con cambios en resultados si es mantenido para negociación O es 
designado como tal en su reconocimiento imaal Los instrumentos financieros son designados 
al valor razonable con cambios en resultados s, la Compañaa y sus subsidiarias administran 
tales inversiones y toman decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables 
de acuerdo con la administracion de mesgo O bien por la estrategia de inversion 
documentadas por la Compañaa y sus subsidianas 

= Activos financieros disponibles para la venta las inversignes del Grupo y sus subsidiamas en 
valores de acciones y aertas títulos de deuda son clasificadas como activos financieros 
disponibles para la venta Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidas al valor 
razonable y los cambios, que no sean perdidas por deterioro, M ganandas y perdidas por 
conversion de partidas monetarias disponibles para la venta, son reconoadas directamente en 
el patrimonio (Otros Resultados Integrales) Cuando una inversion es dada de baja de los 
registros contables, la gananca O pérdida acumulada en el patnmomo es trarsfenda a 
resultados 

= Prestamos y cuentas por cobrar son valonzados al costo amortizado menos deterioro 
Corresponden a activos financieros no derivadas con pagos fijos y determinables, que no son 
cotizados en un mercado activo Surgen de operaciones de prestamo de dinero y/o venta de 
bienes o semicios drectamente a un deudor sin intencion de negociar fa cuenta a cobrar, 
ademas no estan dentro de las siguientes categorias 

+ Existe la intencion de venderlas en un futuro proximo, son mantenidas para su 
comercializacion 
Designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta 
Mediante ellas el tenedor no pretende recuperar toda Su inversion inicial por otros 
medios distintos al cobro, por lo tanto, deben ser clasificadas como disponibles para la 
venta 

- Estos activos son clasificados como activos cormentes, aquellos cuyo vencimiento es 
superior a un año son presentados como activos no comentes 

2:42) Análeis de deterioro 

La Compañra reconoce una provision por perdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los 
instrumentos no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados PCE estan basadas en 
la diferencia entre las flujos contractuales y los figos de caja que el Grupo espera reubr, 
descontados a una tasa aproximada a la tasa de interes efectiva original Los flujos esperados 
incluran los originados en la venta de colaterales mantenidos u otras mejoras crediticias que 
sean parte integral de los termos contractuales 

PCE son reconcadas en dos etapas, para los creditos en que no hubo desde el reconocimento 
inicial un incremento sigmificstivo en los riesgos de credito, las PCE son determinadas por los 
eventos de incumplimiento que son posibles en los proxmos doce meses Para aquella exposicion 
crediticia que haya sufido desde el reconocimiento inicial un incremento significativo en Su riesgo 
credítiao, se reglere registrar una provision para las perdidas crediticias esperadas sobre la vida 
util remanente de la exposicron 
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Para creditos comerciales y aquellos originados en contratos con clientes, el Grupo aplica un 

enfogue simplificado en el calculo de las PCE Debido a ellos el Grupo no efectua un segurmiento 
a los cambios en el nesgo crediticio, sin embargo, en su lugar reconoce una provision basada en 

el enfoque de la vida ubl remanente mencionado en el parrafo anterior, para cada fecha de 
reporte 

La siguiente es una guia de aplicacion para el calculo de las PCE a ser ublizada para el cierre de 
2019 

+ Separar de la masa de deudores aquellos que presenten indicios de detenoro en lo que 
respecta a la recuperablldad del saldo Dichos casos deberan evaluarse por separado 
analizando y argumentando 5, resultase necesano registrar una perdida asociada 

+ Para el remanente de dientes deberan separarse los mas relevantes, buscando trabajar 
«con una Muestra apropiada del resto de la cartera por cobrar 

Y Para cada uno de ellos se realizara una proyeccion de los cobros que se pueden esperar 
para los proximos meses A los efectos de conformar dichos flujos se debera utilizarse 1a 
posicion de días calle por ckente a diciembre 2019 Por ejemplo, para el chente que 
cuente con J20 dias calle a dicha fecha se estimara que la cancelación del saldo se 
realizara a prorrata mes a mes hasta agotarse al cierre del mes de abri de 2020 

+ Los flujos deberan ser descontados a una tasa que resulte representativa para el cierre a 
auvel local 

Y Para los chentes en que se cuenta con seguros de credito, se deteriora 1a cartera solo por 
la parte no cubrerta por el seguro 

2 4 3) Instrumentos financieros dermados 

El Grupo evalua su exposicion y la conveniencia o no de adquinr instrumentos financieros 
denvados para cubnr el sesgo de exposicion en moneda extranjera y la tasa de interes Las 
evaluaciones a estas exposiciones son efectuadas en forma periodica Los derivados implicitos 
son separados del contesto principal y registrados de forma separada si las caractersticas y 
nesgos del contrato principal y del denvado implicito no estan estrediamente retaconedas 

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable, los costos 
de transaccion atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren Despues del 
reconocimiento inicial, los instrumentos Ínancieros denvados son valorizados al valor razonable 

En 1os casos de coberturas de flujo de efectivo, los cambios en el valor razonable de un 
mstrumento derivado designado como una cobertura de fino de efectivo son reconocidos 

directamente en el patamomo, en la medida que la cobertura sea efectiva Si 13 cobertura no es 

efecuva, los tambos en €) uaioe razonable son reconocidos en resultados 

En los casos de derivados implicitos separabies, los cambios en el valor razonable de denvados 
implictos separables son reconocidos inmediatamente en resultados 

2.5 NIC 2: laventarios 

Las empresas del Grupo valorizan los inventarios por el menor valor entre el costo y el valor neto 
de realización El precio de costo o formula de calculo de los productos termsnados y en proceso, 
es determinado utilizando el metodo de costo por absorción que mduye los costos de materiales 
directos y en su caso, los costos de mano de obra, los costos indirectos, meluda la depreciación, 
Íincumdos para transformar las matenas primas en productos terminados y los gastos generales 
incurridos al trasladar los inventarios a su ubicacion y condiciones actuales Los matenales y 
matenas primas son ualorizados al costo de adquisicion 
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El valor neto de realizacion es el valor de Uenta estimado durante el curso normal del negara, 
menos los costos de terminación y los gastos de ventas estimados 

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en el 

precio de adquisicion 

Las muestras medicas son reconocidas en resultados como gasto de marketing en la medida que 
se define que la presentacion se desinara a promocion 

La Compañia prowsiona la cbsolescencia del inventano en base a su vencmuento, 
comercializacion y probabindad de uso en la produccion 

2.6 NIC 16: Propiedad, planta y equipo 

2 6.1) Reconocimuento y medicion 

Los elementos de propiedad, planta y equipo són valonzados al costo menos depreciación 
acumulada y perdidas por detenoro El costo comprende su precio de compra, los derechos de 
importacion y Cualquier costo directamente atribuible para poner al actwo en Condiciones de 
Operacion para et uso al cual fue destinado 

El costo de activos autoconstruidos mduye el costo de los matenales, de la mano de obra directa, 
asi como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el activo 
quede en condiciones de operar Inchara ademas los costos de desmantelar y remower las 
partidas, asi Como de restaurar el lugar donde esten ubicados cuando sea aplicable 

Los costos de prestamos o financiamientos relacionados con la adquisicion, construccion o 
produccion que califiquen, son reconocidos Como parte del costo de los elementos de propiedad, 
Planta y equipos 

Cuando partes de un elemento de propiedad, planta y equipo, poseen vidas utiles distintas y son 
significativas en valor, son registradas y depreciadas como partidas separadas (componentes 
importantes) de propiedad, planta y equipo 

Las ganancias y perdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedad), planta y equipo son 
determmadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor en libros del elemento y se 
reconocen netas dentro de "otras ganancas (perdidas)” en el estado de resultados 

26 2) Costos postenores 

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido a su 
vator en hbros, 51 es posible que los beneficos economicos futuros esperados fuyan a la 
Compañta y su costo pueda ser medido de manera fiable El valor en hbros de la parte 
reemplazada se da de baja Los costos de ampliacion, modernización o mejoras que representen 
un aumento de la productividad, capacidad o eficenaa, o un aumento de la vida uti, son 
capitelzados aumentando el valor de los bienes Los gastos de Taparaciones, CONSeracion y 
mantenimiento son registrados como un cargo a resultados en el momento en que son mcurridos 

263) Deprecacon 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el metodo de depreciacion Iineal sobre 
la vida util estimada de cada componente de una partida de propiedad, planta y equipo, salvo 

que se considere que Otro metodo de depreciación refleje de mejor manera el patron de 
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consumo del activo Los actos arrendados son depreciados en el periodo más corto entre el 
arrendamiento y sus vidas utles, a menos que sea razonablemente seguro que el Grupo 
obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento 

Como estimación se podran utilizar las siguientes vidas utiles 

Grupo de activos _ Vida util 
estimada 

  

AI Í OC os) 
Edf 

Instalaciones, muebles y enseres, equipos de afana y maquinaria 10 
Vehrculos - 5 

Y Equipos de computacion 3 j 

Los metodos de depreciación y vidas utiles son revisados en cada fecha de cierre y ajustados en 
caso de que sea necesano 

La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos en construccion comienza cuando los 
bienes estan en condiciones de ser utilizados Los terreños incluidos en este rubro son 
registrados de forma independente de los edificios o instalaciones y se entende que tienen una 
vida util nfiita, por lo tanto. no son objeto de depreciación 

2.7 NIC 38: Activos intangibles, excepto plusvaira 

2 7 1) Marcas y registros 

Las marcas de productos insertas y adquiridas en la operación recurrente y en forma directa por 
la Compeñaa, se difieren y amortizan en el plazo legal de derecho de uso de la marca, periodo en 
el cual se estima en promedia, el ciclo de vida de los productos Las marcas originadas por 
combinaciones de negocio con vida ul definida se amortizan de acuerdo con las vidas utiles 
estimadas por los especialistas independientes 

De acuerdo con el tratamiento permitido por la NIC 38, y en funcion distintas variables 
observadas en la industria farmaceutica en cada uno de los paises donde opera el Grupo, el 
mismo opta por no tratar las marcas como de vida util indefinida Se debera asignar en cualquier 
caso una vida utl definida, aphicardo la mejor estimacion posible en cuanto a su cmieno de 
amortización en funcion a lo descmpto en el parrafo antenor 

Adicionalmente, ias marcas son sometidas anualmente a una prueba de detenoro de valor 

2 72 Otros actos intangibles 

Otros actwos tangibles que son adquindos por la Compañra con una wda uni definida son 
valorizados al costo menos la amortza00n acumulada y las perdidas acumuladas por detenoro. 

27 3) Actos tangibles generados mternamente, desembolsos por mvestgacion y desarrollo 

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como un gasto en 
el periodo en el cual se incurren. Un activo intangible generado intemamente como consecuencia 
de actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido 
solo s: se cumpien las condiciones indicadas a continuacion 
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+ Tecrucamente es posible completar la produccion del activo intangible de forma que 
pueda estar disponible para su utilizacion o su venta 

+ Existe intencion de completar el activo mtangible en cuestion para usarto o venderlo 
+ Exuste capacidad para utilizar o vender el activo intangible 
+ 58 puede determinar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables 

beneficios economicos en el futuro 

El monto inicialmente reconocido para Un acto intangible generado imternamente sera la suma 
delos desembolsos mcumdos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para 
su reconocimiento establecidas antenormente Cuando no se Puede reconocer un activo 
intangible generado mternamente, los desembolsos por desarrollo Son cargados a resultados en 
el pertodo en que se incurren 

Los actwos comenzaran a amortizarse una vez que la fase de desarrollo haya cuimmado y la fase 
comercial este pronta para ser iniciada 

2 7 4) Desembolsos posteriores 

Los desembolsos postenores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios economicos 
futuros plasmados en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos Todos los otros 
desembolsos incluyendo los desembolsos para generar ráernamente plusvalías, son reconocidos 
como cargo a resultados cuando se incurren 

2.8 NIC 36: Deterioro 

El valor en libros de los activos no financieros del Grupo, excluyendo Proptedades de inversion, 
inventanos e mpuestos diferidos, €s revisado anualmente para determinar sí exste algun indicio 
de deterioro, s existen teles mgicios entonces se debe estimar el importe recuperable del activo. 
El importe recuperable de un activo o Unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su 
valor en uso y su velor razonable, menos los costos de venta 

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados antes de 
Impuestos a su valor presente usando una tasa de descuento antes de Impuestos que refleja 13s 
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los nesgos especificos 
que puede tener en el activo Para propositos de evaluacion del detenoro, 10s actwos son 
agrupados en el grupo mas pequeño de activos que generan entradas de flujos de efectwo 
provenientes del uso continuo, los que son independientes de jos flvyos de entrada de efectivo de 
tros activos o grupos de activos (13 “unidad generadora de efectivo”) 

5e reconoce una perdida por deterioro s el valor en libros de un activo 9 5u unidad generadora 
de efectvo excede su importe recuperabie Las perdidas por detenoro son reconocidas con efecto 
en resultados Las perdidas por detenoro reconocidas en relagon con las unidades generadoras 
de efectiuo son asignadas pamero, para reducir el vaior en libros de cualquier plusvalia asignada 
en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la umadad (grupos de 
unidades) sobre una base de prorrateo 

29 NIF 9: Pasivos financieros 

2 9 1) Reconocimiento inicial y medicion 

Los pasivos financieros se clasifican, en su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a 

valor razonable con cambios en resultados, prestamos, cuentas pos pagar o dervados designados 
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun corresponda 
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Todos los pasivos fnanceros se reconocen inicialmente a su vator razonable y, en el caso de 
prestamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles Los 
pasos financieros del Grupo incluyen cuentas par pagar comerciales y otras, y los prestamos 
(moludos los sobregiros bancarios, 1os contratos de garantia financiera y fos instrumentos 
financieros denvados) 

La Compaña clasifica sus pasivos financieros en las siguentes categorias a vaior razonable con 
cambios en resultados, acreedores comerciales y prestamos que devengan interes Cada 

administración determna la clasificacion de sus pasos financieros en el momento de su 
reconocimiento ¡ficial. Los pasivos financieros son dados de baja cuando a obigadon es 
cancelada, Iiquidada 0 vence 

292) Medida posterior 

La medicion de los paswos financeros depende de su dasificacón, como se describe a 
conhuacion Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resurtados incluyen los 
pasivos financieras mantenidas para negociar y los pasos financieros designados en el momento 
del reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados Despues del 
reconocimiento ¡nicial, los prestamos y prestamos con intereses se miden postenormente al costo 
amortizado utilizando la tasa de interes efectiva (también conocido como EIR) Las ganancias y 
perdidas se reconocen en resultados cuando las pasivos se dan de baja, así como a traves del 
proceso de amortización aplicando dicho calculo Los intereses calculados de acuerdo con la 
mencionada metodologia se incluyen romo costo financiera en el estado de resultados 

2,10 NIC 37: Provisiones 

Una promsion se reconoce si como resultado de un suceso pasado, la Compañía posee una 
obigacion legal 0 impicita que puede ser estimada de forma fisbie y es probable que sea 
necesario un flujo de salida de recursos economicos para resowver 1a obligacion 

Las provisiones se determnan descontando el flujo de afectivo que se espera a futuro, a la tasa 
antes de impuestos que refieja la evaluacion actual del mercado, del valor del dinero en el tiempo 
y de los rlesgos especificas de la obligacion Los cambios en el valor de la provsign por el efecto 
del paso del tiempo se reconocen como costos financieros en el resultado 

Las provisiones de reestructuración se reconocen unicamente cuando el Grupo tiene una 
obigacion implicita, que es cuando un plan Formal detallado identifica la empresa o parte de la 
empresa en cuestion, la ubicación y el umero de empleados afectados, una estimación detallada 
de los costos asociados, lea de tiempo y un plan adecuado Ademas, tos empleados afectados 
han sido notificados de las caractenssticas principeles del pian 

2.11 NIC 19: Beneficios a empleados 

211 1) Beneficios a corto plazo 

La Compañia provisionen los beneficios a los empleados a corto plazo, de acuerdo con las 
condiciones espeficas de cada una de las soaedades que conforman el Grupo Se provisiona el 
costo por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada 
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211 2) Beneficios a largo plezo, indemnizaciones por años de servicios 

La Compañía constituye una provisión de indemnización por años de servicio y premio de 
antiguedad, la cual esta pactada contractualmente con su personal y es calculada en base al 
metodo del valor actuanal, segun lo raquerido por la NIC 19 

La obligacion de indemnizacion por años de servicio y el premio de antiguedad son calculadas de 
acuerdo Con valorizaciones realizadas mediante una planila de calculo actuarial desarrollada por 
un actuario independiente, las cuales se actualizan en forma periodica La obligación reconocida 
en el balance general debe representar el valor actual de la Obigacion de indermizacion por años 
de servicio y de premio de antiguedad 

Las utilidades y perdidas actuanales se deben reconocer en el estado de otros resultados 
integrales. Los costos asociados a los beneficios de personal, relaaonados Con los servicios 
prestados por los trabajadores durante el año, son cargados a resultados en el penodo que 
corresponde La administración utinza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto con un 
actuano extemo a la Compañsa El importe de los pasos Actuanales netos devengados al cierre 
del ejercido se presenta en el ítem provisiones del paso no corriente del estado de situacion 
financiera 

El costo por beneficios definidos derivados de los contratos suscritos por cada sociedad con sus 
trabajadores es categorizado como sigue 

+ Costo por servicios (incluye costo por servicios del año actual, costo por servicios 
pasados y perdidas y/o ganancias que surgen de la liquidacion o reduccion del plan de 
beneficios) 

+ — Interes neto, gasto o Ingreso 
«  Remediciones actuanales, las cuales son reconocidas con efecto en Otros Resultados 

Integrales dentro del estado de cambios en el patrimonio 

Adicionalmente deberan ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los terminos de 
convenios y contratos vigentes 

« Una tasa de descuento dependiendo 13 realidad de cada país 
+ — Un período estimado segun la edad y permanencia probable de cada persona hasta su 

Jubilacon 
+ Rotacion estimada dependiendo de la estachstica de rotación de cada empresa y país 

Crecimiento de ¡as remuneraciones 
Tablas de mortalidad aplicadas de acuerdo a las condiciones de cada pals 

2.12 NHF15; Ingresos procedentes de contratos con clientes 

Esta norma, que sustituye la NIC 18, plantea como prnapio fundamental que una entidad debe 
reconocer sus ingresos ordinanos de forma que la transferencia de bienes O servicios 
comprometidos con tas cientes se registre por Un importe que refieze la contraprestación que 13 
entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes O servicios La noma debe 
apiicarse a cada contrato con caracter individual, no obstante, se permite un tratamiento 
colectivo siempre que exista una expectatwa razoneble de que el efecto en los estados 
financieros no diferira significativamente del que resultaria de aplicara a cada contrato con 
caracter indradual 
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El modelo se estructura en los siguientes pasos 

1 Identificar el contrato con el chente un contrato se define como un acuerdo entre dos o 
mas partes, el cual crea derechas y obligadanes exigibles y establece eritenos que se 
deben cumplir en cada caso Los contratos pueden ser escntos, verbales o mplicitos a 
traves de las practicas empresariales acostumbradas 

Identificar las obligaciones separadas del contratas una obligacion de desempeño es una 
promesa en in contrata con un clrente para la transferencia de un bien o semigo a este 
ultimo 

Determunar el precio de la transaccion, el precio de la transacción es el monta del pago al 
que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los brenes y serios 
promeudos a Ln cliente, sin tenter en cuenta los montos recibidos en representacion de 
terceros 

Distnbwr el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato” en un contrato 
Que tiene mas de una obligacion de desempeño, se distribuye el precio de la 1rarsacción 
entre las obligaciones de desempeño en mantas que representen la consideración a la 
que se espera tener derecho a cambia de cumplir cada obligacion de desempeño 

Contebilzar los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones y 
hay satisfaccion del chente, es decir no habra devalucion 

Las conclusiones alcanzadas en el analisis de un contrato seran de cbligatoria aprcacion 
a todos los contratos que tengan caractenjsticas similares 

Se cumple una obligacion de desempeño y reconoce los ingresos a traves del tiempo si $e cumple 
alguno de fos siguientes criterios 

1 El desempeño no crea un achvo con Un Uso alternativo para cada compaña, y 3 Su vez 
las mismas tienen un derecho exigible al pago por el desempeño completado a la fecha 

El desempeño crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el misma se 
crea o Mejora 

El cuente al mismo tiempo recbe y consume las beneficios que resultan del desempeño 
de cada compañia a medida cada una de ellas trabaja 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple niguna de las condiciones indicadas, se 
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempeño Cuando se 
cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los beenes o servicios prometidos, 
Gea un activo contractual por el monta de Ja consideración obtemda con el desempeño Cuando 
el monto de la consideracion recibida por parte de un chente supera el monto del ingreso 
reconocido, esto genera un pasivo contractual 

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y 
excluye los montos recibidos en representacion de terceros Se reconocen ingresos cuando se 
transfiere el control sobre un bien «1 seria a un cliente El ingreso se presenta neto del 
Impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al ¡mtersor 
del grupo (para el caso de estados financieros consolidados) 
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Se evaluan planes de ingreso con base en enteros especificos para determinar sí actua como 
Pnncipal o como agente El mgreso se reconoce En la medida que es probable que los beneficios 
economicos fluyan hacia la entidad y sí es posible medir de forma confiable esos Ingresos as: 
como los costos, en caso de que existan 

2.13 NIF 16: Arrendamientos 

El objeto de la norma es asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcionen 
informacion relevante que proporcione a los usuanos una base para evaluar el efecto que los 
arrendamientos bienen sobre la situacion finangera, ef rerdimento inenciero y los lujos de 
efectivo de una entidad 

Un arrendatano puede optar por no aplicar los requenmientos de esta norma a arrendarmentos a 
<orto plazo y a arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor En este caso el 
arrendatano reconocera los pagos por arrendamiento asociados aí mismo como un gasto en 
forma ineal a lo largo del plazo del arrendamiento o segun otra base Sistematica La eleccion 
para los arrendamientos a corto plazo se hara por dase de activo subyacente, mientras que para 
los de activos de bajo vaior puede hacerse arrendamiento por arrendamiento 

213 1) Arrendatano 

En la fecha de comienzo, un arrendatario recorocera un activo por derecho de Uso y Un paso 
par arrendamiento El activo por derecho de uso se medrá inicaimente al costo y este 
comprendera 

a — el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento 
hb los pagos por arrendamiento realizados antes o a parur de la fecha de comienzo, 

menos los incentivos de arrendamiento recibidos, 
< os costos directos iniciales incurnidos por el arrendatario 

una estimación de las costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar 
et activo subyacente, restaurando el lugar en donde esta ubicado o restaurar el 
acuvo subyacente a la concicion requenda por los terminos y condiciones del 
arrendamiento, a menos que incurra en esos costos para producir inventarios 

En la fecha de comienzo, UN arrendatano medrra el pasivo por arrendamiento al valor presente 
de los pagas por arrendamiento que no se hayan pagado a esa fecha Los pagos se descontaran 
usando la tasa de teres mplcita en el arrendamiento, s: pudiera determinarse facilmente S no 
es así, el arrendatano uolzara la tasa incremental por prestamos del arrendatario Se incluyen 105 
siguientes pagos 

a — pagos fijos, menos cualquier ancentivo de arrendamiento por cobrar, 
b pagos por arrendamiento vamables, que dependen de un indice O una tasa, 

inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo 
€... importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual 
4 el preno de ejercido de una opcion de compra si el arendatano esta 

razonabiemente seguro de ejercer eicha opcion 
e — pagos por penalizaciones denvadas de la terminacion del arrendamiento, s: el plazo 

del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera una Opcion para terminar el 
mismo 

Despues de la fecha de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho a uso aplicando 
el modelo del costo, a menos que aplique los modelos de medicion descritos en los parrafos del 
modela de valor razonable de acuerdo con la NIC 40-Propiedades de ¡nversión O modelo de 

21



revaluación de la NIC 16 Propiedades, planta y equipo Para aplicar el modeto del costo, un 
arrendatano medirá un activo por derecho de uso al costo 

3 menos la depreciación acumulada y las perdidas acumuladas por detenoro de valor, 
y 

b ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento especificado en 
el parrafo 36 (c) 

Un arrendatario aplicara los requerimientos de la depreciacion de la NIC 16 Propiedades, planta y 
equipo al depreciar el activo por derecho de uso S: el arrendamiento transfiere la propiedad del 
actuo subyacente al fin del plazo o si el costo del activo por derecho de uso refieja que el 

arrendatano ejercera una Opcion de compra, el arrendatario depreiara el acto por derecho de 
uso desde ia Fecha de comienzo hasta el final de la vida util del activo subyacente En otro caso, 

el arrendatano deprecara e: acto desde la fecha de connenzo hasta el final de la vida util del 
activo subyacente o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero 

Un arrendatano aplicara 13 NIC 36 Detenoro del valor de los actwos para determinar si el activo 
por derecho de uso preserita detenoro de valor y rensstrar las perthtias xierioficadas 

Un arrendatano contabilizara una modificacion del 3rrendamiento como un arrendamiento 
separado sí 

a la modificación incrementa el alcance del arrendamiento añadiendo el derecho a 
Usar uno 0 mas activos subyacentes, y 

b — la contraprestación Se incrementa por un importe acorde con el precio dependiente 
del incremento en el alcance 

  

Un arrendatario presentará en el estado de situación financiera o en las nota: 

a los activos por derecho de uso separado de otros activos Si no se presentan por 
separado en el Estado de situacion financiera, el arrendatano 
1 mounra los acbvos por derecho de uso dentro de la msma partida de los estados 

financeros que le hubiera correspondido a los activos subyacentes de ser de su 
propiedad 

1. revelara que paradas del estado de stuación financiera incluyen esos activos 
b los pasivos por arrendamiento separado de otros pasivos S no se presentan los 

pasos en forma separada en el estado de situacion financiera, el arrendatario 
revelara que Partdas del mismo los mcluyen 

En el estado del resultado del período y otro resultado mtegrel, un arrendatano 
presentara el gasto por intereses por el pasivo por arrendamiento (costos financieros) en forma 
separada del cargo por depreaacion del activo por derecho de uso 

En el estado de flujos de efectivo, un arrendatario clasificara 

a los pagos en efectivo por la parte der prinapal del pasivo por arrendamiento dentro de 
las actuidades de financiacion 

b_ los pagos en efectivo por mtereses aplicando los requerimientos de la NIC 7 Estado de 
ftujos de efectivo 

€ los pagos por arrendamiento a corto plazo, de actos de bajo valor y los pagos vanables 
no incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento dentro de las actividades de 
Operacion 
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2 132) Arrendador 

Un arrendador clasificara cada uno de los arrendamientos como operativo O financiero Se 
dasificara como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y Ventajas inherentes a 
la propiedad de un activo subyacente De lo contrario sera un arrendamiento operativo 
Situaciones que normalmente llevarian a clasificar un arrendamiento como /inanciero 

a el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fina! del 
plazo del mismo 

b el arrendamiento tene una opcion de compre a un precio que se espera sea 
suficientemente inferior al vator razonable en et momento que 18 Opcron sea ejercitable, 
por lo que al comienzo del contrato se espera que la opcion sea ejercida 

€ el piazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida economica del acto 
subyacente incluso 5: la propiedad no se transñere al fina! de la operacion 

dl en la fecha de mao, el valor presente de los pagos por el amendamiento es al menos 
equivalente a la totalidad del valor razonable del activo subyacente 

e el achvo subyacente es de una naturaleza tan especializada que solo el arcendatano 
puede usarlo si realizarle modificaciones importantes 

Para arrendamientos financieros, el arrendador reconocera en su estado de situacion financiera 
los activos que mantenga en arrendamientos financieros y las presentara como una partida por 
cobrar, por un importe igual al de la inversion neta en el arrendamiento El arrendador usara la 
tasa de interes implicita en el arrendamiento para medi la inversion neta en eb arrendamiento 

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento mdurdos en la medicion de la inversion 
neta comprenden los pagos siguientes por el derecho de usar el acbvo subyacente durante el 
plazo del arrendamiento que no se regban en la fecha del comienzo 

a pagos fijos, menos los incentivos del arrendamiento por pagar 
b- pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente 

medidos usando el índice o tasa en la fecha de comienzo 
< cualquier garantia de valor residual proporcionada al arrendador por el arrendatario 

el precio de ejercicio de una opcion de compra, si el arrendatario esta razonabiemente 
seguro de ejercer 25a opcion, y 

e pagos por penalizaciones denvadas de la termiacion del arrendamiento, s el plazo del 
mismo refleja que € arrendatano ejercera una DPODN para terminar £1 CONrato 

En la fecha de comienzo, Un arrendador que es a la vez febincante o distnbuidor de tos bienes 
arrendados reconocera lo siguiente 

a  mgresos de actvidades ordimanas por el valor razonable del activo subyacente 9 se es 
menor, por el vator presente de los pagos por arrendamiento devengados al arrendader, 
descontados usando una tasa de mteres de mercado 

b- el costo de venta por el costo y el importe en libros del activo subyacente, menos el valor 
presente del vator residual no garantizado 

e. el resultado de la venta de acuerdo con su politica de ventas directas a las que se aplica 
la NIF 15 

d Medición postenor Un arrendador reconocera los ingresos financeros a lo largo del plazo 
del arrendamiento, sobre la base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento 
constante sobre la version financiera neta que el mismo ha realizado Se aplican los 
ertenos de baja en cuentas y deterioro de valor de la NIF 9 a la inversion nera en 
arrendamiento 
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Un arrendador contabilizara una modificacion del arrendamuento como un arrendamiento 
separado sí 

a la modificacion incrementa el alcance del arrendamiento añadiendo el derecho a usar uno 
o más activos subyacentes, y 

b_ la contraprestacion se incrementa por un importe acorde con el precio independiente del 
incremento en el alcance 

2 133) Tratamuento en la aphcacion micial 

Para el arrendatano se permiten dos opciones 

a aphcar la norma de forma retroactiva a cada penodo sobre el que se informa anterior 

presentado, apíicando la NIC 8-Polítcas contables, cambros en 1as esturaciones contables 
y errores, o 

b_ retroacivamente con el efecto acumulado de la aplicacion ¡mol de la norma reconocido 
en la fecha de aplicación Insoal (1 de enero de 2019) En este caso no se re expresa 1a 
información comparative, en su lugar el arrendatario reconocera todo el efecto 

acumulado de ta aplicación inicial como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias 

acumuladas (u otro componente del patrimonio segun proceda) en la fecha de apucación 

most 

El Grupo ha decidido aplicar en todos sus componentes como tratamiento para el 
momento de la transición hacia la aplicación inucíal, la opción b. de las planteadas en 

el punto anterior, 

2.14 Costo de venta 

Ademas de las partidas que usugimente se clasifican por norma dentro del costo de lo uendido, 
se deberan incluw todas las partidas atnibubles al nventano y otras como por ejemplo 

Merma 
Obsolescencia 
Capacidad ociosa 
Offerencia de inventano 
Partidas satanales de personal de Planta 
Indemnizaciones por despido vinculadas 2 personal de Planta 

2.15 Clasificación de resultados 

2 15 1) Gastos de venta y promocion 

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a actividades de venta y promocion 
(generacion de la demanda), como por ejempio. sueldos (y otras partidas remuneratonas) de 
representantes y los visitadores, movilidad y gastos de Sus giras, muestras medicas, congresos y 
jorredas, lanzammertos y eventos, pubinmdad y propaganda, estudios de mercado, convencion 
anual, entre otros (ver detalle en apertura de nota) Las amortizaciones y los seguros deberan 
corresponder a bienes atribuibles directamente a las areas de wentas y Promocion, como por 
ejemplo flota de automóuiles de los representantes / visitadores 
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2 152) Gestos de distribucion 

En este rubro se deben mclar aquellos gastos vinculados a 1a operativa de distuibucion, o sea 
vinculados con el almacenaje, manejo y transporte de inventarios Para ef caso de las 
amortizaciones se podran inclu aquellas partidas vinculadas con items de propiedad, planta y 
equipo como ser depositos, mejoras en inmuebles arrendados, racks, maguinana y equipos de 
deposito, vehiculos utilizados en el transporte de inventarios A nivel de seguros se deben alocar 
los de almacenaje y transporte (STR stock throughput) Adicionalmente se debe incluw en este 
rubro arrendamiento de deposto si corresponde, gasto de energia electrica, personal det 
deposito, mano de obra de terceros, gastos de transporte y aquellas comisiones pagadas a 
terceros que se encargan de la distribucion propiamente dicha 

2 15 5) Gastos de investigacion y desarrollo 

$1 se trata de gastos de investigación y desarrollo encargados a terceros se valoran al precio de 
adquisicion En el caso de que se hayan realizado internamente, se deben valorar al coste de 
producción, el cual esta compuesto ademas de por el costo de los elementos directamente 
implicados en el desarrollo del nuevo producto o servicio los costes indirectos que se han 
satisfecho para la ejecucion de dicho desarrollo, como sueldos, insumos y amortizaciones, entre 
otros 

2 15 4) Gastos de adammstración 

Son los gastos en los que incurre una empresa que no estan directamente vinculados a una 
funcion elemental como la fabricacion y la producción, la promocion y la venta, la distribucion 
Estos gastos estan relacionados con la organizacion en su conjunto en lugar de un departamento 
individual 

Se debe incluir la remuneración de todas aquellas areas que no esten relacionadas con la venta, 
la dstrbucion, la fabricacion / produccion, y la investigacion y desarrollo: Deben incluirse aqui las 
siguientes aress Gerencia General, RRHH, Tecnologia de la Informacion, Servicios Generales 
como lnnpueza. 

Los rubros que se incluyan en esta nnea del estado de resultados deberan contener todas 
aquellas asignaciones no atmbubles directamente a las otras ares específicas Dentro de los 
seguros deberá incluirse el seguro de credito, en caso de que corresponda 

2.16 Otros gastos 

Dentro de otros gestos deben inclurse Únicamente conceptos que no deban ser captados en 
Otras Imeas del estado de resultados, segun lo que se establece a lo largo del presente manual 
En caso de que se observe la necesidad de meu algunas partidajs de caracter matenal, se 
debera amplar informacion y detalle de las mismas en las Notas a los Estados Financieros A los 
efectos de asegurarse de que no se espera que las mismas se coloquen dentro de aiguna otra 
linea del estado de resultados, sugerimos repasar detalladamente el capitulo “Formatos de 
presentación a ser utilizados”, en su apartado “Aperturas y detalles pare el armedo de Notas 
a tos Estados Financieros” 

2.17 Resultados financieros netos 

Los ingresos financieros estan compuestos par maresos por intereses en fondos invertidos, 

imgresos por dividendos, ganancias por la venta de actvos fnentieros disponibles para la venta, 
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cambies en el valor razonable de los activos financieras al valor razonable con cambios en 
resultados y ganancias en instrumentos derivados que son reconocidas en resultados 

Los ingresos por Intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el metodo 
de interes efectiva Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que 
se establece el derecho a recibir pagos 

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses en prestamos 0 
financiamientos, cambios en descuentos en las provisiones, cambios en el valor razonable de 
achvos financieros con efecto en resultados, perdidas por deterioro reconocidas en los actvos 
financieros y perdidas en instrumentos de dervados que son reconocidas en resultados 

2.18 Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias esta compuesta por impuestos corrientes e impuestos 
difendos y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que este 
reladonado con partidas recongadas dhrectamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce 
con efecto en patrimonio 

2 18 1) Impuesto comente 

Los activos Y pasivos por impuesto a la renta corriente se miden par el monto que se espera 
recuperar o Pagar a las autondades fiscales Las tasas impositivas y las leyes imposibvas 
utilizadas para calcular el monto son aquellas que se promulgan de manera sustancial en la fecha 
de presentacion de reporte en los pases donde opera el Grupo y generan ingresos sujetos 3 
impuestos 

El impuesto a las gananaas corriente relacionado con las pardas reconocidas directamente en el 
patrimonio se reconoce en el patnmonio y no en el estado de resultados La administración 
evalúa periodicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a 
situaciones en las que las regulaciones fiscales aplicables estan sujetas a interpretacion y 
establece provisiones cuando corresponde 

2 18 2) Impuesto diferido 

Los impuestos diferidos onginados por diferencias temporarias y otros eventos que crean 
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con 
las normas establecidas en NIC 12 Los impuestos diferidos son reconocidos usando ei metodo 
del estado de situacion financiera, determmando las diferencias temporanas entre el valor en 
libros de tos activos y pasivos para propositos de los reportes financieros y las montas usados 
con propositos impositivos Los activos y pasivos por impuestos difendos son compensados si 
exste un derecho legal exgltie de ajustar los pasivos y actvos por Impuestos corfientes, y estan 
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por l3 misma autoridad tnbutana sobre 
fa misma entidad trbuteble 

Un acbvo por Impuestos difendos es reconocido en la medida en que sea probable que las 
ganancias y perdidas imponibles futuras esten disponibles en el momento en que la diferenga 
temporaria pueda ser utilizada Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha 
del estado de situacion finanaera y son reducidos en la medida que no es probable que los 
beneficios por impuestos relacionados sean realizados 

El impuesto diferido se colcula sobre diferencias temporales entre las bases fiscales de los activos 
y pasivos y sus valores en hbros para fines de informacion financiera en la fecha de reporte 
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Los pasivos por impuestos cifendos 

+ Se reconocen por todas las diferencias temporarras imparibles, excepto cuando er pasivo 
por impuestos diferidos surge del reconocimiento inicial de la plusvaha o un activo o 
paso en una transaccion que no es una combmacion de negocios y, en el momento de 
la transacción, no afecta m1 a la ganancia contable ni a la ganancia o perdida sujeta a 

Impuestos 

+ Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con 13 iversiones en 
subsidhanas, asaciadas e «tereses en acuerdos conjuntos, cuando se puede controlar el 
momento de la reverston de las diferencas temporanas y es probable que las diferencias 
temporanias no se rewertan en el futuro previsible 

Los activos por impuestos difendes 

« Se reconocen por todas las diferencas temporanas deducibles, el arrastre de creditos 
fiscales no utlizados y cualquier perdida fiscal no utiizada Los actos por Impuestos 
difendos se reconocen en la medida en que sea probabie que la ganancia fiscal este 
dispomble contra la cual se puedan ublizar las diferencias temporanas deducibles y el 
arrastre de creditos fiscales ¡nO utilizados y perdidas fiscales no utiizadas, excepto 
cuando 

+ El acto por impuestos diferidos relacionado con la diferencia temporaria deducible surge 
del reconocimiento inicial de Un activo O paso en una transacción que no es una 
combinación de negocios y en el momento de la transaccion, no afecta la ganancia 
contable n1 la ganancia o perdida sujeta a impuestos 

Con respecto a las diferencias temporamas deducibles asociadas con las inversiones en 
subsidiarias, asociadas e ¡tereces en acuerdos comjuntos, los activos por impuestos diferdos se 
reconocen solo en [a medida en que sea probable que las diferencias temporanias se reviertan en 
el futuro previsible y se disponga de ganancias imponibles sobre las cuales las diferencias 

temporales pueden ser utilizadas 

3. EFECTIVO Y BANCOS 
El efectivo y bancos se componen de lo sguiente 

2019 2018 
(en US dolares) 

Efectivo 15,786 22,095 
Bancos 10,268,113 8,544,564 
Total 10,283,899 8,566,659 

AI 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian restricoones de uso sobre tos saldos de efecto 
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4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
Siguiente 

Cuentas por cobrar comerciales 
Difare S A 
Econofarm S A 
Farmacias y Comiganatos de Medicinas S.A 
Farmaentace Cia Ltda 
Compañias relacionadas (Nota 20) 
Clientes Vanos. 

Estimación para cuentas incobrables 
Subtotal 

Otras Cuentas por cobrar 
Empleados 
ANEICIPO proveedores 
Cuentas por cobrar SRI 
Accionistas (1) (Nota 20) 
Compañias relacionadas (2) (Nota 20) 
Otras cuentas por cobrar Laboratorios (2) 
vanas 

Subtotal 

Total 

2019 2018 
(en US dólares) 

21,233 030 16,379,653 
5 405,391 10,522,051 

6 595,567 8,085 569 
11,864,292 11,549,343 

66,353 58,175 

45,935,487 41,947,540 

- 2,968,572) 0,342,889). 
88,131 548 86,199,446 

413,278 413,132 

1,269,830 216,745 
- 751,140 

- 293,234 
459,038 434,194 

4,931 163 4,695,594 

——_ 202,588 136,608, 
7,276/897 6940.67. 

95,408,445 93,140,093. 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde al Impuesto sustituto que se origina por la 
transferencia de valores de capital segun el Art 67 de la LATI y el Art 39 del RALRTI, 
Mas su respectivo interes por USD 140,928, la compañia se acogIo a la remusion del 
100% de intereses, multas y recargos de acuerdo a la publicacion de la Ley Organica 
para el Fomento Productivo emitido en el Registro Oficial No. 309 con fecha agosto 
2018 

(2 - Cunesponden a productos bonificados y diferenga de precios de 10s laboratonos 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 60 dias contados a partr 
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a Miíigun descuento por 
pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de los estados 
financieros 

El movimiento de la estimación de cuentas incobrables es como sigue 

Saidos al comienzo del año 
Estimación del año 
Castigos 

Saldos al fin del año 

2019 2018 
(en US dolares) 

2,342 885 2.427.635 
721,353 

— (95686) (89750) 
2,968,572 2,342,885 
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Un detalle de la antiguedad de las saldos de las 
continuación 

Vigentes y ao deteroradas 
De 31 a 90 das 
De 9La 180 dias 
De 181 a 360 das 
Mas de 361 dias 
Total 

5 INVENTARIOS 

Un detalle de los inventarios es el siguiente 

Inventarios 
Materia prima 
Materiales 
Inventarios en transito 
Estimación por obsolescencia de inventarios 
Total 

cuentas por cobrar comerciales se presenta a 

La gerencia estima que los invertarios seran realizados o utilizados a corto plazo. 

El movimiento de la estimacion de inventarios por obsolescencia se compone de 

Saldos al ncio del año 
Estimación 
Recuperacion 
Saldos al final del año 

6. PAGOS ANTICIPADOS 
Un resumen de otros activos es como sigue 

Seguros anticipados y total 

2019 2018 
(en US dolares) 

20,712,258 78 637,29 
4 430,987 5,980,117 
1 192,006 294,947 
1,837,753 321,223 
2,927,116 __ 3308920 

91,190,120 38,542,331 

2019 2018 
(en US dolares) 

106,639 719 104,333,144 
543,657 133,438 

1,288,933 761,763 
3,365,232 2,808,263 
41,420,405 (1,696,916) 

10,417,136 106,339,712 

2019 2018 
(en US dolares) 

1,696,916 1,030,313 
- 666,603 

(276,510) - 

ROS O 

2019 2018 
(en US dolares) 

625,778 693,947 
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7. DERECHOS DE USO DE ACTIVOS Y PASIVDS POR ARRENDAMIENTO 

71 DERÉCHOS DE USO DE ACTIVOS 

Los derechos de uso de activos comprende 

2019 
(en US dolares) 

Costo 5,021,954 
Amortizaci0n acumulada (1,457,379) 

164,075. Total derechos de uso de activos, neto 
  

Los montos reconocidos en resultados por los arrendamientos son 

2019 
(en US dolares) 

Depreciación por derechos de uso de activos 1,497,879 
Intereses de pasos por arrendamientos 407,508 

7.2 PASIVOS POR ARRENDAMIENTO 

Los pasivos por arrendamiento se componen de lo siguente 

2019 
(enU 5 dolares) 

Corriente 1,389,823 

No corriente 
de 1a 5 años 2,247,454 

Total 3,637,277 
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8. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS 
Un resumen de la propiedad, muebles y equipos es el siguiente 

Costo 
Depreciación acumulada 

Importe neto 

CLASIFICACIÓN 
Terrenos 
Edificios 
Instalaciones 
Maqunaria y equipos 
Equipos de computacion 
Muebles y enseres 
Vehiculos 
Total propiedad, muebles y equipos, neto 

2019 
(enus 

22,346,312 
(8,736,398) 

13,609,914. 

1,933,167 
5,614,352 
1,063,272 
884,139 
491,732 
441,284 

3,181,968 
13,609,914 | 

2018 
dolares) 

20,625,577 
—ATA7AB5O) 

13,150,627 

1,933,167 
5,296,251 
1,105,684 
888,854 
578,896 
449,193 

2,898,582 

12:150,827., 
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9. ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos intangibles se resumen. 

2019 2018 
(en US dólares) 

Costo 698,890 627 129 
Amortizacion acumulada (475,059) 332,456) 
Total activo ntangibie, neto — 73896 294,673, 

Constituyen las Iicencias informaticas registradas a su costo de adquisición las cuales se 
amortizan en un periodo de 3 años 

El movimiento de 1as activos intangibles es como sigue 

Software 
Losto 
Saldo al 1 de enero del 2018 353,270 

Adiciones 273,859 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 627,129 

Adiciones 71,761 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 698,890 

Amortizacion acumulada 
Saldo al 1 de enero del 2018 239718 
Gasto amortizacion 2738 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 32,450 
Gasto amortización 142,598 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 475,954 

10, — OBLIGACION FINANCIERA Y PRÉSTAMOS 
La obligación financiera y los prestamos tienen la siguiente composicion 

2019 2018 

Corriente Ng Cormente Corriente No Corriente 

Obuigacion Financiera. 
Banco de la Produccion 
Produbanco S.A (a) 719,675 269,124 1,088,757 985,489 

Partes relacionadas (Nota_20 
Megalabs - Pharma S.A (b) 42,092 
Laboratorios Ecuarawe S.A (b) __ 33,674 

795,441 269,124 1,088,757 985,489 
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(8) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a dos y tres prestamos 
tespectvamente, para financiar la adquisicion de vehiculos para la Compañra, con tasas 
de interés entre 8.00% y 9 50% anual con vencimientos en noviembre 2019, 2020 y 
2021 respectivamente, dichas obigaciones se encuentran garantizadas con la prenda 
industnal de los vehiculos 

(b) Al 31 de diaembre del 2019, corresponden a un prestamo por cada compañía, para 
fmanciar tapial de trabajo, con una tasa de interes del 3 50% anual con vencimiento en 
enero del 2020, cichas obligacones se encuentran soportadas en contratos firmados 
entre las partes 

11. — CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2019 2018 
(en US dolares) 

Cuentas por pagar comeroales 
Proveedores locales 88,078,350 72,729,506 
Proveedores del extenor 232,641 9,698,564 
Compañías relacionadas (Nota 20) 70,333,833 67,812,294. 

Subtotal 158,644,824 159,240,364 
Otras cuentas por pagar 

Compañias relacionadas (Nota 20) 14,781,765 17,777,110 
Provision por devolucion de inventario (1) 4,239,978 1,914,655 
Otras cuentas por pagar 101,740 435,250 
Anticipo de chentes 50,000 

Empleados 799,193 517,294 
Venas 447,823 574,034 

Subtotal 7720,420,469 7 2L218,340 

Total —1791065,293.__171/458,704 

(1) Corresponde a la estimación por devoluciones y descuentos que forman parte del precio 
vanable de las transacciones y que ajustan el valor de los ingresos ordinarios en 
contratos con los clientes 

12. IMPUESTOS 

Activos y pasivos por impuestos corrientes. Los activos Y pasivos por impuestos corrientes 
se resumen seguidamente 

2019 2018 
(ten US dolares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Impuestos pagados Por anticipado 1,737,944 1,508,499 
Impuesto a la salida de divisas 3,362,459 902,180 
Impuesto al valor agregado - credito tributario 193,673 
Total 5,293,576 2,719,679 

34



2019 2018 
(en US dolares) 

Pasivos por impuestos corrientes" 
Impuesto al valor agregado en ventas 46,230 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 439,151 407,298 

Retenciones en la fuente de 1 Y A por pagar 128,980 86,772 
Impuesto a la salida de divisas 424,880 53,516 

Total 993/0141 593,816 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conchiacion entre la utilidad segun 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como 
sigue 

2019 2018 

(en US dolares) 
Utilidad segun estados financieras antes de impuesto 
a la renta 6,279,047 7,152,563 
Gastos no deducibles 9,207,380 5,640,088 
Deducciones espenales (551,917) (566,067) 
Recuperacion de diferencias temporanas 2,410,260) - 
Utilidad gravable 12,524,750 12,226,584 

Impuesto a la renta causado (1) 3,131,188 3,423,444 

Anticipo deterramado (2) - 2,751,891 

Impuesto a la renta cargado a resultados. 3,131,188 3,423,444 
Impuesto a la renta difendo (719,869) (816,091) 

Total 2411/3224 - 2,607,353 

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los pertados que 
terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se calcula a la tanfa del 25% y 28% 
respectivamente, sobre las utiidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades 
sujetas a captelizacion 

Durante 2018 se produjeron importantes cambios en materia tributaria y con la 
expedicion de la Ley de Fomento Productivo y Atracción de Inversiones, un impacto 
positivo es la reducción de la tasa de impuesto a fa renta para el ejeracio 2019 en 3 
puntos porcentuales, esto es la tasa de impuesto a la renta baja del 28% al 25% 

(2) Para el ejeracio 2019 no existe anticipo minimo calculado, el antiapo mimo calculado 
para el año 2018 fue USD 2,751,891, el impuesto 4 la renta causado es de USD 
3,423,444, en consecuencia, la Compañía registro USD 3,423,444 en resultados como 
impuesto a la renta 

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el 
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria 
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Los movimientos de la provisión para impuesto a ¡a renta al 31 de diciembre Fueron como sigue 

2019 2018 

ten US dolares) 

Saidos al inicio det año (1,808,499) (1,236,328) 
Recuperacion de impuestos 1,236,328 
Provisión del aña 3,131,188 3,423,444 
Impuestos anticrpados 4,296,461; 3,995,615) 

Saldos al final del año (1,737,444) (1,808,499) 
    

Los Impuestos anticipados corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

Saldos del impuesto diferido.- Las movimientos de activos (pasivos) por impuestos difendos 
fueran coma sigue 

2018 2019 

Saldos al Reconoudo Saldos al Reconocido Saldos al 

comienzo — entos  findel en os fin 
delaño — resultados — año resultados — delaño 

(en US dólares) 
Activos por impuestos 
diferidos en relacion a: 
Provisian de jubilación patrona! 231,502 231,502 158,656 390,158 

Prowsión de bonificación 
desahucio 52648 52,648 49,005 — 101,653 

Provision por devolucion de 

producto PH 82,464 — 396,200 478,664 248,947 — 727,611 
Provisión por devolucion de 
producto FEE laboratorios - 151,403 — 151,403 
Provisión por descuento de 

producto 180,981 180,981 

Provisian mercaderia 
detenicrada 288,488 135,741 424,229 (69,128) — 355,101 
Total 370,952 816,091 1,187,043 719,864, 1,906,907 

Precios de Transferencia. - A1 31 de diciembre del 2019 la Compañsa no dispone del estudio de 
precios de transferenda requerido por las autordadas tributanas A la fecha de emision de los 
estados financieras, el estudio se encuentra en proceso de ejecución, y, la Administración de la 

Compañia considera que 1os efectos del mismo, si exsstieran, carecen de importancia relativa Al 
31 de diciembre del 2018, la Compañia efectuo el estudio de precios de transferencia en el cual 

se determinó que las transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de 
transacciones y partraipacion accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan 
a valores de plena competencia 
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13, — OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente 

2019 2018 
(en US dolares) 

Sueldos 47,985 16,235 
TESS por pagar. 477,011 429,746 
15% Participación trabajadores años anteriores 2,825 
Beneficios sociales 933,758 876,660 
Otros 9,968 - 
Participación trabajadores 1,108,067 1,262,217 

Total 2,576,789 2,587,683 

Participación a Trabajadores, De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tenen derecho a participar en las utlidades de ta empresa en un 15% de las utilidades liquidas O 
contables Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue 

2019 2018 
(en US dolares) 

Saldos al comienzo del año 1,282,217 1,440,579 
Pagos efectuados (1,262,217) (1,440,529) 
Provision del año 1,108,067 1,262,217 
Saldos al fin del año 1,108,067 1,262,217 

14. — OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDDS 
Jubitación patroral.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatonano, existe la 
obligación por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sm perjusio de la jubilacion que 
les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por vente años o mas hubieren 
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser Jubilados por 
sus empleadores sin penucio de la jublación que les corresponde en su condicion de afiliados al 
Insbtuto Ecuatonano de Segundad Social 
Desahucro.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de 
termunacian de ie relacion laboral por desahwuao soltado por el empleador o por el trabajador, 
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador 
Oichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y están sustentadas en un 
estudio actuanal realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la 
autoridad competente 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente 

2019 2018 
(en U 5 dolares) 

Jublacion patronal 4,303,371 4,338,165 
Desahucio 1,309,636. 1,268,775 
Total 5,613,907 5,606,940 
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Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detanan 
seguidamente 

Saldos al inicio del año 
Provision del año. 

Costo financiero 

Beneficios pagados 
Ganancia actuarial 

Efecto de Iiquidaciones anticipadas 
Baldos al fin del año 

Saldos al inicio del año 
Provision del año 
Costo financiero 
Beneficios pagados 
Ganancia actuarial 
Efecto de Iiquidaciones anticipadas 
Saldos al fin del año 

2019 
Jubilación 
patronal Desahucio Total 

(en US dolares) 

4,338,165 1,268,775 5,606,940 
664,467 201,273 865,740 

182,263 52,724 234,987 
(127,761) (208,232) (335,993) 
(442,435) (4,904) (447,339) 
(311,328) 311,328, 
4,303,371 1,309,636 3,$13,907 

2018 
Jubilación 
patronal Desahucio Total 

(en US dolares) 

3,790,042 1,232,126 5,022,168 
919,430 196,860 1,116,290 
150,431 48,678 199,109 
(26,644) (154,979) (191,823) 
(264,638) (53,910) (218,598) 
(320,456) (320,458) 
4,358,185, 1,268,775 5,606,940 

Los calculos actuanales del valor presente de la obugación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente El 

valor presente de las obigaciones por concepto de beneficios defiridos y los costos del serdicio 

acuel y el costo del Seracio artenor fueron calculados utilizando el metodo de la unidad de 
credito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al penodo de 
serudo del empleado y basados en 1a fomula del pian, de tal suerte que se atribuye fa misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para 

calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a traves 

del nempo, el incremento salana! y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las presunciores paricipales usadas para propositos de los calculos actuaniares son las siguientes 

Tasa(s) de descuento 
“Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 
Tasa de inflación 

“asa(s) de rotación 

2019 

421 
200 
915 
1239 

2018 
o 

425 
300 
(019) 
1521 
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15. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales instrumentos financieros de la Compañía constituyen las cuentas por cobrar 
comerciales y Otras cuentas por cobrar El proposito principal de estos instrumentos financieros 

es obtener financiamiento para las Operaciones de la Compaña La Compaña tiene diferentes 
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones 
Por la naturaleza de sus actwidades, los pnncipales riesgos que surgen de los instrumentos. 
finanaeros de la Compalíia son riesgo de tasa de interes, de credito, de liquidez los cuales son 
manejados 4 traves de un proceso de identificación, medicion y monitoreo continuo, con 
sujeción a los hmites de riesgo y otras controles 
Las pobticas de administracion de riesgos de la Compañia permiten identificar y analizar 105 

riesgos, determnan su megaitud, proponen controles y metidas adecuadas, y Su aprcation dle 
manera efectiva 
El Directono revisa y acuerda poticas para adminstrar estos mesgos, que son resumidas a 
continuación 

Riesgo de crédito 
Se encuentra presente en el efectuo, en las cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por 
cobrar. La naturaleza del efectvo y las cuentas por cobrar por creditos directos es de corto plazo, 
poro que Su importe en ibros se aproxima a su valor razonable 
En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los cuentes no 
cumplan con sus obligaciones contractuales 
La Compañia solamente Comercializa Con terceros reconocidos con buen credito Es la poltica de 
la Compaña que todos los clientes que desean comercializar con credito sean sujetos a 
procecimuentos de venficación de crechto 
No exesten concentraciones significativas de riesgo de credito dentro de 1a Compañia 

Riesgo de precio 
Los precios de los medicamentos son controlados por el gobiemo ecuatoriano Frente a estas 
situaciones, ta Compaña implementa acciones y estrategías diasarrolladas por es departamento de 
Mercadeo y Ventas para cumpur con las disposiciones legales vigentes 

Rresgo de Iiquidez 
La Admnstración de ¡a Compañsa es la responsable por la gestion de «quidez La principal 
fuente de liquidez de la Compañía son sus flujos de efecto provementes de sus actividades 
comerciales La Compañia montorsa su nesgo de liquidez usando una herramienta de 
planificación de Irquedez recurrente Esta herramienta considera el vencimiento de 105 achwos 
finanueros (E) Cuentas por cobrar, otros activos finanaeros) y los flujos de efectwo proyectados 
operacionales para un penodo de doce meses 
El objetivo de la Compañia es mantener un balance entre ¡a continuidad de financianmento y 
fiexblidad a traves del uso de prestamos bancarios Monitorea continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y concilando los perfiles de vencimiento de los activos y pasiwos financieros 

Riesgo de tipo de cambio 

La Compañia realza el 99% de sus operaciones en dórares de os Estados Unidos de 
Norteamerica, moneda de curso legal en el pas y funcionar de la empresa Las transacciones en 
una moneda distinta a la moneda funcional son convertelas a la moneda funcional al tipo de 
camb a ia fecha de la transacción Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas 
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distntas de la moneda funcional son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la 
fecha del estado de situacion financiera Todas las dferencras son registradas con cargo o abono 
a resultados del ejeracio. En consecuencia, no se presentan efectos importantes por variaciones 
de tipos de camblo en los estados financieros 

Riesgo de gestion de capital 

La Compañaa administra de manera acta una base de capital para cubar los nesgos inherentes 
en sus actradades La adecuacion del capital de la Compañia es monitoreada usando los ratios 
establecidos por la gerencia, entre otras medidas 

Los objewos de la Compañia cuando maneja capital son salvaguardar la capacidad de 1a 
Compañia para continuar operando de manera que continue bnndando retornos a los accionistas 

y beneficios a 10s otros partiapantes, y, mantener una fuerte base de captal para apoyar el 
desarrollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actudades y pohticas de 
manejo de capatal en 1a Compañ 

  

A continuacion se presentan las categonas de instrumentos financieros mantendos por la 
Compañra 

209 2 
(en US dolares) 

Activos financieros a! costo 

  

Efectivo y bancos 10,283,899 8,566,659 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 95,408,445 93,140,093 
Otros activos cornentes 43,528 38,718 

Pasivos financieros al costo 
Dbligavones financieras 1,064,565 2,074,246 
Pasivos por arrendamientos 3,637,277 
Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas 

por pagar _ 179,065,293 ——_ 171,458,204. 

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de 1a Compañia 
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a 5u valor razonable 

16, — PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social es de USD 25,765,223 diwdido en venticinco 
millones seteoentos sesenta y cinco mil doscientos vemttras dolares acciones Ordinarias y 
nomunativas de USD 1 dolar cada una 

RESERVA LEGAL 
La ley de Compañias establece que por lo menos el 10% de la Utilidad neta del ejercicio sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el S0% del capital social en 
las compañias anónimas Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada O cubre 
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perdidas operacionales, pero no es dispomble para el pago de cividendos en efectivo, excepto en 
caso de Iiguidacion de la Compaña 

RESULTADOS ACUMULADDS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordmartos de cada ejercicio que no han sido 
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los acciomistas Los 
resultados (ublidades o perdidas) de cada ejerocio includos en este rubro, mantenen registros 
que permiten idenuficar su ejercicio dle origen 

17, INGRESOS DRDINARIDS 

Un resumen de 105 ingresos ordinarios es como sigue 

2019 2018 
(en US dolares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 416,900 718 304 867,820 

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 3,202 934 2 864,003 
Ingresos por exportaciones (Nota 20) 211,741 238,143 

Intereses ganados 113,522 77,103 
Otros ingresos 1,682,507. 605,520. 

Total 42,111,522 398,652,589. 

18, — CDSTDS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen 

2019 2018 
(en US dolares) 

Costo de ventas 50,477,457 332,594,277 
Gastos de venta y promocion 33 651,509 28,708,589 
Gastos de distribucion: 18,416,899 18,339,125 
Gastos de admimstracon 8,942,823 8,154,483. 

Total 41,488,688 387,796,474 
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El detalle de gastos de venta y promoción es el siguiente 

Remuneraciones (repr / visitad ) 
Comisiones y cargas sociales (reps y visitad ) 
Otros gastos de personal (repr / visitad ) 
Mavihdad y gastos de gira (reps / visitad ) 
Capacitacion (reps / visitad ) 
Muestra médica 
Congresos y jomadas 
Apoyo a medicos 
Eventos y lanzamientos 
Promocion en farmacias 
Pubucidad y propaganda 
Literaturas 
Estudios de mercado 
Convencion anual 
Serios de terceros 
Amortizaciones 
Seguros 
Oniginales vencidos y otros 
Otros gastos 

Total 

El detalle de gastos de distribucion es el siguiente 

Remuneraciones 
Otras gastos de personal 
Comisiones y servicios de terceros 
Amortizaciones 
Seguros 
Otros gastos 

Total 
  

  

  

2019 2018 
(en US dolares) 

3,708,817 3,114 509 
6,011,390 5,268,395 
563,305 719,040 
559,174 522,677 

375,818 285,831 
6,678,137 6,606,679 

2,969,392 2,524,842 
1.466 887 943,03 

119,111 260,034 
3,494,277 1 339,993 

459,669 348,838 
261,641 222,088 
421,340 368,460 

311,846 260,717 
4287 351,02 
666,963 437,570 
130,123 106,797 

2,598,004 2,862,546 
2,573,728 2,06 

33,651,509 28,708,589 

2019 2018 
(en US dolares) 

7,374,115 6 801,212 
1,597,074 1,694,150 

227,779 2,134,620 
1,820,383 413,858 
1,246,968 1 067,069 
6,150 580 6,228,216 

16,416,899 18,339,125 
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El detalle de gastos de administracion es el siguente 

2019 2018 
(en US dolares) 

Remuneraciones 4,444,368 
Otros Gastos Personal 768,658 

Honorarios 557,948 
Otros servicos de terceros 122,824 

Amortizaciones 952,284 
Seguros 115,519 
Otros gastos 1,981,222 

Total 8,942,823 
  

19 OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS 
Los otros Ingresos y egresos netos al 31 de diciembre se resumen 

29 

4,380,734 
768,608 
624,849 
79,812 

791,896 
67,196 

1,441,388 

8,154,483 
  

2018 
(en US dolares) 

Indemnización por despido 1,062,071 
Originales vencidos 141,342 
Servicio de reacondicionamiento 479,358 
Costo financiero jubilacion patronal y desahucio 234,987 
Costo fmancro arrendamiento 407,508 
Gastos bancarios 33,711 
Diferencial cambiario 3,955 
Utilidad en venta de activos fijos (44,985) 

Otros 1,836,342 

Total 4,154,289 

845,001 
810,032 
335,339 
199,109 

45,498 
30,573 

(227,731) 
1,392,489 

3,390 319 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañia alcanza 805 y 784 
empleados respectivamente 

20. — COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 
Las operactones entre la Compañia, sus acciomstas y sus compañas relacionadas, forman parte 
de las transacciones habituales de la Compañía en cuanto a su objeto y condiciones 

Número de % 
Nombre de acciomsta acciones — Participación 

MOLEFIND LIMITED: 25,079,649 9734 
JOLBURY LIMITED 685,574 266 

Total 25,765,223 100 00 
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Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 
Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compañras relacionadas 
se formaban de la siguiente manera 

VENTAS 
Mega Labs $ A (Uruguay) 
Distribuidora Trans Pharma S A 
(Panama) 
Distribuidora Leterago SA 
(Honduras) 
Pharma Invest de Chile S.A 
(Chile) 
Roemmers SACI (Paraguay) 
Laboratorios Rowe S RL 
(Republica Dominicana) 
Leterago S RL (Republica 
Dominicana) 
Megalabs Latam S.A (Perú) 
Leterago S.A (Guatemala) 
LeteragoS A de CUB 
Salvador) 
Leterago 5 A (Costa Rica) 
Leterago, SA (Panama) 
Scandiavia Pharma Ltda 
(Colombia) 
Laboratorios Garden House 
Farmaceutica S A, (Chile) 
Leboratomos Poen S A CTF1 
(argentina) 
Acromax Laboratono Quimico 
Farmaceutico S.A (Ecuador) 

COMPRAS 
Mega Labs $ A (Uruguay) 
Distribuidora Trans Pharma 5 A. 
(Panama) 
Laboratonos Rowe SR L 
(Republica Dominicana) 
Laboratorios Garden House 
Farmaceutica S A (Chile) 
cios 5 A_/ Laboratorios 
Clausen S.A (Uruguay) 
Intercom Warenhandels 
GmbH (Alemania) 
Glopharm SA (Panama) 
Acromax Laboratorio Quimico 
Farmaceutico S A (Ecuador) 

Continuaté... 

Naturaleza 

Control 

Control 

Control 

Control 
Control 

Control 

Control 
Control 
Control 

Control 
Control 
Control 

Control 

Control 

Control 

Control 

Control 

Control 

Control 

Control 

Control 

Control 
Control 

Control 

Qniaen 

Exterior 

Exterior 

Exterior 

Exterior 
Exterior 

Exterior 

Exterior 
Exterior" 
Exterior 

Extenor 
Extenor 
Exterior 

Exterior. 

Exterior 

Exterior 

Local 

Exterior 

Exterror 

Exterior. 

Exterior 

Exterior 

Extenor 
Exterior 

Local 

2019 2018 
(en US dolares) 

24,812 27,471 

- 141,394 

24,530 

14,688, 
32,560 

2,025 100 

82,369 
69,649 
5,920 
4,290 

18,260 
4,386 

20 267 

10 - 

- 3 

—— 1308 5 
— aus 5196. 

38,385,044 22,202,660 

10,797,366 

3,668,793 6,038,157 

2,159,408 836,639 

1,852,940 3,159,394 

1,181,128 
140,849 

25084780 BART 
TLAZZBAO 70,668,937, 
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..Continuación 

GASTO REGISTRO 
SANITARIO 
Megalabs — Pharma S A 
(Ecuador) 
Laboratorios Ecuarowe S A 
(Ecuador) 

GASTO INTERÉS 
Megalabs — Pharma 5 A, 
(Ecuador) 
Laboratorios Ecuarowe S A 
(Ecuador) 

PRÉSTAMOS RECIBIDOS (1) 
Megalabs — Pharma 5 A, 
(Ecuador) 
Laboratonos Ecuarowe S.A 
(Ecuador) 

Cuentas por Cobrar 
comerciales 
Distnbudora Leterago S A 
(Honduras) 
Mega Labs $ A (Uruguay) 
Leterago 5 R.L (Republica 
Dominicana) 
Leterago S A (Guatemala) 

Otras cuentas por cobrar 
Acromax Laboratorio Quimico 
Farmaceutico S.A 
Molefind Limited 
Jolbury Limited 

Prestamos 
Megalabs - Pharma S 4 
Laboratorios Ecuarowe S A 

Continuará. 

  

Naturaleza 

Control 

Control 

Contral 

Control 

Contral 

Control 

Contral 
Control 

Control 
Control 

Control 
Capital 
Capital 

Control 
Control 

Drigen 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Local 

Exterior 
Exterior 

Exterior. 
Exterior 

Local 
Exterior. 
Exterior 

Local 
Local 

2019 2018 
(en US dolares) 

384,000 

96,000 
450,000 

4,585 

3,995 
8,580 

460,000 

al 100,900. 
860,000 

58,437 

1,996 

00 
66,353 

459,038 

459,035 

42,092 
33,874 
75,766 

511,456 

96,000 
607,456 

2,047 

2,947 
4,094 

200,000 

200,000. 
400,000   

24,530 
33,645 

58,175 

434,194 
289,334 
3,900 
727,828 
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Naturaleza  Dngen 2019 2018 

(en US dolares) 
- Continuación 

Cuentas por pagar 
comerctales 
Distribuidora Trans Pharma S A 

(Panamá) Control — Exterior — 20,803,554 35,546,200 
Mega Labs S A (Uruguay) Control — Exterior 33,340,032 14,140,690 
Leterago 5 R L. (Republica 
Dominicana) Control — Exterior — 2,401,596 3,199,425 
elos S.A / Laboratorios Clausen 
S.A (Uruguay) Control Exteror 656,069 576,213 | 
Laboratonos Garden House 
Farmaceutica SA (Chile) Control Extenor 767,203 530,971 
Mega Pharma Holding Uruguay 
5A (Uruguay) Control Extenor 3,397,356 
Acromax Laboratorio Quimico 
Farmaceutico S A (Ecuador) Control Local 8,885,666 13,713,131 
Megalabs - Pharma S A 
(Ecuador) Control Local 65,622 97,536 
Laboratorios Ecuarowe $ A 

(Ecuador) Control Local 16,735 3,128 
70,333,833 67,312,294 

Otras cuentas por pagar 
Molefind Limited Capital — Extemor 14,603,994 17,599,339 
Jolbury Limited Capital — Extenor __ 177,771 17,771 

14,781,765 17,777,110 

(1) En los meses de enero y Ju del 2019 se firmaron contratos de mutuo de préstamo por 
los valores recibidos de Megalabs - Pharma S.A y Laboratonos Ecuarowe $ A por USD 
460,000 y USD 400,000 respectivamente, con una tasa de interés del 3 5% semestral, 
fecha de cancelacion en los meses de julio del 2019 y enero del 2020 

Los terminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañías 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas 
con terceros no relacionados 

 



b. Transacciones significativas 
Al 31 de diciembre, las transacciones significativas se formaban de la sguiente manera 

2019 2018 
(en U S dolares) 

COMPRAS 
Medicamenta Ecuatoriana S.A 46,198,603 44 988,505 
Laboratorios Bago del Ecuador S A 54,085,105 46,708,095 
Laboratonos Siegfried $ A, 61,914,776 57,191,765 
Aspenpharma 5 A 11,610,575 28,064,768 
Grupofarma del Ecuador S A 21,993,318 19,312,458 
Roddome Pharmaceutical S A, 11,395,526 13,355,425 
Sanofi — Avent del Ecuador S A 9,495,545 11,799,863 
Sanfer Bussie 12,184 207 11,165,219 
Quimica Arston Ecuador Cia Ltda 310,600 4,038,275 
Tekeda Ecuador Cia Ltda 6,981,698 6,275,333 
Biotoscana Ecuador $ A 1,783 033 3 570,537 
Uripharm Des Ecuador S A, 3,731,846 292,081 
Genencos Nacionales Gena S.A 1,647,056 2,587,374 
Laboratonos Lazar Ecuador 5.4 2,024,533 1 882,690 
Faes Farma Del Ecuador S A 2,309,828 1,468,091 
Baxter Ecuador S.A 1,788,417 1,372,254 
Total Corp S A 1,654,632 1,276,474 
'Genommatab Ecuador S.A 1,108,139 1,226,230 
Sanulac Nutricion Ecuador S A 12,839,177 
Pharmedtcal Representaciones ANDVE S A 2,827,972 
Glenmark - Pharmaceuticals Ecuador 5 A 4,020,944 - 

Las compras corresponden a productos disponibles para la venta 

€ Administración y direcion 
Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de Leterago 
del Ecuador SA, incluyendo a la gerencia general asi Como los acciomslas que la 
representen, NO han participado dl 31 de diciembre de 2019 y 2015 en transacciones no 
habituales y/o reteventes. 

d. Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
Durante el ejera.vo finalizado el 31 de diciembre de 2019 tos importes reconocidos como 
gastos de gestion de personal clave ascendieron a USD 924,950 (USO 700,212) al 31 de 
diciembre de 2018) 

21, COMPROMISOS 

Autonzacion de uso de Registros Samtaros 

Con fecha 22 de agosto del 2011, la compañia Roemmers SA autoriza a la empresa 
Leterago del Ecuador S A, a hacer uso de los registros sanitarias que estan a nombre de 
la compañia, para la importacion, exportacion y tramites legales necesarios ante las 
autordades aduaneras Leterago del Ecuador S A sera la responsable de comercializar los 
productos en el mercado farmaceutico nacional, y de cumplir con todas las normas legales 
que expidan las autoridades de control en el Ecuador, utilizara los acuerdos de precios 
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otorgados a Roemmers S.A por el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de 
los medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa Roemmers 
SA actualmente, y solicitara los acuerdos de precios para los nuevos productos que 
ingresen en el futuro al Ecuador o la revision para los ya existentes La autorización 
tendra una vigencia de 10 años contados desde la fecha de suscripcion de la misma 
Con fecha 26 de juito del 2011, la compañía Laboratorios Ecuarowe SA autonza a la 
empresa Leterago del Ecuador S A a hacer uso de los registros samtarios que estan a 
nombre de la compaña, Para ta mportacion, exportacion y tramites legales necesanos 
ante las autondades aduaneras Leterago del Ecuador SA sera la responsable de 
comercializar los productos en el mercado farmaceutico nacional y de cumplir con todas 

las normas legales que expidan las autondades de control en el Ecuador, utmzara los 
acuerdos de precios otorgados a Laboratonos Ecuarawe S A por el Consejo Nacional de 
Fijación y Revision de Precios de los medicamentos de uso humano para todos los 

productos que comercializa Laboratonos Ecuarowe S.A actualmente, y solicitara los 

acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en es futuro ar Ecuador o la 
remisión para los va existentes La autorizacion tendra una vigencia de 10 años contados 

desde la fecha de suscripcion de la misma 

Roemmers SA con fecha 21 de junio del 2019 realizo el cambio de denominación social a 
WMEGALABS-PHARMA S.A 

Contrato de prestación de servicios de transporte de producto 
Con fecha 1 de julo del 2019 la Compañia celebra un nuevo contrato de prestacion de 
servicios de transporte con Quick Delivery S.A. quien prestara el servicio de recepcion de los 
bultos cerrados y rotulados de los productos en corrugados en su área de despachos en la 
ciudad de Guayaquil La vigencia del contrato es hasta el 30 de Jurno del 2022 

22. — REGULACIÓN DE PRECIOS 

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No 423 la "Ley 
Organica de Salud”, la cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad sarntaria 
nacional (Ministeno de Salud Publica) la fijacion, revision y control de precios de los 
medicamentos de uso y consumo humano 3 traves del Consejo Nacional de Fijación y Revisión de 
Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la lev El "Reglamento para la 
Fijación de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano ' vigente fue suscnto el 14 
de jullo des 2014, mediante Decreto Ejecutivo No 400, emitido en e: Segundo Supiemento del 
Registro Oficial Nc 299 de 29 de Juno del 2014 Este decreto tiene la finandad de establecer y 
regular los procedirmentos para 13 fijacion, revision y control de precios de venta al consurmdor 
final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comeraalicen dentro del terntono 
ecuatoriano Los regimenes de fjacion de precios que establece el mencionado decreto, segun el 
articulo noveno son Fijación Directa de Precios Liberado de Precios, y Regulado de Fyacion de 
Precios El Regimen Regulado de Fijación de Precos consiste en establecer un precio techo para 
cada segmento de mercado de los medicamentos estrategicos y nuevos este precio techo sera 
el eguvalente a la medana de los precios de venta al pubiico del mercado privado de los 
medicamentos participantes en el segmento correspondiente, excluyendo aqueños precios que se 
consideran atipicos 
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23, CONTINGENCIAS 

Ante la Unidad Judicsal de Trabajo del Azuay se lleva un proceso en maten laboral juicio No 
01371 2019-0256 planteado por Juan Cordero Espinoza En sentencia de 24 de enero de 2020 
se acepta el recurso de apelación y se dispone pagar el valor de USD 49,644 En providencia de 
11 de febrero no adara la sentencia Actualmente esta pendiente de presentar recurso de 
casación hasta el 20 de marzo del 2020 A entero de los asesores legales de la compañia este 
Juicio genera una contingencia de USD 49,644 

Los estados financieros no Incluyen provision alguna por este concepto 

24. — EVENTOS SUBSECUENTES 

A finales del año 2019 ante el brote de la enfermedad Corona Virus (CDVID-19) que se expande 
rapidamente alrededor del mundo, ia Organización Mundial de 1a Salud (OMS) deciara a esta 
enfermedad como una “pandemia” el 11 de marzo de 2020 En este misma fecha el gobierno 
del Ecuador decreta emergenda sanitana nacional por COVID-19 donde estabiece vanas medidas 
de prevención y control, postenormente, para contener 1a propagacion der Coronawirus COVID 
19en el pais, el presidente Len Moreno declaro el estado de excepcion" en el Ecuador 
mediante Decreto presidencial de estado de excepcion 1017 el 16 de marzo del 2020, que amplica 
la restriccion de 1a erculacion en el pass bajo dertas condiciones, situacion que poda afectar de 
forma adversa el negocio de la Compañía 

Hasta la fecha de emision de los estados financieros (marzo 17, 2020) no es posible estimar 
confiablemente el tempo durante el cual se mantenga esta stuacion, m si generara algun 
impacto a nivel de ingresos u otra variable relevante, producto del brote de virus COVID 19 

25 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre del 2019 fueron autorizados para 
su emision por la Gerenda de Leterago del Ecuador SA el 17 de marzo del 2020 y seran 
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion En opinion de ia Gerencia de la 
Compañía, los estados financeros seren aprobados por la Junta General de Acciomstas sin 
modificaciones 
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