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RAGO DELEt SA.

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACIÓN GENERAL.
Leterago del Ecuador S.A se constituyo el 15 de mayo del 2002 Su objeto social es la
comercialización de productos farmaceuticos, quimicos, afÍmenticios, vetennanos,
agropecuarios, de perfumería, cosmeticos y demas productos relacionados con su objeto
social
Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junta Genera! Extraordinaria y Universal de
Accionistas se aprueba la reforma 8 los estatutos de ta compaña conel fin de ampliar su
Sbjeto social, el cual sera, la importacion, exportación, compra, venta, promocion,
almacenamiento, distrbucion, comercializacion, aconcicionamento, producción, elaboracion
fabncación, por < misma o a Vavás de terceros, para Ss mismao para terceros, mediante
cualquer metodo, de toda dlase de productos farmaceuticos y medicamentos de uso humano
y/o vetennario, as como cualquier bien o semiao relacionado con la salud humana y
vetermana como auxihares
Las operaciones de Lererado del Ecuador SA corresponden principalmente a la
comercializacion de medicamentos de uso humano y productos terminados provistos por
isboratonos bajo condiciones previamente establecidas en los contratos de acuerdo de
distabucion La Compañra ha suscnto contratos de distribución de mercaderías con Acromax
Laboratorio Quimico Farmaceutico S.A , Medicamenta Ecuatoriana S.A, Laboratorios Bago del
Ecuador S A, Laboratorio Lazar Ecuador S.A, Siotoscana EcuacorS.A , Laoratorios Siegfried
S.A, Aspenpharma S.A, Takeda Ecuador Cía Ltda, Baxter Ecuador S.A, Grupofarma del
Ecuador S.A, Quimica Ariston Ecuador Cía Ltda, Genéncos Nacionales Gena S.A , Unpharm
del Ecuador S.A, Totalcorp S.A , Genommatab Ecuador $ A,, Faes Farma de Ecuador S.A,
Frisonex Fnson Importadora Exportadora Cia Ltda, Corporación Magma Ecuador SA,
Farmashesia S.A., Laboratorios Genericos Farmaceuticos Ecuatonanos S.A, DLIP Industrial
5 A, Roddome Pharmaceutical S.A y Laboratorios Sanfer Bussie Ecuador S.A
Por medio de los contratos de distribución Leterago del Ecuador SA, se compromete a
salvaguardarlos productos desde el momento de su ingreso en bodega y a entregar servicios
adicionales esupulados en los respectivos acuerdos

  

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaña son aquellas descritas en 1os siguientes ncisos y se han aplicado en forma
consistente para los afos presentados

BASES DE PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento y bases de presentación y revelacion.- Los estados
financeros adjuntos de Leterago del Ecuador S.A comprenden los estados de situacion
financiera, los estados de resultados, de cambros en el patrimomo y de fluyas de efectivo por
Jos años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 y sus respectivas notas La
informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compañia Los estados financieras han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas
Iniemacionales de Contabilidad (JASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
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adopuon miegral, explota y Sn reservas de las referidas normas miternacionales y aplicadas
de manera umforme a los ejercicios que se presentan y surgen delos registros contables de la
Compañaa que son presentados en la maneda funcional y de circulación en el Ecuador (dolar
estadounidense) Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historica, el cual generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambiode bienes y servicios.

Mediante Registro Oficial No 194 de 28 de febrero de 2014la Superintendencia de

Compañias publico la Resolución No SC.DSC.G 14 003 regulando asi la preparacion y

presentacion de los estados financieros consolidados de las compañsas y otras entidades
¡ntegrantes de ios grupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas internas (SRI)

En cumplimiento de esta Resolución Leterago del Ecuador SAA, preparo también estados
financieros consolidados ¡formativos para esta Entidad de Control, que imcluye a las
compañias Acromax Laboratoño Químico Farmacéutico S A., Laboratorios Ecuarowe S.A. y
Rosmmners $ A

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN OE NUEVAS NORMASFINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado
a las Normas intemaciomales de información Financiera y Normas Intermacionales de
Contabilidad por el Consejo de Normas Intemacionales de Contatilidad (1ASB), se indican
seguidamente

Efechva a
anuales pad
NIF 3 Combinactones de Negocios Enero 1, 2019

NIC] Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019

NIC 23 Costos por Préstamos. Enero 1, 2019

Detodas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicacion anticipada

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas _parit

NIF 2 Clasificacion y Medicion de Transacciones de Pagos Basados Enero 1, 2018
en Acciones

NIF7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 4, 2018
resultantes del NIIF 9

NE9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 ingresos de Actividades Drdinanes Procedentes de Contratos Enero 1, 2018

conClientes
NIF 16 Amendamientos Enero 1, 2019
NIIF10y Venta o aportación de activos entre un Inversionista y su Fecha a
NIC 28 Asociada o Negocios Conguntos determinarse
NIC 12 Reconocrmento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

perdidas no realizadas
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2.2

La Administracionde ta Compañía basada en la naturaleza de sus Operaciones, considera que
l8 adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nueves mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aphicación inicial, la
"mayoría de estas normes no son aplicables a sus operaciones

La Administracion dela Compaña se encuentra evaluando el impacto de la adopcion de la
NIF 15 y NIF9 y considera que no habra impactos significativos en la aniicación de estas
normas

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Confonme a las NIIF, la preparacion de los estados finangeros requiere el uso de esemaciones
contables Tambien implica a que la Adrninstración ejerza su juicioen el proceso de aplicacion
de las políticas contables de la Compañia Estas esbmaciones se basan en la expenenda
histonca y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las crcunstancias Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a Jos resultacios reales, pero se na
aplicado la mejor estimación y enteno para su reconocimiento

Los prinaipales jugos y supuestos en relación con hechos futuros propensos a variaciones a la
fechade los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las afras de
los acavos y pasivosen los estados financierosdet próximo año, se presentan a continuación

Estimación de incobrables.- La estación para cuentas dudosas es determinada por ta
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación aela antiguedad de los saldos por cobrar
la posibilidad de recuperacion de los mismos La estrracion para cuentas dudosas se carga
a los resuítados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a 01os
ingresos

Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estacion para inventanos dle lento mowmiento, caducado 0 detenorado es determinada
como resultado de un estudio efectuado al aerre de cada ejerddo que consiera a
experiencia iustorica de la Compañia y aquellos procluctos rentficacios como dañados en las
tomas físicas, Al sierre de los estados Smanciros, la gerencia considera que la estrracion
reelizada es necesaria Y se espera utlizar este importe para cubrir el detenoro de los
inventarios obsoletos

Vida úti: de Propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equipos se
registran al costo y se depreaa en base al metodo dle anea recta durante la vida útil estimada
de dichos activas En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Útl de los
activos debera disminiurse, se depreria el exceso entre el valor en Ilbros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida ubl restante revisada Factores tales comolos
cambios en el uso planificado de tos distintos activos-podrian hacer quela vida util de los
activos se viera cisminuida Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos La Compñra ha dietemminadio que la vida util actual de los activos
responde al patron esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al
31 de diciembre del 2017 es razonable

Detenoro de Propiedad, muetles y equipos.- Leterago del Ecuador S.A estima que no
existen indicios de deterioro para Mnguno de sus activos que componen la propredad,
muebles y equipos a la fecha de los estados financieros Sobre una base anual, y cuando se
detecta la existencia de algun indicio de detenoro, la Compaña efectua las respectivas
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2.4

2,5

evaluadores y comparagotes recesanas para dereminar el importe recuperable de los
activos

 

Activos por ¡puesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
traves de su aplicacion a utilidadesfiscales futuras derivado dela tendencia historica de tos.

resultados de la Compañía

Obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoradones actuamales Las valoraciones
actuaridles implican vanas suposiciones que podrían difenr de las acortecmientos que
efectivamente tendran iugar en el futuro Estas suposiciones induyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentossalariales futuros, los indices de mortalldad y las aumentos
futuros de las pensiones Debido a la complelidad de la valuacion, las supasiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamiento de sus operaciones, la Compaña
paga un importe por servicios de arrendamiento de sus oficinas y reconoce un gasto a medida
que dicho arriendo se ha devengado La Compañía ha determinado, con hase en fa evaluación
de los terminos y condiciones delos contratos de arrendamiento suscrilos, que no retiene
perasi los nesgos o derechos de las propiedades arrendadas y porlo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos reconouidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancanas de libre disponibilidad Estas partidas se registran a Su costo
histonco, que no difiere signíficativamente de su valor de realización

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS
Los inventarios se encuentran medidos al menorvalor entre el costo y su valor neto de
realizacion (VNR) Este importe "epresenta el precio de venta estimado menos los costos de
terminación y los costos necesaros para su venta

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion capitalzables haste la fecha de presentación del estado de situacion
financiera
El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando el metodo de
promedio ponderado
Cuando lo amenta, los inventarios induyen ura estacion para reconocer pérdidas por
obsolescencia (rotación, caducidad, medición), la cual es determnada en función de un
análsis de la posibindad real de su uso o venta y registrada en los resultados del ejercicio

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Reconocimiento, Se reconoce como propiedad, muebles y equipos a aquellas activos que
se encuentran para su uso en la acbrimstracion, comercializacion, prestacion del servicio su
vida útl sea superior a un año En cuanto a la políaica monetaria, la compañía evaluará un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso
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Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propledad, muebles y
equipos se mediran imaalmente por su costo El costo comprendera os desembolsos
realizados por concepto de la acquision, deduciendo cualquier tpo de descuento, e Inclura
todos dos Costos necesarios para dejar al actvo en las condones necesanas para ser
utilizados
En caso de que se construyan propiedades, muebles y equipos, se debera considerar los
Costos de mano de obra, materiales, honorarios a tecnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construcion del bien
Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por prestamos
directamente atrbubles a la adquisición o construcción de actwos calficados, asi como los
costos querepresenten las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de aplicar
estos dos ultimos conceptos

Medición postertor al reconocimiento.- Posteñor al reconoamiento inicial, los
componentes de la propiedad, muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreaacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el periodo en que se

producen Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requiere ser

remplazado, este es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como.
activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipos.

 

Método de depreciación,vida útil y valor residual.- El costo de la propledad, muebles y
equipos se deprecia aplicando el metodo de Ínea recta. En forma general, la vida util, el vator
residual y el método de depreciación para un bien no son defimbvos, debiéndoselos tomar
unicamente como gua de uN promedio normal y razonable de la utilzacion de los bienes, por
lo tanto son revsados al final de cada penodo sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimación contable,
Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle

Vida útil
de años)
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de oficina y maquinana 10
Edificios 31-50
Vemiculos 5
Equipos de computación 3

Baja de propiedad, mucbles y equipos.- Puede darse de baja por diferentes
circunstancias venta, obsolescencia o desuso, daño 1meparable, sustitucion por Mejora,
simestro, hurto a caso fortuito La Ubidad o pérdida ocasionada en la baja porretiro 0 venta
ce una partida de propiedades y equipos equivale a ta diferencia entre el preao de venta y el
valor en libros neto del activo 2 la fecha de la trarsaccion y se ¡nduye en el resultado del
periodo. Las ganarcias no Se clasificaran como ingresos operacionales sino como ubldad en
venta de actvosfos

Deterioro.- Alfinal de cada periodo, Leterago dat Ecuador S.A, evalúa los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si exste Un ¡dio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la perdida por detenoro (de haber alguna) Las perdidas por detenoro se reconocen
inraediatamente en resultados
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ACTIVOS INTANGIBLES
Los actos intangibles adquiridos de foma separada, se reconoce Inicalmente por su costo
Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la
amortización acumulada y cualquier perdida pordeterioro acumulada

La amortización se reconoce con base en el metodo de Inea recta sobre su vida utl estada
y se cargan al resultado del ejercicio, la vida úll estimada, valor residual y metodo de
amortización son revisados al final de cada año siendo, teconsado el afecto de cualquier
cambio como una estimación contable

IMPUESTOS
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto difendo

Impuesto corriente - Se basa en la ublidad gravable registrada durante el año La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
O deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por
Concepto de impuesto corriente se calcula utlizando la tasa de Impuesto a la renta al final de
cada penodo aprobada porla Autoridad Tiibutana

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporafas (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparación entre la base
trbutana de activos y pasivos y sus valores en Iros para propósitos del reporte financiero
Los activos por impuestos dliferdos son reconocidos por todas las diferencias temporanas
deducibles, pertlidas nbutarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la ubidad gravable contra las cuales las diferencias temporanas
deducibles pueden ser utlizadas. Los pasos por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporerias imponibles.

En general, los activos y Pasivos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se reallce o el
pasivo 5e cancele y se presentan netos en los estados financeros La Compañía reahza le
compensación de acuvos con pasivos por impuestos, solo s1 se bene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos frente a la autondad tributana,

Impuestos corrientes y diferidos,- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral O directamente en
el patmomo, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados

PROVISIONES
Lasprorisiones son reconocidas cuandlo la Compañía tene una obligación presente, ya sea
Tegal o implícta, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación fiabe
del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios economicas para cancelarla obligacion.
El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimación que
represente el monto necesario para cancelar la obligadon al termino de cada periodo,
considerando tados los nesgus y las incertidumbres inherentes Algunas provssiones se miden
aplicendo el valor presente de los flujos de fondos que se Esperan incurrir al momento de su
cancelacion
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Devoluciones, descuentos y bomficaciones.- Las provisiones por devoluciones,
descuentos y bonificaciones derivados de la venta de bienes son medicas de acuerdo a la
mejor estimación de los desembolsos que ta Compañía incurra para cancelar la obligacion
Estas provisiones son reconoadas a la fecha de la venta de los productos correspondientes
contra los ingresos ordinarios y Como contrapartida el pasivo provisión por devoluciones,
descuentosy benificaciones

BENEFICIDS A EMPLEADOS
Dbligacones por beneficios defimédos.- A importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio), es determinado utlizando el Metodo de la Unidad
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional Independiente (actuario)
Las ganancias O perdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en 1as iipotesis
actuanales aplicadas por elactuario se reconocen inmediatamente enlos resultados del año
El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ajersio hasta que el trabayador adquiera su derecho 2 aplicar a (chos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto

Participación a trabajadores,- La compaña reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacióndelos trabajadores entas utilidades de la Compañía en cada año El importe de

este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a

la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias El porcentaje para el

<álaulo equieale al 15% de la utilidad contable

Vacaciones.- La compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las
vacaciones de sus trabajadores considerandoel tiempo de la prestación de su seracio al final
del penodo Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los nesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamuento El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce Un gasto de forma lineal por el penodo
estipulado en el acuerdo

INGRESOS
Losingresos se calculan al varor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar porla
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que la Compaña pueda otorgar
Ingresos por venta de blenes.- Los mgresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidas porla compañia cuando la entidad ha transferdo al compradorlos riesgos y
ventajas, de tipo sgnificativo, derivados de la propiedad de les bienes, esto impiica que la
entidad ya no controla, no adminstra, m retiene el bien Adicionalmente, se espera obtener
beneficios economicos de la transaccion y el importe de estos benefidos, así como el de los
costos incumdos en la transacción, se puede medir de formafiable
Ingresospor prestación de servicios.- Los gresos derivados de la prestacion dei seracio
se reconocen de acuerdo a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los penodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio Adicionalmente, los ingresos son reconecidos en la medida en que se espere obtener
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beneficios economicosy el grado de realización de la transacción,al final del penodo sobre el
que se informa, pueda ser medido ce forma fable
Ingresos financieros,» Los ingresos por intereses son reconocidos 2 medida que los
intereses son devengados en funcion del monto invertido o que está pendiente de pago y de
la tasa de interes efectiva

COSTOSY GASTOS
Los costos y gastos se registran Sobre la hase del costo Se reconocen a medida que son
Ímeumdesen funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el penodo mas cercano en el que se conocen

COMPENSACIONES DE SALOOS Y TRANSACCIONES

Como Aorma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que fa compensacion sea
requerida o penmtida por alguna norma y esta presentacion ses el reflejo de la esencia de la
trensacción
Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contempian la posiblidad de compensación y fa
Compañ tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo Y proceder
al pago del pasivo de forma sunultánea

ACTIVOSFINANCIEROS
ta Compañía reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atíbulbles a la transaccion, excepto las activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en sesultados en los que no se consideran tales costos, Las compras 0
ventas de activos financieras son reconocidas por la Compañea en las fechas en que realiza
cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compañia se
compromete a comprar o vender un activo finanaero

 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financiems no
derivados con pagos fijos O determbmados que no son cotizados en un mercado activo

Después de su reconocimiento micial a vator razonable, se miden al costo amortizado, ¡menos
una estmación por deteriora Las ganancias O pérdidas se reconocen en resultados cuandolas

cuentas por cobrar son dadas de baja o por detenoro El periado de crédito promedio sobre la
venta de bienesy servicios es de 85 dias

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una estimación para reducir su valor al de
probable realización Dicha estimación se constituye en función de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos
comentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Deteriaro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la perdida por detenoro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en líbros se reduce a
traves de una cuenta de provision La recuperación pasterior de los valores previamente
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de prowston Los cambios en el importe
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en libras de la cuenta de | ovisian Se reconocen en el estado de resultados como gasto o
greso

Baja de un actiwo financiero. Los activos financieros son dados de baya por la Compaña
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere el acuvo financiero desapropiandosede los riesgos y beneficios mherentes
al activo financiero y ha cedido [Os derechos contractuales de reabir los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir tos flujos de
efectivo, la Compañsa ha asumido la obligación contractual de paganos a uno 9 mas
perceptores

PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos finanaerose instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía. Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificadas como pasivos finanaeros 0 como
patrimonio de conforaidad con la sustancia delacuerdo contracrual
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que ta Compañra tenga
derecho incondicional de difenr el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses despues de la
fecha del estado de situacion financiera

 

Pasivos financieras medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
Wesxlmerte a su costo, neto de los costos que se hayan incumdo en la transaccion
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cuelquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se
reconoceen el estado de resultados durante la vida del acuerdo cor el metodo de la tasa de
mteres efectiva

Préstamos. Representan pasivos financieros que se reconocen inipalmerte a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción Inouímdos Estos prestamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interes efectivo

 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas Por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos 0
determinables, que no cotizan ef un mercado activo
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se Miden al costo amoriizado utlizando
el metodo de la tasa de interes efectiva El penodo de crédito promedio para 1a compra de
ciertos blenes es de 162 dias
La Compañta tiene implementadas políucas de manejo de niesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con jos terminos crediticios pre

acordados

Baja de unpasivo fenanciero. Las pasivos financieras son dedos de baja por la Compañía
cuando ¡a obigacion ha sido pagada o cancetada o bien su exigencia haya expirado Cuando
Un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, ia Compañía cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que
ocurran
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EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos se componen de lo siguiente

2017 2016
(en US dosares)

Efectvo 69,572 51,520
Bancos 6,852,349 9,377,111
Totar 6,921,921 9,428,631

Ar 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente

2017 2016
(en US dolares)

Cuentas por cobrar comerciales
Difare S.A. 13,791,879 14,371,582
Ecomofarm 5 A 14,065,396 12,802,783
Fanmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. 10,551,199 8,854,402
Fanmaentace Ga Ltda 7,361,661 7,071,828
Compaíñras relacionadas (Nota 20) 427
Gientes Varios 40,901,403 34,670,966

Estimación para cuentas incobrables 2,427,635) 1,248,073)
Subtotal —34,243,903 76,523,715
Dtras cuentas por cobrar

Empleados 402,655 461,543
Anticipo proveedores 365,924 63,057
Cuentas por cobrar SRI 762,574 2,033,113
Compañías relacionadas (1) (Nota 20) 827,542 385,192
Dtsas cuentas por cobrar 2,962,939 2,471,664
Vans 325,408 466 493

Subtotal 5 648,242 5,881,262

Total BAS AE

12) Corresponde al Impuesto susttuto que se ongina por la transferencia de valores de
capital segun el Art 67 de la £RTI y el Art 39 del RALRTI, el efecto de este registro es el
incremento de la cuenta por cobrar al acuomista y la cuenta por pagar al fisco mas su
respectivo mteres por USD 434,162

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hesta 85 días contados a
partr de la fecha de emision: de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningun descuento
por pronto pago, no generan mtereses y son recuperables en la moneda funcional de los
estados financieros
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La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima Su valor razonable.

El movimiento de la estimación de cuentas incobrables es como sigue

2017. 2016
(en US dólares)

Saldos al comienzodel año 1,248,073 481,873
Estmación del año 1,227,564 281,626
Castigos (48,002) (215,426)
Saldos alfin delaño 2,427,635 1,248,073

Un detalle de la antiguedadde los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a
continuación:

2017 2016
(en US dolares)

Vigentes y no deterioradas 74,804,700 55,531,367
De 31 a 90 dias 6,252,326 18,869,585
De 91 a 180 días 1,689,628 945,582
De 181 a 360 días 1,595,587 1,489,785
Mas de 361 dias 2,229,297 935,469
Total 86,671,538 71,773,788

5 INVENTARIOS
Un detalle de 10s ventanas es el siguiente

(en US dólares)

Inventanos 90,520,916 78,285,027
Materia prima 358,583 993,661
Matenales 717642 1,137,229
Producción en proceso 2,401 26,266
Inventarios en transito 2,046,279 3,592,683
Otros inventamos - 52,894
Estimacion por obsolescenciade Inventanos (1,030,312) (243,550)
Total 94,931,708 82,244,230

La gerencia estimaque los inventarios seran realizados o ubizados a corto plazo
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El movrmiento de la estimación de ¡nventanos por obsolescencia se rompone de

2017 2016
(en US dólares)

 

Saldos al inicio del año 843,550 1,243,013
Estimación 186,763 -
Castigos (bajas) (399,463;

Saldosal final del año 1,030,313 843,550

6 PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de otros activos es como sigue

2017 2018
(en US dolares)

Seguros anticipados y total 530,249 863,142
 

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumende la propiedad, muebles y equipos es el siguiente

2017 2016
(én US dólares)

 

Costo 19,397,225 18,130,669
Depreciación acumulada (6,752,803 (6,039,368)
Importe neto 12,649,422 32,091,301

CLASIFICACION
Terrenos 1,933,167 1,933,167
Edificios 5,124,944 5,208,971
Instaladones 1,067,422 1,204,776
Maqunana y equipos 861,565 893,603
Equipos de computacion 428,930 271,187
Muebles y enseres 431,580 454,175
Vehiculos 2,657,087 1,823,560
Obras en proceso 139,727 301,862
Total propiedad, muebles y equipos, neto 12,544,422 12,091,301
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9.

ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen

2017 2016
(en US dólares)

Costo 353,270 271,042
Amortización acumulada (239,718) (181,019)
Total activo intangible, neto 113,552 20,023.

Constituyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se
amortizar! en un período de 3 años

El movinuerto de las adios intangibles es como sigue

 

Softwarg
Costo
Saldo al 1 de enero del 2016 201,672
Adiciones 69,370
Saldo al 31 de didembre del 2016 271,042
Adiciones 82,228
Saldo al 32 de diciembre del 2017 353,270

Amortización acumulada
Saldo al 1 de enero del 2016 129,633
Gasto amortización 51,396
Saldo al 31 de diciembre del 2016 181,019
Gasto amortización 58,699
Saldo al 31 de diciembre det 2017 39748

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obiigaciones financieras tienen la siguiente composicion

2017 2016

Comente, Comente, Cornente Comente

8anco de la Produccion
Produbarico SA (1) 298,748 1,794,148 1,901,662 907,583,

(D Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a Cuatro prestamos para financiar ia
adquisicion de vehiculos para la Compañía, con tasas de interés entre 7 30% y 9 33%
anual con vencimientos en octubre del 2018 y novembre cel 2019 y 2020, dichas
obiigaciones se encuentran garantizados con la prenda industrial de los verículos

Al 31 de diciembre ciel 2016, correspondena cuatro prestamos sobre firmas para financiar.
la adquisición de vehiculos para la Compañia, con tasa de Interes promedio del 8 56%
anual con vengrmientos en abri2017, octubre del 2018 y noviembre 2019
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comergales y otras cuentas por pagar es como sigue

2017 2016
(en US dolares)

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales 67,950,288 53,458,077
Proveedores del exterior 52,808,405 51,790,953
Compañías relacionadas (Nota 20) 13,268,054 17,280,777

Subtotal 134,026,847 12,529,807
Otras cuentas por pagar

Compañías relacionadas (Nota 20) 17,777,120 18,108,805
tras cuentas por pagar 1,197,343 805,835
Frovistón por devolucion de inventario 294,516 722,360
Cuentas por pagar SRI (1) 434,162 293,234
1655 por pagar 413,519 348,514
Empleados $10,105 641,807
Varas 514,762 155,204

Subtotal —ALS 21,075,759

Total AEORÓd IB05/56S,

(1) Corresponde al Impuesto sustituto que se origina por la transferencia de valores de
capital según el Art 67 de la 1RTI y el Art 39 del RALRTI, el efecto de este registro es el
»neremento de la cuenta por cobrar al accionista y la cuenta por pagar al fisco mas su
respecto mteres por USD 439,162

IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos corrientes - Los activos y pasivos por impuestos
cornentes se resumen seguidamente

 

2017
fRestablecidos)

(en US dolares)

Activos por impuestos cormentes;
Credito tributanio de IVA 262,389
Antiapo IVA retenido - 65,753
Impuestos pagados por anticipado 1,236,328 762,674
Total 1,236,328 1,090,816
Pasivos por impuestos corrientes,
Contribuciónsolidana 1811
Impuesto al valor agregado en ventas 54,486 400,381
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
porpagar 335,730 317,415
Retencones en la fuente de IVA. por pagar 98,877 91,376
Impuesto a la salida de divisas 2,659,009 2,650,606
Total 3,148,102 2,461,589,
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados. La condiladonentre la utilidad segun
estados financieras y el gasto por impuesto a la renta comente al 31 de diciembre, es como
sigue

 

2017
fRestablecidos)

(en US dolares)

Ublidad segun estados financieros antes de impuesto
ala renta 8,163,002 7,613,924
Gastos no deducibles 2,605,735 1,579,291
Otras rentas exentas (139,687) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos. 1,750
Participación trabajadores atribuibles a ingresos exentos. 20,590 -
Deducciones especales (414,875)
Recuperacion de diferencias temporarias (427.343
Utilidad gravable 9,808,972 9,493,215
Impuesto a la renta causado (1) 2,482,243 2,373,204

Anticipo determinado 2,572,678 2,586,129
£-Cuota 1 - -

() Cuota 2
(=) Saldo del anticipo por pagar 2,572,678 2,586,129
(+) 40%Rebaja(Decreto 210) (1,029,071)
(=) Saldo dela tercera cuota por pagar 1,542,607, 2,586,129

(2) Anbaros pagados (Lera y 2da cucta) mas saldo
tercera cuota (1) 1,543,607 2,586,129

(b) Impuesto a la renta causado (2) 2,452,242 __ 2373304

Impuesto a la renta cargado a resultados (mayor entre
ayb) 2,5224 2,586,129
Impuesto a la renta difendo 17,482 318,308
Total 2,469,675 2,904,437

(1) Mediante Decreto No 210 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 135 del 07
de diciembre de 2017, en concordancia al cuarto indso dela tetra 1) del numeral 2 del
artículo 41 de la Ley Organica de Régimen Tnbutario Intemo, se instrumentó la reduccion
o exoneración del pago dal antapo la rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Rents correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes
contrbuyentes personas naturales, sucesiones imdwisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejerciao fiscal 2017,
sean iguales O mayores a un millon y un centavo (USD 1,000,000,01) dólares de los
Estados Unidos de America

(2) Es impuesto a la renta confonme a disposiciones legales vigentes se determina con la
tana del 22% sujetas a distribucion y 12% sobre sas utilidades sujetas a capitalización
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Durante efaño 2017 fa Compañía efectuó la corrección de error a sus estados financieros
del año 2016, debido a que de conformidad con el Art 37 de la LRTI y 51 de su
Reglamento, al tener sacos domiciliados en Pararso Fiscal que son proptetanos de mas
del cncuenta por ciento (50%) del capital socal,la tarifa de impuesto a la renta aplicable
es del 25% sobre la base mponible total

(3) El antiapo minumocalculado para el ejercioo 2017 fue de USD 1,543,607, el impuesto a
la renta causaco es de USD 2,452,247, en consecuenca, la Compañe registro USD
2,452,243 en resultados como Impuesto a la renta

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las dsposictones legales para el
efecto, son susceptibles de serrevisadas por parte de la Administracion Tributaria

Los movimientos dela provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre Fueron como
sue

2017 2016
ten U 5 dolares)

Saldos alnucto del año (762,674) (1,007,185)
Rectasficación 762,574 1,007,185
Provision del año 2,452,243 2,586,129
Impuestos antcipados (3,688,571) (3,348,503)
Saldos alfinal del año (1,236,328) $62,574)

Los impuestos anbapados corresponden a retenciones enla fuente de impuesto a fe renta

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue

2018 2017

[Restablerados)

Saídos al Reconocido Saldos al Reconocido Saldos al
comenzo entos finde entos fa
del añ resultados año resultados delaño

 

 
(en US dofares)

Activos por impuestos
diferidos en relación a:
Provision de jubifacion patronal 153,682 (153,682) -
Provision por devolucion de
producto 281,194 (100,604) 180,590 (98,126) 82,46%
Provision mercadena
detenorada 273,436 (62,549) 210,887 71.601 288,488
Total 708,312 (316,835) 391,477 (20,525) 370,952
Pasivos por impuestos
diferidos en relación az
Vehículos (1620) (1473) 13.093 3,093

Activos (pasivos) por mpuestos
diferidos, netos 206,692 (218,308) 306,384 _(1Z2432 —3/0952
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13.

Durante el año 2017 la Compañra efectuo la corrección de error a sus estados financieros
del año 2016, debido a la aplicacion de la diferencia del 3% adraonal por impuesto a la
renta que se genera por el incremento al 25% sobre la proporción de la hase imponible que
correspondea la participación directa o indirecta de accionistas, benefianos o Similares,
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición La comeccion
del error ha sido contablizado en forma retrospectiva, porlo que los estados finanaeros del
año 2016 han sido reestablecidos El efecto de la comeccion del error aumentó los
resultados acumulados al 31 de diciembre del 2017 en USD 46,606 e incremento el var del
activo por impuesto difendo en el mismovalor

Prectos de Transterencia.- Al 31 de diciembre del 2017 la Compañia no disponedel estudio
de precios de transferenoa requerdo por tas autoridades tributarias, en razon de que el plazo
para su presentacion ante astas vence en el mes de Junio del año 2018 A la fecha de emisión
de los estados financeros, el estudto se encuenta en proceso de ejecucion, y, la
Admimstracion de la Compañía considera que los efectos del mismo, si existieran, carecen de
importancia relata Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía efectuó el estucio de precios
de transferencia en el cualse determino que las transacciones con partes relacionadas por
proporcionalidad de transacuones y participación accionaria fueron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obhgaoones acumuladas se detallan seguidamente

2017 2016
(en US dólares)

Beneficios sociales 793,739 845,054
Participación trabajadores 1,440,529 1,343,634
Total 2,234,268 2,188,688

Participacion a Trabajadores. De conformidad con disposiciones legales,los trabajadores
benen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades
Ifquidas o contabtes Los movimientos de la provisión para partloppacion a trabajadores fueron
cOmO Sigue

2917 2016
(en uS dólares)

Saldos al comienzo del año 1,343,634 559,411
Pagos efectuados (1,143,639) (559,411)
Provision del año 1449529 1,543,634
Saldos al fin del año 1,449,529 1,343,634

OBLIGACIÓN POR BENEFICIDS DEFINIDOS
Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano existe
la obligacion por parte del empleador de otorgar jubiación patronal sin perjuicio de la
jublacon que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por vente años o
mas hubieren prastado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
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ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Desahucio,- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relgcion laboral por desahucio Solttado por el empleador o por el
tabajador, el empleador bonficara al trabajador con el 25% del eguielente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o
empleador
Dichas prouisiones anueímente se llevan a los resultados del ejercido y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado porla

autoridad competente
Un resumen de las obligaciones por teeneficios definidos se detalta seguidamente

2017
(en US dolares)

Jubilacion patronal 3,790,042 3,398,490
Desahucio 1,232,126 1,063,745
Total 5,022,168, 4,462,235

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente

 

2017
Jubilación
patronal Desahuao Total

(en US dolares)

3,398,490 1,063,745 4,462,235
Provision del año 572,997 227,019 799,966
Costa financiero 129,259 43,077 172,336
Perdida actuarral 26,250 77,280 103,530
Beneficos pagados (3L877) (178,995) (210,672)
Efecto de iguidaciones antupadas 303,227) Gos,227)
5aídos al fin del año 3,790,992. 1,232,126 5,922,168

2016
Jubilación
patronal Desahucio Total

(en US. dolares)

Saldos al incio det afío 2,998,524 973,231 3,971,755
Prouision del año 458,722 157,705 616,427
Costo financiero 130,736 42,433 173,169
Pérdida actuarial 94,293 69,357 163,650
Beneficos pagados (86,786) (178,981) (265,767)
Efecto de liqudaciones antiapadas (196,999) - (156,999)
Saldos alfin det año 3,398,490 1,063,745 4,462,235
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Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concento de
beneñicos definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano
independiente Elvalor presente de las obligaciones po" concepto de beneficios definidos y los
costos del servcio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el método
de la undad de credito proyectada Bajo este metodo las beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte
que se ambuye la misma cantidad de benefia cada año de servico, consderando el uso de
hipotesis actuanales para calcuar el ualor presente de dichos beneficios Estas hipotesss
reflejan el valor del dinero a través del tempo,el incremento salanal y las probabilidades de
pago de estos beneñaos

Las presunciones principases usadas para propositos de los cálculos actuariales son las
siguientes

2017 2016
%

Tasa(s) de descuento 402 414
Tasa(s) esperada del incremento salarial 250 300

ADMINISTRACIÓNOE RIESGDS FINANCIEROS

Los prinapales mstrumentos financieros de la Compañia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar El propósto prnepal de estos mstrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compañía La Compañía
tene diferentes activosfinancieros como deudores por venta que surgen directamente de sus
operaciones
Porla saturateza de sus actividades, tos principales rlesgos que surgen detos instrumentos
finanaeros de la Compañía son riesgo de tasa de mteres, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a traves de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,con
sufecion e los artes de riesgo y otras controles.
Las pohticas de adenwstracion de riesgos de la Compañía permiten identificar y analizar los
nesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion
de manera efectiva
El Drrectono revisa y acuerda políticas para admnistrar estos riesgos, que són resumidas a
continuación

Riesgo de crédito
Se encuentra presente en el efecto, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar La naturaleza del efectvo y las cuentes por cobrar por créditos directos es de
corto plazo, porlo que su importe en libros se aproxima a su valor razonable
En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe. una alta probabilidad de quelos chentes
o cumplan con sus obligaciones contractuales
La Compañía solamente comercializa con terceros reconocidos con buen credito Es la política
de la Compañía que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sujetos a
procedimientos de verificacion de credito
No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compañia
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Riesgodeprecio
1os precios de los medicamentos son controlados por el gobrerno ecuatonano Frente a estas
situaciones, la Compañia implementa acciones y estrategias desarrolladas por el
departamento de Mercadeo y Ventas para cumplir con las disposicones legales vigentes

Riesgo de liquidez
La Administracion de la. Compañiaes la responsable por la gestión de Iiqurdez La principal
fuente de liquidez de la Compañia son sus flujos de efectivo provenertes de sus actwidades
comercales. La Compaña monitorea su riesgo de liquidez usando uma herramienta de
planificacion de liquidez recurrente Esta herramienta considera el venamuento de los actwos
financieros (Ej Cuentas por cobrar, otros actos financieros) y los fluyos de efecto
proyectados operacionales para un penado de doce meses
El objetivo de ta Compañía es mantener un balance entre la continurdad de financiamiento y
flexiblidad a través del uso de prestamos bancarios Monitores continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros

Riesgo de tipo de cambro
la Compaña realiza la totalidad de sus operadones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamenca, moneda de curso legal en elpais, consecuentemente, no se presentan efectos
por vanaciones de bpos de cambio enlos estados financieros

 

Ruesga de gestion de capital

la Compañía admimistra de manera actwa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades La adecuadon del capital de la Compañía es monitoreada
usando los ratos estabreados por la gerenca, entre otras medidas.
Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital son salvaguardar la capacidad de la
Compañía para continuar operando de manera que contnue brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes, y, mantener una fuerte base de capital para
apoyarel desarrollo de sus actividades
Al 31 de diciembre de 2017, no han existido cambios en las actividades y políucas de maneja
de capital en la Compaña
A continuacion se presentan las categonas de mstrumentos financieros mantenidos por ta
Compañia

2017 2016
(en US dolares)

Activos financierasal costo
Efectivo y bancos (Nota 3) 6,921,921 9,428,631

Activos financieras medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y obras cuentas
por cobrar(Nota 4) 39,892,145 82,494,877
tros activos comentes 31,169 32,668

Pasivos financieros alcosto amortuado
Obugaciones financieras (Nota 9) 2,282,996 2,809,243
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 155,268,464 143,605,566
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Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compañia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados finangeros se aproximan a su valor razonable

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2017el capital social es de USD 25,765,223 dnadido en veinticinco
millones setecientos sesenta y cinco mil doscientos velnttres dolares acaones orcimanas y
ominatas de USD 1 dólar cada una

RESERVA LEGAL
Laley de Compañas establece que por lo menos el 10% de la utlidad neta del ejercialo sea
apropiedo como reserva tegal hasta que esta alcance como mimo el 50% del capital social
en les compañías anónimas Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
perdidas operadoniles, pero no es disponible para el pago de diadendos en efectivo, excepto
encaso de liquidación de la Compaña

RESULTADOS ACUMULAOOS
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en Otras reservas o que no han sido cistmbuidos a los
acciomstes Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio includos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen
Un restimen de los resultados acumulados es Comosigue

2016
(en US dolares)

Resutados acumulados 7,137,887 2,541,652
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF 32,891 32,891
Transferencia reserva legal (470,949) (113,452)
Utilidad del ejercicio 5,693,327 4,709,487

Total 057

Las siguientes partidas surgen de la anticacion por primera vez de las NITEy de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrán ser ublizados de la siguerte forma.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Información Financiera (NJIF).- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de información financiera NITE, se
registran en el patrimonio en el rubro “Resultados acumulados provenientes de la adopción
porprimera vez de tas NIIF”, separado de los resultados acumutadosordinarios y su saldo
acreedor no podra ser distribuldo entre los accionistas, sólo podrá ser capitalizado en la parte
que excedaal valor de las pérdidas acumuladas las del ultimo ejercicio económico concluido,
si las hubieren, utitizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la
compañía
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17.

INGRESOS ORDINARIDS

Un resumen delos ingresos ordinarios es como sigue

 

2017 2016
(en US dolares)

Ingresos provementes de la venta de brenes 371,099,119 345,083,245
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,880,643 816,342
Intereses ganados 185,369 91,303
Otrosingresos 1,924,026 3,805,778
Total 375,089,557 349,795,668

COSTOS Y GASTOS POR SJ NATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembrese resumen

 

 

2017 2016
(enUS dolares)

Costo de ventas 307,039,198 285,403,977
Gastos de administracion 13,998,215 19,222,429
Gasto de ventas 38,543,745 34,532,238
Total 364,681,058 339,158,644

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente

2017 2016
(en US dólares)

Costo de ventas 307,039,198 285,403,977
Gasto por beneficios a los empleados (1) 19,782,925 19,337,958
Depreaaaones y amortizaciones 1,439,098 1,381,018
Amiendos 1,089,748 959,792
Seguros 1,461,173 1,500,685
Transporte 2,893,759 3,220,841
Honorarios 367,279 230,638
Manteramento 594,022 555,204
Impuestos, contribuciones y otros 742,984 1,010,264
Movilidad 518,358 472,765
Mercadería Detenorada 4,289,706 2,247,031
Seguridad 742,901 799,042
Costo Bonificación 5,456,819 4,452,845
Muestras Medicas 4,700,204 5,063,678
Promocion y Publicidad 5,265,194 5,327,052
Registros Santanos 555,467 504,050
Gasto Reacondicionamento. 261,887 167,771
Gastos de vaje 634,945 730,964
Gasto de distribución 321,228 462,751
Gasto de camunicación 286,650 239,455
Servicios básicos 337,557 389,122
Otros Gastos 5,879,855 4,306,741

Total BIO 108,
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados

(en US dolares)
2017

Sueldos 6,344,533
Horas Extras 206,311
Aporte Patronal 1,500,377
Premios 715,982
Comisiones 4,460,552
Participacion trabajadores 1,440,530
Jubilacion patronal y desahucio 799,966
Capacitación 205,422
Subsidio de Antiguedad 36,795
DecimoTercer sueldo 1,029,178
Décimo Cuarto sueldo 292,755
Fondode reserva 893,078
Vacaciones 656,018
Leyes sociales 57,760
Seguro de vida 36,085
Seguro de salud 408,002
Indemnización legal por despido 494,133
Unformes — 205,988
Total 19,782,925

5,920,683
500,959

1,491,905
794,196

4,429,921
1,343,634
616,427
197,636

1,016,399
258,444
858 075
612,137
46,965
34,973

371,145
638,102
216,857.

19,337,958

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaña alcanza 732 y 708
empleados respectivamente

GASTOS FINANCIEROS
Un detalie de costos financieros al 31 de diclembre es como sigue

2016
(en US dólares)

Gasto financiero 2,212,995
Costo financiero jublación patronal y desahucio 172,536
Comisiones y gastos bancarios 37,052
Diferencial cambiario 257.
Total 2,429,960

OTRAS GANANCIAS
Las otras ganancias se resumen

2017

2,956,197
173,169
56,930

 

3,186,296

(en US dólares)

Utilidad en venta de activos Ajos y total 184,463 162,196
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20. COMPAÑÍAS RELACIONAOAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman
parte de las transacciones hatutuales de la Compañia en exanto a su objeto y condiciones

Nombre de accionista

MOLEFIND LIMITED
JOLEURY LIMITED

Total

Número de

acciones Participación

25,079,649 9734

585,574 266,

E
(2) Saldosy transaccionescon accionistas y compañías relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compañas relacionadas
se formaban de la siguiente manera

VENTAS
Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéutico S A.

COMPRAS
Roemmers S.A.
Acromex Laboratorio Quimico
Farmaceutico S A

GASTO ARRIENDO
Roemmers S A
Arriendo registro samtario

GASTO MANTENIMIENTO
REGISTROS SANITARIOS
Laboratorios Ecuarowe S A

Cuentas por cobrar
comerciales (Nota 4)
Acromax Laboratono Quimico
Farmaceutico S.A

Otras cuentas por cobrar
(Nota 4)
Acromax Laboratono Químico
Farmacéutico S.A,
Moleñind Limited
Jolbury tamnted

 

2017
Naturaleza Ornoen

Control Local 1,160

Control Local

Control Local 41,069,293

Control Local 397,567

Control Local 96,000

Control Local z

Control Local 293,480
Capital Exterior 428,388
Capites Exterior 5,774

827,682,

2016
(en US dolares)

391

90,000

47,940,026

359,000

86,000

427

91,958
289,334

3,900.
—385,192
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Continuación

Cuentas por pagar
comerciales (Nota 10)
Roemmers S.A, Control Local 97,653 116,594
Laboratorios Ecuarowe S.A Control Local 16,256 6,132
Acrorax Laboratorio Quimico
Farmaceutico $ A Control Local 13,354,145 17,157,951

13,268,054 37,280,277

Otras cuentas por pagar
(Nota 10)
Acromax Laboratorio Quimico
Farmaceutico S.A Control Local 231,695
Molefind Limited Capital

—

Exterior 17,599,339 17,599,339
Jolbury Limited Copltal— Extemor 177,771. 19777

17.777.110 18,108,805

(b) Transacciones significativas
Al 31 de diciembre, tas transacciones significativas se formabande la siguiente manera

2017 2016
(en US dolares)

COMPRAS
Mediicamenta Ecuatoriana S.A 37,951,098 38,905,184
Laboratorios Bago Del Ecuador 5.A 37,760,557 32,919,309
Laboratorios Slegned S.A 53,671,136 49,422,807
Aspenpharma S.A 32,608,046 28,491,963
Ph Trans Pharma S.A 19,070,348 29,352,410
Intercom Warenhandels Gmbh 4,133,614 2,498,016
Intemationa! Pharma Trader Corp - 1,980,305
Grupoferma Del Ecuador S A 17,412,086 14,502,740
Química Ariston Ecuador Cia Ltda 6,233,625 6,386,167
Takeda Ecuador Cía Ltda 6,793,414 4,975,417
Biotoscana Ecuador $ A, 3,417,022 3,419,135
Baxter Ecuador 5 A 2,840,286 2,622,512
Umpharm Del Ecuador S 4 1,956,468 2,269,158
Laboratorios Lazar Ecuador S.A 2,303,385 2,101,919
Genencos Nacionales Gena S A 2,088,820 1,773,172
Faes Farma Del Ecuador $ A 2,063,755 1,580,616
Erssonex Cia: Ltda 282,571 1,360,796
Genommalab Ecuador S A 1,367,250 941,682
Laboratorios Genfar 9,164,614 -
Sanfer Bussie 7,848,531
RoddomePharmaceutical SA, 1,975,502 -

Las compras corresponden a productos disporables para la venta
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(c) Administración y direccion
Los miembros de 1a Administracion y demas personas que asumen la gestión de Leterago
del Ecuador SA, incluyendo a la gerencia general, as! comolos acaorestas que la
representen, no han pertiapado al 31 de diaembre de 2017 y 2016 en transacaiones no
habituales y/o relevantes.

(4) Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 los importes reconocidos como
gastos de gestion de personal dave ascendió a USD 189,547 (USD 187,717 al 31 de
diciembre de 2016)

21. COMPROMISOS
Autorización de uso de Regístros Sanitartos

Con fecha 22 de agosto del 2011, la compañia Roemmers SA autonza a la empresa

Leterago del Ecuador 5.A a hacer uso delas registros samutanos que estan a nombre de
la compañía, para la importacion, exportacion y tramites legales necesarios ante las
autondades aduaneras Leterago del Ecuador S.A será la responsable de comercializar

los productos en el mercado farmaceutico nacional, y de cumplir con todas las normas
legales que expidan [as autondades de control en el Ecuador, utlizara los acuerdos de
precios ojorgados a Roemmers SA por el Consejo Nacional de Fijacion y Revisión de
Precios de los medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa
Roemmers S.A, actualmente, y sohcitara jos acuerdos de precios para los nuevos
productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la revision para los ya existentes La

Autonzacion tendrá una vigenga de 10 años contados desde la fecha de suscripcion de fa
misma
Con fecha 26 de juio del 2011, la compañía Laboratorios Ecuarowe SA autonza a la
empresa Leterago del Ecuador S.A a hacer uso de los registros sanitarios que estan a
nombre de ta compañia, para la Importación, exportacion y tramites legales necesanos
ante las autoridades aduaneras Leterago del Ecuador SA será la responsable de
comercializar los productos en el mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas
las normas legales que EXpidan las autondades de control en el Ecuador, utilizara los
acuerdos de precios otorgados a Laboratonos Ecuarowe S.A por el Consejo Nacional de
Fiaoon y Revisión de Precios de tos medicamentos de uso humano para todos fos
productos que comercializa Laborators Ecuarowe S.A actualmente, y solidtará tos
acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador 0 la
revision para los ya existentes La autorizacion tendra una vigenoa de 10 años contados
desde la fecha de suscripcion de la misma

 

Contrato de prestación de servicios de transporte de producto
Con fecha 1 de septiembre del 2016 la Compañia celebra un contrato de prestacion de
servicios de transporte con Quick Delvery S.A quien prestará el servicio de recepcion de fos
bultos cerrados y votados dle 105 productos en cormugados en su area de despachos en la
ciudad de Guayaquil La wgencia del contrato es hasta el 31 diciembre del 2018
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22.

23.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2017 existenlos siguientes juicios

- Juicio quese tramita en el Juzgado Vente y Cuatro de lo Ciul en la ciudad de Guayaquis,
ahora Unidad de lo Civil y Mercantill del Guayas en contra del señor Javier Francisco Perez
Gomez Cuantia USD 15,000 Este juicio esta para dictarse sentencia

Juicto que se tramita en el Juzgado Tercero de lo Cil de la qudad de Latacunga, hoy
Unidad Judicial Civil, en contra del señor Jorge Femandez Escobar y Obo La cuantía del
Juicio es de USD 30,000. Este juscio se termino y esta por ejecutarse la sentencia dictada

- Juno quese tramita en el Juzgado Segundo de lo Civil de Pichincha en contra del señor
Fernando Xavier Davla Marafion y Mana Femanda Mayorga Gutiérrez Se dicto el
mandamiento de ejecución y los demandados no han pagado mu han dimitido bienes para
embargo. La cuantía actualmente asciende a USD 200,000 Se estan realizando
investigaciones para dar con los bienes muebles inmuebles, enseres para embargar y
recuperar el valor adeudado

Juicio que se tramita en el Juzgado Cinco de lo Cial de Pichincha en contra del señor
Guillermo Fabián Vilamann Sevilla y Ruth Elena Benalcazar Villagomez Se dicto el
mandamento de ejecución y los demandados no han cubierto la obligación ri han dimítido
bienes para embargo La cuanta ascende a USD 16,000 Se están realizando
investigaciones para dar con los bienes de ellos para embargar y cobrar io que adsudan

El abogado de la compañia que lleva estas juicios manifiesta que se han agotado
procedimiento de estos juicios con sentencia ejecutoriada y mandamiento de ejecucion,
puesto que se han localizado a los demandados y tienen bienes para tener exito en el Cobro
de lo adeudado No existe ningunt1convertente que perjudique los intereses de la Compañía

REGULACIÓN DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicó en el Suplemento al Registro Oficial No 423la "Ley
Organica de Salud”, la cual en su artculo 159 establece que corresponde a la autondad
santana nacional (Ministeno de Selud Pública) la fiación, revision y controlde precios de los
medicamentos de uso y consumo humanoa través del Consejo Nacional de Fiyacton y Rewsion
dePrecios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la tey El "Reglamento para
la Fijación de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano” vigente fue suscrito el
14 de Julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No 400, emitido en el Segundo Suplemento
del Registro Díiaal No 299 del 29 de julio del 2014 Este decreto tiene la finalidad de
establecery regularlos procedimientos para la fijación, revision y control de precios de venta
al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro
del territorio ecuatoriano Los regimenes de fijacion de precios que establece el menalDnado
decreto, según el articulo noveno son Fijación Directa de Precios, Liberado de Precios, y
Regulado de Fijadon de Predos El Regimen Regulado de Fijación de Precios consiste en
establecer un precio techo para cada segmento de mercado de los medicamentos estrategicos
y nuevos, este precio techo será el equivalente a la mediana de los precos de venta al
publico del mercado privado de los medicamentos participantes en el segmento
correspondiente, excluyendo aquellos precios que se consideran atipicos
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25.

EVENTOSSUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emuston delas estacos financieros (abril 2 des
2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACIÓN OE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron autorizados
para su emision porla Gerenciade Leterago del Ecuador S.A el 28 de marzo del 2018 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion En opinion de la Gerencia del
Grupo, los estados financieras seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones
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