2.1

RAGD DEL E 5.48.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Leterago del Ecuador 5.A. se conshituyo el 15 de maye del 2002, Su obigte sodal es la
comercializacién  de  productos  farmaceutions,  quimicos,  alimenticios,  veterinzrios,
agroperuarios, de perfumeria, cosmélicos v demds productos relacionados con su objem
SOCIE.

Con fecha 18 de febrerp del 2013 mediante Juntz General Extraordinzriz vy Universal de
Acocionistas se aprusba la reforma 2 los estatutns de @ compafiia con 2 fin de ampliar su
cbieto social, & cual serz, la importaclén, expertaddn, compra, wenta, promocida,
almarenamiente, distribucion, comercializaddn, acondiclonamientn, produccidn, el@boraddn
fabricacidn, por $i misma o 2 traves de terceros, para 5 Mmisma o para tercems; mediants
cuatquier metodo, de toda clase de productes farmaceuticos y medicamertos de use humano
yio veteringrio, asi como cualguier bien o servicio relacionado con la salud humana y
vetaringria omoe auxiliares.

Las operdciones de Leterago del Ecuador S5.A. corresponden phincipalments 2 (3
comerdalizacion de medicamentos de uso humano v producios temminados provisios por
lzboratorios baje condiciones previemente establecidas en los contratos de acuerde de
distribucion. La Comparia ha suserito contratos de distribucion de mercaderias con: Acromax
Laboratoric Quimico Farmaceutico 5.A., Medicamenta Ecuatoriana 5.A., Laboratorios Bagd del
Eruader 5.4., Laboratorio Lazar Ecuador 5.4., Siotoseana Ecuacor 5.4, Lahoratoros Siegfried
5.A., Aspenpharma S5.A., Takeda Ecuader Cia. Uids., Baxter Ecuader 5.4, Grupofarma del
Eruader 5.A., Quimica Arjston Fouador Ciz. Ltda,, Genéncos Nadionales Gena 5.A., Unipharm
del Ecuador 5.4, Towlcorp 5.A., Genommatab Ecuador S.A., Fass Farma de! Ecuador S.A.,
Frisonex Frison Importadors Exportadorz Cla. Ltda., Corporacion Magma Ecuador S5.A.,
Farmmaghesia 5.4, Laborgtorios (Genégricos Farmacéuticos Ecuatonanos 5.4, DLIP Industriaf
5 4., Rexldome Pharmaceutical 5.A. v Laboratorios Sanfer Bussie Ecuador S.A.

Por medic de los contratos e distribucion Leterago del Ecuador 5.A., s2 compromete a
sabvaguardar los productos desde el momento de su ingreso en bodega y 2 entragar servicios
adicionales estipulados en |os respactivwis aruerdos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prindipales politicas contables apiicadas en la praparacion de los estades financiercs de la
Compafird son aquellas descrilas en 1os siguientes indsas v se han apllcade en forma
consistente para los afios prasentados,

BASES DE PRESENTACIDN

Deciaraciéh de cumpiimiente y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Leterage del Bouador 5.4, comprenden fos estados de situacion
financiarg, 05 estatlos de resultados, de cambios en &l patrimania v de fluios de efeckive por
los afios terminados of 31 de diciembre del 2017 v 2016 v sus respectivas notas. [a
informacion contenida en estos estzdos financierss es responsabilidad de la Administracion de
l1a Compania. Los estadgs financleéros han sido preparados de acuerdo con ias Normas
Irmtemacionzles de Informadidn Fnanciera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Iriemacionales de Contabiiidad (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan la
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adopcion integral, explicita ¥ sin reserves de les referdeas norras internacionales y aplicadas
de maners uniforme a los ejerdcios que se presentan y surgen de los registros contables de la
Compafiia que son presentados en la moneds fundaonal ¥ de drculacién en el Eouador (délar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobte la base del costo
histéica; el cual generalmente se basa en &l valor razonzhie de la cortraprestacidn entregada
& cambio de bienes y serv(cios,

Mediante Registro Oficial No. 194 de 28 de febrero de 2014 la Superintendencia de
Compafilas publicd la Resolucion No. SC.DSC.G.14.003 regulando asi |z preparacion v
presentzcion de los estades fingncieros consclidades de las compafiias vy otras entidades
infegrantes de los grupos ecordmicos establecidos por ef Servicio de Rentas Internas (SRI).

En cumplimiento de esta Resolucidn Leterago del BEcusdor S.A. prepard también estados
finandercs caonsolidadas informatives pera esta Entdad de Comtrol, gque incluye a las
compafiias Acromax Laborzborio Quimico Farmazcéutioo 5.A., laboratorios Eouarowe 5.4 v
Roemmers 5.A.

MODIFICACIONES E INCORPORACION OE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la facha de emision de estos estados financierss, las mMejoras anuales que se har realizado
a lag Narmas Inermadondles de Informacian RAnanciers v MNormes Inkernacorates de
Contabilidad por el Consejo de Nommas Intemacionales de Contzbilided (1ASB), se indican
segulidaments:

Efectiva a
Mei ' nuales Ciclo Z015-2(17 pardir dg
NIIF 3 Combinaciones de Negocios Ereto 1, 2019
NIC 11 Acuerdas Conflintos Erers 1, 2019
NIC 12 Impuesto g las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Castos por Prestamos Enerc 1, 2019

De todas estas modficaciones que entran £n vigencla 8 partiv del 1 de erero del 2019, se
perrmite su aplicacion anticipads.

Efectiva a
HNor! n enmendadas _partf: de
MWIIE 2 Clasificacon v Medictdn de Transacdones de Pagos Sasados  Enerp 1, 2018
an Acdones
WITF 7 fevelaciones adicionztes y enmiendas por consecuencia  Energ 1, 2018
rasultznkes del NIIF 9
MWITF g instrumentas fingncieras Erers 1, 2018
MWIiF 15 Ingresos de Actlvidades Drdinarias Procedentes de Contratos  Enero 1, 2018
con Clientzs
NiIF 18 Arrendarmiertos Energ 1, 2019
NIIF10y Venta o aporacion de activos entre un Inversionista y su Fecha &
NIC 28 Asoriada o Megoaos Conjuntos determinarse
NIC 12 Recanocirienbe de Activos por impuestas diferidos por Enerc 1, 2017

pérdidas no realizadas
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2.2

La Administracion de @& Compafiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera gue
la adepcion da las enmiendas, interpretzciones y nodmas nuevas mendionadas no tendrdn un
impacte sigrificative an ks estados Ananderps en o ejercicio de su aphcacion nicial, |a
mayaria de estas normas 1o son aplicables a sus greradones.

La Administracion de fa Compafiia s& encuentra evaluande € impacte de la adopcidn de ia
NIIF 15 y NITF 9 v consldera gue no habré impactos significativos en la aplicacian de estas
ROrmMas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Confonme a las NIIF, la preparacion de los estados finanderos requiers el usa de estimaciones
contables. Tambicen implica a que la Administragian ejerza su juitio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compania. Estas estimadiones se basan en la experienda
histdrica y otros factores, induyendo la expecativa de oourrencia de eventos futuros gue ge
oansideran rezonables de acuerdo & las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se na
apkcado lz mejor estimadidn y criterio para su reconocimiento.

tos principales juicdos v supuestos en relacion con hechos futuras propensos 2 variaciones a la
farha de 105 estados financlaros ¥ qua por su naturaleza pueden c2usar ajusies a 1as ofras de
las activos ¥ pasivos en los estados financleros del provimo afio, se presentan a continuacion:

Estimacian de incobrables.- La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por ba
gerendia de Ja Compania, en base a una evaluadan de la antigliedad de 10s saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacian de los mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga
a las resutados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas g2 acreditan a otros
ngresos.

Estimacion para inventarie de lenta movimiento, caducado o deteriorade.- La
estmadian para inventarios de lento movimientn, caducado o deteriorado es determinacda
como resultado de un estudio efectuado al derre de cada gjercldo gue considera 12
expenencia histérica de la Compafiia v aquellos praductos identificados coma dafiados en las
omes fideas, A derre de 105 etatos Prancerps, s gperentie umsicera que Ya BSUTMROON
realizada es necesarid ¥ S2 eSpera uhbilizar este imporie para cubrir e deteroro de [os
inventarios obsoletas,

Vida dtit de Propiedad, muebles v equipos.- La propledad, muebles ¥ equipos se
reqistian al costa y se depreda en base al método de sinea recta durante la vida {til estimacla
ce dichos activas. En aquellos casos en los que sa puedan determinar que la vida kil de los
actvos deberia disminuirse, se deprecia & exceso entre el valor en [bvos neto v e valor de
recuperacitn estimade, de acuerdn a la vida (01 restante revisada. Factores tates como los
cambios en el uso planificadn de tos distintos activosepodrian hacer que la vida Ot de 105
ackivos se viera disminuicla. Las estEmaciones se basan princlpalmenta en las provecciones de
uso futuro de los actvos. La Compafita ha determinado que la vida Otil actual de ks activas
responce al patran esperadao de usa futuro de los blenes, consecuentements [a estimacian al
31 ce dictermibre del 2017 es razonable.

Peterioro de Propiedad, muettes ¥ equipos.- Leleragn 02 Bouador 5.4, esdime gue no
existen indicios de deferioro para ninguno de sus actvos gue compenen la prapiedad,
muebles y equipos a |a fecha de s estados financierns. Sobwe una base anual, y ceando se
detects la existencia de algin indicio de deterigre, la Compafia efectla las respectivas

11




2.3

24

2.5

evaluadanes y romparaciohas necesarias para datarninar el importe recuperable de los
activos,

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a [a renta diferido
han side reconocidos considerande que existe una probabilidad razonable de su reaizacién a
fravés de su aplicadion a utilidades fiscales Arturas derivado de la tendencla historica de fos
resuitados de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios definides.- El valor presente de las ohligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuarigies fmplican varas suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que
efecivamente Tendrén tugar en e futuro. Estas suposiciones induyen ta determinacion de la
tasa de descuents, los aumentos salariales fukuros, los indices de mortalldad ¥ los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la compleldad de ta valuacidn, las suposicionas
subwacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
axtremadamente sensibles 2 los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cerre del pedode sobre & gue s informa,

Arrendamientos operativos.- Para ef fundonamiento de sus operaciones, a Compania
paga un imparte por servicios de arrendamianto de sus oficings v reconoce un gasto a medida
que dicho arriendo se ha devengado. La Compafiia ha determinado, con base en fa evaluacion
de los términos v condiciones de fos contratos de amrendamisnio suscrios, gue no retiana
para si 105 riesgos o derechos de las propiedades arrendadas y por 10 tanto, los contratos de
arrendamiento fos clasifica como arrendamientos operativos.

EFECTIVO ¥ BANCOS

B efectivo v bancos reconocidos en {os estados financieres comprenden f sfectivo en c2ja v
cuemntas correntes bancarias de libre disponibiidad, Estas partidas se registran a su costo
histdrico, que no difiere sigrificativaments de su valor de reanzacin.

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos a8l menor valor entre & costo v su valor neto de
realizacion (VMR). Este importe representa el precio de venta estimado menos fos costos de
terminacion v Ios costos necesarfos para sy venta,

Las impartacicnes en ransito se encuentran registradas a su coste de adquisician gque implica
los costos de importacicon capitanzables haste fa fecha de presentacidn def estado de situacidn
financiera.

El costo de los inventados v de los productos wendldos se determina usando el método de
promeadio ponderadao.

Cuando |p amerita, los inventarios induyen ura estimaddn para reconocer péedidas par
cbsalescencia {rotacion, caduddad, mediddnd, la cual es determinada en furcidn de un
andlisis de la posibiidad real de su uso o venta v registrada en los rasultados del ejerddio.

PFROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimienta, - Se reconoce come propiadad, musbles v equinos a aquellos actives que
S& encuentran para su uso en la adwinistracldn, comercializacién, prestacidn del servicio v su
vida (til sea superior a un afie. En cUanto a la pelitica moretana, 1a compafifa evaluard un
monto razonable para ios achvos 2dquindos en grupo o en conjunto ohservando su
impartancia refativa v expectativa de uso.
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Madician en ol momento de! reconocimiento~ L2s periides e propledacs, muebles v
pguipos s2 medirgn Inicidmente por su costo. El costo comprenderd ios desembolsos
realizados por concepto de |8 adguisidon, deduciendo cualguier Bpo de descuento, & Incluird
todos los costos necesadios para dedar al activo en 185 condicones necessrias para ser
utllizados.

En caso de que se construyan propiedades, muebles ¥ eguipos, se deberd eonsiderar los
costos de mane de obra, materiales, honorarios a téeniods y todos los costos directamente
refacionados a 18 construcdon det bien,

Adicionalmente, se considerard como parte del coste de los activos, los costos por préstamos
directamerte atrbuibles a la adquisicion o construccidn de actives calificados, asi como los
COSI0S U representen iy obligadones por desmantzlamients v reparacitn en casoe de aplicar
estos dos ltimos conceptos.

Medicidon posterior al reconocimienta.- Postelor al reconodmiento  inicial, los
compenentes de |a propiedad, muebles v equipos son regiskrados at costo menos 3
depredacion acumutada v el importe acumutado de las pérdidas por detariors de valor.

Las gastos de reparaciones ¥ mantenimiantos se (mputan a resultados en el perodo en gue se
producen. Cuando un elemente significative de |8 propiedad, muebles v equipos requiere ser
remplazade, este es dade de baja reconocenda su efecto &n resultados y se reconcee oo
active el nusvo componente de propiedad, muebles v eguipos,

Métode de depreciadion, vida atil y valor residual.- El costo de |2 propladad, muebles v
eguipos 52 deprecia aplicando & método de linea recta. En forma general, la vida {itil, &l vator
resitluat v el metode de depreciacion para un bien no $on definitvos, debiéndoselos tomar
Gnicamente: Come guia de un promeadio normal y razonzble de 13 ufillzacdn de los bienes, por
io tanto son revisades al final de cada penode sobre el gue se informe, reconociendo
Clalguier cambio en su importe come una estimacion contable,

Las vidas ltiles parg cada nrupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalie:

Vida dtit
Grups de activog (en afios)
Instatacones, muebles, enséres, equipos de oficing y magquinaria 1o
Edificios 31 -50
Waniculos 5
Equipos de computacian 3

Baja de propiedad, mucbfes v equipos.- Pusde darse de bafa por diferentes
drounstancias: venta, obsolescencia o desuse, dane imeparable, sustitucion por mejors,
siniestro, hurto o caso fortulto. La ubllidad & pérdida ccasionada en ia baja por retire © venta
de una partida de propiedades y equipos equivale a ta diferencia entre ¢ predo de venta v &
vaioy €n libros neto del active 2 la fecha de ia transacclon vy se induye en e resultado del
periodo. Las ganarcias no se clasiflcarén omo ingresos operacionates sino como uhlldad en
venta de activos fijos.

Deteriora.- & final de cada periodo, Leterago det Ecuador 5.A, evallla 10s valores en libros
ge sus activos a An de determinar si axiste un indico de deterioyo, En tal caso, se caloula o
importe recuperabiz del activo o unidad generadora de efectivo & fin de determinar ed alcance
de la pérdida por deteriore (de haber alguna). Las pérdidas por deteroro se reconocen
inrnediatamente n resukizedos.
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26 ACTIVOS INTANGIELES

2.7

2.8

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, se reconoce [Ricialmenta por su costo.
Pasterior al reconocimlento inicial, los achivos intangibies se miden al coste menos |a
amartizacidn acumulada v cuglquisr pérdida par deterioro acumulada.

Le amortizadon se recorgCe ooh base en el métada de Fned rects sobre su vida Otil estimacda
¥ 52 cargan al resultado del ejerddo, lz vida Otil estimada, valor residual y mékodo de
amartizacidn son revisados &l fimal de cada afic siende, reconedido = efecto de cuabouies
cambio oomo una estimaddn contable.,

IMPUESTOS

El gasto por impuesty & 2 renta representa la suma del impuesto & la renta por pagar
corrignbe ¥ & impuesto diferico.

Impuesto corriante.- Se basa en iz utilidad gravable registracla durante gl afo, La uifdidad
gravable difiere de fa ugfidad contabie, debiclo a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducbles y partidas que re seran gravables o deducibles. El pasive de ja Compaiifa por
concepto e impuestn corriente se caloula wtilizando fa tasa de impuests & Iz renta &l fingl de
cada pericdo aprobada por |8 Auborldad Tributaria.

Impuestos diferidos.- 52 caiculan sobre las diferencias temporadas (imponibles o
detucibles) existentes g |2 fecha del balance que nacen de la comparacion entre |2 base
tributaria de activos y pasivos v sus valores en libros para propositos del reporte financiero.
Los ackivos par impuestos diferidos son reconocidos por todas las dferenclas temporarias
deduribles, pérdidas fributanas a compensar, entre otras, en [a madida en que s=a probable
recuperar dichos impartes con 18 utliciad gravable contra as ouales las diferencias temporsrias
tecucibles pueden ser utllizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
generaimente para todas f2s diferencias temporarias imponibles.

En cenerzl, fos activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando ias tasas
fiscales gue se espera sean de aplicadon en & periode en el que el activo se raallee o el
pasivo se cancele y se presentan retws en los estados financierss. La Compafia realiza la
COMPENSETIAN U8 actives CON Pasives IOF IMPARSos, Sodn s e Dene reconorito legaimenis el
tkrecho de compensarins frente 2 12 autoridad Fibutaria,

Impuestos carrientes ¥ diferidos.- Se reconocen como ingrese o gasto, ¥ se registran en
el resultado del afin, excepto en 12 medida en gue havan surgide de una transaccion o suceso
gue 52 reconoce fusera de [os resuliacos, va sea en otro resultado integral o directamente en
& patimonio, en cuyo cast el impuesto también se reconoce fuera de los resultacos.

PROVISIONES

las provisiones son recpnocidas cuandn |2 Compafia tiene ung obligaddn presente, ya sea
fegal o implicita, como resultaclo de un suceso pasaco, puetle hacerse una estimacion figble
ted importe de la obligacidn v s altamente probable gue tenga que desprencerse de recursos
e Incorporen baneficios econdmicns para cancelar |3 abiigaddn.

El importe sobre el cual s# deba registrar la provisiin debe ser la mejor estimacidn due
represente ei monto necesarin para cancelar fa obligaddn al término de cada periodo,
considerandn todos los riesans v las incertidumbres inherentes. Algungs provisiones se micden
aplicando el valor presente de |05 flujgs de fondas que se esperan inourrir al momento de su
cancelacisn,
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2.a0

1.4l

Devoluciohes, descuentos y bonificaciones.- Las provisiones por  devoluciones,
descuentos v bonificaciones derivados de da venta de bienes son medidas de acuerde a la
mejor astmation de jus desernpoisos que ia Compafila incurrlrd para cancelar 1a obligacion.
Estas prowisiones son reconoddas a 1a fecha de la vent2 de lps productos correspondientes
contra los ingresos ordinaries v €oma contrapartida e pasive provisidn por devoludones,
tdescuentos y baniflcadones,

BENEFICIDS A EMPLEADOS

Dbligadones por beneficios definidos.- B importe de las obligaciones por benefidios
definidas (jubilacion patronal y desahucia), s determinads utilizando &1 Método da la Unidad
de Crédito Provectads, realizado por un profesional independiente {actuaria),

Las ganancias ¢ pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en ias hipdtesis
actugriales gplicadas por &) achuario se reconocen inmediataments en lgs resultados del afio,

El importe de a3 obligaciones de beneficios definidos es reconodido en los resultades del
sercicio hesta que el trebajader adguiera su derechivr 3 aplicar a dichos benefitios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago conira la provision constiluida para el efecto.

Particlpacian @ frabajadores.- La compafiia reconooe un pasive v un gaste producto de la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compaiila en cada afio. El importe de
este beneficio s calaula directaments de la utilidad contable antes de impuestos en apego a
la normativa de! Cidigo de Trabgjo y disposiciones complementanias. El porcentaje para &
cAloulo equivale 3l 15% de la uiilidad conteble.

Vacaciones,~ La compafila registra un pasivo v un gasto para reconocer la provision de fas
vacaciones de suUs trabajadores conslderando el Hempo de fa prestacién de sU servicio al final
del perodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento
en que ¢ trabajador goza de su derecho a tomar sus vacacones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un amrendamiente operativo s aquel en el cual no se transfieren todos los Hesgos v ventajas
derfvados de la utilizaddn del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes v se reconoce UN gasto de formaz Hneal por el perodo
estipulado en el acuerdo,

INGRESDS

Los ingresos 52 caloulan al vaor rmzonable de la comtraprestacion cobrada o por cobrar por 13
venta de bienes v servicios, considerande ol importe estimado de cwalguier descuento,
bonificacion ¢ rebaja comercial que la Compaliia pueda otorgar.

Ingresos por venta de blenss. - Los ingresos oedinarios provenientas de la venta de bienes
s0n reconocidos por la compafife cuanda la entidad ba transferido al comprador los rfesgos ¥
ventaiag, de £iNa significative, derivedos de la propieded de o5 Dienes, esto imphice que la
entidad yva no cantrola, no administra, ni retiene el ben, Adidonaimente, se espera obbener
beneficios econdmicos de la transaccion v e importe da estos benefidos, asi como af de los
costos incurrides en la transaccidn, se puede madir de forma fiable.

Ingresos por prestadén de servidos.- Los ingresos derivados de |z prestacion dei servicio
se reconoczn de acuerdo a su grado de realizacdidn en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias s reconocen en los periodos comtables &n |05 cugles tiene {ugar la prestacién del
servicio. Adicionaliments, los ingresos son regonacides en 1a medida en que se espers obtener
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2.13

2.14

beneficios econdmicos y el grads de realizadidn de |a transecddn, al final del periodo sobre el
gue se informa, pueda ser medido ce forma fiable,

Ingresos financieros,- LoS ingresos por intereses son reconocidos 2 medida gue los
intereses son devengados en fundén de! monto invertido 0 gue estd pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los 0si0s v gastos se registran scbre ta base del costo. Se reconocen & medida gue son
incumdos en funcidn de su devengamiento, indepandientemaente de la fecha an que se haya
realizado & pago, v se registran en & pericds més cercano en el que s¢ conocen.

COMPENSACIONES DE SALOOS ¥ TRANSACCIONES

Come norma general en |05 estados financleros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tarmypocs los ingresos v gastos, excepto en aguellos casos en [os que i@ compensaclan sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de fa
transaceian.

Se presentan netos en resultados, 108 ingresos y gastos con orfgen en transaocionss gue,
contractualmente o por una norma legal, contemplan iz posiblidad de campensacidn v [a
Compafia tene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar & active v proceder
ai pags de pasivo de forma simultinea.

ACTIVOS FINANCIEROS

ta Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
dreciamente atribulbles 2 12 transaccian, excapto bos actives flnanciergs medidos a su valor
razonable con cambios en resuitados en los que np se consideran tales costos, Las compras o
vertas de activos financiercs son regonocidas por la Compafita en las fechas en gue realiza
cada transacdon, siendo la fecha de contratacién, fa fecha en la gue la Compafiia se
comprameke & comprar o vender un ackvo finandero,

Cuentas por cobrar comerciales y otvas cuentas por cobrar.- Son activos fina nciems no
derivados con pagos fijos & determinados que no son cotizacos en un mercado activo.
Después de su reconocimisnto nidal a vator razonable, se miden al costo amortizado, menos
una estimaddn por deterioro. Las ganancias & pardidas se reconocen en resultados tuando las
cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. £ periode de orédito promedio sobre fa
wenta de bienes v servicios es de 85 dias.

Las cuentas por cebrar comerciales incluiran una estimacidn para reducir sp valor ai de
probable reallzacion. Dicha estimacion se constiuye en funcion de un analisis de la
probabiliciad de recuperacén Je 1as cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar se dasifican en activos
corrienites, excepto [0s vendmienios siperores a 12 meses desde la facha del estado de
situacion Anancfera, que se clasifican como activos no corrientes,

peteriars de actives finanderos al costo amortizado.~ E walor en libros del actvo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar ¥ oti2s cuentas por cobrar, donde el importe en lbras sa reduce &
traves de una cuenta de provislén. La recuperacidn posterior de los valores previaments
eliminados se convierte an créditos contra la cuenta de proviskén. Los cambios en el imparte
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215

en libros de la ouents de Qrovisidn e reconocen en el estado de resuftados como gast o
nareso.

Baja de un active financiero.- Los activos financieros son dados de baja por Ja Compaiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiers; o
tuando transfiere el active finandero desapmpidndose de los rfesgos y beneficios nherentes
al activa financiero y ha cedido 195 derechos contractuales de redhir los flujos de efective dal
activp financiero; o cuando reteniendo 108 derechos contractuaies a recibir los flujos de
efectivo, la Compafifa ha asumido la obligacidn contractual de pagarss a ung © méds
perceptones,

PASTIVOS FINANCIERDS

Pasivas finanderos e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos finanderos o como
patrimonic de confarrmdad con 12 sustancia del acuerds contracoual,

tns pasivos finarcieros se clasifican comg pasivo corrignte 2@ mengs que 12 Compariia tenga
derecho incondicisnal de diferr el pago de la obligacion por 10 mengs 12 meses después de ia
fecha del estado de situagisn financiera.

Pasivos financieras medidos al costo amortizada.- Los pasivos finanderos se raconocen
imgaimerde a su costo, neto de los costos que s hayan incurmido en la transaccion,
Fosterioiments, se miden a su costo amortizads y cualouier diferenda entre los fondos
obtenidos (nete de los costos necesarios para su obtencidn) v & valor def reemboiso, se
reconoce en & estada de resultados gurante 1a vida del acuerda cor el método de 1a tasa de
interds efertiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros gque s€ reconocen inidalmernte a su valor
razonable, neto de los costos de ia transaccidn Inourridos. Estos préstamos se reqistran
subsecuentemente a su costo amorkizado Vsando el método de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar.- Las cuentas gor pagar
comerdales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieras, ne dedvados con pagos fifos o
determinzbles, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconecimiento inicial, @ valir razonable, se miden al costo amordzado ufilizando
el métods de 1a tasa de interss efectiva. Bl periodo de crédits promedio para 1a compra de
ciertos blenes es de 169 dias.

La Compaiifa tiene implementadas peliticas de manejo de riespo financiero para asegurar que
todas las cuentzs por pagar S quiden de corformidad con los berminos crediticios pre
acprdados.

Baja de un pasivo financiera.- Los pasivos finanoeras son dados de baja por la Compaiia
cuanda 1a cbiigation ha sido pagada o cancziada o bien su exigendia hava expirado. Cuando
un pasive financiero es reemplazado por otro pasivo finandern, 12 Compafifa eancela el
original v reconoce un nuevo pasivo financiers, Las diferendas gque se pudieran produdis de
tales reemplazos de pasivos finanderos son reconocidas en 105 resultados del afio en que
CCUrTaEn.
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EFECTIVO ¥ BARCOS
El efectivo v banons se cormponen de lo siguiente:

2017 2016
(en U5, déiares)
Efectivo 28,572 51,520
Banoos 6,852,345 9377111
Tiitan 6,921,921 o428 631

A1 31 de diciembre de 2017 v 2016 no existian restricdiones de uso sobre los saldos de
efectivo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, i85 cusntas por cobrar v ofras cuentas por cobrar se componen de o
siguiente:

2017 2016

{en L5, dilares)

Cuentas por cobrar comercales:

Difare 5.A. 13,791,B79 14,371,582
Econofarm 5.4 14,065,396 12,802,783
Farmacias y Comisariatos de Medicinas 5.4, 10,551,199 B,£54,402
Farmaentace Cia. Lida. 7,351,661 7 071,620
Compaiias relacionadas (Nota 200 - 427
Clientes Varios 40,941,403 34,670,966
Estimacién para cuentas incobrables (2427 635} (1,243073
Subtotal 84,243,803 76,523,715
Diras cuenias por cobrar:
Ermplaados 402 655 461,643
Anficipo proveedores 366,924 63,057
Cuentas por cobrar SRI Falal4 2,033,113
Compaiilas relacionadas (1) {Nota 20 827642 385,192
Diras cuentas por cobrar 2,962 939 2,471,664
Varias 325408 466, 4593
Subbota) 5,648 242 5. 881,162
Total BG,892,145 82 404,877

{1) Coresponde al Impuszsto sustitto que se origine por la ansrerencia de valores de
tapital segin el Art. 67 de |a LRTI v el Art. 39 del RALRTI, & efecto de este registro es el
incremento de la cuenta por cobrar al acdonista v 12 cuenta por pagar al fisco mas su
respectivo interss por USD 434, 162,

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta B5 dias contados a
partir de la ferha de emisidne de las respectivas facturas, no eskEn sujetas a ningdn descuento
par pronts pago, o gensran interesas v son recuperables en iz moneda funcional de los
estados financierns,
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La gerenda de la Compafifa considera que = importe en libros de las cuentas por cobrar
comersidles v olras cuentas a cobtar 52 aproxima & SU valor razonable,

El mavimlento de la estimacidn de cuentas incobrables es como sigue:

2017 26
(an L.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 1,248,073 481,873
Ettimacidn del aho 1,227,564 981,626
Castigos {48,002) (215,426}
Saldos al fin cel anio 2,427,635 1,248 073

Lin detalle de |3 antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerclalas se presenta a
continuacion:

2017 2016
(en W.5. ddlares)

Wigenies v ho deterioradas 74,304 700 55,531 367
L2 31 a 90 dias 6,252,326 18,809,585
De 91 & 180 dias 1,689,628 545,582
De 181 a 360 dias 1 A95 587 1,488 785
Mas de 361 dias 2,229,297 935,469
Total 86,671,538 77,771,788
INVENTARIOS

Ln detafle da 10g inyentarios eg 2 siouienta:

{en 115, ddlares)

Inventarios 90,530,018 78,285 037
Materia prima 358,683 553 661
Materiales 717 642 1,137,239
Froduccidn eh procesn 9,401 26,266
Inventarios en fransito 2,846,279 3,592,683
Otros fventaros - 52,854
Estimacion por obsolescencia de Inventaros (1,020,313 (843,550%
Total 94,531,708 83,244,230

La gerencia estima gue los inventarios serdn realizados o ublizados a corto plazo.
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El movimiento te la estimacion de inventarios por obsolescencia s2 rompone de:

017 2018
{en L.5. ddlares)

Saldos ai inido del afio 843,550 1,243,013
Estimacidn 186,753 -
Castigos (hajas) - {399,463}
Saldos al final del afin 1,030,313 843 550
PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

2017 2015
{en U.S. dolares)

Seguros anticipades v total 530,249 583,142

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPDS
Un resurmen de |la propiedad, muetles v equipos es e siguienta;

207 2016
{en U.S. dblares)

Costo 19,397,225 18,130,669
Deprecladdn atumulada (6,752,803) {6,039,368)
Importe neto 12,644,422 12,091 301
CLASIFICACION:

Temenos 1,833,167 1,933,167
Edificios 5,124,944 5,208,571
Instalanones 1067422 1,204,776
Maguinara v equipos 861,565 £93,6003
Equipos de computaddin 428,930 271,187
Mueblas v enseres 431,580 454,175
Vehiculos 2,657,087 1,823,560
Dbras en proceso 139,727 301,862
Total propiedad, muehles v equipos, neto 12,644 422 12,001,301
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8. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resymen:

2017 2015
fen U.5. ddlares)
{ostn 353,270 271,042
Amortizadan acumulada {230,718} (181.019%
Total active intangible, neto 113,552 0,023

Constituyen |as licendas fnforméticas registradas a su costo de adquisicion, 1as cuales se
amortizar &n un parfodo de 3 afios,

El movirierit de 125 adiivas inkangiies e come sigue:

Softwarg
Costo
Saldo al 1 de enern del 2016 201,672
Adidones &4, 370
Saldo al 31 de didembre del 2016 271,042
Adiciones 82,228
Saldo an 31 de diciembre de 2017 353,270
Amortizacion acurmyuladg
Saldo al 1 de enero dal 2016 129,633
Gasto amartizacion 51,386
Salco al 31 de didembre del 2016 181,019
Gasto amortizacidn 58,699
Saldo al 31 de diciernbee det 2017 233718
a, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obiigaciones finantieras tignen a siguients composicion:
2017 2016

Conxiente Mo Corviante L0 e Ho Corriape
8anco de 13 Produccidn
Produbarico 5.A. (1) 998,748 1,284,148 1,901,662 907,581

{1} Al 31 de dicembre de 2017, curresponden a cuadre préstamos para financiar {a
adquiskddn de vehicuios para la Compahia, con t8sas de interés entre 7.30% y 8.33%
anual con vendmientos en oclubre del 2018 y noviembre del 219 y 2020; dichag
phligaciones se encuentran garantizadns com da prenda industrial de 105 vehiculos.

Al 21 de dicdembre del 2018, comaspenden a cuatro préstamas sobre firmas para financiar

la adguisicion de vehiculos para [a Compafifa, con tasa de Interds promedio del 8.56%
anual con vengmientos en abrit 2017; actubre det 2018 v noviembre 2014,
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10. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FPAGAR
Un resumen de clentas por pagar comerdales v obras cuentas por pagar es como sigue:

11,

Cuentas por pagar comerciales:
Froveedores [ocales
Proveadores del exterior
Cormpafiias relacionadas {Nota 20)
Subtotal

Qtras cuentas por pagar:
Companias relacionadas {MNota 20)
Otras cuentas por pacar
Frovision por devolucidn de inventario
Cuentas por pagar SRI (1)
IESS por pagar
Empileados
Warias
Subtotal

Total

2017 2016
fen U.S. dolares)

67,950,388 53,458,077
52,808,405 51,750,953
13,268,054 17,280,777
134,026,847 122,529,807
17,777,110 18,108,805
1,197,343 803,835
294,516 722,360
434,162 293,234
413,619 348,514
610,105 641,807
514,762 155,204
21,241,617 21,075,750
155, 268 464 143,605,566

(1) Comesponde af Impuesto sustituto que se origing por la transferencia de valores de
capital segdn el Art. 67 de fa LRTI y el Art. 39 del RALRTIL, el efecto de este registro es el
incremento de [a cuenta por cobrar &b atcionisia v la cuenta por pagar at fisco mas su

resnectivo interds por USE 434,162,

IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

COorrentes se restmen sequidamernte:

Actvos por impuestos cornentes:
Credito tributemio de Iva

Anticipo IVA retenido

Impuestos pagados por anticipado

Totat

Pasivos por impuesios corrientes:
Contribucion solidaria

Impuests al valor agregado en ventas
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
par pagar

Retendones en o fuente de IVA por pagar
Imnpuesto & [a salida de divisas

Total

2017 2016

{ Restablecidos)

{en U.5. dilares)

262,389

- 65,753
1,236,328 762,674
1,236,328 1,090,816
- 1811

54,486 400,381
335,730 317,415
58,877 51,376
2,656,009 2,650,606
3,148,102 3,461,589
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impuesto a la renta reconocide en los resultados.- La condliadon entre la utjlidad seqiin
estados financiergs v el gasto por impueskd a la renta corrientz 8l 21 de diciembre, es como
gigle:
0iv 2016
{Restablecidns’

(en U5, ddlares)

utilidad segiin estados financieros ames de impuesto

a la reqta 8,163,002 7,613,924
Gastos no deducibles 2,605, 735 1,579,291
Otras rentas exentas {139 687) -
Gastos INcUmidoes para generar ingresas exentos 1,750 -
Participaridn trabajadores atribuibles a ingreses exentos 20,690 .
Braducciones espec dles {414,675) -
Recuperacion de diferencias iemporarias {427,842) .
Utilidad gravable 9,808,972 9,493,215
Impuesto 2 a renta causado (1) 2,452,243 2,373,304
Anticlpo determinado 2572678 2,586,129
{3 Cuofa 1 - -
{-] Cuota 2 - -
(=) Saldo det anticipa par pagar 2,572,674 2,586,129
{-1 40% Rebaja {Decreto 210} (1,029.071) -
(=) Saldo de la tercera cuota por pagar 1,542 607 2,586,129

{2} Antidpos pagados (lera. v 20a. cuota) més saldo

tercera cuata (1) 1,543,607 2,586,129

(b} Impuesto a ta renta causada {2) L. 2452243 2273304
Impuesto a la rents cargado a resultados {mayor entre

avh) 2,453,243 2,586,120

Irmpuasto 3 la renta dif=ndo i7,432 215,308

Total 2,468,675 2,904,437

(1) Mediante Decrato No. 210 publicado en el Suptemento del Registro Oficiat No. 135 det 07
de dictembre de 2017, en concordancia al cuarto indso de la weira i del numeral 2 del
articulo 41 de ta Ley Organice de Régimen Tributario Intemo, s2 instruments la reduccidn
0 exoneradon del pago del antidpo 18 rebaja del 4% del pange det saldo dal anticipo del
Impusstn a la Pents comespordiente al periodo fisal 2017, parm los siguientes
contribiyentes: personas raturales, sucesionas indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas ¢ ingresps brutos anuales, respecto del sjercido fiscal 2017,
sean iguakes o mayores a un mikdn y un centavo (USD 1,000,000,01% délares de los
Esizdos Unidos de America.

{2 B impueste 2 la renfa conforme a disposidones legales vigentes se determina con {a
tarifa det 229% sujetas a distribucide v 12% sobre =s ubilldades sujetas a capitalizadon.
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Durante ef 2fin 2017 fa Compafiiz efectud la comeccion de error 2 sus estadss finandiems
del afio 2015, debido a que de conformidad con & A 37 de la LRTI v 51 de su
Reglameantn, af tener socios domiciliades en Paraiso Fiscal que son propietarios de méds
del Cincuenta por ciento {(50%) del cpital social, 1 tarlfa de impuesto a la renta aplicable
es def 25% sobre la base imponible total,

(3} El anticipo minimo calewlado para € ejercioo 2017 fue de USD 1,543,607; el impussto &
la renta causads es de USD 2,453,243 en consecuencia, la Compaina registre UsD
2,452,247 en resultados como impuesta a la renta.

Las declaracionas de fmpuestos conforme |o mencionado en las disposiciones |egales para «f
efecto, son susceptibies de ser revisadas por parte de iz Administracion Tributara.

Los movimientos de la provisidn para impuesto a la renta al 31 de didembre fueran como
sigue:

2017 2016
{en U.5. ddlaresy
Saldas al inicio del afia (762,674) {1,007,135}
Rectasificacion 762 674 1,007,135
Provicidn del afin 2,452 243 2,586,129
Impuestos anticipadcs __f3,688,571) {3,348,803)
Saldos al final d=l anio {1,236,328) (762,674}

Los impuestos ardidpades correcponden a retendones en la fusnte de impuesto & fa renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de actives {pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue;

2016 2017
[Restableddos)
Safdos al  Reconocido Saldos al Reconodide  Saldos al
comisnzo e los firt <def an los fin
ded 2fic  resultados  afp resultadas  del afic

{en L5, ddtares)
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:

Provision de jubifacitn patranal 153,682 (153,682% . - -
Provisidn por devolucion de

producto 281,194 ({100,604) 130,590 {98,126} 22 464
Prowisidn mercaderia

deterigrada 273,426 (62.549) _ 210 887 77601 288 488
Tatal 708,312 (315835 391,477 {20,525} 370,952
Pasivos por inpuestos

difaridos en rolacion a:

Vehiculos {1,620} (1,473} __{3.093) 3,033 :

Ackivos [pasivas) por impueshos
diferidns, nates 6692 _{S18.308) 383384 [17,432% 370,957
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13.

Durante &l afie 2017 & Compafiia efectud @ correccion de error a sus estados finandercs
del afio 2016, debido a la aplicacion de ta diferencia del 3% adiconal por impuesto a la
rerta que se genera por el incremento al 25% sobre 12 proporcidn de la base impanible que
comesponde 2 la participacidn dirstta o indirecta de acdionistas, benefidarios o similares,
fque sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicidn, ba comeccidn
del ermgr ha sido contabilizado en forma retrospectiva; por o que los estados finanderos del
afio 2006 han sido reestbiacldos., EF efecto de la correccidn del ermor aumento los
resyltados acumulados af 31 de diciernbre del 2017 en USD 46,606 e incrementd el vaoe det

activo por impuesto diferide en el misma valor.

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia no dispone del estudio
de precios de transferencia requerido por fas auboridades tributarias, en razan de gue e plazo
para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afo 2018, A la facha de emisidn
te los estados finanderos, & estudio se emcuentra en proceso de ejecucion; v, la
Administracidn de la Compafia considera gue los efectos del mismo, sl existieran, carecan de
importancia relatva. Al 31 de diciembre dal 2016, {a Compafiia efectud el estudio de predios
de Wansferencia en &l cual se determing que das transaccionss con partes relacionadas oo
proporcionalidad de transacciones y participacidn acclonara fueron efectuadas a predos
razonables que se aproximan a valgres de plena compeatencia.

OBLTGACTONES ACUMUELADAS
tas obligadiones acumuladas se detallan seguidamente:

2017 216
{en U.5. ddlares}
Baneficios sociales 793,739 845,054
Participecién trabajadores 1,440,529 1,343,634
Teoal 2,234,268 2, 188, 688

Partcipacion a Trahajadores.- De corformidad con disposiciones legales, 10s trabafadores
tienen derecho a participar en las utilidades de a2 emprese en un 15% de las utifidades
[fquidas o contatwes. 1os movimientos de lz provisidn para partlcpacién a trabajadores fueron

COMe Sigle:

2017 4015
(en WS, dalares)
Saldos al comienzo del afio 1,343,634 g59 411
Bagos efectuados (1,343,634) {559,411)
Provisidn del aiio 1,440,529 1,343,634
Sabdos f fin del afig 1 444,529 1,343,634

OBLIGACION POR BENEFICIDS DEFINIDDS

Jubiladion patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabaie Ecuatoriang, existe
la obligacion por parte del empisador de oborgar jubiiacion patronal sin perjuicio de Ja
jubiladdn gue kes corresponde por parte del IESS a [0s trabajadores que por veinte afios o
més hubieren prestado sus servidos en forma continuada © intsrrumpida, tendrén deracho a
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ser fubifacios por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacion gue les cormesponds en su
eondician de afiliados af Instituto Ecuatorianc de Seguridad socal.

Desahucio.- Conforma a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecushoriang, en Ios casos de
termingcion de da refecion laboral por desahucic solictade por el empleador o por o
trabajador, el empleador bonificara a) trabajador con el 25% del equivglente 2 a dlkima
remuneracion mensual par cada uno de los afios de servicio prestades a |2 mistma empresa ¢

empleador.

Dichas provisiones anuaiments se {levan 2 los resultados del ejercicio y estan sustenfadas en
un estudio actuarizd realizado por un profiesionz| independiente debidamente calificado por 2
autoridad competente.

Un resumen de 25 obligaciones por beneficios definidos se detatta sequidamente:

2017
fen 1.5, ddfares)

Jubifacidn patronal 3,790,042 3,398,490
Dexcatiucio 1,232,126 1,083,745
Total 5,022,168 4 462,235

Los mowimientos en &) valor presente de [as obligadones por beneficios definidos se detallan
seguidemente:

2017
Jubitackdn
patronat Desshurio Totat
(zn L5, gotares)
Saldos 2l inco del 2fio 3,393,490 1,063,745 4,462,235
Prenvision del afto 572,947 227,019 700,966
Cocto finandero 129,259 43,077 172,338
Pérdida actuariz| 26,250 77,280 103,530
Benefidos pagados {31677} {178,095} {210,672}
Efectn de fquidaciones gnticipadas {305 2273 - (305,227}
Saldos al fin det afio 3,790,042 1,232,126 5,022, 168
2016
Jubilacidn
patronat Desshucio Total
{en L5, golares)
Saldos al inicio det 2fio 2,998,524 073,231 3,971,755
Prowision del afig 458 722 157,705 616,427
Costo financero 130,736 42 433 173,169
Pérdida actuarial 94,293 68,357 163,650
Beneficios pagados {E5,786) {178,981} {265,767}
Efacto de liquidariones anticpadas {196,509} - (196,999}
Saidos 2l fin et afio 3398490 1,063,745 4,462,235
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i4.

Los cafcules actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conoepto de
heneficing definides fueren realizados al 31 de didembre de 2017 v 2016 por un actaric
independiente, Bl valor presente de las cbligaciones por concepto de beneficios definidas v los
castos del sendcio actual v el costa ded servicis anteror fueron calcutados utilizando f métedo
de la unidad de crédite proyvectada. Baio eske métode los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥ basados en [a férmula del plan, de tal suerte
que se atribuya la misma cantidad de beneficio a8 cada atio da sarvide, considersndo 2 use de
hipdtesis actuariales para calcuar el ualor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor del dinero a traves del Hempo, el incrémento salanal y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las presunciches princinaies usadas para propdsitos de los cicules aduariales son las
siguisnies:

2017 2015

%
Tasa{s) de desouento 4.02 4.14
Tasa{s) esperada dal incremento salarial 2.50 3.00

ADMINISTRACION OF RIESGDS FINANCIEROS

Los princpales instrumentos financieros de ia Compafila constituyen |as cuentas por cobrar
comerciales vy otras cuertas por cobrar. Bl propdsito principal de estos instrumientos
financierps es obfener financiamientn para las operaciones de la Compania. La Compafila
tiena diferentes ackivos financieros come deudores por venta que surgen directamentz de sus
oparacionss,

Por [a naturaleza de sus actividades, ms prindpales rlesgos gue surgen de we instrumentos
finangieros de fa Compafiia son riesge de tasa de interds, de erédito, de liquidez los cuales
50N manejados a traves de un procsso de identificacion, medicidn v monires continug, on
sufecidn 2 ks imikes de riesgo y ofros controles.

Las politicas de administracidn de riesgos de fa Compafia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles ¥ medidas adecuadas, v su 2plicacidn
de manera 2fectiva,

El Directoric revisa v acuerda politicas pars administrar estos riesgos, gue son resurmidas a
continuaciém,
Riesgo de crédito

52 encuentra presente en ef efiectivo, en |as cuenkas por cobrar comerciates v ofras cuentas
por cobrar. La naturaleza del efectvo v las cuentas por cobrar por créditos directos es de
corto piazo, por lo gue su imparte en libros se aproxima a su valor razonabie,

En ias cuentas por oobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clisntes
ne cumplan con sus obligaciones contrachuales,

La Corpaiia solamente comercializa con teregros reconocidos con buen crédite. Es |a politica
de la Compafiia que todos los clientes que desean comercializar con trédito $ean sujetos &

procedimientos de verlflcadion de crédito.
No existen concentr aciones significativas de fesgo de crédito dentro de ia Compafia.
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Riesgo de precio
Loz predts de los medicamnentos son controlados por e gobierno ecuattriane. Frente @ estas

situaciones, lg Compafiia  impementa acciones v  estofegias  desarrplladas  por e
departamenta de Mercadeo v Ventas para cemplir con las dispasiciones legales vigentes.,

Riesgo da liquidex

La Administracion de la Compafiia es la respensabie por la gestidn de liguidez. La principai
fuente de liguidez de la Compafiia son sus flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales, La Compaiila moniorea s riesgo de lguidez usando ena hemamienta de
planificacion de fiqeidaz racurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Fj. Cuentas por cobrar, otmos achives finanderos) v los flujos de efectivo
provectados operacionales para un penade de doce meses,

El ohietivo de la Compafiz &s mantener un balance entre la continuidad de financiamients v
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Moniborea continuaments los futios
efectivos provedados v reales v conciliande los perfiles d2 vencimiento de los activos v
pasivas financierns.

Riesgo de tipo de cambic

la Compafiis realiza la totalidad de sus operadones en dolares de los Estados Unidos de
tlorteamerica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos
por variacionss de Hpos de cambio en los estados finanderos.

Rizsga de gestion de capital

la Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir Ios riesons
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de Ja Compafila es monitoreada
usando tos ratios estabiecidos por ka gerenda, entre otras medidas.

Los obietivos de la Compafiia cuando maneja capital son: salveguardar la capacidad de la
Compafiia parg continuar operande de manera gue confinde brindando retornos a los
acricnistas v beneficios a los ofros participantas; v, mantener una fuerte base de capital para
apoyar e desarralle de suws actividades.

Al 31 de diciembre de 2017, no han existido cambios en las actividades v politicas de manejo
de capital en la Compalia.

A continuacidn se presentan las categorizs de instrumentos finantieros mantenidos por la
Cormnpafifa;

2017 2016
fen U.S. dilarss)
Activos financieras al costo:
Efectivo ¥ bancos {MNota 37 6,921,921 9,423,631
Actvos financizrns medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrare comerciales y obras ouentas

por cobrar (Nota 4) 39,392,145 82,404 877

(Hros activos corrientes 31,165 32,668
Pasivos financierns at costo armortizado:

(thiigadaones financieras (Not@a 9} 2,282,806 2,808,243

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar {Nota 10) 155,268,464 143,605,566
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15.

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia
considera que los valores en libres de 1os activos y pasivos financieros reconocitos al costo
amortizado en los estados financieres 32 aproximan a su vaor razenable,

PATRIMONIOD

CAPITAL S50CIAL

&P 31 de diciembre del 2017 el capital social es de USD 25,765,222 dividido en veinticinco
millones setecientos sesenta ¥ cinco mil doscientos velntitrés dblaras acdiones ordinarias y

nomtinativas e USD 1 dilar cada uma.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establece que por [o menos & 10% de la uiiidad neta del ejerdicio sea
apropiado como reservy 1iegal hasta que &sta alcance como mimimo el 50% del capitat social
en las compafifas andnimas. Esta reserva puede ser pardat o totalmente capitalizada o cubrir
perdidas operacionales, pero no 25 disponitle para ef pago de dividendos en efectivo, exoepto
en caso de liquidacién de ka Compafija.

RESULTADOS ACUMULAQOS

Esta cuenta comprende los Resuktados Acumelados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apopiados en otras résenvas o gue no han sido distdbuidos a los
accipnistas, Los resuttados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio ncluidos en este rubyo,
marti=nen registros que permiten identificar su sjercicio de origen.

Un restmen de kos resultados acumulados es como sigue:

2016
{en U.S. dolares)

Resintados arumulados 7,137,687 2,541,652
Resultados acumulados proverientes de ja

adopddn par primera ver de las NIOF 32,891 32,891
Transferenda reserva fegal {470,545} 113,452}
Utiidad del ejercicio 5 693,327 4 709,487
Total 12,392,956 7,173,578

Las siguientes particas surgen de ba adicacioén por primera vez de las NIIF v de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores gue de acuerdo a disposiciones societarias constitiven
subcuentas de [os Resultados Acumulados y podran ser utilizados de (a siguierte forma:

Resultadas Acumulados Provenientes de la Adopcddn por Primera Vez de las
Mormas Internmacionales de Informacion Financiera (NIIF).- Los resultados de la
adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacién financiara NITF, se
registran en el patrimonio er ef rubro “Resultados arumulados provenientes de f2 adopcidn
por primera vez de s NIIFY, separado de los resuitados acumuiados ordinarios y su saldo
arresdor no podra ser distribuldo entre |0s accionistas; 8o podrd ser capitalizado en fa parte
que exceda al valor de las pérdidas acum uladas v Jas def ditimo ejercido econdmico concluido,
5i las hubieren; uftfizado =n absorber pérdicas; o devuelte en 2l caso de iquidackin de la
compafia.
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16.

17.

INGRESCS ORDINARIDS

Lirt resumen de los ingresos ordinaros es como sigus:

Ingrasos provenientes de 1a venta de bienes
Ingresos provententes de {a prestacion de senicios
Intereses ganados

Otros ingresos

Tokal

COSTOS Y GASTOS POR 51 HATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de didembre se resumen;

Costo de venkas
Gaskos de administradion
Gasta de ventas

Tatal

El detalie de cosios v gastos por su naturaleza as el siguienbe:

Costo de ventas

Gasto por beneficos a los empleados (1%
Deprediacianes ¥ amartizadiones
Arriendos

SagUros

Transporte

Honorarios

Manterimisnto

Impuestas, conbribuciones v olros
Moavilicad

Mercaderia Deterorada
Seguridad

Cosbe Bonificacion

Muestras Madicas

Promocidn ¥ Publicidad
Regisiros Sanitarios

Gasto Reacondicionamiients
Gastos de vigie

Gasto de distribucidn

Gasto de comunicacion

Sarvicios basicas

Otros Gastos

Totzl

364,681,058

2017 2016
(en 1.5, délares)
371009119 345,083,245
1,480,643 816,342
185,369 91,303
1,924 426 3,805,778
375,089,557 349,796,668
2007 2016
{en U.5. dolares)
307,039,198 285,403,977
13,928,115 18,232,420
38,643,745 34,532,238
364,681,058 339,158,644
2017 2016
fen U.5. dilares)
307,439,198 285,403,977
19,782,925 159,337,953
1,439,098 1,381,018
1,089,748 984,792
1,461,173 1,500,685
3 893,759 3,220,841
367,279 230,638
584,022 55k 204
742,984 101,264
518,358 472,765
4,289,706 2,247,031
742,901 799,042
5,456,819 4,452,345
4,700,204 5,063,678
E265,1H 5,327,052
555,467 504,350
261,887 167,771
684,945 730 964
321,228 462,751
256,650 234,455
337,657 389,122
5,879,855 4,706,741

335,153,694
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- E siquients es un detalle de os
gastos por beneficios 3 empleados:

2017
fen .5, délares)
Sueldos 6,344,533 5,920,683
Horas Exras 206,311 0,459
Aporte Pabronal 1,500,377 1,481,905
Fremios 715942 794,196
Comisionas 4,460,552 4,420 921
Farticipacién trabajadoras 1,440,530 1,343,634
Jubilacidén patronal v desahucia 799 966 Gle427
Capacitacian 205,422 197 636
Subsidic de Antiguedad 36,795 -
Décime Tercer sueido 1,029,178 1,016,399
Décimeo Cuarto sueldo 292,755 258 444
Fondo de reserva 893,078 358,075
Vacaciones HR6,018 Hh12,137
Leyes sociales 57 760 46,965
Sequrg ge vida 36,085 34,973
Seguro de saiud 408,002 371,145
Indemnizacicn |legal por despida 454 133 £38,102
Uniformes 205438 216,857
Total 19,782,925 19,337,853

Al 31 de digembre del 2017 v 2016, 2 personal total de la Compania alcanza 732 y 708
empleados respectivamente,

GASTOS FINANCIEROS
Un detahe de coshos financieros al 31 de diclembra s como sioue:

2016
{en 5. ddlares)
Gasto financiero 2,212,595 2,956,197
Costo financiero jubilacidn patrona| v desahucio 172,336 173,189
Comisicnes y gastos hancarios 372,082 56,930
Diferendal cambiario 7,577 . -
Total 2,429,960 3,186,296

OTRAS GANANCIAS
Las ofras ganandias se resumen.

2017
fen W5, dofares)

Utlldad en venta de activoz fijos v totl 184,463 162,196
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20.

COMPANIAS RELACIONAOAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafila, sus accionistas y sus compafifas relacionadas, forman
parte de |as trensacciones habituales de la Compariia en cuanto a su objeto v condiciones.

Namero de %%
Nombre de accionista acciones Participacidn
MOLEFIND LTMITED 25,079,649 97.34
JOLEURY LIMITED 685,574 2.66
Total 25,765,223 1006.00

{a) Saldos y transacciones ton actionistas y companias relacionaclas

Al 31 de dicembre, los saldos v transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

se formaban de la siguiente manera:

Haturaleza  Qrigen

VENTAS

Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéutico 5.4 Contral Local
COMPRAS

Roemmers S.A.

Acromzx Laboratorio Quimico
Farmacautico 5.4,

Control Local

Control Local
GASTD ARRIENDO
Roemmers S.A.

Ammiends registro sanitario Cordrol [Walor-]|
GASTD MANTENIMIENTD
RECISTROS SANITARIOS
Laboratorios Ecuarowe S.A. Control Local
Cuentas por cobrar
comerciales (Notz 4)

Acromay, Laboratono Quimico

Farmacgutico 5.A. Local

Control
Otras cuentzs por cobrar
{MNota 4)

Acromay, Laboratorin Quimice
Farmacéutico 5.8,

Maiefing Lirmited

Jolbury Limiked

Local
Exterlor
Exterlor

Control
Capital
Capitay

Continga...

2017

2016
{en U5, délares)

1,160 301
0,600

41,069,293 47,940,026
397,667 359,000
96,000 86,000

. 427

393,480 91,058
478,388 289,324
5,774 3,900

__ swe%. 385192
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--Continuacion

Cuentas por pagar
comerciales (Noka 10)

Roammers 5.A. Controf Local 97653 116,694
Laboratorios Ecuarowe 5.4, Control Liocal 16,256 6,132
Acromax Laboraterio Quimico
Farrmaceutico 5. 4. Control Local 13,154,145 17,157,951
13,268,054 17,280,777
Ctras cuentas por pagar
{MNotz 10}
Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéuticn 5.4, Coritral Local - 231,695
Molefind Limited Capital Exterlor 17,599,339 17,599,339
Jolbury Limited Capleat Exterior 177,771 177,771
17.777.110 13,108,805

(b} Transacciones significativas
Al 31 de diciembre, [as transactiones significativas se formeaben de la siguiente manara;

2017 2016
fen U.S. diares)

COMPRAS:

Medicamenta Ectiatoriana S.A. 37,951,098 38,905,184
Laboratarios Bago Del Ecuador 5.4, 37,760,557 32,919,309
Labaratorics Slegfried S.A. 53,671,138 49,422 807
Aspenpharma 5.A. 32,608 045 28,491,953
Ph Trans Pharma 5.A. 19,070,348 24,352,410
Intercom Warenhandels - Gmbh 4,133,614 2,498 016
Intematonal Pharma Trader Corp. - 1,950,305
Grupoferma Del Ecuador 5.4, 17 412,086 14,503,740
Quirnica Ariston Ecuador Cia. Lida. 6,233,625 6,386,167
Takeda Ecuador Cia. Ltds. 6,793,414 4,976,417
Bictoscana Ecuador 5.4, 3,417,022 3,419,135
Baxter Ecuadaor 5.A. 2,840,286 2,622,512
Unipharm Det Eruador 5.4, 1,956,488 2,269,158
Laboratorios Lazar Ecuador 5.A. 2,303,385 2,161,919
Genegricos Nacionales Gena 5. A. 2,088,820 1,779,172
Faas Farma Del Ecuador 5.4, 2,083,755 1,580,615
Frisonex Cia, Lida. 282,571 1,360,706
Genommalab Bouador S.A. 1,367,250 941,682
Laboratorios Genfar 9,164,514 -
Sanfer Bussie 7,848,531 -
foddome Pharmaceutical 5A 1,975,502 -

Las compras correspongen & productns disponibles para la venta.
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(c}

(d}

Administracidn y direccidn

Los miemnbros de ra Administracion y demas personas que asumen |z gestion de Leterago
det Ecuador S.A., incluverdo a la gerencia general, asi como 05 acdiohistas que la
representen, no han perticpado &l 31 de didembre de 2017 y 2016 en transacciones no
habituales y/o relevartes,

Remuneracionss y compensaciones de la gerencia clave

Qurante el gjercida finalizado el 31 de diciembre de 2017 los importes reconocidos como
gastos de gestion de personal dave asgcendic a USD 189,547 (USD 187,717 al 31 de
diciembre de 2016).

21, COMPROMISOS
Autorizacion de uso de Registras Sanitatios

Con fecha 22 de agosto del 2011, la compadia Rosmmers 5.A. autoriza a la empresa
Leterago del Ecoador 5.A. & hacer uso de os registros sanitanos gue estan a nombre de
lza compafia, para la importacion, exportacién v Tamites legales necesarios ante las
autoridades aduaneras. Leterago del Eouador S.A. =i la responsable de gomerciallzar
los  productos en el mercade farmacéutico nacional, v de cumplir con todas las nomas
legales que expidan (25 autoridades de oortrol en &l Ecuador; wtilizard los acverdos de
precios oforgades o Roemmers SA. por ¢l Consejo Nacional de Fjacidn y Rewisidn de
Precios de |os medicamentes de uso humano para todos los productos que comercializa
Roemmers S.A actualmente, v soiicitard jos acuerdos de precios para los nuevos
productos que Ingresen en el future 3t Ecuador o fa revision para los ya existentss. La
autorizacién tendrd una vigenga de 10 afios contados desde la fecha de suscripcidn de fa
misma.

Con fecha 26 de juip del 2011, la compafiz Laboratorios Ecuarows S.A. autoriza a da
empresz Leterago del Ecuador S.A. g hacer uso de los registros sanitarios que estan a
rombre de fa compafia, para |a mportacidn, exportacidn v tramites legales necesarios
ante las autoridades aduaneras. Letersgqo del Ecuador 5.8, sera |38 responsable de
comercializar los productos en el merczde famacdutico nacional, vy de cumplir con todas
las normas legales gque expidan fas autoridades de control en 2| Ecuador: utifizara los
acuerdos e precios oforgados a Laboratorios Ecuzrowe S.A. por el Consejo Nadonal de
Fiaoon y Revision de Precios de los medicamentos de uso humano para todos jos
productos gue comerciallza Laboratorios Ecuarowe A actuatmente, y solidtara los
aouerdos de precios para Jos nuevos productos que ingresen en ef futuro 3 Ecuadoro iz
revisidn para |05 ya existentes. g awterizaclén tendrd una vigenda de 10 afios contados
desde 1a fecha de suscripddn de |a misma,

Contrato de prestacion de servicios de transporte de protducto

Con faecha 1 de septiembre del 2016 13 Compafia celebra un contrato de prestacién de
servicios de transporte con Quick Pelivery 5.4, quien Prestard el servrio de regepcidn de fos
bultos cenados ¥ miviades o8 05 producits Bn COMTuGAtos ©N 5t ATea dp despachts en ia
ciudad de Guayaquil. La vigencia del contrato 2 hasta el 31 diciembre def 2018.
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23

CONTINGEMCIAS
Al 31 de diciembre dal 2017 existen los siguientes juicios:

- Juicio que se tramita en e Juzgado Veinke v Cuatro de o Civil en la cudad de Guayaguiz,
ahora Unidad de lo Civil y Mercantill del Guayas en contra del sefior Javier Francisco Pérez
Gamez. Cuantia: USD 15,000, Este juicio estd para dictarse sertencia.

- Juicio qua s tramita en &l Juggado Tercero de do Civil de fa ciudad de Latacunga, hoy
Unidad Judicial Civil, 2n contra del sefior Jorge Femandez Escobar v Ok, La cuantia del
juicio es d= USD 10,000, Este juicio s& terming v &5t por ejecutarse la sentencia dictada.

- Juidio que se tTamita en el Juzgado Segundo de lo Geil de Pichincha en contra del sefior
Fernandn Xavier Davila Marahon y Mana Femanda Mayorgs Gutiderez. Se dictd &
mandamiento de ejecucidn v ins demandados no han pagado ni han dimitido bienes para
embargn. La cuantia actualments asciends a USD 200,000, Se estdn realizando
inyestigaciones para dar con los bienes mustlas inmuebles, enseres para embargar v
recuperar el valor adeudada.

- Juicio que se tramita en e Jurgado Cinco de o Chil de Pickindha en contra def sedor
Guillermo Fabidn Willamann Sevilla y Ruth Elena Beralcizar Villagdmez. Se dictd &l
mandamiento de ejecucion y fos demandadeos no kan cubierto 13 obligacidn ni han dimitide
bienes para embargo. La cuantia asdende a usSD 16,000, Se estdn realizando
investigaciones para dar con los bienss de eflos para embargar y cobrar io que adeudan.

E abogado de la compahia que Hewa estos juicios manifiesta que se han agotado
procedimientn de estos juicios con sentenda ejecutodiada y mandamiento de efacucidn,
puesto gue se han leczlizade a los demandados v tienan bienes para tener éxito en ol cobro
de lo adeudado. Mo existe ningdn inconveniente gue perjudigus ks intersses de la Compafia.

REGULACION DE PRECIOS

Bl 22 de diciembre del 2006 se puidicd en el Suplemento al Registro Ofcial No, 423 la "Ley
Crganiga de Salud”, ta cual en su articulo 159 establece gue oorresponde a lz autoridad
sanitaria nacional {Ministerio de Selud Pdblica) |a fijadan, revision y control de precios de los
medicamantos de uso ¥ consumao humane a trevés del Consejo Nacional de Fijacidn y Rewvisidn
de Preclos de Madiramentas de Uso Humano, de conformidad con la rey. El "Reglamentn para
la Fijacign de Precios de los Medicamentas de Uso y Cansuma Humano™ vigente Fuea suscrito &
14 de julio der 2014, mediante Decrete Ejecutive No. 400, emitido en el Segundo Suplemento
del Registro Dfical No. 299 del 29 de julic del 2014, Este decreto tiens la finalidad de
establecer y regular los procedimientos para la fijacidn, revisidn y control de precios de venta
al consumideor final de medimmentos de wso y consumd humana, que se comerclaticen dentro
del terfitorio ecuatordano. Los regimenes de filacion de precios que establece e mendOnado
decreto, s2gin & articufo noveno son: Fjacldn Directa de Precios, Liberado de Precios, v
Regulade de Fijadidn de Precios. El Régimen Regulado de Fjaddn de Precios consiste en
establecer un precio techo para cada segmerte de mearcado de fos medicamentas estratégicos
¥ huevos, este precio techo serd el aquivalente a la mediana de los precios de venta al
publicc del mercade privade de s medicamentos participantes en el segménto
correspondiente; excluyendo aquellos predos que se consideran atipicos.
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25,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de didembre del 2017 v |a fecha de eimision de los estados finanderas (abril 2 del
2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre |05 estados financieros adjuntos.

APROBACION OE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros per el afio terminado e| 31 de diciembre del 2017 fuercn autorizados
para sJ emlsian por la Gerendia de Leterago del Ecuador 5.4, el 28 de marzo del 2018 v seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobadidn. En opinidn de |z Gersnda del
Grupo, los estados financeros serdn aprobados por la Junte General de Acconistas sin
modificaciones.
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