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def Ecuador S.A.

LETERAGO DEL. ECUADOR S.A,
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

leterage del Ecuador S.A. se constituyd ¢l 15 de mayo del 2002, Sua objetoe social c¢s la
comercializacion  de  productos  farmacéyticos, quimices, alimenticios,  veterinartos.
agropecuarios, de perfumeria, cosméticos v demas produetos relacionados con su ohjeto
social.

Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas sc aprueba la reforma a los estatutos de ta compariia con ¢l [in de ampliar su
objeto social, el cual scrd, la importacion, exportacion, compra, venta. promocinn.
almacenamiento, distribucion, comercializacion, acondicionamiento, produccion, claboracion
fabricacién, por si misma o a través de terceros, para si misma o para terceros, mediante
cualguier métodn, de toda clase de productos farmacéuticos ¥ medicamentos de usa humano
vio veterinario, asi como cualquicr blen o servicio relactonado con la salud humana y
velorinaria como auxiliares.

l.as operaciones de  lcterago del Ecuador $.A. corresponden principaimente a la
comercializacion de medicamentos de use humano vy productos tenminados provistos por
lahoratorios bajo condiciones previamente establecidas en los contratos de acucrde de
distribucion, 1.a Compariia ha suscrito contratos de distribucion de mercaderfus con: Acromax
i.aboratorio Quimico Farmacéutico S.A., Medicamenta Ecuatoriang S.A.. Laboratorios Bago
del Ecuador S.A., Laboratorio Lazar Ecuador S.A., Biotoscana Ecuador S.A., Laboratorios
Sicafiied S.A., Limecuador S.A., Takeda Ecuador Cia. Lida.. Interphanm del Ecuador S AL,
James Brown Pharma C.A., Baxter Ecuador S.A. ¥ otros.

Por medio de los contratos de distribucién Leterago del Ecwador S.A., s¢ compromete a
salvaguardar los productos desde ¢l momento de su ingreso cn bodega y a entregar servicios
adicionales cstipulados en los respectivos acuerdos.

La inflacion registrada del 3% por la vartacion en los indices de precios al consumidor. afecta
la comparabilidad d¢ determinados importes contenidos en los estados {inancicros adjuntos
por ¢l afio que termind el 31 de diclembre del 2013, Por esta razdn, dichos estados financicros
deben scr leidos considerando  esta  circunsiancia, principalmente siose los analiza
comparalivamente,

[.a informacion contenida ¢n estos estados financicros es responsabilidad de la administraciin
de la Compafiia.

2. FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicus contables aplicadas en la preparacion de los estadns financteros de fa
Compaiia son aquellas descritas en los siguientes incisos ¥ se han aplicado en forma
consistente para los aftos presentados.
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BASES DE PRESENTACION

Bascs de presentacién y revelacion.- Los estados financicros adjuntos de [eterago del
Eeuador S.A, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, los
estados de resultados, de cambios ¢n el patrimonto y de flujos de efectivo por ¢f afie lerminado
cn esa fecha y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sida preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NUF y surgen dc los registros
contables de la Comnpafifa que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar
gsladounidense). Los cstados financieres han sido preparados sobre la base del costo y en
determinados casos al valor razonable segun las politicas contables aplicadas.

Mediante Registro Oficial No, 194 de 28 de febrero dc 2014 la Superintendencia de
Compadias publicéd la Resolucion No. SC.DSC.G.14.003 regulando asi 'a preparacion y
presentacidn de los estados financierns consolidados de las eompafifas ¥ otras entidades
integrantes de [os grupos ccondmicos establecidos por ¢! Scrvicio de Rentas Internas (SRT),

I‘n cumplimiento de esta Resolucidn Leterago del Feuador S.AL prepard también estados
financieros consolidados informativos para csta Entidad de Control, que incluye a las
compafifas Laboratorios Ecuarowe S.A. y Roecmimers 5.A.

JUICI0S, FSTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cicrtos saldos incluidos en los estados financieros involueran el uso de juicios y estimucioncs
en la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la
experiencia histdrica y otros lactores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de cventos
futuros que se consideran razonables de acucrdo a las circunstancias, Las cstimacioncs
contables resultantes, por definicidn, muy pocas vecas serdn iguales a los resultudos reales,
pero se ha aplicado la mcjor estimacion y criterio para su reconocimiento.

L.os principales juicios v supuestos en relacion con hechos fuluros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financicros v que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de
los activos y pasivos en los estados financicros del proximo aito, se presentan a continuacion:

Arrcndamientes operatives.~ Para ¢l funcionamiento de sus opcraciones, la Compafia paga
un importe por servicios de arrendamicnto de sus oficinas y reconoee un gasto a medida que
dicho arricndn se ha devengado. }.a Compafiia ha determinado, con base en [a evatuacion de
los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos. que no reticne para si
los ricsgos o derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contraos de

arrendamicnto los clasifica coma arrendamienlos operativos.

Vida atil de Propicdad, muebles y equipos.- La propiedad. muebles v equipos se registran al
costo v se deprecia en base al método de linca recta durante g vida Otil estimmada de dichos
activos. En aquellos casos en los que sc puedan determinar que la vida Util de los actives
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y ¢l valor de
recuperacion estimado, de ucucrdo a la vida 0t restante revisada. Factores tales como los
cambios cp el uso planificado de los distintos activos podriun hacer que la vida il de los
activos s¢ viera disminuida, Las estimaciones sc¢ basan principalmente en las proyecciones de
uso future de los activos. La Comparfifa ha determinado que la vida atif actual de los activos
responde al patron csperado de uso futuro de los bienes, consccuentemente la estimacion al 3)
de diciembre del 2013 es razonable,
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Deterioro de Propiedad, muebles y equipos.- Leterago del Eecuador S AL estima que no
existen indicios de deterioro para ninguro de sus activos que componen la propicdad. muehles
y cquipos a la fecha de los estados financieros. Sobre una buse anual, ¥ cuando se detecta la
existencia de algin indicio de deterioro, la Compahia efectia las respectivas ¢valuaciones y
comparaciones neeesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Estimacion de ineobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de fa Compafifa, en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por eobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos, La provision para cuentas dudosas se carga 4 los
resultados del afo y 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se aereditan a otros ingresos.

Estimacion para inventario de lentn movimiento, caducado o deteriorado.- 1.a cstimacion
para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como resultado
de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera 1a experiencia historica de fa
Compaiiia y aquellos productos identificados como dufiados en las tomas fisicas. Al cicrre de
los cstados finaneicros, la gerencia considera que la estimacion realizada ¢s necesaria y se
csperd utilizar este importe para cubrir ¢l deterioro de los invertarios obsoletos,

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activas por impuesto a ld renta diferido ban
sido reconocidos considerando que cxiste una probabilidad razonable de su realizacion a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los
resultados de la Compafiia,

Obligaciones por beneficins definidos.~ El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales
implican varias suposicioncs que podrian diferir de los acontecimientos que electivamente
tendran lugar en el futuro. Gstas suposiciones incluyen fa determinacion de la tasa de
descuento. los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos {uturos de
las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyucentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por bencficios definidos son extremadumentie
sensibles a los eambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre et que se informa,

go

2.3 EFECTIVO Y BANCOS
[} efective ¥ bancos reconocidos en los estados financicros comprenden el cfeetivo en caja vy
cuentas corrientes hancarias de libre disponibilidad.
24 INVENTARIOS Y COSTQ DE VENTAS
L.os Inventarios se encuentran medidos al menor cntre el costo ¥ su valor neto de realizacion
{VNR}. Iiste importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para
sU veRla.
l.as importaciones en transito s¢ cneuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion eapitalizables hasta la fecha de presentacion del cstado de situacion
financiera.
Los rubros que componen tos inventarios se enctientran valuados a su costo promedia
ponderado de adguisicion,
8
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I5l costo de ventas representa el gosto de reposicion de Jos inventaries al momento de la venta.
expresado en dolares americanos al clerre del gjercicio.

2.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce come propiedad, muebies y equipos a aqueltos activos que se
gncuentran pard su uso en la administracion, comerciatizacién, prestacion del servicio y su
vida (il sca superior a un afio, En cuanto a lu politica monetaria, la compaiiia ¢valuard un
monto razonable para los actives adquiridos ¢n grupo o en conjunto observando su
importancia relativy y expectativa de uso.

WMedicién en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, mucebles ¥ equipos
se medirdn inieialmente por su costo.

Bl costo de la propiedad, muebles ¥ cquipos comprenderan los desembelsos reatizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

i caso de que se construyan propicdades, muebles v cquipos, se debera considerar los costos
de mano de obra, materiales, honcrarios a técnices v todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos. 105 coslos por préstamos
dircetamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos caliticados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacidn en caso de aplicar
cstos dos (ltimos conceptos.

Medicion posterior al reconocimiento,- Posterior al reconocimiento inicial. los componentes
de e propiedad, mucbles v cquipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
v ¢} importe acumulado de tas pérdidas por deterioro de valor,

Las gastos de reparaciongs y imantenimientos se imputan a resultados ¢n ¢l periodo en que se
praducen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requicre ser
remplazado, este ey dado de baja reconociendo su efecto en resultados ¥ se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, mucbles v equipos.

Método de depreciacion, vida dtil y valor residual.- E] costo de ia propiedad. muchles ¥
equipos s¢ deprecia aplicando el método de linea reeta. En forma general, la vida ril, el vator
residual v €} mitodo de depreciacion para un bien no son definitives, debténdoscios tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razenable de la utilizacion de los bienes, por
lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre ¢l que se inforima, reconociendo cualquier
cambio en su importe como ung estimacién contable.

L.as vidas Utiles para cada grupa significativo de activos s¢ presentan en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en afios)
[nstalaciones. mucbles, enseres, equipos de oficina 10
y maquinaria
Edificios 50
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
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Baja de propiedad, muebles y equipous.- [.a propiedad, muebles v cquipos pucden darse de
baja por difcrentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable. sustitucion
por mejora, siniestro. robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerzz mayor. La utilidad o
pérdida ocastonada en la baja por retiro o venta de una parlida de instalaciones. mughles v
equipos cquivale a la diferencia entre ¢f precio de venta v @l valor en Iibros del activo a la
fecha de la transaceldn v se incluye en ¢l resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como tngresos operacionales sino como utifidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al nal de cada periodo, Leterago del Ecuador S A, evalda los valores en libros
de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso. se caleula el
importe rceuperable del activo o unidad generadora de efective 4 fin de determinar ¢l alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamenic en resultados.

2.6 ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los aclives intangibles adquindos de formna separada sc reconocen
inicialmente por su costa. Posterior al reconochniento intcial. los activos intangibles se miden
al costo menos la amortizacion acumulada v cualquier pérdida por detertoro acumulada. La
amortizacion sg reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida Otil cstimada del
tiiangible.

l.a vida util de los intangibles de adquisicion separada sc definird ¢n funcion a su expectativa
de uso. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acucerdo
al siguicnte detalle:

Vida qtit
Grupa de aetivos (en afgs)

Software 3

La amortizacion de los activos intangibles cs reconocida a lo targe de su vida 4til como un
gasto y su distribucion sistemdtica se basa en la linca recta.

La vida 0til estiada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada
afio. siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una cstimacton contable.

La vida 0l de los activos intangibles se estima en cero & menos que exista un mercado activo
donde comerctalizarlos o exista un compromiso en finne de adquirir ¢l intangible al temmino
de su uso por parte de la Compafia,

La vida 0dl de un aetivo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
cxcederd ¢l periodo de esos derechos pero puede ser inlerior, dependiendo del periodo a lo
large del cual la entidad espera utilizar el activo.

2.7  IMPLESTOS

Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del tmpuesto a la renta por pagar corricnie
v ¢l impuesto diferido.
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Impuesto corriente.- Sc basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. [.a utilidad
gravable dificre de la utilidad contable, debide a las partidas de ingreses o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por
concepte de impuesto comente se caleula utilizando la tasa de impucesto a la renta al final de
eada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diterencias temporarias (impontbles o deducibies)
existentes a la fecha del balance que nacen de ia comparacién cntre la base tributaria de
activos y pasivos y sus valores cn libros para propositos del reporte financicro. Los activos por
impucestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias 4 compensar. entre otras, en la medida ¢n gue sea probable reeuperar dichos
impartes con {a utifidad gravable contra lus cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser ulilizadas. Los pasivos por impuestos difertdos son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Lin general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fus tasas
fiseales que se espera sean de aplicacion en el periode en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele y s¢ presentan netos en los estados financicros. La Compafia realiva la
compensacion de aclivos con pasivos por impucstos. solo si se tiene reconocido legalmente o
derecho de compensarios frente a la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes v diferidos.~ Se reconocen como ingreso o gasto, y s¢ registran en ¢l
resubtado del afio, excepto en la medida en gque hayan surgido de una transaccion o sueesn que
s¢ reeconoce fuera de los resultados, ya sea en olro resultado integral o dircetamente en el
patrimonio, en cuyo casn €] impuesto también se reconoce fuera de los resultados,

PROVISIONES

[Las provisioncs son reconocidas cuando la Compafiia ticne una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede bacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion y ¢s altamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que incerporen beneficios eCondimicos para cancelar |4 obligacion.

[l importe sabre ¢l cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacian que
represente ¢l monto nceesario para cancelar la obligacion al términe de cada periodo.
considerando todos los riesgos ¥ las incertidumbres inherentes, Algunas provisiones se miden
aplicandp ¢l valor presente de los lujos de fondos que se esperan ineurrir al momento de su
eancclacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- [l importe de las obligaciones por benetfielos
definidos (jubtlacidn patronal ¥ desahucio) es determinado utitizando el Métado de la Unidad
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambies en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamentce en los resultados del afio.

F1 importe de las obligaciones de bencficios definides es reconocido en los resultados del
¢jercicio hasta que ¢! trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para ¢l efeeto.
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Participacién a trabajaderes.- La compafila reconoce un pasivo y un gasto produeto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afn, Fl importe de
este beneficio se caleula directamente de 1a utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normaliva del Codigo de Trabajo v disposiciones complementarias. El porcentaje para cl

calculo equivale al 1394 de la utilidad contable.

Vacaciones.- La comparila registra un pasive y un gasio para reconocer la provision de tas
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efccto al momento
et que ol trabajadar goza de su derecho a tomar sus vacaciones,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamicnto operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivadas de la wiilizacion del bien objeto del arrendamicnio. Bl importe del arrendamiento se
pacta por acuerdp entre las partes ¥ $e reconoce un gasta de forma lineal par cl periodo
cslipulado en el acuerdo,

INGRESOS

Los ingresos se ealeulan al valor razonable de la contraprestacion reeibida o por reeibir,
eonsiderando el importe estimado de cualquicer descuento. bonificacion o rebaja comereial que
ta Compafiia pucda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- [.os ingresos ordinarios provenientes de a venta de bienes son
reeonocidos por la comparia cuando g entidad ha transterido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
enlidad ya no controla, no administra, nt reticne el bien. Adicionalmente, se espera abtener
beneficins ceondmicos de la transaceion y el importe de estos bencticios. asi como el de los
costos ineurridos en la fransaceidn, se pucde medir de forma figble.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen de acuerdo a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen cn los perlodes comables en los euales tienc lugar Ja prestacion del
servicio. Adictenalmente, los ingresos son reeonocidos en la medida en que se esperc abtener
beneficips econdmicos y el grado de realizacién de la transaccion, al final del perfodo sobre ¢l
que se informa. pueda ser medido de forma tiable.

ingresos financicros.- Los ingresos por intereses son reconocidos o medida que los intercses
son devengadas en funcion del monto invertido o que esta pendiente de pago v de la tasa de
interds efectiva.

COSTOS Y GASTOS
Los costos ¥ gaslos se registran sobre la base del costo. Los costos y gasips se regonocen a

medida gue son incurridos en fungion de su devengamienio independientemente de la fecha en
que se hava realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en ¢ que se conocen.
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ACTIVOS FINANCIEROS

l.a Compafila rcconoce sus activos fipancieros inicialmente al valor razonable mas los costos
dircclamente atribuibles a la transaccidn, cxeepto los activos financigros medidos a su valor
razonablc ¢con cambios en resultados ¢n los que no se consideran tales gostos. Las compras o
ventas de agtivos financicros son reconocidas por la Compailia ¢n las lechas en que realtza
cada transaccién, siende la fecha de contratacion, la fecha en fa que la Compafifa se
compromete a comprar o vender un activo financicro.

in general, 1a compaiiia mantiene como activos finangieros Unicamente cuentas por cobrar y
préstamos,

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- {.0s cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mereado acgtivo. Despuds de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registrados
por ta Compaiiia al costo amortizado, menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resulftados guando las cuenias por ¢obrar son dadas de baja o por
deterioro, El periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes {(inventario) ¢s de 73 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales ineluiran una provision para veducir su valor al de
P P

probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funeién de un analisis de la

nrobabilidad de recuperacton de fas cuentas.

[Las guetilas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corricnites, exaepto los vencimientes superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
siuacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Deteriorae de aetivos financieros al costo amortizade.- E! valor en libros de! activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros sc reduce a
través de una cuemia de provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente
climinados sc¢ convierte en créditos gontra la cuenta de provision, Los cambios en el importe
en libros de o cucnmia de provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o
INEFeso.

Baja de un activo financiero.- Los aclivos financieros son dados de baja por la Compahia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efegtive del activo finangiero; o
cuando transficre ef activo financicro desapropiandose de los riesgos y beneficios inherenies
al activo financierc y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
actlivo financicro; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
cleetivo, al Compafifa ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas
pereCmaores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentlos de patrimonie emitidos por la Compaiia.- Los
instrumenios de deuda y patrimonio son clasilicados como pasivos finangieros © como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerde contraztual.

[.os pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
deracho incondicienal de diferir ef pago de Ja obligacion por lo menes 12 meses despuds de a
fecha del estado de situactén financiera.
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- L.os pasivos financicres s¢ reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incwrido en la transaccidon,
Posterionmente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos neeesarios para su obtencton) y ¢f valor del reembolso, se
rceonoce ¢n el estado de resulados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa dc
interds efectiva,

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen iniclalmente a su valor
razonable, neto dc los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se repistran
sithsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interés cfectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras euentas por pagar.- Las cucntas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no dertvados con pagos Njos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de erédito promedio para la compra de
ciorios brenes ¢s de 80 dias.

La Compatfiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar s¢ liquiden de conformidad con los términos creditictos pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- [.os pasivos financieros son dados de baja por la Compafifa
cusndo la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pastvo financicro ¢s reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafita cancela el
original ¥ reconoce un nuevo pasivo financicro. Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivas financieros son reconocidas cn los resultados del afio en que
ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los cstados financieros no se compensan los activos y pasivos.
tampoco los ingresos y pastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y ¢sta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de 1a transaceion.

l.os ingresos ¥ gasles con origen en trapsacciones que, contractuglmenie o por upa norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y [a Compaiita tiene la intencion de liquidar
por su imporle neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
s¢ presentan netos en resultados.
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2.16 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

L.as siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre [os estados
ltnancicros de la Compafia:

Normas nuevas

NHF 10 Estados financieros consolidadaos

NIF 1] Acuerdos conjuntos

NIIE 12 Revelacion de intereses en otras enlidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable

Normas enmendadas

NI 1 Préstamos del goblerno

NI 7 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

NIC | .Prcscntaci(m de clementos de otros ingresos comprensivos (Otro resultado
integral)

NIC 19 Beneficios para empleados (2011}

NIC 27 Estados financicros separados (2011)

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)

Varios Mcjoramientos a lus NIII emitidas en mayo del 2012

[nterprelaclones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto

Quito: 2w Maree Cordovs Galavza Bm 72
i Toanses PRX (AL 2: 23 "
Guayaqguil: L) ¥ oA PBX 383 4 225 0010
Cuenca: {.i-ie lors s D6y Sewi g PRY (593 50 2870800

Sl Leuror Mz 18 Solares 3




Letera

del Ecuador 8.4.

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE
TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Compafita no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera {NIIF), Normas Inlernacionales de Contabilidad (NIC) e Inlerpretaciones del
Comité (CINHI) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Eiectiva a

Normas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 1 Fxencton del requerimiento para re-emitir la informacion  Concurrente con
comparativa para fa NHF 9 fa adopcidn de la
NI 9
NI 9 instrumentos Nnancieros:
Clasificacién y medicién Encro |, 20153
Adiciones a la NHF para la contabilidad del pasivo
[Fingneiero Enero 1.2013
NIIF 10 Entidades de inversion: Exeneidn de [os
Requerimientos de consalidacion fincro 1.2014
NIC 32 Compensacion de activos financicros y pasives financicros Enero 1. 2014
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recupcrable para activos no  [nero 1,201H4
financicros
NiC 39 Novacion de derivados y continuacién de la contabilidad de [Lncro 1, 2014
coberturas

Inlerpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravamenes bincro 1, 2014

go
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3. E¥ECTIVO Y BANCOS
El efectivo y hancos se commpoenen de fo siguiente:
2013 2012
{en U.S. dolares)

Fiectivo 11.804 (2,929
Bancos _ 11,757.809 8.905.647
Total 11,769.613 ___ 8918576
Al 31 de diciembre de 2013 v 2002 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
cfectivo.
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4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre, las cucntas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se componen de lo

stguicnte:

Cuenlas por cobrar comerciales:
Ditare S.A,
Feonofarm S.A.
Farmacias y Comisariatos de Medicina
Farmaenface Cia. Lidy.
Chientes Varios
PProvisidn para cuentas incobrables
Subtotal
Otras cugntas por cobrar:
Empleados
Anticipo proveedores (1)
Cuentas por cobrar SR1
Otras cuentas por cobrar
Varias
Subtotal

Total

2013 2012
(en LS, dolares)
10,359.326 10,378,501
6,492,165 6,052,574
4,649,290 3,927,498
4.037.830 3.689.093
23,539,012 17,851,483
{366,221) (313.290)
50,731,402 41,585,859
327.656 102,203
1.542.700 478,102
1,099,586 745.299
2,116,149 1,220,591
188,654 118.412
5,574.783 2,664.607

56-306‘ 1_8_:?_

44,250 466

(1) Incluye el anticipo entregado en el mes de octubre del afie 2013 de USD 1,316439 a fa

compariia inmobiliaria Ecuavantisa S A. para la adquisicion de un inmueble.

f.os plazos de vencimiento de tas cuentas por cobrar s¢ extienden hasta 73 dias contados a
parlir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujelas a ninglin descucnto
por pronto pagoe, NO gencran intereses cexcepto intereses de tnora v son recuperables en la

moneda funcionat de los estados financieros.

1 movimicnto de a provision de cuentas incobrables es como siguc;

Saldos al comienzo del afio
Cuastigos
PProvision del afio

Satdos al in del ano

2013 2012
fen LS. ddlares)
313.250 287181
(2.260) -
55.191 26,109

366221

313290
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Ln detalle de la antigiicdad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta g
continuacion:

2013 2012
Antiguedad Valor bruto [eterioro Valor bruto Deterioro
(e L).5. délares)
Vigentes v no deterioradas 38.736,723 - 13,352,522 -
I3e 31 a 90 dias 11,664,837 - 27.221.860 -
e 9l a 180 dias 164.253 - 414,517 -
[2c 181 a 360 dias 81,396 - 571.022 -
Mas de 361 dfas (30,214 {366,221} 339,228 {313.290)
51,097,623 (366,221) 41,899,149 {313,290}
5. INVENTARIOS
Ln detalle de los inventarios es el siguienle:
2013 2012
(en LLS. dolarces)
[nventarios 56,086.397 45,626.353
Materia prima 1,233,038 46.941
Materiales 124,206 7463
Produccion en proceso 64.603 -
[nventarios en ransito 1,769,750 289,709
Provision por obsolescencia de inventarios (666.590) (271,569)
Total 38,611,466 45,699,079
l.a gerencia cslima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.
L movimiento de la provision de inventarios por obsolescencia se compone de:
2013 2012
(en [0S, ddlares)
Saldos al inicio del afio 271.569 225,473
Pravision 2,775,053 2.089.976
Castigos (bajas) (2.380.032) (2.043,882)
Saldes al final del afio 666.59(0 271.569

Trinle
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6. PAGOS ANTICIPADOS
LUn resumen de otros activos ¢s como sigue:
2013 2012

{en U.S. ddlares)
Sepuras anticipados 451125 411,227
Producto promocional 61423 2,511,452
Total 492,548 2822679

7. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de la propiedad, muebles y cquipos es ¢l siguicnte:
2013 2012

(en LS. dolares)
Coslo 12,700,973 7,518,776
Depreciacion acumulada (3,183,723 {2,184.729)
fmporte neto 9.517.252 5.334.047
CLASIFICACION:
Terrenos 1,933,167 -
Fidificios 3.796,535 -
[nstalacioncs 884,117 856,268
Maquinaria y equipos 520,759 346,460
I‘quipos de computacidn 328.173 257,822
Muebles v enscres 234.629 236,894
Vehiceulos 1,719.872 2305178
Obras en proceso - P.131,425
Total propiedad. muebles ¥ equipes. neto 9,517.252 5,334,047
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8.

9.

ACTIVOS INTANGIBLES

L.os activos inlangibles se resumen:

Costo

Amortizacion acumulada

Total activo intangible, neto

FI movimicnto de los activos intangibles s como sigue:

Saldo at 31 de diciembre del 2011

Adictones

Saldo al 31 de diclembre del 2012

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Amortizacién acumulada:

Letera

defl Ecuador 8.A.

3]

13

{en U.S. dolares)

115,489

_(77.728)

81.560
(63315)

37.761

18,245

Saldo al 31 de diciembre del 2011
CGasto amortizacion
Saldo al 31 de diciembre del 2012
Gasto amortizacion
Saldo at 31 de diciembre del 2013

Saldos netos al 31 de diciembre del 2013

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras tienen lu siguienie composicion:

Deseripeton

Banco Produbanco (1}
Banco Boltvariano (2)

Total

"3

Corriente

Software
{en LS. dalares)

70.795
10.765
81.560

33,929

115.489

2012
No corrignle

{ en LLS. délares)

¥31,052
754.506

455,103

L.6OS.618

433,103

{1} Conslituye una obligacién para financiar la adquisicion de vehiculos para la Compafiia.
con una lasa de interés del 7.75% anual con vencimiento en agosto 21 del 2014, Las
garantias de esta operacién constituyen prenda industrial ordinaria de los 52 vehiculos v
se detallan:

Cuenca: i - v e B
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Yalor
Descripeidn No. Garantia Cobertura Tipo Fecha LSD
Prenda industrial
vehiculo PIVIOIOOLED124374 Abierta Garantizado  07/15201 [ 770,806
Prenda industrial
vehiculo PIVIOIOQLEO 134054 Abierta Garantizade  02/10/720142 560,118
Prenda industrial
vehicuto PIVIQIDOEQ147419 Abierta Garantizado 027102013 092,610
Prenda industrial
vehiculo PIVIOIOOED1 34164 Abicrta Garantizado  05/14/2013 210,900

(2) Constituyen dos obligaciones para financiar ta compra de dos inmucbles con una tasa de
interés del 8% vy 8.25%. con vencimiento en febrero 20y jutio 14 del 2014
respectivamente. Se encuentra garantizado por:

Deseripeton No. Garantia Valor USD
Contrato a Mutuo VCL050201200005 1,200,000

190, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentlas par pagar es como sigug;

2013
{cn LS. délares)

]

012

Cuentas por pagar comerclales:

Proveedores relacionados (Nota 20) - 664,078
Proveedores varios 75.661.919 56,838,720
Otros 3.332.715 3.087.859
Subtotal 80.994.634 60.591.257

{tras cuentas por pagar:

Compaiiia relactonada {Nota 20) 17,777,110 20.225,800
[ESS por pagar 251822 283,838
Empleados 400316 281,506
O1ras cuentas por pagar 292141 165,055
Provision por devolucidon de inventario - 241112 -
Sublotal 18,662.501 20.856.199
‘T'otal 99,957,135 81.547.456
22
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IMPUESTOS CORRIENTES
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Activps ¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes

s¢ resumen seguidamente:

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos pur impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA
Impuestos pagados por anticipado

Toal

Pasivos por impuestos corricntes:

Impuesto al valor agregado en ventas
Retenciones en la fuente de impuesto a la reota
por pagar

Retenciones en [a fuente de [VA  por pagar
Impucsto a 1a salida de divisas

Total

La Compafita al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, para medir sus activos y pasivos por
impucstos diferidos utilizd 1a tarita de impucesto a la renta que efectivamente espera liguidar o

compensar en ¢f periodo {22%),

Impuesto a fa renta reconocido en los resultadas.- La conciltacion centre la wilidad scgin
estados financicros y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, ¢s como

sigues

Litlidad segin estados tinancicros gotes de impuesto
a la renta

(iastos no deducibles

DReduceion de empleados ouevos

Deduccion por pago a rabajadores con discapacidad
Lilidad gravable

Impuesto a la reota causado

Amticipo caleulado Iimpucsto renta cargado &

resuitados (1)
Impuesto a fa renta diferido

Total

2013 2012
(cn LS. dolares)
179,577 29,129
915.381 932,864
1,095,158 961,993
202,724 113,709
212,600 207.990
131.370 34,531
1,460,012 13,599
2.006,706 369,829

2013 2012
(en .S, dolares)

4,043.257 3,034,366
1,996.980 1,122,036
(67.526) {7.8606)
- (209,933)
5972717 3,938.603
1.313,998 905.879
1,678,421 1,305,120
(143,295) (11,648)
C1.535,126 1,293,472
23
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{1} [l antieipo minimo caleulado para el ejercicio 2013 fue de USD 1,678,421; el impuesto 4
ta renfa causado es de USD 1,513.998; ¢n consecuenecia, la Compafiia regisird LiSD
1,678,421 en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionade en las disposiciones legales para ¢l
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provisidn para impuesto g 1a renta al 31 de diciembre fueron comao

sigues
2013 2012
(en LLS. ddlares)
Saldos al inicio del afo (932,864} 704,114
Reelasificacion 932.864 (704,114)
Provision del afio 1,678,421 1,305,120
lmpuestes anticipadas _{2,594.002) ~ {2,237,984)
Sualdos a favor de la Compaiiia (915,581) (932.864)

Los impuestes anticipados corresponden a los pagos cfvctuados por anticipe pagado ¥
retenciones en la fuente de impucsio a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimicotos de activos (pasivos) por impuestas diferidos
fueron como sigue:

go

2012 2013
Saldosal Reconocido Saldos al Reconoeido
comienzo cn los fin del en los Saldos al
del afio resultados afio resultadas  fin del afio

{en U.S. dolares)

Activos por impuestos
diferidus en relacion a:

Provision de jubilacién patronal 111,296 9966 121202 145218 266.480
Provisidn mereaderia

deteriarada 53,750 6.040 56790 - 59.790
Total 165,040 16,006 181,052 145,218 326270
Pasivos por impuestas
diferidos en relacitn a:
Vehiculos - (4358) (4.358) (1,923 {6.281)
Activps (pasivos) por impucestos
diferidos. netos 165,046 11,648 176,694 143,295 319,989

Precios de Transferenvia.- Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia no dispone del estudio
de precios de transferencia requetido por las autoridades tributarias, cn razon de que ¢f plazo
para su presentacion ante estas vence ¢n ¢l mes de junio del afio 2014, A la fecha de emisinn
de los estados financicros, el estudio s¢ encuentrda en proccse de glecucion: y. fa

24
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Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del mismo. si existicran, carecen de
nnportancia relativa. Al 31 de digiembre del 2012, la Compafifa efectud el estudio de precios
de transferencia en el cual se¢ determind que las transaceiones con partes relacionadas por
proporcionalidad de transacciones y participacion accionaria fucron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores dg plena competencia,

go

12.  OBLIGACIONES ACUMULADAS
i.as obligaciones acumuladas se detaltan seguidamente:
2013 2012
{en LS. délarey)
Beneticios sociales 456.657 577,584
Participacion trabujadores 713516 535,476
Total 1,170,173 1.113.060
Participacion a Trabajadores.- De conforimidad con disposiciones legales, los trabajadores
ticnen derccho a participar en las ulilidades de la empresa en un §5% de las utilidades liguidas
o comables, Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueren como
sigue:
2013 2012
fen U.S. délares)
Saldos at camienzo del afio 553.476 221.587
Provisién del aflo 713.516 335476
Pagos efectuados _ (553476) {221,387
Saldos al fin del afio 713.516 535,476
13, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano. existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de [a jubilacion
que les corresponde por parte del 1ESS a los trabajudores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servigios ¢n forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados
al fnstituto Levatoriano de Seguridad Social,
Pravisién por desahucio.- Conforme a disposiciones det Codigo del Trabajo Teuatoriano, en
los casos de terminacidn de la retacidn laboral por desahucio solicitado por ¢l empicador o por
¢l trabujador, ¢l empleador bonificara al trubajador con el 25% del equivalente a la altima
remuneracion mensual por cada une de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
cmpleador.
Dichas provisiones anualmentc se llevan a los resubtados del ejereicio.
25
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detaita seguidamente:

201

Lad

2012
{cn LS. délares)

Jubilacién patronal [,621.45] 1,661.697
Provision por desahueio 550,588 535458
Totwal 2.172.039 2,197,155

[.os movimicntas en el valor presente de las obligactones por beneficios definides se detallan
seguidamente:

2013
Jubitacién Provision
patronal desahucia Total

{en LS. dolarcs)

Saldos al inicio del afo 1,661,697 335458 2,197,155
Provision del afio 24273 38.035 62.308
Costo {inanciero - 36,754 36.754
Benelicios pagados f1.854) (54,855} (56,709)
Eiecto de liquidaciones anticipadas (62,665) (4,804) (67.469)
Saldos al fin del afio 1,621,451 350,588 2,172,039
2012
Jubilacidn Provisidn
patronal desahucia Tolal

{en ULS, dolares)

Saldas al inicio del afio 1,353,534 428,292 1,783,826
Provision del afio 223,180 110,041 333,221
Costo financicro 95,110 28,395 123,703
Benelicios pagados - (31,468) (31,468}
Efecta de liquidaciones anticipadas (12,127) o - (12,1273
Saldos al fin del afo 1.661,697 335,458 2,197,155

l.os calculos actuariales del vaior presente de fa obligacion devengada por coneepta de
benclicios defintdos fueron realizados al 31 de diclembre de 2013 v 2012 por un actuario
independicnte, Bl valor presentc de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ¢l
método de la unidad de erédito proyectada. Bajo este método los benelicios definidos deben
ser atribuidos al periode de servicio del empleado y basados cn fa fdrmula del plan. de tal

26
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suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicie, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para cafcular el valor presente de dichos beneficlos. Estas hipotesis
reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.,

l.as presunciones principales usadas parg propdsites de los céleulos acluartales son las
siguientes:

2015 2012

%%
Tasa(s) de descuento 7.00 7,00
Tasa{s) esperada del ineremento salarial 3,00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

L.os principales instrumentos {inancieros de lu Compafia constituven fas cucntas por cobrar
comgrciales vy otras cuentas por cobrar. El proposito principal de estos instrumentos
financteros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafifa. 1.a Compafiia tiene
diferentes activos financieros come deudores por vemta gue surgen directamente de sus
opergeiones.

El Directorto revisa y dcuerda politicas para administrar ¢s1os riesgos, que son resumidas a
continuacion:

Riesgo de erédito

Se presenta cuande existe una alta probabilidad de que los clientes no eumplan con sus
obligaciones contractuales. La Compania solamente comercializa con terceros reconocidos
con buen crédito. Es la polilica de la Compafia que todos los clientes que descan
comerelalizar con erédito scan sujetos a procedimientos de verificactan de erédito.

No existen concentraciones significativas de riesgo de erédito dentro de la Compafiia.

Riesgo de liguidez

La Compaitla monitorea su riesgo de liquidez usando una herramicnta de planificacion de
ltquider recurrente. Esta herrgmienta considera el venctmiento de los activos finuncicros (&j.
Cucntas por cobrar, otros activos financierosy ¥ los flujos de c¢lectivo  provectados
operactonales.

Riesgo de tipe de cambio

[.a Compafifa realiza la totalidad de sus operaciones en délares de fos Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso egal en el pals. consecuentemente. no se presentan efcelos
por variactones de tipos de cambio en los estados financieros.

Ricsgo de gestion de capital

f.a Compafita administra de mancra activa una base do capital para cubrir los riesgos
tnherentes en sus uctividades. La adecuacion del cupital de la Compariia es monitoreada
uswindo los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

lLos objetivos de la Compafita cuande mangja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compailia para continuar eperando de manera que conlinte brindando retornos 4 los
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accionistas v beneficios a los otros participantes; ¥, mantener una fuerte base de capital para
apoyar ¢l desarrolio de sus actividades.

Al31 de dictembre de 2013 v 2012, no hap cxistido cambios en las actividades y politicas de
mancjo de capital en [a Compariia.

A continuactén se presentan las catcgorias de instrumentos financicros mantenidos por la

Compafita:
2013 2012
{cn ULS, dolares)

Activos financicros al Costo amortizado:

Efeetivo v bancos (Nota 3) 11,769.613 8.918,576

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

gor cobrar (Nota 4) 36,306,187 44.250.466

Otros actives corrientes 21.700 61,400
Total 68,097,500 53,230,442
Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas

por pagar (Nota 10) 99,957.135 81,547,456

Qbiigaciones financieras (Nota 9} 2.446.797 2,060,721
Total 102,403.932 83,608,177

15 PATRIMONIG

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre det 2013 ¢l capital soctal es de USD 18.909,488 dividido ¢n diex v ocho
millones neovecicntos nueve mil cuatrocicnios ochenta vy ocho acciones ordinartas
nominativas de USD 1 ddlar cada una.

Utilidad por accion~ Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un dotalle de las gamancias por
accion es el sigltiente;

2013 2012
(en U.S, ddlarcs)
Utilidad del periodo 2,508,131 1,740,894
Promedio ponderado de namero de acciones 18,909,488 18.909,488
Litifidad basica por accion 0.13 0.09

[.a utilidad bdsica por accion ha sido calculada dividiendo ¢l resultado del periodo atribuible,
para ¢l nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el gjercicio,

APQORTES FUTHURAS CAPITALIZACIONLES

La Ley de Companias faculta a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean estos bicnes muebles o inmucbles
que correspondan a la actividad de la compariia, capitalizacion de reservas, o compensacion de
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eréditos. [stos aportes deben ser capitalizados en un plaze no mayor a doce meses 4 partir de
su constitucion,

RESFERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta del ejercicio sca
aproptado como reserva legal hasta que ésta aleance como mintmo el 30% del capital social en
las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operactonales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. exceplo
en caso de liquidacion de la Compaiita.

RESULTADOS ACUMULADOS

lista cuenta comprende los Resultados Acumulades ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras rescrvas o que no han sido distribuidos a los
accionistas. Un resumen de los resultados acumulados ¢s como sigue:

2013 2012
fen LS. délares)

Resultados acumutados 1.673.953 (25,004)
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 32.891 32.891
Litidad del ejercicio 2,508,131 1,740,894
Transferencia reserva legal _ {174,089 (41.937)
Total 4,040.886 1,706,844

l.as siguientes partidas surgen de la aplicacion por pritnera vez de las NIIF v de Jos saldos de
rescrvas de ¢jercicios anteriores gue de acuerdo a disposiCiones sociclarias constituyen
subcuentas de log Resultados Acumulados y pedrén ser ulilizados de a siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidon por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NHF.- Los resultados de la adopeidn por
printera vez de tus normas internacionales de informacion financicra NIIF, se registran en el
patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de fa adopeidn por primera vez
de las NIf¥. sepurado de los resultados acumulados ordinarios ¥ su saldo acreedor no pedra ser
distribuido entre los accionistas; sOlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
tas pérdidas acumuladas y fas del dltimo cjercicio econdmico conclutdo, si las hubleren:
utifizado en absorber pérdidas; o devuclto en el caso de liguidacion de la compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios ¢s como sigue:

2013 2012
{en 1.8, dolares)

Ingresos provenienies de la venta de bienes 264.568.618 230,804,172
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 346,507 222,910
Intereses ganados 157.534 57,074
Otros Ingresos __2,680.840 _891.283
Total 267,753,499 251,975,441
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
.08 costos ¥ pastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2013 2012

{en U.S. dolares)
Costo de ventas 220,374,338 189,824,089
Gasios de administracion 10.224,160 §.319,014
Gasto de ventas 32,804,773 29.500,156
Total 263,403,271 228,643,259
L detatle de costos y gastos por su naturaleza ¢s ¢l siguiente:

2013 2012

(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 220,374,338 189,824,089
Crasto por beneficios a los empleados (1) 15055213 14.186.594
Peprectaciones v amortizaciones 1,103,116 724,150
Arricndos 510,643 932,408
Seguros 896,913 925974
‘Transporte 2,298 864 2,132,105
Honorarios 264,662 264,477
Manlenimiento 306,251 710813
Impuestos, contribuciones y otros 1,045,614 1,521.557
Movilidad Ciudad 486,321 451,238
Mereaderia Deteriorada 3.261,509 2497631
Sepuridad 602.408 518.647
Costo Bonificacion 1.400.937 1,631,376
Muestras Médicas 6,464 568 4,402,345
Promocion v Publicidad 3,944 009 4,119,639
Repistros Sanitarios 390,764 784,229
Gaslo Reacondicionamiento 115,535 196.113
(iastos de viaje 745,167 682,558
(Gasto de distribucion 427854 228,946
(Gasto de comunicacion 254028 204,869
Servicios basicos 255,054 269.053
O1iros Gastos 2.819.525 1.434.668
Total 263,403 271 228,643,259
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS.- El siguiente es un detalte de los
sastos por beneficios a empleados:

2013 2012
(en 1.8, délares)
Aporte Patronal 1.214.083 1.137.886
Sueldos 4724109 3,813,650
}oras Extras 562.335 523.409
Premios 463,462 760,213
Comisioncs 4.090.413 4.014.387
Participaeion irabajadores 713.516 335476
Jubilacién patronal y desahucie 62,308 321,003
Capacitacion 267.780 580,660
Décimo Tercer sucldo 853.673 772276
Décimo Cuarto sucldo 192 646 157,598
Fondo de reserva 693.281 646,254
Vacaclones 520.260 392285
L.eyes sociales 43,896 18,548
Scguroe de vida 38.220 23,186
Seguro de salud 202.576 195,645
Indemnizacion legal por despide 272,955 155,272
Unilormes 119,700 138,577
Tatal 15,035.213 14,186,394

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, el persona! total de la Compafila alcanza 616 y 560
empleados respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2013 2012
{en LS. délares)
Comisiones y gastos bancarios 55.509 42906
Gasto Ninanciere 216,186 (45314
Costo Nimanciero jubilacidn patronal v desahucio 36,754 123,705
Total 308,449 301923

La tasa promedio anual capilalizada sobre las obligaciones financieras (deuda) para ¢} afio
2013 la tasa promedio de interés ¢s de 8%.
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19. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
f.as otras ganancias y pérdidas se resumen:
2013 2012
(en LS, dolares)
Utilidad en vema de actives fijos vy total 1,478 14,107

20.  COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

las operaciones cntre la Compafita, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman
parte de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto y condiciones.

Nimero de Yo
Nombre dc accionista accipnes Participacion
MOLEFIND LAMITED [8,909.487 96.659
JOLBURY LIMITED | 0.01
Total 18,909,488 100.00

(2) Saldos y transacciones can accionistas y compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldes v transacciones con accionistas y companias relacionadas
se lormaban de la siguiente manera:

2003 2012
Naturaleza  Origen fen U.S. ddlares)
GASTO ARRIENDQO
Rocmumers S.A.
Arriendo bodega Control [.ocal - 220.000
Arriendo vehiculos Control Local - 135,000
Arriendo registro sanitario Caontrol Local 399.000 474,000
GASTO MANTENIMIENTO
REGISTROS SANITARIOS
Laboratarios Ecuarowe S AL Control Local 128,400 223,600
Adguisicion de inmuebles
Roemmers 5.4, (1} Conirol Local 3,754.742 -

Contindii...
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onContinuacion

PASIVO:
Cuentas por pagar {(Nota 10):

Roemmers S.A. Control

Otras Cuentas Por Pagar

{Nota [0}
Roentmers S.A. Control
Molefind Limited Capital
Jolbury Limited Capital

Aportes futuras

capitalizaciones:
Molefind Limited Capital
Jolbury Limited Capital

Local

Local
[xterior
Exterior

Exterior
Exterior
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- 664.678
- 2.448.690
17.599.339 17.599.339
177.771 _I??.??I
17, 777.1 10 20.225,800
6,170,162 -
685,373 -
6,855,735 -

(1) Mediante acta celebrada ¢i 26 de julio del afio 2012 aprucban vender el bien
inmuecbte consistente en dos Ioles de terreno que hoy constituyen un solo cuerpo
ubicado en Pomasqui, de propiedad de la contpania ROEMMERS S.A. a favor de
LETERAGO DEL ECUADOR S.A. El 25 de octubre del aiio 2012, celebran
mediante escritura de cancelacién de hipoteca ¥ compraventa otorgada por Banco
Pichincha C.A., ROEMMERS 8. AL, a favor d¢ LETERAGO DEL ECUADOR S.AL
cuya cuantia es de USD 3,754,741.87, valor que fue pagado en su totalidad a la finna
del presente contrato. Con fecha enero 17 del 2013, se perfecciona dicha transaccion

con el registro del bien adquirido.

(b) Transacciones signiticativas

Al 31 de diciembre, las transacciones significalivas se formaban de la siguiente manera:

COMPRAS:

Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A.

Medicamenta Ecuatoriana S.A,
L.aboratorios Bago del Ecuador 8. A,
Laboratorios Siegfried S A,

Phizer Cia. Lida,

[nterpharm del Cevador SUA.
Distribuidora Trans Pharma S.A,
[nternational Pharma Trader Corp.

Total

2013

2012

fen U.S. dolurcs)

63.013,414 54,782,220
35,534.328 28.867,925
26.190.776 24,666,069
46,817.220 25,718,924
F1L006,463 11,158,653
1,187,605 18.634.014
21,873,123 13.098.426
3,800,571 2.966,198
209,423,500 179.862,431

[.as compras se¢ generan por la compra de productos disponibles para la venla,
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Administraecion y alta direceién

L.os miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de
Lvterago del Ecuador S.AL. incluyendo a la gerencia general, ast como los accionistas que
la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2013 v 2012 ¢n transaceiones no

habituales ¥/o relevantes.

La compaitia no ha otorgado préstamos a corto plazo a ninguno de sus ejecutivos y de su
persnnat gerencial clave,

Remuneraciones ¥ compensaciones de la gerencia elave

Durante los afios 2013 v 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2013 2012
(en U.S. délares)
Sueldos 133.588 88,550
Otros beneficios a ¢jecutivos 19,572 13,606
Total 153.160 102,156

a compensacion de los gjecutivos clave sc delermina en base al rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercadao.

21, COMPROMISOS

Autorizacion de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 22 de agosio del 2011, |a compafila Roemmmers S A, autoriza a la empresa
lcterage del Ecuador $.A. a hacer uso de los registros sanilarios que estan a nombre de la
compafita, para la importacion, cxportacion y tramites Icgales necesarios anle las
autoridades aduaneras. lelerago del Ecuador S.A. serd la responsable de comercializar los
productos en el mercado farmacéutico nacional, vy de cumplir con todas las normas tegales
quée expidan las autoridades de control en ¢l Ecuador; utilizara las acuerdos de precios
otorgados a Roemimers S.A. por ¢l Consejo Nacional de TFijacion y Revision de Precios de
los medicamentos de uso humano para todos los productos que comerctaliza Rocmmers
S.A. actualmente, y solicitard los acuerdos de precios para los nuevos productos que
ingresen en el futuro al Ecuador o la revisién para los ya existentes. La autorizacion tondra
una vigencia de 10 afios contados desde la fecha de suscripcion de la misma.

Con fecha 26 de julio del 2011, la compadia Laboratorios Ceuarowe S.A, autoriza a la
cmpresa Leterago del Ceuador S.AL a hacer uso de los registros sanitarios que cstan u
nombre de la compafiia por 10 afios. para la importacion, exportacion y ramites legales
necesarios ante las autoridades aduaneras. Leterago de! Ecuador S AL serd la responsabte
de comercralizar los productos en el mercado farmacéutico nacional, ¥ de cumplir con
todas lus normas legales que expidan las autoridades de cantrol en el Ecuador; utitizard tos
acucrdos de precios otorgades a Laboratorios Ecuarowe S.A, por ¢l Consejo Nacional de
Fijacion y Revision de Precios de los medicamentos de uso humano para todos los

o

praductos que comercializa Roemmers S.A. actualmente, y solicitard los acucrdos de

o
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precios pary los nuevos productos que ingresen en el future at Ecuador o la revision para
los ya existentes, La autorizacion tendrd una vigeneia de 10 afios contados desde la fecha
de suseripeidn de la misma.

Contrato de alquiler de vehiculos

A los 16 dias del mes de febrero det 2011, la compania celebrd un contrate de alquiler de
vehiculos con fa compania Roemmers $.A. en el cual la compafifa recibe en alquiler vehiculos
en perfectas condiciones, con vigencia hasia ¢l 31 de diciembre del 2012, El canon de
arrendamiento es de USD 11,250 mensual. El gasto efectuado por este coneepto durante ¢l aio
2012, fue de US> 135,000 (Nola 20},

Contratos de arrendamiento de inmuebles

Con fecha 2 de enero del 2009, las compadilas Roemmers S AL {ARRENDADOR) y Leterago
del Ecuador S.A, (ARRENDATARIQ) firman ¢! contrato de arrendamicnto, en ¢l cual ¢l
arrendador da en arrendamicnto dos inmuebles (terrenos). asi como las oficinas, instalacianes.
bodegas. galpones, de su propiedad ubicados en la Av, Manuel Cérdova Galarza Km 7 14, via
Pomasqui, parroquia Pomasqui del canton Quito. El canon de arrendamicnto mensual es de
USD 20,000, £l plazo de duracion es de cinco afios. eontados desde la fecha de suscripeion del
contrato, plazo que cs renovable por periodos iguales e indefinidamente a menos que
cualquiera de tas partes manifieste 1o contrario. El gasto efectuado por este concepto durante el
afio 2012, fue de USD 220,000, Al 31 de diciembre def 2013 1la Compafiia adquirio dichos
inmuebles a fa compaiiia Roemimers §.A. (Nota 20).

Contrato de prestacion de servieios de transporte de produeto

L.a compaiia con fecha | de septiembre del 2012 comparecen a celebrar un contrato de
prestacion de servicios de transporte con Quick Delivery S.AL quien prestard ¢l servicio de
recepeion de los bultos cerrados y rotulados de los produclos en eorrugados en su arca de
despachos en la ciudad de Guayaquil. La vigencia del contrato ¢s hasta el 30 de agosio del
2014, ¢l gasto efectuado por este concepto durante ¢l afic 2013 ¢s de USD 1,973,758,

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 existen los siguientes juicios:

- Juicio que se tramita cn ¢f Juzgado Veinte v Cuatro de lo Civil en la ciudad de Guayaquil.
cn contra del sciior Javier Francisco Pérez Gdmez. Cuantia: USD 15,000, Sc espera que el
Jucz ordene ¢l sceucstro de tos biencs del demandado.

- Juicio que se iramiia cn el Juzgade Tercero de lo Civil de la ciudad de Latacunga, cn contra
del seftor Jorge Fermander Lscobar y Otro. La cuantia del juicio es de USD 10.000.
abogado de ia Compaiiia espera que ésia se resuelva a realizar ¢ tramite pertinente a (in de
cmbargar el vehiculo de propicdad det demandadoe v/o presentar la demanda de Insolvencia.

- Juicio que se tramita en ¢l Juzgado Segundo de lo Civil de Pichincha cn contra del sefior
Fernando Xavier Davila Marafién y Maria Femanda Mayorga Gutidrrez, Conforme al
informe pericial v a la Liquidacion de Costas ta deuda dsciende a USD 150,000, Sg ha
investigado el paradero de estas personas y ¢f abogado de fa Compariia espera que ésta s¢
resuclva para seguir actuando a fin de recaudar lo adeudado.
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- Juicio que s¢ tramita en el Juzgado Cinco de lo Civil do Pichincha en contra del sefior
Guillermo Fabidn Villamarin Sevilla y Ruth Elena Benalcdzar Villagomez. la cuantia

aselende a LS 12,000, Ei abogado de la Compaiifa espera que ¢sta se resuelva para seguir
actuando a fin de recaudar lo adeudado.

- Fn relacion al caso en contra de Pablo Stefan Vasquez Aguirre, ¢l abogado espera que la
Compafiia determine la iniciacion de las demandas hacia este sefior Jues pues estd
localizade en su domicilio en Santo Dominge de os Tsachilas.

Conforme al criterio del abogado de la Compafiia no existe ninguna posibilidad de que se
perjudique los initcreses de ésta, pucs con sentencias favorables a la Compafija se tienc
probabilidades de tener éxito en {as recaudaciones de los dincros que tienen que pagar los
demandados por orden judictal,

Al 31 de diciembre del 2013, los cstados financieros ineluyen las provisiones por los asuntos
mencionados en los parrafos precedentes.

REGULACION DE PRECIOS

1 22 de diciembre del 2006 se publicod en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 {a “l.ey
Organica de Salud™, 1a cual derogd expresamente ¢l Codigo de Salud, expedido mediante
Decrero Tjecutivo No. 188, publicado en e} Regisire Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
asi como, los articulos 8,9, 10, 11, v ¢l Capitulo VHI de la Ley de Produeeidn, Importacion.,
Comercializacion v Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada cn ¢
Registro Oficial No. 59 det 17 de abril del 2000, La “Ley Orgdnica de Salud™ establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional {Ministcrio de Salud Pablica) la fijacidn, revision
y contro! de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Conscjo
Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso [Huimano. De acucrdo a
esta disposicién, fos precios de tos medicamentos de uso ¥ de consumo humano se encucntran
regulados,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de dicicmbre del 2013 fucron autorizados
para su cmision por la Gerencia Leterago del Ecuador $.A. en abril 16 del 2014 vy serén
presentados a la Junta de Aeccionistas para su aprobacion. In opinidn de la Gerencia del
Crrupo, los estados financicros no consolidades scrdn aprobados por la Junta General de

;\ccicm%ﬁ m_r?d\iﬁcaciones.
.-";

” — A = -
Sr. Dantel Leszez bl;{ Klaslene Naranjo
Gerente (General Contadora General
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Leterago

def Ecuador S.A.
LETERAGO DEL ECUADQOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. ddlares)
ACTIVOS Notas 201 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
lifectiva v bancos 3 11,769,613 8.918.570
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 4 56,306,187 44,250,466
Inventarios 5 58,611.466 45,699,079
Activos por impuestos carrientes I 1,085 158 961,995
Pagos anticipados 6 492,548 2.922,679
Otros activos corrientes 21,700 61,400
Total activos corrientes 128,296,672 102.814.193
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles v equipos, neto 7 9,517,252 5,334,047
Activos intangibles, neto 8 37.761 18.245
Activas por impuestos diferidos 11 319,989 176,694
Total aclives no corrientes 9.875.002 5.528.986

“1
126[,674 108,343,179

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

T Sr. Daniel Leszer
Gerente General

Quite: A Manael Cordeva Galarsa Km 7 ¥
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cueitlas por pagar comereiales y otras
CuCtas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acwmuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Oblipaciones financicras
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos 110 corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes fulura capitalizacion

Reserva legal
Resultados acumutados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

N=]

[WF)

15
15
15
15

o
)

I -
A

Letera

del Ecuador S.A.
2013 2012
2,446.797 1.605.618

99,957,135
2,006,706

F 70,173

105,580.811

81.547.456
369,829
13,060

84,635,963

- 4553105

2,172,059 2197155
2,172,039 2.652.258
107,752,830 87.288.221

18,909,488

6,833,735 .

612,715 438.626
4,040,886 1.706.844
30,418,824 21.054.958

i 8.909 488

138,171,674

108.343.179

~ Kra{ Marlene Naranjo

Contadora General
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS

Letera

POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en US. dolares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

(rastos de administracion
Gasto do ventas

Gastos financicros

Otras ganancias v pérdidas

LHILIDAD ANTES BDE IMPULSTO A LA
RENTA

Impuesto a ta renta:
Corriente
inferido

Total

)

LTILIDAD DEEL EJERCICIO

Ver notas 4 105 estados financiergs

Sr. Daniel Leszez,
Gerente General

del Ecuador S.A.
Notas 2013 2012

16 267,753,499 231,975,441
17 (220,374,338) (189,824,089)
47,379,161 42,151,352
17 (10,224,160} (9.319,014)
17 (32,804,773} {29,500.156)
18 (308.449) (311.923)
19 1,478 14,107
4,043,257 3.034.366
11 (1.678.421) {1.305,120)
11 143,295 11,648
(1,535,126} {1.293.472)
2,508,131 1,740,894

T :f' 4

,rSfa'('ﬁ)’[ﬁﬁ eite Naranjo
Contadora Generai

(]
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOG

Letera

del Ecuador S.A.

POR KL ANOQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2013

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
D13 OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a provecdores y empleados

Intereses pagados

[ntereses ganados

Efectivo neto provenienie de actividades de
operacion

FLULOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedad, mucbles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles ¥
cquipos

Adquisicion de inlangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DI FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corto plazo
Obligaciones bancarias largo plazo

Flectivo neto proveniente de actividades de
financiamicnto

Aumento neto del efectivo y sus cquivalentes
Saidos al comienzo del aiio

SALDOS AL ;m

Sr. Danicl Lesecz
Gerente General

Notas 2013

258,569.382

-
=
ra

|

224.568.317

(250,719.106G) (218,275,276}
18 (216.186) (145.314)
16 157,534 57074
7.791,630_ 6,205,001
7 (5.422.026) (3.502,609)
129286 37,991
8 (33,929) (10.765)
(5.326.669) (3.475.383).
841.179 1.123.005
(455.103) 455103
386.076 1,578,108
2.851.037 4.307.726
$.918.576  4610.850
3 11,769,613 8.918.,576
6.855,735 -
—~=Sa, Marlene Naranjo
C{Jnladora General
3
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