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LETERAGO DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Leterago del Ecuador S.A. se constingo el 15 de mayo del 2002. Su objeto social es la
comercializacion de productos farmacéuticos, quimicos, alimenticios, velerinarios,
agropecuarios, de perfumeria, cosméticos y demds productos relacionados con su
objeto social,

Las operaciones de Leterago del Ecuador S.A. corresponden principalmente a la
comercializacion de medicamentos de uso hwmano y productos terminados provistos por
laboratorios hajo condiciones previamente establecidas en los coniratos de acwerdo de
distribucion. La Compaiiia ha suscrito eontratos de distribucion de mercaderias con:
Acromax Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A4., Medicamenta Ecuatoriana S.A.,
Laboratorios Bagd del Ecuador S.A., Laboratorio Lazar Ecuador S.A., Biotoscana
Ecuador S.A., Laboratorios Siegfried S A.. Pfizer Cia. Lida., Interpharm del Ecuador
S.A., James Brown Pharma C.A., Baxter Ecuador S.A. y otros.

Por medio de los contratos de distribucicn Leterago del Ecuador S.A.. se compromete a
salvaguardar los productos desde el momento de su ingreso en bodega y a eniregar
servicios adicionales estipulados en los respectivos acuerdos.

La inflacidn registrada del 4% por la variacion en los indices de precios al consumidor,
afecta la comparabilidad de determinados importes comtenidos en los estados
financieros adjunios por el afio que terming el 31 de diclembre del 2012. Por esta razin,
dichos estados financieros deben ser leidos considerando esta circunsiancia,
principalmente si se los analiza comparativamente.

La informacion comtenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compariia,

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas comables aplicadas en la preparacion de los esiados
financieros de la Compaitia son aguellas descritas en los siguientes incisos v se han
aplicado en forma consistente para los anios presentados.

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacidn y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de Leterago del
Eeuador S.4. comprenden los estados de sitwacion financiera, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011 y sus respectivas notas. Extos estados financieros han
sido preparados de acverdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
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NUF y surgen de los registros contables de la Compafiia que son presentados en la
moneda funcional en el Ecuador (dolar esiadounidense).

2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNTFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros fnvolucran el uso de juicios y
estimaciones en la aplicacion de las politicas contables, Esios juicios y estimaciones se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de evenlos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones contables resultanies, por definicion, muy pocas veces
seran iguales a los resullados reales. pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio
para su reconocimiénto.

Los principales juicios y supuesios en relacion con hechos fuluros propensos a
variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar
ajustes a las cifras de los activos y pasives en los estados financieros del proxime akio,
se presentan a continuacion,

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamiento de sus operaciones, la Compania
paga un importe por serviclos de arrendamiento de sus oficinas y reconoce un gasto a
medida que dicho arviendo se ha devengado. La Compariia ha determinado, con base en
la evaluacion de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos,
gue no retiene para si los riesgos o derechos de las propiedades arvendadas y por lo
tanto, los contratos de arrendamiento los elasifica coma arrendamientos operativos.

Vida uitil de Instalaciones, muebles y equipos.- Las Instalaciones, muebles v equipos se
registran al costo y se deprecia en hase al método de linea recta durante la vida itil
estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar gue la
vida itil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida wtil restanie revisada.
Faclores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan
principalmente ¢n las provecciones de uso futuro de los actives. La Compaiiia ha
determinado que la vida il actual de los activos responde al patrén esperado de uso
futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al 3] de diciembre del 2012 es
razonable.

Deterioro de Instalaciones, muebles y equipos— La Compania estima gque no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus actives que componen las instalaciones,
muebles y equipos a la fecha de los estados financieros. Sobre una base amual, y cuando
se defecta la existencia de algun indicio de deterioro, la Compaiia efectita las
respectivas evaluactones y comparaciones wecesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Estimacion de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compaitia, en base a wna evaluacion de la antigiledad de los saldos por

2

Ouiva: Ly, Manases Coadones Galarra ki
Frente 4 Colegu Fram e FEX L2y -2y

Guayaguik lirh 5t Lroms My, 10 Solasis 5A g &8 M0 §503 40 225
Coenea Casteiong f 106 v Sevi La PEX (89T 75 287 0800




Leterago

del Ecuador S.A.

cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas
dudosas se carga a los resultados integrales del afo v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a ofros ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducade o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento mavimienio, caducado o deteriorado es
determinada como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada efercicio que
considera la experiencia histdrica de la Compariia y aquellos productos identificados
como dafiados en las tomas fisicas, Al cierre de los estados financieros, la gerencia
considera que la estimacion realizada es necesaria y se espera utilizar este imporie para
cubrir el deterioro de los inventarios obsoletos.

Activos por impueste a la renta diferido.- Los activas por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe wna probabilidad razonable de su
realizacion a ravés de su aplicacion a wilidades fiscales futuras derivado de la
tendencia historica de los resultados de la Compa#la,

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de ias obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podriem diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion
de la tasa de descuento, los mwmentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumemntos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacenies y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estay suposiciones, Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

23 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
El efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros comprende el efectivo
en caja y cuentas corrientes bancarias disponibles.
24 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS
Los inventarios se encuemtran medidos al menor entre ¢l costo y su valor neto de
realizacion (VNR). Exte importe representa el precio de venta estimado menos los costos
necesarios para su venla.
Las imporiaciones en lransito se encuentran registradas a su costo de adguisicion que
implica los costos de importacion capilalizables hasta la fecha de presentacion del
estado de sitwacion financiera.
Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adguisicion.
El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la
venta, expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.
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INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como instalaciones, muebles y equipos a aquellos activos
que se encuentran pard Su wso en la administracion, comercializacion, prestacion del
servicio y su vida til sea superior a un afv. En cuanto a la politica monetaria, la
compaiiia evaluard un mownto razonable para los actives adguirvidos en grupoe o en
conjunto observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicicn en el momento def reconocimiento.- Las partidas de instalaciones, muebles y
equipos se medivan inictalmente por su costo.

El costo de las instalaciones, muebles y equipos comprenderan los desembolsos
realizados por conceplo de la adguisicion, deduciendo cualguier tipo de descuento, e
incluird todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias
para ser utilizados.

En case de gue se construyvan instalaciones, muebles y equipos, se dehera considerar los
cosios de mano de obra, materigles, honorgrios a téenicos v todos fos cosios
direcicmente relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parie del costo de los activos, los costos por
préstamos  direciamente atribuibles a la adguisicion o construccion de activos
calificados, ast como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento
Vv reparacion en caso de aplicar estos dos vltimos conceplos.

Medicidn posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de las instalaciones, muebles y equipos son registrados al cosio menos la
depreciacion acumulada y el importe aeumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impuian a resullados en el periodo en
gue se producen. Cuando un elemento significativo de las instalaciones, muebles y
equipos reguicre ser remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecio en
resultados ) se reconoce como active el nyevo componenie de instalaciones, plamta y

equipo,

Méiodo de depreciacidn, vidas dtiles y valor residual.- LI costo de las instalaciones,
muebles y equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la
vida wtil, el valor residual y el méiodo de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiendoselos tomar wnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la
utilizacian de los bienes, por lo tanio son revisados al fingl de cada perivdo sobre el gque
se imforma, reconociendo cualguier cambio en su Imporle como una estimacion
contable.

Las vidas wtiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el sigufente
detalle:
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Vida siril
Grupe de activos fen afios)
Instalaciones, wmuebles, enseres, equipos de oficing v 10
maguinaria
Veliculos 3
Equipos de compuraciin

Baja de instalaciones, muebles y equipos.- Las instalaciones, muebles y equipos pueden
darse de baja por diferentes circunstancias: vemia, obsolescencia o desuso, dafio
irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, robo wo hurto provecado por caso
fortuito o fuerza mayor. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta
de una partida de instalaciones, muebles y equipos equivale a la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en
el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales
sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Leterage del Ecuador S.A. evalua los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del active o unidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamenie en resuitados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.~ Loy activos intangibles adgquiridos de forma separada se reconocen
infcialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacion acimulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada, La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su
vida ttil estimada del intangible.

La vida il de los intangibles de adguisicion separada se definira en funcion a su
expectativa de uso. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se
encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida sl
Griepo de activas (e aitos)

Sofrware E

La amortizacion de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida 1itil como
un gasto ¥ su distribucion sistemdtica se basa en la linea recia,

La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion
contable,
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La vida wtil de los activos intangibles se estima en cero a menos gue exisia un mercado
activo donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adguirir el intangible
al término de su uso por parte de la Compafiia.

La vida il de urn aciive intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
iipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera uiilizar el activo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesio a las wtilidades de cada periodo recoge tanto el impuesio a la
renta corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el
gfercicio actual v ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o
pagar a las awtoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corrienie se presenta neio en el stado de
Situacion Financiera y se basa en la wilidad imponible registrada durante el afio. La
wilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastas imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o deducibles. El
impuesto a la renta corriente se presenta nefo en el estado de situacion financiera.

Tarifa impuesto a fa remta afio 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cddigo
Organico de la Produceion, Comercio e [nversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 331 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluve entre otros aspectos
tributarios la reduccion progresiva en Ires puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del aiio 201 3.

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados wusando el método del
pasivo basado en el balance general. Los impuesios diferidas se calculan sobre las
diferencias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance gue
nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en
libros para proposites del reporte financiero, Los activos por impuestos diferidos son
reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, enlre oiras, en la medida en que sea probable recuperar dichos impories
con la wiilidad imponible conira las cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
Jiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros.
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2.8 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacidn y es altamente probable gque tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacidn.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion gue
represente el monio necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando iodos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion.

29 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado wtilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independicnte (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del
afto,

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados
del ejercicio hasta que el trabajador adguiera su derecho a aplicar a dichos beneficios,
en cuyas circusstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el
efecto.

Participacion a trabajadores.- La compariia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacidn de los trabajadores en las wiilidades de la Compania en cada aio. El
importe de este beneficio se calcula directamente de la wtilidad contable antes de
impuestos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentafe para el cdlewdo equivale al 15% de la wilidad contable.

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasive y un gasto para reconocer la provision de
las vacaciones de sus trabajadores comsiderando el tiempo de la prestacion de su
servicio el final del periodo. Este heneficio se liguida contra la provision constituida
para el efecto al momento en gque el trabajador goza de su derecho a lomar sus
vacaciones.

2.10 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operalivo es aguel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la wiilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las paries y se reconoce un gasto de forma
lineal por el periodo estipulado en el acuerdo.
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2.11 INGRESOS

Las ingresos se caleulan al valor razonable de la coniraprestacion recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial gue la Compania pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venia de
bienes son reconocidos por la compafiia cuando la entidad ha iransferido al comprador
los riesgos y vemtajas, de lipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esio
implica gue la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente,
se espera obtener beneficios economicos de la transaccion y el importe de estos
beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de
Sforma fiable.

Ingresos por prestacidn de servicies.- Los ingresos derivados de la prestacicn del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de
aclividades ordinarias se reconocen en los periodos comtables en los cuales tiene lugar
la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en
gue se espere obtener beneficios economicos y el grado de realizacion de la
rransaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma
fable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago y
de la tasa de interés efectiva.

2.12 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gasios se
reconocen a medida que son incurridos en funcion de su devengamiento.

2,13 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los actives fingncieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran
tales costos. Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la
Compatiia en las fechas en gque realiza cada transaccién, siendo la fecha de
coniratacion, la fecha en la que la Compariia se compromeie a comprar o vender un
active financiero.

En general, la compaiiia mantiene como activos financieros unicamente cuentas por
cobrar v présiamos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los actives financieros no
derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definide, son
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clasificados como inversiones mantenidas hasia el vencimiento cuando la Compaiiia
tiene la positiva intencion y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son medidos al costo amortizado wtilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento
financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de
amortizacion.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado active. Después de su reconocimienio inicial, las cuentas por
cobrar son registrados por la Compahia al costo amortizado, menos una estimacion por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por
cobrar son dadas de baja o por deterivro. El periodo de crédito promedio sobre la venta
de bienes (inventario) es de 73 dias,

Las euentas por cobrar comerciales incluivdn una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como actives no corrientes.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado.- El valor en libros del active
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el imporie en libros
se reduce a través de wna cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminades se convierte en crédilos contra la cuemta de provision. Los
cambios en ¢l imporie en libros de la cuenia de provision se reconocen en el estado de
resultados como gasto o ingreso.

Baja de un active financiero,- Los activos financieros son dados de baja por la
Compania cuando expiran los derechos confractuales sobre los flhyjos de efectivo del
activo financicro: o cuando transfiere el activo financiero desapropidandose de los
riesgos v beneficios inherentes al active financiero y ha cedido los derechos
contraciuales de recibir los flujos de efective del activo financiera; o cuando releniendo
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compatiia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlos a une e mas perceplores.

2.14 PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Cruibo; Ay, Maree] Cordeva Galaiza Km &
PHX. 1583.2) 235825
wanar M2, 10 Solares A ¢ A8 PRY IS0 140 TR 00

Foemter al Coldeghd ¥ rancd !

Guavaguil; 1l g
Cuench: Cabidlang 4108 v Seanlils PEX (23T 257 OBOD




2,15

Q,uh;k

Leterago

del Ecuador 5.A.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los cosios que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier diferencia
entre las fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su vhlencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se regisiran
subsecuentemente a su costo amoriizado usando el método de interés efectiva.

Cuentas por pagar comercigles y olfras cuentas por pagar.- Las cuenias por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, @ valor razonable, se miden al costo amoriizado
ulilizando el método de la lasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 80 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los términos
crediticios pre- acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasives financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasive financiero es reemplazado por oiro pasive financiero, la
Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias
que se pudieran producir de lales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gque la compensacion sea
requerida o permilida por alguna norma y esia presentacion sea el reflejo de la esencia
de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una
norma legal, comtemplan la posibilidad de compensacion y la Compadita tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

i
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2.16 MODIFICACIONES E  INCORPORACION DE NUEVAS  NORMAS
FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sabre los
estados financieros de la Compania;

Efectiva a
Normas Enmendadas partir
NIIF 7 Revelaciones - Tranyferencios de activos financieros Julio I, 2011
NIC | Presenfacidn de items en Olro resultado integral Julio I, 2012
NIC |2 Imipncesiaos diferidos - Recuperacian de activos subyacenies Enero |, 2012

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Comabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son

efectivas:
Efectiva a
Narmas nugvas o gnmendadas partir de
NUF L Exencidn del requerimiente para remitie la informacion comparativa Cancurrente ¢on
para la N{F Y la adapeidn de la
NIIF ¢
NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activax financieras y pasivos
[financierox Enero I, 2013
NIIF 9 Instrumentos financleros Enero I, 2015
NIIF 10 Estades financieros consolidadas Enero I, 2013
NIUF 1T Acuerdos conyunios Enero I, 2013
NITF 12 Revelacionss de intereses en otras entidades Enero }, 2013
NIF 13 Medicion del valor razanable Enero |, 2013
NIC 14 Beneficios a empleados (Revisada en el 2011) Enera !, 2013
NIC 27 Estados finoncieros independientes {Revisada en el 2011) Ewero 1, 2003
NIC 28 Inwversiones en asociadas y negocios confuntos (Revisada en el 2071}
Enero ], 2013
NIC 32 Compensacidn de activos financieras y pasivos financieros Enera !, 2014

La Gerencia estima gue la aplicacion de esta normativa comenzara a partir de su fecha
de vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2609 - 2011 (Mayo 2009)

Efectiva o
Norma partir de
NITF | Aplicacidn reperida de la NIIF ] Cosfas por Présiamos Enero [, 2013
i
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NIC ] Aclaracidn de los requerimientos para la informacion comparativa
Enero I, 2013
NIC 16 Clasificacion del egnipo de servicio Enera [, 2013
NIC 32 Efecto triburario de las distribuciones a lox tencdores de los
instrnmentos de patrimania Enero [, 2013
NIC 34 Informacidn financiera (ntermedia e informacidn del segmento para
fizs activos y pasives totalis Enere f, 2013
3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
El efectivo en caja y bancos se componen de lo siguiente:
Diciembre 31,
2012 2001
fen LEE ddlares)
Fondos fijos 12,929 28,443
Bancos &, 90, 647 4, 582 407
Toral 8918 576 4610850

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ] no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de
lo siguiente:
Diciembre 31,

2012 2011
fen ULS. dolares)

Cuenias por cobrar comerciales:

Diferre 8.4 M.378. 30 85,295,379
Econafarm S.4. 6,052 57 4,331,645
Farmacias y Comisariates de Medicing 3927408 2,900 653
Farmaenlace Cla. Lida, 3,689 093 2,341,133
Cligntes Varios I7.831, 483 18,725,646
Provisidn para cuenias incobrables 313 290 (287,184
Subtotal 41,585,859 34,397,275
(hras cuentas por cobrar:
Empleadas 102203 80,469
Anlicipo proveedores 478 102 343,495
Cuentas por cobrar SRI 47,185 -
{htras cuenias por cobrar 1,220,591 1,282 468
Varias 182 _Liv4et
Tored 43.546,332 36,223,198

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 73 dias
contados a pariir de la fecha de emision de las respectivas facturas. no estdn sujetas a

12
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ningiin descuenio por pronto pago, no generan infereses excepio infereses de mora y
son recuperables en la moneda funcional de ios estados financieros.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del akic

Saldos al fin del aho

Diciembre 31,

2012
(e L8 ddlares)

287.181 233,685
26.109 53,496
—311.290 287,181

Un detalle de  la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se

presenta a continuacion.

Dictembre 31,

2012 2011
dAntiguedad Val iy Deterioro Valor bruro Deterioro
fen ULS. délares)
Vigentes ¥ no deterioradas 13,352 522 - 33,642 081 -
D 31 a 90 dias 27,221,860 - 432043 -
Lhe 81 o T80 dies 414517 - 183137 -
De 18] a 360 diox 571022 - 261,037 {121,043}
Mis de 36/ diax 339,228 (313.290) 166,138 {166,138)
41,899,149 313,290) 34,684,436 (287,181)

5. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente.
Diciembre 31,
2012 208
fen LS. ddlares)
Imventarios 45,626 333 44,851,127
Materia prima 46,941 05,071
Mareriales 7465 7,465
laveniarios en transito 280 709 542,232
Provizidn por obsolescencia de inventarios {271,569 (225 475}
Taral A3.698.070 44,570,420
La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o wiilizados a corio plazo,
13
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El movimiento de la provisidn de inventarios por obsolescencia se compone de:

Saldos al inicio d=! afio
Provisicn

Castigos (bajas)
Saldas af final del aiia

PAGOS ANTICIPADOS

Un reswmen de atras activos es como sigue:

Seguros anticipodos
Producto promocional

Total

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPO

Digienbre 31,
2012 2011
fen LL8, dilares)

225,473 -
2089976 705,855
(2043 882} £370, 180
__271.569 225 475
Diiciembre 31,

fenn UK. dolares)
411,227 281,005
25114352 3,494, 786
2922679 5225281

Un reswmen de las instalaciones, muebles y equipo es el siguiente:

Cosia _
{-} Depreciacion acumulada

Imparie neto

CLASIFICACION:
Instalaciones
Maguinaria v equipos
Egquipos de compuiacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Obras en proceso

Total instalaciones, muebles y equipn, heta

Diciembre 31,
2012 201!
fen LS. ddlares)

L5318 776 4,063,876
{2 184, 729] (1,495 830
5,334,047 2,508,046

836,268 521,536
S46. 460 365,064
257,822 172,238
236,504 194,107
2,305,178 1,314,201

_ I3 425 3 -
3334047 2 J68.046
i4
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8 ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen:
Diciembre 31,
2012 2011
{en L.5. ddlares)
Costo 81,560 70,795
Amoriizacion acumulada (63,315 {50,377
Toral aetivo infangible, neto I8 245 __ 2N 4[8

El movimiento de los activos intangibles es como sigue:

Software
{en LLS, dilares)

Costo:

Saldo al | dz zmero del 2011 2,763
Adiciones 8032
Saldo af 31 de diciembre del 2011 70,795
Adielones f,.765
Salda al 31 de diciembre del 2012 —SLI60
Amaortizacicn acumulada;

Salda af | de enero del 20011 35,480
Gasilo amartizacion 14,897
Saldo al 31 de diciembre del 2011 50,377
Gasta amoriizacion R L
Saldo al 31 de diclembre del 2012 83313

9.  Obligaciones bancarias

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

Diciembre 31,
2012 2011
Descripei Corriente No corrients Corriente No corriente
(en LS. ddlares)
Ohligaciones bancarias:

Banco Produbanca (1) 850052 435103 482613 T
Baneo Bolivariana (2) 734 368 - : .
Total Lo03 618 435,103 482613 .

(1) Constitye wna obligacion para financiar la adguisicion de vehiculos para la
Compadia, con una tasa de inferés del 7,73% anual con vencimiento agosio 21 del
20114. Las garantias de esta operacion constituyen prenda industrial ordinaria de los

52 vehiculos y se detallan:

i
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Valor
Descripeidn No, Garantia Cobersiira Tipe Fecha Uso
Prenda indusovial
veficuln PIVIQIOOEONT 24374 Abferta Crararniizado 07132011 T 806
Prenda indusirial
veiticulo PIVIQIOOEDT 34054 Abieria Crarantizado 0278002012 360,118

(2) Préstamo para financiar la construccion de la bodega 4 en la Av. Manuel Cordova
Galarzg con una tasa de interds del 7,41% con vencimiento el 20 de septiembre del
2013, La garantia se detalla:

Descripeidn No. Garantia Vator USD
Contraro a Mutuo FCUNs0201200140 1,500,000

(3) Préstamo por subrogacion de deuda mediante contrato en la que consta que los
accionistas de la compafifa han acordade pagar a Distribuidora Trans Pharma S.A.
gue Leterago del Ecuador S.A. adeuda como consecuencia de la relacion comercial
gue han manitenido.

1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar es como sigue;

Diciembre 31,

LN

2 2011
fen ULS. dilares)

Cuenias por pagar comerciales!

Provegdorey relacionados (Now 20 664, 678 7ne 128
Proveedores varios 36,838 721) 62,238,316
Oiros __3.082.839 4401604
Subtotal 60,391,257 67,369,048
fras cuenlas por pagar:
Compaitia relacionada (Nota 20) 20,225,800 2,448,690
IESS por puagar 283,838 235,579
Empleadeos 281,506 06,469
CHras cuentas por pagar 163,055 64,125
Toral 81547 456 Fe.233.911

11. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Actives y pasivos por impuestos corrienfes.- Loy activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamenie:

I7
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Digtembre 31,
2012 2011
fewn U8, didares)

IMPUESTOS CORRIENTES:
Actives por lmpuestos corrientes:
Crédite tributarta de VA 28,129 T41,809
Cuentas por cobrar SRI 704, 114 -
Impuestos pagados por anticipado 932864 T
Total J.666,107 845,923
Pasivas por impunestos corrientes:
Impuesto al valor agregado en ventas 113,709 140,133
Retenciones en la fuente de impuesio a la renfa por pagar 207,990 191,561
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 34,331 17,240
Impuesto a la salida de divisas 13 599 e
Total 368,529 et 48,934

La Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera
liquidar o compensar en el periodo (22%).

Impuesto a la renta reconocide en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de

dictembre, es como sigue:

20} 2001
fen LLS. dalares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renfa 3,034,366 1, 255657
Gastos no deducthles 1,122,036 984 470
Deduceidn de empleados nuevos {7, 866) -
Deduceldn por page o trabajadores con discapacidad (209,933 (160, 207)
Utilidad gravable _3.938603 ~1.079.920
Impuesto a la renta causado 005 879 739 181
Anticipo caleulado impuesta renta cargado a resultados (1) 1,305,120 061,026
Impuesio a la renta diferido —{11648) 124,738}
Total 1293472 836,288

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicic 2012 fue de USD 1,305,120; el
impuesto a la renta causado es de USD 903,879; en consecuencia, la Compaiiia
regristrd USD 1,305,120 en resultados como impuesto a la renta,

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales
para el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion
Tributaria.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron
como sigue:

I8
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2012 2011
fen ULS. dolares)

Saldos al imicio del afio (704,114) (303, 198)
Pravisidn del afio 1,305,120 961,026
Develucidn de impuestos - 503,198
Impuesios anticipados 2237 984) _{lnas 140)
Saldos a faver de la Comparia _{1.636,978) _(704.114)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Aiio 2011 Ao 2012
Saldos @l Recorocido Reconocido
COmienzo en los Saldas af enlos  Saldos al fin

delgiy  reseltades  fin del afio cesultaday  deladlo
fein U5, dlares)
Activos por impuestos diferidos

en refacicn a:

Provisicn de jubilacion patronal 40,308 7988 111,296 9,966 121,262

Provisian mercaderia B, (J0) 59 7a0
deteriorada . 53.750 33,750

Tatat 40,308 124,738 T163.046 16,0606 181,052

Pasives por impuestos diferidos

en relacidn:

Vehicuwlos - - - {4.338) {4358

Activas fpasivay) por impuestos

diferidos, netos 40,308 124,738 163,046 ALG4E 176,604

Precios de Transferencia- Al 31 de diciembre del 2012 la Compania no dispone del
estudio de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razon
de que el plazo para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del afio 2013, A
la fecha de emision de los estados financiercs, el estudio se encuentra en proceso de
giecucion; v, la Administracién de la Compariia considera gue los efecios del mismo, si
existieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiia
efectuo el estwdio de precios de transferencia en el cual se determing que las
transacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de iransacciones y
participacion accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Quited Aw. Manue! Cordova Galarra Km 73
Frende 2l Colegio Framoes PEX (593-2 215-0255
Eu“iqml: . Sta. Leonos Blr. 10 Solaes 50 VAN PI (5930 228 1010

Cusnca: [ sitsfans - 06 y Seville P8X: (5937 2E7-ORIL D




13.

Leterago

del Ecuador S.A.

Las obligaciones acumyladays se detallan seguidamente;
Digiembre 31,
2002 2001
fen LS. ddlares)

Beneficios socloles 577554 455207
Participacion irabajadores 533,475 221 387
Saldos af fin del afio 1,113,060 _ (76,794

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de
las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion
a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2013 2011
fen ULS dalares)
Saldoy ul comierzo del aio 21,387 302,348
Provizidn del afto 335, 476 221387
Pagus efeciuados {22]1.587) (302, 348)
Saldas af fin def afio 333476 221 387

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perfuicio
de la jubilacion que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Provisidn por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo
Ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al rabajador
con el 25% del equivalente a la iiltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultades del ejercicio y estdn
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente,

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:
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Diciembre 31,
204 201
fen ULS ddlares)
Jubilueion parronal 166,607 1,355 534
Provisién por desahucio S5 438 — 448,202
Toral el 97,155 _ 1,783,826

Los movimientos en el valor presenie de las obligaciones por beneficios definidos se

detallan seguidamente:
2022
Jubilacidn Provisidn
patranal desahucio Total
fen U8, dilores)
Saldos ol inicio del afo 1,335,534 428202 1.783.826
Provisidn del afio 223,180 110041 333,221
Costo financiero 93,110 28,593 {23,703
Benaficios papados - {31 468) F31.468)
Efecto de liguidaciones anticipadas (12127 - (12127
Saldas al fin del afio —LG6LEOT  __J3id8  _AIPTI3S
2417
Jubilacidn Provizidn
patrang| desatnicio Total
fen U8 dolares)

Saldos al inicio del afo 374,926 07 253 472,179
Costoy del periodo corviente 483,097 207719 a90.816
Costo por infereses 24,370 6,134 a0 504
Beneficios pagados - {43.413) (43,415)
Trangferencia de empleaday desde oiras empresas
del grupo 328,324 160,601 688025
Efecto de liguidaciones anticipadas (53.183) - [55.183)
Saldos af fin del aito L.335.534 428,292 1783836

Los cdlewlos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un
actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calevlados wtilizando el método de la wunidad de crédito provectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
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beneficiv a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de esios
heneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguienies;

2012 2017

%
Tasafs) de desenento 7,00 7,00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 300 F.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Lox principales instrumentos financieros de la Compariia constituven las cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. El proposito principal de estos
insirumentos financieros es obiener financiamiento para las operaciones de la
Comparita. La Compafiia tiene diferentes activos financieros como deudores por venia
que surgen directamente de sus operaciones.

El Directorio revisa y acwerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. La Compaitia solamente comercializa con  terceros
reconocidos con buen crédito, Es la politica de la Compahia que todos los clientes que
desean comerclalizar con crédito sean sujetos a procedimientos de verificacion de
crédito.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compania.

Riesgo de liquidez

La Compafila monitorea su riesgo de liguidez usando una herramienta de planificacion
de liguidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, olros activos financieros) v los flujos de efectivo
proyeciados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiia realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos
de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecueniemente, no se presentan
eéfectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros
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Riesgo de gestion de capirtal

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes em sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparia es
monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compahia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad
de la Compania para continuar operando de manera que continue brindando retornos a
los accionistas y beneficios a los otros participantes, y, mantener wna fuerte base de
capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compafiia.

A4 continuacion se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compariia:

042 2011
fen LS. dofares)

Aetivas financieros al Costo amoriizado:

Efectiva en cgja v bancoy (Nota 3) 8918576 4610850

Cuentas por cobrar comerciales ) ofras cucnias

por cabrar (Nola 4) 43,546,352 36,223,198

(Mras activoy corrienies i f 400 o430
Total a2, 20,328 40,894 498

Pasivas financieras al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales v ofras cuenfas

por pagur (Nota 10) 81,547 456 70.233.911
Obligacionas bancarias (Nota 9) ! 68 432613
Toral SALE3.074 _70.716.524

15, PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 18,909,488 dividido en diez y
ocho millones novecientos nueve mil cuatrocienios ochenta y ocho acciones ordinarias y
nominativas de USD 1 ddlar de valor cada una.

Utilidad por accidn.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por
accion es el siguienie:
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2012 2001
fen LIS, diélares)
Utilidad del perfodo 1,740 504 410 359
Promediv ponderado de niimero de acclones 18,908 488 18,900 488
0.09 0.02

Utilidad bdsica por accidn

Las wiilidades por accion han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo
atribuible, para el mimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion
durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compariias establece que por lo menos el 10% de la wilidad neta del gjercicio
sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta alecance como minimo el 50% del
capital social en las compaiiias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmenie
capitalizada o cubriy pérdidas operaciongles, pero no es disponible para ¢l pago de
dividendos en e¢fectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaigia,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no
han sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a
los accionistas, Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2042 201
fen U8, ddlares)

Resuliados acwmulados (23,004) (350.343)
Reswitados ecwnmiladas provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 32 89§ 32897
Ultilidad del efercicin 1,740,804 413 369
Transfarencia reserva legal (41837 (24, (28]
Total _L706844 7487

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos de reservas de gjercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias
constiluven subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la
siguiente forma.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Veg de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopcion
por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separado de los reswultados acumidados
ordinarios y su saldo acreedor no podra ser distribuida entre los accionistas; solo
podra ser capttalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
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del ultimo ejercicio econdmico concliido, si las hubleren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compatiia.

16. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos ordinarios es como sigue!
2012 2001
fen LS. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bignes 230804172 174,006,228
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 222,970 239.879
Intereses ganados J7074 54,040
Otros ingresos /AL 285 862776
Total 23975441 74,962,923
17.  OTRAS GANANCIAS ¥ PERDIDAS
Las otras ganancias y pérdidas se resumen:
2012 2011
fen U5 dolares)
Pérdida en compra de actives ¥ pastvos a Roemmers {a) - Q47 880
Liiligad en venta de actives fijos (14107 485
Tolal (4 07 D48, 345
fa) El 15 de febrero del 2011 Roemmers S.4. da en venta real y perpetua enajenacion a
Javor de Leterago del Ecuador S.A. activos que ascienden a un valor de veinte y dos
millones gquince mil ciemto treinta y cinco (USD 22,015,133) y pasivos por el
dieciocho millones sesenta y cinco mil seiscientos treinta y cuatro (USD
18,065,634), por lo gque Leterago del Ecuador S A. debid cancelar el valor de cuatro
millones ochocientos noventa y sicte mil trecientos ochenta y uno (USD 4,897,381),
gue corresponden a tres millones novecientos cuarenta y nueve mil guinientos uno
(LSD 3,949501) por la diferencia entre los activos y pasivos; y novecientos
cuarenta ¥ siete mil ochocientos ochenta (USD 947 880) pérdida producto de la
transaccion generada, A continuacion un detalle de los activos y pasivos
transferidos:
Cuenta Descripcion 2011
contable
fen LS. dilares)
130iar Materia Prima 03,951
130104 Material de Envase Importado 7,463
F3040: Produetas Terminados Naciomales 1744005
30402 Productos Terminados Importados 5322908
130403 FProd Promo MM Pagado x Antic Imporiaday 1061912
130404 Prod Promo MM, Pagado x Antic Nacionales 283,941
130501 Producto Terminado en Trdnsito 662,849
140104 Cuentas por cobrar clientcs 12,523,508
25
Quito: a"-:I'-'I.lrout ordewis Lalarza Hin 8 ¥
Fromdi ol Cobigie Frandes PRE (593-2) 235005,
Cuayagquill Uik, S Listngn M. 10 Salares 58 4 GA PEX (59034 2280 110

Cuenca! Castillong 4 100 v Sov o PRY 55370 2870800




F 50603
[5G4
FI0F

230004
250105
238106
250107
230302
260205
200203

18, COSTOS Y GA

Préstamas al persanal

Crenias porcobrar Empleados-Vehiculos
Anticipn proveedores locales

Total Actives para la vehife

Proveedares locales

Provision décime cnarte yuelfdo
Provizvidn décima tercer sucldo

FProvisidn vacaciones

Cuentay a Pagar Otras Sociedades
Provisicn Jubilacidn Patronal Desalucio
Provividen SJubilacidn Patranal

Todul Pasivos para la venta

STOS POR SUNATURALEZA
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7029
2028
205,449
22,055 135
BT 413
16,637
63,824
151,559
16,3353235
TR

J28,324

18.065.634

Los castos y gastos operativas al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas

Crastor de administraoion

2002 2T

fen LS. dilares)

Crasto de ventas

Total

El detalle de castos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

189,824,089 143,387,084
9,319,014 7,373,970
29,300,156 21,903,900
228,643,259 L7664 904
2012 2011

fen LLS dilaras)

Costa de ventas FE0824 080 143, 387084
Gagsto por bengficios ales empleados (1) I4 T67 846 10,125,085
Deprecicoiones ¥ amortizaciones 724,131 443,108
Arriendas 932408 S48, 748
Seguros 023 G974 F7E 054
Transporie 2032103 L08R 435
Honararios 204,477 215,958
Mantenimicnio FI0&813 F45,334
Impuestos, coniribuciones ¥ ofras 1,320,337 44K 433
Movilidad Cludad 451,238 471396
Mercaderia Dereriorada 2497 631 S0w 032
Seguridad SI8.647 474023
Costo Bonificacidn ! 631376 3345103
Muestray Medicas 4402343 2760878
Framocidn v Publicidad 4119630 3621355
Registros Saniiarios 7R4. 220 47 TR0
Crasto Regeondiclonamisnio 198,113 Jouols
Chras Gastos 2838622 2 138659
Toral _228.643,239 J72.664 934
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de

los gastos por beneficios a empleados:

Aparte Paironal
Sweldos

Horas Extras
Prenios
Comision?s

Participacidn trabajadores

Jubilactdn patranal ¥ desahucio

Capacitacion

Décimn Tercer sucldo
Décimo Cuarto sueldn
Fowdo de veserva
Facaciones

Seguro de vida
Segnro de salud

Indemnizocion legal por despido

Uniformes
Toral

2012 2011
fen LS ddlares)

[ 137 886 &0, 396
3.813.650 2 668 776
523 409 361,216
760213 171,386
4,014 387 3,123 167
335476 221,587
321,003 687 06]
580,860 136,15/
Fr2.276 541,888
157,508 114,025
G0, 234 478577
302283 363,217
23,186 I4,176
195,646 171,340
155272 133,317
138577 91,905
14167886 _10.125085

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l personal total de la Compaiiia alcanza 560 y 501
empleados respectivamente.

19. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

Clamistones v gastos bancariog

Crasto financierc
Subtotal

Casto financiero fubilacidn patrenal y desahucio

Tatal

2012

fen U.S. délares,

109,823

74, 397

[88,220
f23 703

— 311923

2011

34,143
22320
63,463
30,504

23967

La tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financieras (deuda) para el

ano 2012, la tasa promedio de interés es de 8.76%.

20. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compahia. sus acclonistas y sus companias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanio su objeto y

condiciones.
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Nrmero e g
Nembre de acefonista accianes Participaciin
MOLEFIND LIMITED 15 900 487 G0 99
JOLBURY LIMITED i i if
Total L8009 488 i1,

{a) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compafias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Natwraleza Crigen fen LS. dafares)
INGRESQ SERVICIO
REACONDICTONAMTENTO:
Leaboratorios Ecuarowe 5.4, Comiral Local - 21885
COMPRAS:
Rozmmers 5.4, (1) Contral Loeal - 3,605 505
Lahoratarior Ecuarowe 5.4 Contral Local - LYy
GASTO ARRIENDCY
Roemmers 5.4.
Arriende bodega Contral Local 220,000 2410, 004
Avriends vehiculos Contral Local 133,000 Fi2.500
Arriendo regiziro sanitario Control Local 474 (K 393 00
FASTO MANTENIMIENTOD
REGISTROS SANITARIOR
Laboratorios Eouwarowe 8.4, Control Local 223600 R
PASIVO:
Cuentay por pagar (Nota 1)
Roemmers 8.4, Control FEocal 064,678 708,128
s Cuentas Por Pagar: (Nota [0)
Rogmmers 5.A, (1) Cantrol Local 2 448 690 2 448 600
Maolefing Limited Capital Exterior 17,590 339 =
J{JEE‘IH‘_‘I" Limited CHPI!-IE;HI Exterior 17877l i
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(1) Generado por la compra de productos disponibles para la venia.

b Transacciones significativas

Al 31 de diciembre. las transacciones significativas se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011
fen ULS, dilares)

CEMEPRAS:

Acromax Laboratorio Cuimico Farmacéutice S.A. 34,782,220 31,582,672
Medicamenta Ecuatoriana 8.4 28 867 925 24.253. 8931
Labaratorios Bago del Ecuador S.A. 24,660,069 21,893,133
Laboratorios Siegfried S.A. 25,718,924 19,054,699
Pfizer Cia. Lida, I 158 635 S.246 123
futerpharut del Ecuador 5.4, 8,634,014 13.545.160
Distribuidora Trons Pharma 8.4 13,098 426 20 380731
faternational Pharma Trader Corp, 2. 960 98 1487747

J79.892 431 [47,386 198

Las compras se generan por la compra de productos disponibles para la venia

{c) Administracion v alta direccidn

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Leterago del Ecuador S.A., incluvendo a la gerencia gemeral, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y
2011 en transacciones no habiruales y/o relevantes.

La compaiiia no ha otorgado présiamos a corto plazo a ninguno de sus ejecutivos y
de su personal gerencial clave,

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2012 20
fen LS. dalares)
Sueldos 88,550 33861
Ohros beneficios a ejecurivas __ 13.606 8060
Tota 02, 156 64,830

La compensacion de los directores y efecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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21, COMPROMISOS

Autorizacion de uso de Regisiros Sanitarios

- Con fecha 22 de agosto del 2011, la compaiia Roemmers S.A. autoriza a la
empresa Leterago del Ecuador S.A. a hacer uso de los regisiros sanitarios que estdn
a nombre de la compafiia, para la importacion, exportacion y tramites legales
necesarios ante las autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador S.A. serd la
responsable de comercializar los productos en el mercado farmacéutico nacional, y
de cumplir con todas las normas legales que expidan las autoridades de control en
el Ecuador; utilizara los acuerdos de precios otorgados a Roemmers S.A. por el
Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de los medicamenios de uso
humano para todos los productos que camercializa Roemmers S.A. actualmente, y
solicitara los acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en el
Suturo al Ecuador o la revision para los ya existenies. La aulorizacion tendrd una
vigencia de 10 afios contados desde la fecha de suscripeion de la misma.

- Con fecha 26 de julio del 2011, la compaiiia Labaratorios Ecuarowe S.A. autoriza a
la empresa Leterago del Ecuador S.A. a hacer uso de los regisiros sanitarios que
estin a nombre de la compaiia por 10 aios, para la importacion, exporiacion y
tramiles legales necesarios ante las auloridades aduaneras. Leterago del Ecuador
S.A. serd la responsable de comercializar los productos en el mercado farmacéutico
nacional, y de cumplir con todas las normas legales que expidan las autoridades de
control en el Ecwador; wilizard los acuerdos de precios otovgados a Laboratorios
Ecuarowe S.A. por el Consejo Nacional de Fijacion v Revision de Precios de los
medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa Roemmers
S A actualmente, y solicitard los acuerdos de precios para los nuevos productos que
ingresen en el futuro al Ecuador o la revision para los ya existertes. La autorizacion
tendrd una vigencia de 10 afios contados desde la fecha de suscripcion de la misma.

Contrato de alguiler de vehiculos

A los 16 dias del mes de febrervo del 2011, la compahia celebro un contrato de alquiler
de vehiculos con la compaiiia Roemmers S A., en el cual la compaiiia recibe en alguiler
vehiculos en perfectas condiciones, con vigencia hasta el 31 de diciembre del 2012, El
canon de arrendamiento es de USD 11,2300 mensual. El gasto efectuado por este
concepto durante el afio 2012, fue de USD 135,000 (Nota 20,

Contratas de arrendamiento de inmuebles

Con fecha 2 de enerc del 2009, las compuaiiias Roemmers S A (ARRENDADOR) y
Leterago del Ecuador S.A. (ARRENDATARIO) firman el contrato de arrendamiento, en
el cual el arrendador da en arrendamienio dos inmuebles (terrenos), asi como las
oficinas, instalaciones, bodegas, galpones, de su propiedad ubicados en la Av. Manuel
Cérdova Galarza Km 7 %, via Pomasqui, parroquia Pomasqui del cantén Quito. El
canon de arrendamiento mensual es ae USD 20,000. El plazo de duracién es de cinco
afios, contados desde la fecha de suscripcion del contrato, plazo gue es renovable por
periodos iguales e indefinidamente ¢ menos que cualquiera de las partes manifieste lo
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contrario. El gasto efectuado por este concepto durante el aiio 2012, fue de USD
220,000 éNota 20).

Contrato de prestacidn de servicios de transporte de producto

La compaiiia con fecha 1 de septiembre del 2012 comparecen a celebrar un contrato de
prestacion de servicios de fransporte con Quick Delivery 8. 4. quien prestard el servicio
de recepcion de los bultos cerrados y rotulados de los productos en corrugados en su
drea de despachos en la ciudad de Guayaquil. La vigencia del conirato es hasta el 30 de
agosto del 2016, el gasto efectuado por este concepto durante el ano es de USD
218,107.

22, CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2011 existen los siguientes juicios:

- Juicto que se tramita en el Juzgado 25 de lo Civil de Pichincha en contra de Diego
Berrezueta Reyes por cancelacion de deuda. Se dictd sentencia el 8 de septiembre del
2012. condenando al demandado al pago de todo lo adeudado, o sea USD 61,157
mas los imtereses y las costas precesales. En la Corte Provincial de Justicia, se
declaré como no interpuesto el recurso, en fecha marzo del presente afio, por lo que
la sentencia de primera instancia queda en firme yu se debe esperar gue el proceso
baje nuevamente al juzgado para realizar la liguidacion correspondiente de capital,
intereses y costas procesales.

- Juieio de insolvencia que se tramita en el Juzgado Séptimo de lo Civil de Pichincha
en contra de Esperanza Cumandd Jdcome Intriago. Estado actual: Se posesiond el
nueve sindico designado par el Juzgado Dy, Roberito Almeida Llerena. Se ha insistido
en que el Juzgado ordene enviar copias a la Fiscalia para la investigacion ¢ inicio de
la causa penal, En adicion, se ha solicitado que el sindico informe sobre la situacion
de los bienes de la demandada.

- Juicio gue se tramita en el Juzgado Octavo de lo Civil de Pichincha en contra de
Gloconda Isabel Tipan. El conyuge de la deudora ha eniregado al abogado de la
compafia la suma de tres mil dolares (USD 3,000) en cuotas, valor que fue
depositado en la cuenta de Leterago del Ecuador S.A. en Produbance, de
conformidad a los comprobantes de deposito correspondientes; el saldo deudor serd
cubierto una vez que se establezca el saldo real que adeuda la sefiora Tipan, pues la
misma insiste gue existen abonos parciales y que el crédito real no supera los tres mit
cualrocientos dolares. Consecuentemente el abogado, solicita se establezcan valores
reales a fin de gque se cancele en su lotalidad el crédito demandado; v, a efectos de
instaurar el juicio se fijé su cuantia en USD 7. 200.

- Juicio que se tramita en el Juzpade Veinte y Cuatro de lo Ciil en la ciudad de
Guavaguil, en contra del sefior Javier Francisco Pérez Gdmez, quien ha comparecido
a juicio proponiendo excepciones, estd pendiente se sefiale dia y hora para la Junta
de Conciliacion, la demora en este proceso se ha dado en razdn de gue no hay un
funcionario que reemplace al que anieriormenie llevaba el juicio. La obligacion es de
USD 15,000 v desde el 19 de febrero del 2013, el abogado de la Compafiia ha
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solicitado a dicha judicatura el sefialamiento de dia y hora para la Jutg de
Conciliacion y continuar con la causa.

- Juicio que se tramita en el Juzgado Tercero de lo Civil de la ciudad de Latacunga, en
contra del sefior Jorge Fernandez Escobar y Otro.- Una vez que el Gerente General
de Leterago dio cumplimiento al juramenio soliciiado en el Juzgado en el que
declaraba no conocer el domicilio de los demandados se procedio a citarlos por la
prensa; dichas publicaciones se han agregado al proceso a la vez que se ha
solicitado se seflale dia y hora para se lleve a cabo la junta de conciliacion
correspondiente. La cuantia del fuicio es de USD 10,000 y estd ¢l juicio lisio para
dictarse sentencia pues los demandados no han comparecido a juicio.

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros incluven las provisiones por los
asuntos mencionados en los pdrrafos precedentes.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la
“Ley Organica de Salud”, la cual derogo expresamente el Codigo de Salud, expedido
mediante Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de
febrero de 1971, asi como, los articulos 8, 9, 10, 11, y el Capitulo VIII de la Ley de
Produccion, Importacion, Comercializacion v Expendio de Medicamentos Genéricos de
Uso Humano, publicada en el Registro Oficial No. 39 del 17 de abril del 2000. La “'Ley
Organica de Salud" establece que corresponde a la auwtoridad sanitaria nacional
(Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revisidn y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consefo Nacional de Fijacion y
Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a esta disposicién,
las precios de los medicamentos de uso y de consumo humana se encuentran regulados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron aulorizados para su emision
por la Gerencia de la Compariia el 02 abril del 2013 y se presentaron a la Junia de
Accionistas para su aprobacidn.

A} famenie,
LETERAGO RPEL ECLADOR 5.4,
/
/@a(; —

Daniel Leszcz Weinstock Dia. Marlene Naranjo
Gerente General Contadora General
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