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INFORME DEL COMISARID

A los sefores acclonistas de

LETERAGO DEL ECUJADOR S.A.
Quike, 19 de marzo de 2020

Informe del Comisano

En mi caracter de Comisario de LE'TERAGO DEL ECUADOR 5.4, (una sociedad ecuatorana
cuyg accionista mayontate o la sociedad inglesa MOLEFIND LIMITEDR) de acuerdo con lo
dispuesto por el muneral 4 del ardevle 279 de Ia Lev de Compailias, he revisado los documentos
detallades en ¢l parmic siguiente:

DOCUMENTOS REVISADOS:

1) Lstado de sitiacidn Hnanciera al 31 de diciembre de 2019,

by Lstado de resultados integrales por el ano finalizado el 31 de diciembre de 2019,

¢) Estada de cambios en o) pattimeonio por ¢l afio finalizado ¢l 31 de dicembre de 2019,
d) lsrado de flujo de efcctive por el por €l afio finalizado el 31 de diciembre de 2019,

&' Ivoras a los estados contahles.

He Nevado a ralio esta revision de canformidad ron la Notma Intemacional de Hneargos de
Revisidn 2400, que requicre planificar v ¢jecutar la revision con la finalidad de obtener una
segunidad moderada sobre si los estados financierns gstan lilires de incorreceisn material Uina
revision se limita principalmente a rcalizar indagaciones anre el personal de la entidad v aplicar
procedimntentos analiicos sobre los datos Bnancieros por lo que, en consecuencia, proporciona
menos segundad que una auditoria. Debido a que no hemos realizado una auditerda, no
eXpresamos una opinidn.

Basandome ¢n los resultados de mi revision, no ha legado a mi conocimients ninguna cuestion
que 1ne lleve a pensar que los estados Bnancierns adjuntos no se presentan felmente, en todos
sus aspeetas ateriales de conformidad com das Notmas Intemacionales de Infonnacion
Financicra NIIF,

Responsubilidades de la Gerencia de la Compafiiu sobte los estados inancieros

I.a Gerenca s responsable de la preparacion v prescotacion razonable de los estados conmables
adjuntos de conformidad con las Notmas [nremacwonales de Enformacién Financiera NIIF, v del
control interno que la Gercnels considere necesalo para permdtit la preparacion de estados
conrables ibres de incomeeciones significadvas,




Falison Cotman ey

O1ira informacion

[le dado cumplimiento, desde la fecha de mi contraracion ¥ eomo parte integrante de mi revision
de los teferidos estados contables, a lo establecido en ¢l argculo 279 de la Ley de Compafiias v,

de acuerde com o requetide por ks normas legales vigentes, intormo que:

2} Los cstatubos de la Sociedad v detnas novmativa relacionads, no requicren la constitucion ¥
subsistencia de garandas por parte de los administradores v gerentes.

) Hnloque cs materia de mi competencia, Ins resudtados de las prehas efecnuadas no revelaton
sitvaciones que s consideren  incumplmientos  significativos  de  normmas  kepales,
reglamentarias, estaturacias, ¥ de las resoluciones de da junta General de Accionistas, por parte
de la Admimstracioan,

c) En welacion con la memoria del Administrador correspondiente al ojercicio tenninado el 31
de diciembre de 2019, he verificado que contiene 1z informacidn requenda por ol Reglamento
para la Presentaciin de los Informes Anuales de bos Administradores a las Juaras Generales
v, en lo que es marteriz de mu comperencia, que sus datos numéncos concuerdan con los
regtstros contables de b Sociedad v otz documentacidn perinente. Nn tenpe cbaervacioncs
que Formudar,

Dado que no s responsabilidad del Comisario efcerar un control de gesticn, el examen 1o se
extendit a bos criterios v decisiones empresarias de las diversas areas de la Soccedad, cuestiones
que son de responsabilidad exclusiva de la Administracidn.

E} cumplimicnto de las notmas legales, reglamentatias ¢ estarutatias, asi como los crterdos de
aplicacion e dichas notmas, son responsabilidad de la Admindstracion de la Cnmpafia, Lales
criterios podian eventualments ao ser compartidos por las autondades competontes,

Este mmforme de Comisario es de vao exclusive de la Administracion de la Compariia ¥ de sus
aceionistas ¥ hi gido prﬂ}{?mdn para cumplir cnn las disposiciones legales vigentes, pot Io rinio,

ne puedu ser utlllzadu parh otfos propositos.
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 51 DE DICIEMBRE DEL 2019

(En 1. 5. dolares)

+31 de Diciembre de.,

2019 2018
Actvos
ACTIVOS CORFIRNTES
Ffectivo v equivalentes de efeetive 10,283 800 #,5060.0659
Cuentas comerciales ¥ otras por cobrar 95,408 445 935,140,093
Inventarios 110,417 136 106,339712
Actvos por Intpuesto comrlentes 5,203 576 2710 679
Pagos anticipados (25778 (93 947
Ctros actvas 43 528 38,718
Tortal del activo cortents 222,072,302 211,489 808
ACTTO8 WO CORIGENTTY
Derechos de nso de acdvos 3,364.078 -
Activos fijos 13,609,914 13,150,627
Actvos Intangibles 123830 294 75
Active por impuestos diferidos 1,906,907 1,187,043
Total del activo 0o corriente 19,304,732 14,632,343
TOTAL ACTIVO 241,377,054 226,122,151
Pasive v patttnonio
PASHAGS CORFIENTE
Présramos bancarios TO5 441 1,088 7757
[asivos por arrendamienteos 1,389 823 -
Acrecdores comerciales v orras por pagar 179.065,2%3 171,458 704
Pasivos por impuestos corrientes G031 593816
Obligaciones acurmaladag 2,376,789 2,587 683
Toral de] pasivo corrictte 184,820,357 175,728,960
PASITO8 NGO CORRIENTLY
Obligaciones por beneficios definidos 5,613,007 5 606,940
Pasivos por arrendamienros 2,247 454 -
Ohbligacioncs financicras 209,124 085,489
T'otal del pasivo no corrente 8,120 585 6,592,420
TOTAL PASIVQ 192,349,942 182,321,389
PATRIMONIQ
{segim estados adjuntos) 48,427,152 43,800,762

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

241,377,004

226,122,151




LETERAGO DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{En U, §. ddlares)

.31 de Diciembre de..

2019 2018
Ventas netas 422.111,522 398,652,589
Costo de ventas o {350.4TT AR (332,594,277}
Utilidad bruta 71,634,065 (6,058,312
GASTOS
Grastors doe ventas v pmmociﬁn (33,651,509, (25,708,580
Castos de distribucidn (18,416,899, (18,339,125)
Castos de administracion (8,942,823, (%,154,483)
Intereses pagados (189,498, (313,243)
Orras pérdidas v ganancias (4,154,289, (3,390,310}
TOTAL GASTOS (65,355,018) (58,905,749}
Uiilidad antes de impuesto a la renta 6,279,047 7,152,503
[mpuesto a 1a renta:
Cortients (3,131,188 (3,425 444
Diferido 719,804 816,091
Total impuesto a 1z centa del afio (2,411,324) (2,607 353)
UTILIDAD DEL AND s 3,867,725 4,545,210
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
(fanancias (Pérdidas) actuariales 53 667 530 004
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AN 4,626,300 5,084,214
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.A
ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVD
AL DE DICIEMERE DEL 2019

{(En 10, 5, ddlares)

.31 de Diciembre del..
2019 018

ACTIVIDADES DE OPERACION

Tifecdso recibido de ciienes

Iitective pagado a provecsdores v companias relacionadas (421,393.32%) (394000174
lrereses pagadeos L= Lo (285,007
latereses ganados 113,622 77,103
lifeedve proveniente de acrividides de operacién 6,440,356 3 968,609
ACTIVIDADES DE INVERSION

Ineremento de activos fijoz, neto {2,300 3000 (2,086,031)
Venta de acvos fijos 41 9HR 253487
Adquisieién de intangibles LGLY ek R R
Derecho de neo de acdvos (3021,954

Fofeonva nete ndlizado o acrividades de inversidn

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

27,00 ET3

398235777

394030

|:2.. 1 ﬂ(:,-lﬂ_'ij

Mhlgaciones bancanas corro plaso (294.998) 81,191
Obligacianes bancatias large plazn (716.365) (298,659
P'asivos por arrendamientos 3037277

Vifeetive neto vsadn coy aerividades de Ananciamiento 20250914 (217,468
CPLRCTIVO Y FOQUIVALLNTES

Disminueion / Aumento neto durante ¢l ado 1,787,244 1,644,730
Lfecovo v equivalentes al mocin del afin 8.366.639 6,921,921
Ffeetive v equivalerses ail fionl del ado i1 283.800 8,566,65%




LETERAGO DEL ECUADOR S.A
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADQS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{(Expresado en U.S. délares)

S N D N A Y I L

Feterage del Denader %\, st consttud el 15 de mayo del 20020 Su objern social es la
comercializacion de productos farmacéuncos, quinicos, alimenricios, veterdnarios, Agropecuatios,

de perfumcera, cosmétivns y demas produeros relacionados com su objeto social,

Con focha 18 de febrero bel 2013 a Junta General Hxgsordinaria v Universal de Accinnistas
aprobut 12 refnema a los estaraens de Ja companiida eon el fin de ampliar su objctn social, ¢l cual
sera, la importacidn, cxporfacion, cnmpra, vema, promocion, almaceaamicnto, distribuedn,
comercializaciin, acondicionpamiento, pmduceion, claberacion, fabricacion, por si musma o 2
través de Terceros, para st olisma o para terceras; mediante ualguier método, de toda elase de
producios farmaccuticos v medieamentos de uso humano /o velennano, asi comn cualquier

bient o servicio relacionado cor iz salud bumens v verednana eomo aaxilmres.

I.as operaciones de [eterago ded Lovador 5 AL earresponden pnacipabnente a la comercualizacion
de medicamearos de vso humann v productos termunades provisms por labonatetdos hajo
condiciones previamente establecidas on los contratos de acuerde de distedbucion. La Comparila
ha suscrin eoniratos e distribucidn de mercaderias com: Aceamax Taboratorio (uimico
Farmacdutico 5.4, Medicanienta Bewatodana S0\, laboalorias Bagd del Leuador S.A

hl

Laboratorio Tazar Betuader 5000 Brotoscana Touader 5.4, Laboretorios S'n_'gf_tir:'d S,

E

Aspenphartma 5.4, Ivkeda Eovadnr Cia, Lida,, Baxter Hesador 5.4, Grupofarma del Ticuader
S.4., Quimiea Ariston Heaador Cia, Leda, Genéricos Nuaciomales Gepa %4, Unipharm del
Feuador S.A., Tonleorm S, Genammalab Deuador 84, Facs lfamma del Ecuadne 5.4
Corporacinn Magma leeador 3.4, Fammasilesia £, 1DLH budustost 800, Roddome
Pharmaceudral 5.5, [ahoratoring Sanfer Bussie Eeuador 504, Saneh — Avenas ded Boozdor 5.4,
Pint-Pharma Veaador €a Lada., laboronos Senasiam 50 Beoen Dickinson de Chale,

Labomiadas Seem = 0% Cenena Pharmacmee =4 v Beoeon Phckimson lad, Cir Trda,

Por medic de los contratos de distnbuecion Lererago del Bowdor 3%, se compromete 2
salvaguardar los peedhuctos desde ol momento de sa ingrese en bodega v a entrepar servicins

adicionales estipulados eo los respectivns acucrdos.

BEAaSis OGP S G INTFTORE TV AR PAaA o FREPAIEACTONN 10 T.005
ERVAL IS FINAMNOH RO

Las principales pesliviens contables aplicadas en la preparacion de los cstados Aeangeros de
la Cr}mpaﬁ{a &AM :uiul;i]nn descntas en los SIEICTIRCS INCIKES Y 58 han :L]ﬂil’::ld{) ent forma consistente

paza fos aios presenrados.



LETERAGO DEL ECUADOR S.A

BASES DE PRESENTACILON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2H%

(Exptesado en U.S, dblares)

2.1 Bases de Presentacion

Lus estados bnancicros adjuntos de Leterago del Ecuador 504 son responsabilidad de la
Administracion de kb Compania v han sido preparadeos de acuerdo eon las Normas Internacionales
de Informaciom Funneicra (NHF) emiodas pur ol Consepo de Normas Tnternacionales do
Contabilidad (AN} y sorgen de los registros conrables de la Compadia que son presentados en
la muneda funcional y de circolacinn en el Eevador {dolar vsadounidense). Los estados
financierps han sido preparados sobre la base del costo histdrco: ol eval genemlmente sc basa

en ¢l valor razonable de by contrapeestacion entregada a eambio de bicnes v servicios,
211  Adopcién do nuevas notmas e interpretacioncs cinitidas pot el JASB

Las nuevas nonnas voestindares revisadas v eouodas por o LAS1 o [a fecha de enusiom del

preseute citada fhuvicivroe son las siguientes:

a Cicle e mejoras anoales a las WIIF 2013-2017 - Madfeaciones 2 la NIIEF 3
Combinacioges
de negocios, NEE 11 Negodos conjunros, NIC 12 mpuesto a da renta ¥ NIC 23
Costos por prostames

b Muoddienciones ala NIC 19 - Beneficios a los enpleados: Modificacign, reduccdn
o leoeidaciton del plan

c) Maodifteaciomivs a la NTC 28 - Tntereses a largo plaza vn asociulas ¥ negodos conjuntos

dy  Maditicaciones a la NIIF 9 - Caracredsticas de pago anticipade con compensacion
nCpativa

¢l CINIIF 13 - Incerndumbires sobre ol matamioue del impueste a In renta

Dada In P orana de la CTRresa, cstas madiBeaciones v enen impncm on los estados
finanoicres.

Al mmmento de aprobacion deo estos esgados Ananderos, la Compatia no ha apbeado las sigwentes

nuevay v revisadus NI gue se han emidde, pero alia 0o son efecnvas:

s NI 1Y - Contrros de seguras
s oditicaciones a NIF 3 - Definicign de un regocio
o Mudificaciones o NTC 1 - Definicion de marerial

#  ModiBeaciom W B - Defitaeicon de material

2,12  Estacionalidad de las aperacianes

Dadas las acnvidades o las que se dedica 1z Compaiida, las raosaceiones de la misma no cucntao
con un caracter ciclice o estagional significatve.




LETERAGQ DEL ECUADOR 5.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AT 31 DE DICIEMBRE DEL 2619

{Expresado en 1.5, délares}

213 Administracion del riesgo

T.as actividades de la Compailia exponen a la misma a diversos tiesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo tesgo por tasa de interds ¥ riespo de precia), nesgo de crédito v tiesgo de
liquiches.,

Mo ha habido cambios cn ¢l manejo de riesgo por parte de la Compafila, desde ol dltinn cierre, en
las politicas de gestion de riesgos.

2.2 Clasificacidn ¢n corrente y 0o corriente

laa Compafila presenta activos ¥ pasives en el citado do sitanddon financiera clasificados como

COTIENnTes ¥ NG cordentes.
Ln activeo es cortiente cuando:

*  Se espera quc sc realice o se intente vender o consumir en el cico operatvo nommal. Se
lleva a cabo principalinente con el propasito de comercio.

*  Seespera que se realice dentro do los docr teses posteriores 4l periedo del informe.

» Efectivo o equivalente de cfectivo, a2 menns que esté reswingido para scr intercambiado n
utilizade para liquidae un pasive por al menos doce meses después del periodo del informee.

o  Todos los dernas actvos se clasifican como no comieatcs,
L'n pasivo e corriente cuando:

*  Se espera que se resuelva en el ciclo nonmal de operacion.

*  Selleva a cabo principalmente con ol propasito de comercia,

¢ Se debe liquidar dentro de los doce meses posteriores al periodo del informe.

*  No existe un derecho incondicional a difenr la liguidacion del pasivo por al menes doce
meses después del pedodo del infonme.

s il grupo clasifies todes lns demias pasivos como no comdentes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos ¥ pasives no

correntes.
2.3 WIIF 15: Medicida del valor razooahle

La Conipania mude los instrumentos financieros derivados a valor razonahle en cada fecha del
balance. El valor razonable es el precio que se recihinia por vender un activo, o que se pagaria por
transfeny un pasivo ¢n una transaccion ordenada entie partcipantes del mercade en ba fecha de
medicion.

La medicion del valor razonable se basa en la presuncion de gue la transaceion para vender el
activo o transferir el pasive se realiza: 1) cn ol mereado principal para el activo o pasive, ¥ b) en

3



LETERAGO DEL ECUADOR 5.4

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{(Expresado en 1.5, délares)

ausencia de un mercado pancipal, en el mercado mas ventajoso para el actve o pasivo.

Fl muereade principal o mas ventajose debe ser accesihle para la Compania. Bl valor razonable de
1 activo © un pasivo se mide udlizande las suposiciones que los participanres del mercado
utilizarian al valorar el active o cf pasivo, asumitndo que los participantes del mercade acnhan en

Sl INEJOr INEres eConomico.

La medicién del valor sazonable requicre que 12 entidad determine lo sipuiente:

¢ Llacovo o pasivo concreto a mnedir.

¢ Dara un activo no Hnanclero, el maxime v mejor uso del active ¥ si el acovo se uthza en
combinacion con ofres acdvos o de forma independiente.

*  TDlmeicado en el que una transacclon ordenada tendria hagar para el actve o pasivo.

»  l.as Bienicas de valoracion aprnpiad:m a utlizar al medir o valor raronable.

[.a Compaita utiliza téonicas de valoracinn que son apropiadas en las circunstancias ¥ para las
cuales hay suficientes datos disponibles parz medir el valor razonable, maximizande el uso de
entracs relevantes observables y minimizando ¢l uso de entradas no observables. Todos los
actvos ¥ pasivos por los cualea el valor tazonable se mide o revela en los estados financiesos se
clasifican denpo de la jerarguia del valor razonable, que se describe a continuacion, con base en el
aivel mas bajo de entrada que es significative para la medicion del valor razonable en su rotalidad:

» Nivel 1: precios de mercade cotzades (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos denteos.

*  MNivel 2 técnicas de valoracion para las que se puede observar directa o mndirectamente la
entrada de nvel mas bajo que es significativa para la medicion del valor razonable.

e Drvel 3: técnicas de valoracion pasa las cuales la entrada de nivel mas bajo quo s
sipmificadva para la medicion del valor razonable no es observable.

Las revelaciones relacionadas con el valor sazonable paea instrurnentos financieros ¥ activos no
financieros que se miden a valor tazonable o donde se revelan valores razonables, se deben

Informar en notas.

Varas de las polideas ¥ revelaciones contables de la Companiia requicren gue se deterenine ¢ valor
razonable de los acdves ¥ pasivos financietos ¥ no financieroa. Cuando corresponde se rovela
mayor infornmacidn acerca de los supuestos efectuados en la detesmivacion de los valotes
razomables cn las notas cspecificas refeddas a ese actvo o pasivo. $c han detenmina do los valoees

razunables para propdsitos de valordzacion v/ o revelacion sobse la base de los siguientes métodos:
) Acdvos intangibles

Plusvalias, han sido determinadas en base a una locacidn de los valores de ihercado de Jos
acuvos adquirdos, resuliado la plusvalia corno la diferencia enere ¢l valor cancelado por la

4



LETERAGO DEL ECUADOR 8.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresade en 11.5. dolares)

mversion ¥ los acnves v pasives denfcables adqundos a valer rranable.
bj Inversiones en msprunenes de deuda v de patrimonio

Los activos financicras 3l valor tazonable eon cambios eo resadrados, s inversiones manpenidas
hasta ¢l vencimiento v de los acnves financieros dispaaibles para la venta, se determinan por
referencin 4 su precio de rescate cotizado 2 b feeha de cierre de Tos estados financicros,

£} Dendores cotnerginles ¥ alfas cucittas por cobrar

El valar razonable de los deudores eomereiales y otras cuendtas por cobrar se estima al valor
presente de dos flujos de efective fumiros que b Counpadiia espera recuperae. No easten diferencias

si.g'n.i.ﬂc:lﬁ\'aﬁ e el valor notsdnal v el valor razonable de esros arves,
d! Pasvos anaocieres no denvados

Ll valor razopable que s¢ determina para propositos de revelacitn se caleula sobre 1a base del
valor presente del capital tuturn v los flujos de interés, descontados a la rasa de interds de

mercado 4 la fecha de cicree de los estados financieros.
€] Derivades

El valor razonable de los coneeatos a téonino en moneda extrtspera se basa o su valotzackm cn

condidones di imeremdo o la fecha de cada cierre de los estados Anaineieros.

2.4 NIIF Y NIC 39; Acuves fnancieros

241 Imstrumenios financicros nan derivados

Los mstrumentos financicros noe detivados abarean inversivnes en capital v doulos de deada.
dendares comerciales y otras cucnias por cobrar, efectivo v eqauvalentes al efecovo, préstamos v
financiamieotos v oty cucntas por pagar.  Los instrumentus tinaacieros no denvadns son
reconncidns inicialmeinte Al valor eazonable, con cambios e resultados, mas los costos
direcratriente atrbudbles o la transaccion. Paseerior al reconecmientn intcial, los insoumentos

financicras no dervndos soe valonzadaos como se describe o contituacicn:

¢ Lifectuve y equivalentes al cfectivo: abarca ks saldes dispanibles en eaja v bancos, los
depdsitos a plazn {neneres 2 9 dias) ¢ inversiones ¢ cuotas de fondos mumos de
renta fija, todos hbtes de restiteciones, rapidamente convertibles ¢n efectivo v con un
Bayoy nespn do camlalo on s valor,

& Inversiooes pantenida: basty ol venomienky: w1 Ja Conyminia tiow 12 mrenecion v
capacidad de mantener los diulos de denda basia el vencimiento, estas versiones son
clasificadas como mantenidas hasta el vencimieneo, Jas inversiones mantenidas hasea cl

vencimienro 9on reeonecidas al cosro amorozade usande o mdooade de inrerés efecavo,

5



LETERAGO DEL ECUADOR 5.A
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menns cualquier perdida por deterioro.

s  Acovos financieros al valor razonable con cambios en resultados: un insuvumento es
clasificadn a su valor razonable cnn cammbins en resultadns st es mantenido para
negociacion o ¢s designade como tal cn su reconoeimiento inicial. Los mstromentos
{inancicros snn desipgnadns al valor razonable con cambios en resultados s la Compafiia
v sus subsidiarias admitistran tales inversinnes ¥ totman decisinnes de cnmipra ¥ venta
con base en sus valores razanabies de acuerdo con la administracion de riesgn o bien
por la estratepda de inversion documentadas por la Crunpariia y sus subsidhatias.

s  Activos finuncieros disponibles para la wventar las mversinnes del Gropo vy sus
subsidiarias en valores de acciones y ciertos ritulos de deuda son clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta, Posterior al reconocimientm inicial, son reconocidas
al valnr razonable ¥ los cambins, que no sean pérdidas por deterdoro, ni ganancias v
pérdidas por cotversidn de partidas monectarias disponibles para Ia venra, snn reconocidas
directarnente en el patrimnnin (Ouos Resultados Inregrales). Cuando una mversion es
dada de baja de los registros conmbles, la ganancia o pérdida acumulada en el painmonio
ez transferida a resultados.

o DPréstamos ¥ cuentas por cobrar son valorizades al ensto amnrrizadn menns dererioro.
Corresponden a acdvns financieros nn derivadns cnn pagos fjus ¥ determinables, que
no son cotdzades on un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dineto
v/ 0 venta de bienes o servicins directamente a un dender sin intencion de negociar
la cuenta a cobrar, ademds nn estan denrro de las siguientes categonias:

+ Existe la intencion de vendetlas en un funwo proxime, son mantenidas para su
comercializacion.

o Designadas en su reconncimicnto iicial come disponibles para la venta,

o Mediante ellas el tenedor nn pretende recuperar toda su inversion inicial pnr ntros medios
distintos al cobya, pear lo tante, deben ser clastficadas como dispnnibles para a venra.

® listos activos son clasificados como activos correntes, aquellns cuyn vencimientn es

superﬁr}r A 1T 2 S0 pxt:sunt;l.dﬂs LOHTLI 20HVTIS ner ColHeTkes,

2.4.2  Andlisis de decerioro

la Cotnpafiia reconoce una preoviston por pérdidas ercditicias esperadas (IPCE) para todns los
instumentos ne tmantetidos a valor raizonable con cambios en resultados. PCE estan basadas en la
diferencia entre los flyjos contractuales ¥ los flujos de caja que la Compafiia espera recibir,
desconradns a una tasa aproximada a la tasa de interés efectiva onginal. Tos flujos csperados
inchuirin los origitiadns en la venea de colarerales mantemidos u otras mejoras credidcias gue sean

parte integral de los témminos contractuales.

PCE son reennocidas en dos etapas, para los crédites en que no hubo desde el reconocimiento
inicial un ineremento significative en 1os tiesgos de créditn, las PCE snn determinadas per los

eventos de meumplimiente que son posibles on los proximos doce meses. Para aquella expnsicion
&
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crediticia que laya sotride desde of reconocimiento inicial un incrementa sigmifies tiva oo su tiesgo
crediticio, su reguiete regisirar wna provision para las pérdidas crediticias esperadas sobre 1a vida

edl remancate de la exposicida.

Para erldiros eamerciales v aquellas enginados en contratos can clientes, 31 Companis aplica un
cafoque sunplificado en el edleudo de las PCE. Debidn a ellos la Compania no cleeria un
sepuimicnto o jos cambies en el nesgo credingio, sin embargn, en su lugar reconteoe una prosisan
basada ea el vpfogue de kavida idl remanente mencienado en el parmake antenor, pac cada fecha de

TPt
lLa siguicate ¢x uaa guia de aplicacion para el calculo de Ias PCE a ser udlzada pac of aerre e HT9.

s Sepuetar de o masa de deodores aquellos que presenten udicios de derenioro ca lo gue
respecta a la recuperabilidad del saldo, Dichos casos deberan evaluarse potr separade
atalizade v argumentando §1 resultase necesario registrar una perdida asecida,

*  Para ol remaneane de chentes deberan separarse los mas relevnates, buscandeo trabajar
can upa ouestra apropiada del resto de la cartera por colirar.

*  Paca caddn une de cllos se realizard una proyeceion do los cobros yue se pucden esperar
pacad lis prasinons mescs, A bos efectos de conformar dichos tlujos se deberd utilizarse
I posicion de dins calle por cliente a diciembre 2019, Por cjemple, pasa ol chenre gae
cueitte cua 120 dias ealle a dicha fecha, se estinara que b caneelaciaon del saldn se
realizard o pieoveats mes 2 mes hasta agotarse al cierre del mes de aleib de 20020,

*  Los flujos deberia ser deseontados a una msa que resulte representiativa paea ¢l clerre a
nivel lescul.

= Para fie clentes on que se cuenta con seguros de creditn, se deterinea la cartera solo por
Ia pare oo cubiven por ¢l segure.

2.4.3  Instrumentns financicms detvados

I Grupo cealan su oexposiciin v B commeniencia © no de adquinr jastnenentas fnancicros
denvadas para cebinr o nespn de exposicion en moneda extramern v i tasa de mterés, Las
evaluacknict a cstas cxposiciones sen cfectuadas on forma penodica. Los derpeados implirims
son sepumdos del cootrare pronapal ¥ registradeos de forma separada g1 las caracreristcas v nvsgos

del contrata prinripal v del dertvade implicite no estin eswechamente relaciamadeos.

Los instnnnentos finaneicros denvadns sen reconocidos helalmente al valor razonable, Ins
costos de rransaccian anluihles snn reconceidos en resulindos evanda s¢ ineumen, 1espuds del

reconocimietirg jnel], as instrumentos financicros detvadas son valotizados al valor raoaable,

i los casas e coberuras de tflujn de efecavr, los cambios en o valor razonable de
un instrumenco dedvado designade como una cobertura de fluge de cfeeitvo saa reenaocidos

directamernte ¢i el parrimonin, en la medida que la enbertura sea efectiva. 81 la cobertura na e
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efectwa, los cambios en el valor razonable son reconodcidos en resultados,

Ln los casos de derivados implicitos separables, los cambios en el valor razonable de dedvados

implicitos separaltles son reconocidos nmediaramente en resultades,
25  WIC 2: Inventarios

Las empresas del Grupo valorizan los inventarios por el menor valor entre ¢l costo v el valor neto
de realizacitn, El precio de costo o fdrmula de caloulo de dos productos terminados v en proceso,
es determinado utilizande ol método de costo por absorcion que incluye los costos de materiales
directas v, en su caso, los costos de mano de obea, los costos indirectos, incluida lz depreeiacion,
incurridos para transtormar bas materias primas en productos terminados v los gastos generales
incurndos al trasladar los mnventatios a su ublcacion ¥ condiciones actuales. Los matetfales v

materias primas son valorizados al eosro de adquisieion.

El valor neto de realizacion es ¢l valor de ventz cstdmado dueante el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacidn ¥ los gastos de venres esomadeos,

105 descuentos comerciales, las rebajas obtenidas v otras partidas similares son deducidos en el
precio de adgquisicion.

Las muestras medicas son reconocidas ¢n resultados eomo gasto de markedng en la medida que
se define que la prosentacidm se destnard a promocion.

La Compafila provisiona la obsolescencia  del inventatio en base a su  vencimdento,
comercializacién v probabilidad de uso en la produccion.

2.6  NIC 16: Propicdad, planca y equipo

2.6.1 Reconocimiento y medicion

Los clementos de propiedad, phine y equipo son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada ¥ pérdidas por deterioro. Bl costo comprende su precio de compra, los derechos
de irmportacidn ¥ cualguier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones

de operacion para el uso al cual fue destinado.

Tl costo de actives autocons truideos inchave el costo de los matenales, de la mane de obra directa,
asl eomno cualguier otro costo directanmwente atribuible al proceso necesano para que el 2ctivo
quede en condiciones de operar. Incluird ademas los costes de desmiancelar v remover las parndas,
asi come de restzurer el Iygar donde estén ubicados cuando sea aplicable.

Los costos de prédstamos o fineneianientos relacionados con la adquisicidn, constuccign o
produccion que califiquen, son reconocidos comn parte del costo de los clementos de propiedad,
planta y equipos.
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Cuando partes de un elemente de propledad, planta ¥ equipo, poscen vidas driles distintas y son
significativas en valor, son registradas ¥ depreciadas come partddas separadas {componcniies

imporrantes) de propiedad, planta ¥ equipo.

Las panancias v pérdidas de la venta o retiro de ua elemento de propiedad, planta ¥ cquipo son
determinadas compatande el monto obienide de ki venta con el valor en libros del elemento v ze
reconocen netas dentro de “otras ganancias {pérdidasy”™ en el estade de resulados.

2.6.2 Costos posicriones

El costo de reemplazat parte de una partida de propiedad, planta v equipoe es reconocide a su valor
en libros, si es posible que los beneficios economicos futeos esperados fluyan a b Compafiia v
su costo pueda sor medide de manera hable. 1 valor en libros de la parte reemplazada se da de
baja. Los costos de ainpliacidn, medernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficicncia, 0 un aumento de la vida 0tl, son capitalizados aumenrando
el valor de los bicnes. Los gasens de reparaciones, eluservacion v mantenimiento son tegistrados

como un cargo A resultados en ¢l momento g0 que son incurridos

2.6.3 Depreciacién

La depreciacion es reconocida en resulrados con base en el metodo de depreciacion lacal sobre
la vida ddl esiimada de cada conponente de una partida de propiedad, planta ¥ equipo, salvo que
se considere que otre métede de depreciacion refleje de mejor maner ¢l patrdn de consume
del acuve. Los activos arrendados son depreciados en ¢l penodo mas corte entre ¢l arrendamicnto
v sus vidas udles, a menos que sea razonablenente seguro que la Compafia obtendrd la propicdad
al final del peticde de arrendamiento,

Como cstimacidn se podrin wtilivar las signientes vidas deles:

Grupo de activos ¥ida 0dl estimada {afios)
Yehieulos 5
Instalaciones, maquinana, muchles v equipos de oficina 10
Equipes de eomputacidn 3
Edificies ()

Los mérodos de depreciacidn v vidas atiles son revisados en cada fecha de clerre v ajustados en

caso de que sea necesatio.

La depreciacion de las propiedades, plantas v equipos en constriccion comienZa cuande los bienes
estan on condiciones de ser wtilizados. Los terrenos ineluidos en este rubro son regsorados de
forma independiente de los edificios o instalaciones ¥ sc entende que venen una vida Gl infinita,

9
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por lo mnte, no son obpers de depreciacion.

2.7 NIC 38: Activos intangibles, excepto plusvalia
271 Marcas y registros

[Las marcas de producros inscritas y adquiridas en la operacion weeurrente v en forma dieccra por
la Compania, se dificren v amortizan e el plize legal de dereche de uso de la marca, periodo en
cl cual se estima en promedio, o ciclo de vida de tos peoductos. Tas marcas originadas
por combinaciones de negocio con vida 00l defindda se amortizan de senerdo con las vidas

atiles estimadas por los cspeciahstas independicntes.

Dre acucrdo con ¢l tratamicato permitide por Ja NTC 38, v en funcion distintas variables ohservadas
cn Ja industra farmactutica vn cada uno de los paises donde opern o Grupo, el tnismo opta por
no tratar las marcas como de vida adl indefinida. Se deberd asignar en cualquier caso una vida
bt defimida, aplicando b1 micjor csdmacion posible oa cuanmo a su critedo de amordzacién oo

turicicse a lo d{'ﬁ(‘r‘il)ft‘: v el p;irmfr} antenor.
Adidonalmente, s oaecas son sonwddas agualmen 1 vna prcha de detetiors de walor.
2,7.2  Otros activns intangibles

Quos activos intangibles guae son adquiridos por 1a Compania con una vida Otil definida
HOITE

valonzades al cnstoomenas la amortizacion acimulada y las pérdidas acwnuladas por deweriorn.

2.7.3 Acuvos intangibles penerados intemamente, descmbaolsos por investigacion y
desarrolle

o5 desembolsos omrmoades por las actividades de invesagaciin o reconocen como un paste on
¢l periode en el cual we incurren. Un actve ineangible generado internamente como consecucacia
de actvidades de desarrall (o de la fase de desarrollo de un peavecto interno?d os reconockla solo

51 se cumplen las condiwooney indicadas 3 contdnnaciéin:

s Clécnicamonte os praible completar la produccion del agrives intangible de forma que pueda
estar dispontble para su utilizacion o su venea.

e [Dwaste mrencion de complitar ol active incangible en cuestiin pata usatlo o vendetlo.

s Euxiste capacidad para vhlizar o vender €l acnve intaysble.

¢ e puede determinar la forma en que ¢l zcdvo intngble vava a generar probables

boenehicios ceondoicos o1 ol fumros.

El monto imcialmente evcanocide para un actveo intangble gencradeo inteomamente serd o suma e
los desembalzos ncurmidos desde o momente en que el eleniento cumple las condiciones para su
reconocimienno estabilecidas anteriormente. Cuando ao se puede reeonocer un acove intangible

zeneradae internamente, los desembolsos por desarrolle snn cargados 2 resultados en el perodo on
10
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que s& lncurren.

Les activos comenzaran a amerrixarse una vex que la fase de desarrollo haya culminado g la Fasc

comercial esté pronta para ser iniciada
2,74 Desembolsos postetiores

Los desembolsos posteriores son capitalizadns sole cuande awmentan los benehicios
ecnnnoticos futuros plasmades en el activo especifico relacionado con dichos desembolsos.
Todos lus ntrns desembolsos, incluyendn Ins desembolsos para generar internamenre phusvalias,

son reconociclos como cargo a resultados cunndo se incumen.
2.8 NIC 36: Deteriotro

El valnr en libins de Ins activos no financicros de ka Compaitia, excluyendo propiedades
de: inversion, taventarios e tmpuestns diferidos, es revisade anualinente para determinar si
existe alpin indicio de deterinre, si exdsten tales indidios entonces s¢ debe cstimar o imnporte
recuperable del acove. El mporte recuperable de un activo o unidad generadoza de efectvo es el
valor mayor enme su valor en use ¥ su valor raxonalle, mrnos los costos de venra,

Para determinar €l valor en use, se descuentan Ios flujns de efectve Rumros estitnados antes de
mipuests 4 su valor presente usandn una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mereado sobte ol valor ternporal del dinere ¥ los desgos especificos que
puede tener en el active. Para propdsims de evalvacinn del deteriom, los activos son agropadns en
el grupo mas pequeno de actves gue gencran eatradas de flujos de efective provemientes del uso
comtinue, Jos que son independientes de Jos flujos de entrada de efecdve de otros acdvos o grupos
de acovos {la “vnidad generadnra de efective™),

Se reconoce una pérdida por detenors i el valor en libros de un actve o snunidad generadors de
efectivo excede su impone recuperable. Tas pérdidas por detenoro son reconocidas con efecto
en resultades. Las pérdidas pnr dereriom reconncidas en relacicn ¢nn las urtidades generadoras
de efecrivo son asignadas primem, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalia asignada
en lag unidades y para luego reducir el valor en libros de otros actives en Ia unidad (grupos
de unidades) sobre una base de promateo.

2.9 WIIF 9: Pasivos financieros

2.91 BRceeonocimicnto inicial y medicidn

Los pasivos fnancieros se clasifican, en su reconncimientn inkcial, come pastns Anancieros a
valor raznnable con canbins en resultados, préstamos, cuentas por pagar o dettvados designados

come instrumentes de cobertura en una cobertura efectiva, segin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor mxonable v, en el casn

11
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de préstaimas ¥ cuentas por pagar, netos de Jos costos de transaccidn direcramente atribuibles.
Los pasivos financierns de la Compania ineluven cuentas por pagar camerciales v ormas, y los
préstanwos (ncluides los sobregiros bancarios, los contramos de paranta financiera ¥ los

insmumentos financieros dervados).

La Compariia chasifiea sus pasivos financieros en ks sipuicntes caregorias: a valor razonable con
cambios en resuliados, acrecdores comerciales v préstanes que devengan interés,  Cada
administracion detenning la clasiticacion de sus pasivos financieros en el inomente de su
reconocimiento imicial. Los pasivos financeros son dados de baja cuando la obligacion es

cancelada, hquidada o vence.
2.9.2 Medida postesior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a
contnuacion, Los pasivos financieros a valor razonable con cambios on resultadoes incluyen
los pasives financicros mantenidos pata negoeiar ¢ los pasivos Bnancieros designados en el
mameate del reconecinticnso inicial comao a valor razonable con cambios on resultados, Después
del reconocimiento inicial, los préstammos v prestanios con intereses se miden postenotmente al
costo mnordaado udlizandeo la tasa de interés chectiva {también conocido cono EIR). Las
sananeins ¥ pordidas se reeonoecn en resultados cusndo los pastros se dan de baja, asl como
a maves del proceso de amnortizacion aplicande diche caleuls, Los hatereses caloulados de
aeuerdo con la mencionada metodologia se incluyen come eosto financiero en el estado de

resulrados,
210 NIC 37: Provisiones

Una pravision se reconoce s1 como resultado de un suceso pasado, la Compania posee una
obligacidn legal o implicita que puede ser esimada de forma flable ¥ s probable que sea

DECEgRIo un ﬂuju di salida de regurses coondmicos para resalver Ja oblj.ga,cién.

Las proviziones se deterinitan descontando el flujo de efecivo que se espera a futare, a la tasa
antes de impuestos que refleja la evaluacian actual del mercado, deb valar del dinero en ¢l dempe
v de los nesgos cspecificos de la obligacion. Los cambios en el valor de 1a provisidn por el efecta
del paso del Hetnpo se reeonocen cotno costos financkros en el resultado.

Las provisiones de recstructuracion se reconocen dnicarncnte cuando la Compafiia tiene una
ublimacion imphicita, que es cuando un plan formad detalladeo identifica la cmpresa o peite de la
empresa en cuesnon, la ubicadon v el numeto de empleados afectadas, una estinacion detallada
de los costos asociados, licea de tiempo v un plan adecuado. Ademds, los empleados atectados

han sido notificados de las caracteristicas puncipales del plan.

211  WNIC 19: Beoeficios a empleados
2111 Beneficios a corto plazo
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La Compaifiia provisionan los beneficios a los empleados a cormo plaze, de acuerdo con
las condiciones especificas de cads unz de las sodedades gue conforman o] Grupo. 5e

provisiona el eosto por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada,
2.11.2 Beneficios a largo plazo, indemnizaciones por afios de seevicios

La Compafliz constituye una provision de indernnizacion por afios de servieio v premio de
antigiiedad, la cual estd paerada conmractualmente con su personal y o8 calculada cn base al

metodo del valor acnazial, septin Jo requerido por la NIC 1%

La oblipacion de indernnizacion por afios de serviclo v el premio de antipiedad son caleuladas de
acucrdo con valotzaciones realivadas mediante una planilla de cdleulo aeruarial desarollada por
ua aemario independiente, las cuales se acmalizan en forma periodiea, Lz oblipacidn reconocida
cn el balance general debe represeotar el valor actual de la obligadon de indemnizacion par
afins de scrvieio y de premio de antigiicdad.

Las udlidades v perdidas actuanales se deben reconocer en el estado de omros resultados
integrales. Los costos asociados a los benefcios de personal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el afio, son cargados a resultados en el perindo que
correapotde. Ta administrazian utiliza supuestos para determinay la mejor ostirma clon de estos
beneficios, dicha expectauva al fgual que los supuestos son establecidos en cotjunte con un
achirario externo 2 la Cornpafita, El importe de los pasivos aeruariales neros devengados 4l clerre
del efercicio se presenta en el {frem provsiones del pasivo no cordente del estade de situacidn

finaticiera.

El costo por beneficins definidos derivados de los eontraros suseritos por cada sociedad con

sus trabajadores os c.amgcmrizadn O sigu:::

s Costo pot servictos (incluye costo por servictos del aneg acral, costo por servictos pasados
¥ pirdidas y/o panancias que surgen de 1z liguidadion o reduecion del plan de beneficios).

s Interds neto, gasto o preso.

* Remediciones actearales, las cuales son reconocidas con efecto en Owos Resulrados

Tnt{.:gm]r:s dentes del cstade de cambios co ¢l }_jal:rfmuni(_:r.

Adicionalmente deberin ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los términos de
crnvenios ¥ cottratos vigenees:

* [ natasa de descuento dependiendo la realidad de cada pais.

*  L'n pedaode estimado segin |z edad v promanencis probable de eada persona hastz sa
jubtlacidin

s Honcion estimada dependimdo de 1z eseadistica de rotcion de cads empresa v pais.

»  Crecimiento de las remuneraciones.
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s Tablas de morealidad aplicadas de acverdo 4 las condiciones de cada pais.

212 NIIF 15: Ingresos prucedentea de contratos cun clicotes

TMsta notma, que sustifuye la NIC 18, plantea como principio fundamental que una entidad debe
reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la teansferencia de bicnes o servicios
comprometidos con los clientes sc registre por un importe que refleje ki conmaprestacion que la
entdad espera que le corresponda a cambio de dichos hienes o semncios. La norma debe aplicarse
a cada comtrato con caracter individual, no obstante, se penmire un tratamiento colectvo siempre
que exista una expectatva razonable de que ¢ efecto en los csmados financieros no diferira
sipnificativamente del que resultaria de aplicarla a cada contram con caracter individoal.

El modelo se estructara en los sipuenres pasos:

1. Idendficar el conrato con el cliente: un contrato se define como un acucrdo enrre das o mds
partos, €l cval crea derechos y obligaciones exigibles v establece criterios que se dehen
cumplir en cada caso. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a traves de las
practicas empresatiales acosnmmbradas.

2. Identificar las ebligacicnes separadas del contrato: una obligacion de desempeiio es una promesa

Cn Lty cofkrar con o cliente pard la transferencia de un bien o servicio a este bldmea.

1l

Determinar el precio de la transaceién: el precio de la ransaccidn es el monto del pago al que
se cspeta tener derecho a cambio de ba transferencia de los bienes o servicios prometidas
a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos eo representacion de tereeros.

4. Disuibuir el precio de Ia ransaccion entre las obligaciones del contrato: en un contrato que dene
mis de una oblipacion de desempefio, se distibuye el precio de Ja transaccion entre las
obligaciones de desempeiio en montos que representen la consideracion 4 la que s¢ espen
tenet detecho a cambio de curnplic cada obligacidn de desemperio.

5. Contabilizar log ingresos cuando {0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones ¥ hav
satisfaccion del clicnte, es dedr neo habrl dewvolucidn.

6. Las conclusiones alcanzadas en el analisis de un contrate serin de obbgatona aplicacidn a

todos los contratos que tengan caractersdeas similares.

Sc cumple una obligacidn de desemnpefio v reconoce los ingresos 4 traves del tempo si se cumple

alguno de los siguientes crpterios:

1. El desempefio no crea un acovo con un uso altomativo para cada compaitia, ¥ a su vez las
mismas Oenen un derecho exigible al pago por el desempeiio completado a la fecha.

2. Tl desemperio crea o mejora un active que ¢l cliente conrola 1 medida que ¢l mismo sc
Cred 6 DL,

3. El cliente al mismo tempo recibe v consume los beneficios que sesultan del desempeio de

14



LETERAGO DEL ECUADOR 5.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en U.5. ddlarcs)

cada compailia 2 tmedida cada una de ellas trabaja.

Para abligaciones de desemperio donde no se comple minguna do lus condiciones indicadas, se
reconoce ol ingreso en ol momenro en que se cumple la obligacion de desempefio, Cuando s¢
cutnple una olilipacion de desempeiio mediante la entrepa de los bienes o servicios prometidos,
crea un acavo contractual por o monto de la consideracidn obtenida con el desemperio. Cuando
el monto de la consideracion recibida por parte de un chenre supera ol monra del ingreso

reconocido, esto genera un pasive contractual,

Ll ingreso se mide con basc en la consideracion especificada en el contrato con el cliente,
v excluyve los montos recibidos en representacion de terceros. Se reconocen ingresos cuando
se transtiere el control sobre un bicn o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neeo del
inpuesto al valor agrepado (IV A}, reembolsos v descuentos y tras eliminar las venras al incertor
el grupo (para el caso de estados financicros consalidados).

Se evahian planes de ingreso eon hase en criterios especificos para determinar si actia como
ptincipal o como agente. El ingreso se reconoce en la medida gue cs probahle gue los heneficios
ceondmicos fluyan bacia la entidad v sies posihle medir de forma confiable csos ingresos, asi come

los costos, en caso de que existan.
213 NIIF 16: Arrendamicntos

El objetivio de la norma es ascgurar que los arrendatarios v los arrendadores proporcionen
informacion relevante que propotrcione a los wsuarios una base para cvaluar el efecto que los
arrendatuentos tienen sobre la sitnacion financiera, el rendimicnto financiero v los flujos

de efectvo de vna enddad.

Un arrendatatio pueds oprar por no aplicar los requenmientos de esta norma a arrendamicentos a
cottn plazo v 4 arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor. En este caso el
wrrendatano reconocerd los pagos pot arrendamicnto asnciados al mismo como un gasto en forma
lineal a 1o largo del plazo del arrendamients o segin otra basc sisternatica, La eleccion para los
atrendamicntos a corto plazo se hard por clase de activo subyacenre, micnttas que para los de

activos de bajo valor pucde hacerse arrendamiento por arrendarniento.
2131 Arrendatario

En la fecha de comicnzo, un arfendataro reconncetd un actdvo por dereche de uso v un pasive
por arrendamiento. El acdvo por derecho de wuse se medira inicialmenre al costo ¥ este

ccjmprcndur“:fl:

4) climporte de la medicion inicial del pasivo por arrendanuento
by los pagos por arrendamienco realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los moentivos de amendamiento recihidos:
¢l los costos direcros iniciales incurridos por el arrendatario
15



LETERAGO DEL ECUADOR S.A
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 219
{Expresado on U.S. dolares)

B

una esbmacion de los costos a incureir por el amendaterio al desmancelar ¥ eluminar 2l
activo subwacente, restautando o lugar en donde exti ubicado o reseaurar el acovo
subyzecate 3 b condicidn reguetida por los €mmines ¥ coadicianes del arrendamiento, a

MCNOS YU Meurn i ¢85S Costos para producie inven@anes,

Err la focha de comienzn, un arrendatario medird el pasivo por arreitdamuento al valor presente
de los pagos por arrtitdamicnto que no se havan pagado a csa fecha, Low pagos se descontaran
uzando la rasa dv infen's implicita en el arrendamiento, si pudiera dererminarse facilmente. $ ne

ok asi, ol arrendatario urilizata b tasa incremental [or Préstamis del arrencdatario. be incluyen los

signienres pagos:

a)  pagos jos, menos cutlguier incearivo de amendwnienie por cobrar,

b% pagos por arrendanviento varables, que dependen de un indice o una taka, inictalmenie
medidess vsandeo ol irtdiee o msa on la focha de comienza

¢ imporces gue espers pagar el arrendarano como garanias Je vator residual

d; <l precia de ejercicin de una opeion de compra s el arrendxrario esia razoaablernente
segaro de cjercor Jdicha opeiin

¢} pagos por pedalizaciones denvadas de la reeminacian del arrendamiento. s1el plazo del

artendamicno reflejs que el arrendatario ejercera ut apeidn para terminar of mismo

Drespués de la fecha de comienzo, wa arrendarano medira un activa por derecho a wso aphcandes
¢l modelo del eosteo, o menos que aplique los modelos de medicidn descritos en los parrafos
del modeloe de valor mronable de acuerdo con la NIC #0-Pripicdades de mversion o
modalo de revaluacian de Ja NTC 16-Propicdades, planta ¥ equipo. Para aplicar of modclo

del ecster, un arrendaario medird un acuvo pot dereclo de wses al cosres

2} menos b depreciacion acumulada v las pérdidas acumladas por detertoro de valon v
by ajustada por eualquier nucva medicidrr del pasteo por arrendasuento cspecificado en el

pamafo 36 (¢}

Un arrendatana aphicard les requenmientas de I depreciacinn de b NTC 16-Propicdades, planta
¥ equipo al depreciar ol activa por derecho de uso. %1 el arrendamiento teansfiere [a prnpiedad
del activo subyacenre al fin del plazo o st ol costo del activeo por derecha de uso refleja
gque el arrendarario ujm*c;:rﬁ whia npcién de comprn, ¢ arrendarario depreciara o active pot
derecho de use desde Ty ferha de comienzo hasta el final de la vida 06l del activn subyacente. Tin
otro caso, ol arrendatarnin depreciara ol acrivo desde Ja fecha de comienze hasta ] final de la vida

utll del acove subyacenic o hasta el final det plazo del arrendainicnto, lo gue tenpa lugar primera.

Pnarrendaranas apli;‘.ur;i la ™1EC 36 Dereneto del valer de Jog aclives T determinar si el activo
por detecho de use presenta deteniors de valor v regastrar Jas perdidas idennficadas,

L'n arrendatane conabdivam una medificacion del ameadaouenes como ne amregdanuento

separado sic
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a)

b]

la modibicacion incremeata ¢l alcance del arrendanuearo anedweado el derecho a usar une
O s activos subviacenies: v
la Ccontraprestacion s¢ incremena pot un impotte arorde con ¢l precio independiente del

incremeto oo ol aleatece

Un arrendarario presentara en ¢l estado de situacion financiern o oo las notas:

)

los acdvos por dererho de uso separado de obros actvos, Si po se prosentan por

separade en ol Listado de situacion financiera, el arrendatarion

i incluira los activos por derecho de wso dentre de s mitsmn partida de los estados
financieros Gque le hubicrs correspondido a los activos subvacentes de ser de su
propacdad

. revelar gud p;lrlid:::‘- del estado de struacion financiera inrlaven esos activos

bi los pasivos por arreodanuento separado de otrod pasivos, 51 no se presentac los

pasivas en torma separada en el estade de simacton froancicea, el arrendaane

cevelara Lt p:l.rtid;m del ernistne tos inclu}'cn.

En el estade chel resulrdo del periado v areo resulado integral, un arrendatatio presentara

el gasto por infereses por of pasivo pot arrendamiento {costos fAuancierns) en forma separada del

cargo por depreciacion duet active por derecho de uso.

L el estado de flujos de efective, un arrendatario clasibeari:

Ins pagos oo ofectivo por la parte del principal def pasive por arendanyento dentro de
lns acovidades de fimanciacion

lus pagos en efectivo por intereses aphaande los requenmientos de la NIC 7-Estado
de ﬂL:j()L’. e cheenve

las pagos poor arrendamiento a eoto plazo, de acavos de bapo valor + Jos pagos variables
tro incldos e la medicion del s POT Arrrn damteoier dentro de las acovidades

de aparelcon.

213.2 Arrendador

Ut artendador clasificned cads unoe de Tos amendamientos conue :Jprrntivn o fnancierc. Se

clasiftcara come fomnciero st transtie e sustancialmente todos os riesgros v venrajas inhererites ala

propiedad de unacrivo subyacente. De lo contrario serd un areadioicnto operativo. Sinmciones

gue eamaimnen e Wearion a Gasificay un arrendamientm come foaonddero:

a)

ol arrendamicenro transficre ka propiedad del activo subvacenre at arrendataro al final del

plaze dod mesmie

bj ¢l arrendanyenio Helie una opoion de COMPra A un preciis gue 5C CSpora sca

suficenremente infeoor al valor razonable en ¢l moynento gue la opcion sea ejercitable,
pot o que al comienzo dol contmio se espera que k2 aperon sen opercuda

17



LETERAGO DEL ECUADOR 5.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2019

{Expresado en 1.5, dolases)

el plazoe del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida cconémica del activo
subyacente incluso sila propiledad no se ransfiere al final de la operacion

cn la fecha de inicio, ¢l valor presente de los pagos por el arrendamienta es al menos
cquivalente 4 ia tntalidad del valor razonable del acdve subyacente

el acuve subvacente es de una nawraleza tan espeaalizada que solo ¢l arrendarario puede
nsarko sin realizarle modiffeaciones importantes

Para arrendamientos financieros, ¢l arrendador reconocerd en su estadoe de sitiacica fnanciera los

acuvos que mantenga en arrendamientos financieros v los presentatd comno una partdda por

cobrat, por un imporre ipual 4l de la inversidn nera en el arrendantiento. Ei arrendador usara

la rasa de ingeres implicita en ¢l wrendaniento para muchr la inversion neta on o arrendamiento,

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicion de la inversion

neta comprenden los pagos siguientes por el derecho de usar o active subivacente durante el plazo

ded arrendamicnto gque 1o se reciban en b fecha del comienzo:

2
L)

<)
d)

9

pagos fijos, menns los incentves ded arrendamicnteo por pagar

pagos pot atrendamicnto vatiables, que dependen de un indice o una tasa, iniclalinente
medidos usando ¢l indice o tasa en la focha de comienzao

cualquier garantia de valor residual proporcionada al arrendador por of arrendatatio

¢l precio de ejercicio de una opcicn de compra, si el arrendatario estd razonablemente
seguee do gercer csa opaon; v

pagos pot penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamicnto, si ol plazo del
mistme rofie]a gue el arrendatario ejercend una opcidn para terminar el coatrato

En la fecha de comienzo, un armendador qgue cs a Iz vex fabricante o distdibuoidor de los bienes

arrendados reconocera lo sipuiente:

4

b)

d)

ingresos de actividades crdinarias por ol wvalos razonable del actovo subyacenie, o sies
mirnot, pot el valor presente de los pagos por arrendainiento devengados al arrendador,
descontades wsando um tasa de interds de mercado

el costo de venta por ol costo o elimpoite en libros del acrive subyacente, encnos el valor
presente del valor residual no garantizade

ol resultado de la venta de acuerdn con su politica de ventas direcras a las que se aplica a
NIIE 15

Medicion posterior: un arrendador reconocerd los ingresos financieros a lo largo del plazo
del atrendamicnto, sobre {a base de una panta que retleje nna asa de readimiento
constatie sobre la toversion financiera neta que of mismeo ha realizado. Se aplican los
criterios de baja en cuentas ¥ deteriore de valor de la NIIT 9 a la inversién neta en

atrendamicnko.

U'n arrendador contabilizard una meodificacion del arrendamients comoe wo arendarmicnto

51.:p:1mdc3 Bl
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)
b

2133

la modificacion incrementa el aleance del arrendamiciiro aindiendo el derecho 7 vsar unoe
O mas actvos subyacenres; v
la crm’rr:lprr_':imr_'irhl s Irrenienta pot un ]'_mpnrtu acowde com el precios indi:]’“.‘!ldii:ﬂli.' del

weremento en ¢l alcance

Tratamientr en la aplicacion inicial

Para ¢l arrendatane se perouren dos opetones:

)

A

bj

aplicar ta norma de forma retroacova a cada periodo sobre el que se informa anterior
presentado, aplicando i NIC 8-Poliocas contables, eambias on las estimacinmes eoatables
Y Brrores; o

retroactivamente con ¢l efecto acumuladeo de la apliencidn inicial de la nonma reconocido
en la fecha de aplicacdn inicial {1 de enerms de 2019, 1in este caso no se re expresa la
inffirmacmn comparativa; en su lugar el arrendatano reconocerd wdo el efeeto acursulado
de la apbcacion wical comao un ajuste al sakdn de apertuea de Ias ganancias acomuladas fu

ofre componente del patnmonio segiun proceda) ea la fecha de aplicacion imeial.

El Grupo ha decidido aplicar ¢ todes sus compoieares coaw matamicnto para ¢l monenta de

Ja ranisicion haeiz la aplicarido imcml, la opoidn b. de las planceadas en el puntn ancerior,

2.14

Costo de venta

Ademas de las parddas que usualmente se clasifican por aonma demn del casto de lo vendidn,

st deberan inchur fodas lax partidas sinbuibles al invenrario v otras come, por ejemplo:

2.15
2.151

Aenm

Ohsolescencia

Capacidad ociosa

[tercngia che invenrro

[Partichas salariales de personal de Plant

liidemnizaciones Ll dL*Hpidr: vinculagas a persomgl el 1 Lagia

Clasificacién de resultadns
Gastos de venta y promocidn

Fn este rubro se deben inelwir aguellos gastos vinculadus aoecrividades de venta y promocion

(generacion de ba demanda}, como, por ejemplo: sueldos (v orras parridas remuneratorias} de

representantes ¥ los visinadones, movilidad v gasms de sus piras, muestras médicas, congrosas v

Jorerradag, lanzamiencos v eventos, publicidad y propaganda, estudios de mercado, eonvenciin

anual, entre otrns {ver deralle en apertura de nota). Las amortizaciones y los segurns deberan

correspunder a bienes arribuibles direcramente a las arcas de ventas v promeocidn, comao por

viemplo fota de automaviles e los represenantes [/ vismadores.
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2.15.2 Gastos de disteibucion

Tim este rubro sc deben inelnir aquellos gastos vincolados a la operades de distribucidn, o sea
vinculados con el almacenaje, manejo ¥ transporte de Inventarios.  Para el caso de las
amortizaciones sc podran mcloir aquellas partidas vinculadas con ftems de propicdad, planta
¥ equipo como ser depdsitos, mejoras on inmuebles arrendados, racks, raguinaria v equipos
de depdsito, vehiculos wilizades en el gansperte de inventatios, A nivel de segures se deben
colocar los de almacenaje y cransporte (ST1: stock throughpur), Adicionalmente se debe inchuir
en este rabro arrendamicnta de depdsito si corresponde, gasto de encrpds elécrrica, personal del
depadsito, mann de obra de terceros, gastes de transporte y aquelias comisiones pagadas a terceros
que se encargan de la distribucion propiamente dicha,

2153 Gastos de investigacion y desarcrollo

Si se trars de gastos de investigacitn y desarrollo encargados & rerceres se valoran al precio de
adquisicion. I%n ¢l caso de que se hayan realizado intemamente, se deben valorar al coste de
produccidn, ¢l cual estd compuesto ademas de por el costo de los elementos directamente
implicados en b desarrollo del nueve producto o serviclo los costes ndirectos que se
hat satisfecho para 1z elecucion de dicho desarrolle, como susldos, msumos ¥ amordzaciones,

ERiTe oiros.
2,154 Gastos de administracién

Soun los gastos cn los que incurre una empresa que no citan directamente vinculados a una
fmcion elemental como tu fabricacion v la produccion, la promocidn v la venra, la
distribucidn.

Estos gastos estan relacionados con la ofganizacion en su conjungo en lugar de un departamenro

indisagdual.

Se debe incluir la remuncracion de todas aquellas areas que no esten relacionadas con la venta, la
distribucion, la fabrcacion [/ produceidn, v la investgacion ¥ desatrolle. Deben ineluirse aqui
las siguientes arcas: erencia General, REHH, Tecnologia de la Informacion, Servicios {Gencrales

conw limpieza.

Los malros gue se neluyan en esta nea del estado de resulkados deberdn contener todas aquellas
asignaciones ou attibuibles direetamente a las otras drcas cspecificas. Denoo de los seguros
deberd incluirse el seguro de crédite, on caso de gue comresponda,

216 (hros gastos

Dentro de orros gastos deben inchuirse tmicamente conceptos que no deban ser caprados en otras
hneas del estato de resultados, segin lo que se cstablece a lo largo del presente manual. En caso
de que se observe la necesidad de incluir alguna/s partida/s de cardcter matetal, se debera
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ampliar infortnacion ¥ deealle de las mismas en las Notas a los Estados Iinancieros. A los efectos
de asegurarse de gue no se espera que las mismas se aloquen dentro de alguna otra linea del estado
de resultados, sugeritmos repasar detalladamente ¢l capitule “l'ormatos de prescoracion a ser
utllizadns”, en su apartado “Aperturas v detalles para ¢l armado de Notas a los Estados

Financleros™.
2.17 Resuitados financieris netos

Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en fondos imvertidoes,
ingresos por dividradaos, ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta,
catnbios en el valor razonable de los activos financicros al valor razonable con cambios

en resultados v ganancias en instrumentos derivades que son reconocidas en resultadus.

Los ingresos por tatereses son reconocidos en resultados al costo amertizade, usando vl mérodo
de interés efectiva. Los ingresus por dividendos son reconeocidos en resultados en la fecha en que

se establece el dereche a reabir pagos.

Los gastos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o Ananciamientos,
carmnbins en descuentes en las provisiones, cambios en el valor razonable de actvos finzncieros
con cfecto en resultades, pérdidas por deterioro reconocidas en les activos financieres ¥

perdidas en insoumentos de denvados que son rconocidas en resulrados.
213  Impuesto 2 las ganancias

El gasto por inpuesto a las ganancias cstd compuesto por impuestos corrientes e iNpuestos
difetides v es reeonocido cotne cargo o abono a resultados excepto en el caso que csié relacionado
cem parttdas reconocidas direcramente en el patrimonio, en cu¥e caso se reconoce con cfoctn en

patrimonio,
218.1 Impuesto cottiente

Los actves v pasivos por limpuesto 4 la reota cortiente se miden por ¢l monto que sc espera
recuperar 0 pagar 4 las autoridades fiscales. Las tasas impositivas y las leyes impositivas utilizadas
para calcular el monte son aguellas que se promulean de mancra sustancial en la fecha de
presemtacion do reporte en los paises donde opera el Grupe v generan ingresos sujetos a

impuesos,

Elimpuesto 4 las ganancias corfente relacionado con las parxdas reconocidas directamente ¢n el
pattimonio se reconoce en el patrimonia y no en cf eskado de resiltades. La administracion evalia
perddicarnente las posiciones tormadas en las declaraciones de Impucstos con respecto 4
situaciones en las que Jas regulaciones fiscales uplicables estin sujetas a interpreracion v establece

provisiones coando corresponde.
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2.18.2 Impuesto difendo

Los bnpuestos diteridos osiginados por diferencias temportanas v oatros cventos que crean
hfcrenceas entre la base contable ¥ tnbutada de acavos y pasivos, s¢ wgistran de acuerdo con las
voprnas establecidas on NI 12, Los dnpuestes difendos son reconosidos wande o] métedo
ded estade de stuackr franciern, doferminando las diferencias temporarias entre el valor en libiros
de los activos y pasivios para propositos de los reportes financieros v los montos usados
Con propositos impositivos. Los actdvos v pasivos por impuestos diferidas son compensados st
existe un derecho legal exigible de apastar los pastvos ¥ acavaes por impuesieos cortentes, ¥ estin
relacionados con los mpuestos a las gamancias aplicadeos por 1onsoa autoridad eriburaria sobre

la misma entdad mbumble.

Un actve por impuocstos diferidos cs tecoaocido en la medida on oo sea probable que
las gﬂcmncias v p{-r{!u_!as impcmih]cs buturas gsten {!ispmliiﬂrﬂ et of momenig ¢n que ba
diferencia emparana pueda ser utilizada, Los zcdves por intpucstas ditendos son revisados en
cada fecha del esrada de sirvacitn financiera v son reduecidos on ln medida que no es probable que

los bocethe i fir impl.u;:atu:; tebacionades sean realizadess.

El inpuesto diferido se caleula sobre diferencias temporales eutre ks bases tiscales de los activos

¥ pasivos y sus valores en ibtos para fines de informacion Ananciers vn i tocha de 45 Evind et
Los prastvos pror fmyugs oy cliferrfedons:

s B¢ recomngen Dot todas las ditcroncias temporaias enponthles, cxcepto cuando el pasivo
por impricsos diferidos svrge del reconocimienro inicial de la plusvalia o un acdvo o pasive
e una LrAnsacgitn gue no es una combinacion de nesocios v en el moments de la
Iransaccion, 1o atects i a la gaoancia contable n a ba ganancia o pérdida sujeta 2
Impuesos,

s  Con wspecta a las diferencas temporanas miporabies asociadas con las inversiones en
subsidiarias, azocindas ¢ ntereses en acuerdos cunjuritos, cuanda sc puede cootrolar el
ownentg de b reversion de las diferencias ternporattas v o3 probabie que las diferencias

reparAnas no se revicrtan oo ¢l futuro previsihle
Los activos paor impuestos diferidog:

s 5S¢ weonaocen por todas las diferencis temporarias dedueibles, ¢l arrastee de creditos
fiscales no unlizndos v eualguier pérdida fiscal no udlizada. 1,08 actvos por Impuestos
diferidos s¢ reconoten ca la medida en que sea prosbabile Quc ba panaocia fscal este
disponible comtrn la cual se puedan vdlizar las difereneias temporarias deducibles v ol
arrastre de oréditos fiscales oo utlizados v pérdidas fscales no nuluadas, excepto cuando:

¢  Elactvo por impuestos difeddos relacioozdo coo s diferenea remporana deducible surge
del recoaoomivnie mucial de ap active o pasive o 0 ansacckan que No g3 una
combinacion de nepocios v, ca el momemw de [n miasacciin, no afecta la ganancia
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contable ni la ganancia o pérdida sujeta a impuestos.

Con respecto a las difcrencias temporarias deducibles aseciadas  con Jas inversiones en
subsidiarias, asociadas ¢ intereses en acucrdos conpuntos, los actives por impuestos difendos se
recenocen salo on b medida en que sea probable que las diferencias temporarias se reviertan en el
future previsible ¥ se disponga de gananciss imponibles sobre las cuales las diferencias
teraporales pucden ser utlizadas.
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