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INFORME DEL COMISARIO 

4 los señores acciomstas de 
LEFERAGO DEL ECUADOR 5 A. 
Quito, 19 de marzo de 2020 

Informe del Comisario 

En na caracter de Comisario de LELERAGO DEL ECUADOR 4, (una sociedad ecuaronana 
cuvo acciomsta mayonmano es la sociedad iglesa MOLEFIND LIMITLD) de. acuerdo con lo 
dispuesto por el numeral 4 del aruculo 279 de la Lev de Compañuas, he revisado los documentos 
detallados en «l parrato siguiente 

DOCUMENTOS REVISADOS 

4) Estado de situación Einanciera al 31 de diciembre de 2019, 
b) Estado de resultados ategrales por el año finalizado el 31 de diciembre de 2019 
€) Estado de cambios en 4] patrimonto por dl año finalizado (1 91 de diciembre de 2019 
d) tstado de fujo de efcctivo por el por el año finalizado el 31 de diciembre de 2019, 
€) Notas a los estados contaliles 

He llevado a calo esta revision dí conformidad con la Norma intemacional de Encargos de 
Revision 2400 que requien. planificar y ejecutar la reviston con la finalidad de obtuncr una 
segundad moderada sobre s1 los estados financieros estan hbres de ancorreccion maceral Una 
revision se lenta principalmente a realizar ¡ndagaciones ance el personal de la entidad y aplicar 
procedimintos analiticos sobr los datos financieros por lo que, en consecuencia proporciona 
menos segundad que una auditoria Debido a que no hemos realizado una audiona, no 
expresamos una opinion. 

Basandome cn los resultados de mi revision, no ha llegado a mu conocimiento amguna cuestion 
que 1ne lleve a pensar que los estados financieros adjuntos no se presentan fielmente, en todos 
<us aspectos matemales dí conformidad con las Normas Intemacionales de Infonmacion 
Financiera NIF 

Responsabilidades de la Gerencia de la Compañra sobre los estados financieros 

Ta Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables 
adjuntos de conforaudad con las Normas Inremacionales de informacion Financiera NIIF y del 
control wterno que la Gcrmncia consider mucisano para permitir la preparacion de estados 
conrabks libres de meorrecciones sigraficativas



Betas Carina €   
  

Otra anformacion 

IL dado cumplimiento desde la cha de mi contratacion + como parte nregrante de emu revision 
de los tefendos estados contables, a lo establecido en «] articulo 279 de la Ter de € ompañaas y, 
de acuerdo con lo requesido por las normas legales vigentes entormo que 

2) Tos estatutos de la Sociedad y demas normar a relacionada, no sequicren la consurcion y 
subsistencia de garantias por parte de los admuustradozes y gerentes 

b) Enlo que cs materia de mi competenca, los resultados de las pruebas efectuadas no sex elason 
situaciones que se consideren incumplumientos significativos de nomas legales, 
reglamentarias, cotarurarias, v de las resoluciones de da junta General de Accromustas, por parte 
de la Admunisttacion 

<) En relacion con la memoria del Adraimistrador comespondicari al ejercicio terminado el 31 
de diciembre de 2019, he terrficado que consene la nformación requerida por cl Reglamento 
para la Presentación de los Informes Anuales de los Admunstradores a las Juaras Generales 
y en lo que es materia de 1nu competencia, que sus datos numencos concuerdan con los 
registros contables de la Socieclad y otra documentación perunente Na tengo obaervaciones 
que formular 

Dado gue no es responsabilidad del € omisario cfecruar un control de gestion, el examen 10 se 
extendio a los cntenos y decisiones empresarsas de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones 
que son de responsabilidad cachustva de la Administración 

Fl cumplimiunto de les normas legales, reglamentarias y estarurarias, así como los entenos de 
aplicación de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la Campana Lales 
enteros podrian eventualmente no ser compartidos po: las autondades competintis 

Este informe de Comusano es de uzo exclusivo de la Administracion de la Compañía y de sus 
accionistas y hgsido preparado para cumple ena las disposiciones legales vigentes, po: lo tomo, 
no puedo ser utilizado path otros propositos 
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LETERAGO DEL ECUADOR 8.A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL3LDE DICIEMBRE DEL 2019 
(En U $ dolares) 

  

Activos 

1CTIVOS CORRIENTES 
Efecuvo y equivalentes de cfecnvo 
Cuentas comerciales y otras por cobrar 
Imentanos 
Activos por impuesto corrientes 
Pagos anticipados 
Otros activos 

Toral del acta o comente 
ACIVOS NO CORRIENTES 
Dercchos de uso de activos 
Acuvos fijos 
Activos larangibles 
Activo pos mpuestos difendos 

Total del acuvo no corriente 

TOTAL ACTIVO 

   

Paso y parrmonio 

PASIVOS CORRIENTE 
Prestamos bancarios 

Pasivos por atrendamuentos 
Acreedores comerciales y oras por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Toral del pasivo comerte 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por bincficios definidos 
Pasivos por arrendanuentos 
Obligaciones financiuras 

Loral del pasn o no cornemte 
TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

(segun estados adjuntos) 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

«31 de Diciembre de . 

2019 2018 

10,283,899 8,566,659 
95,408,445 93,140,093 
110,417,136 106,339 712 
5,293,576 2710679 
625,778 93,947 

43,528 38,118 
22,072,362 21,489,808 

3,564,075 
13 609,914 13,150 627 

223,836 294,673 
1,906,907 1187,043 

19,304,732, 14,632,343 
241,377,094 26,122,161 

  

  

  

195,441 1,088 757 
1,389,823 

179,065,293 171 458704 
993,011 593816 

2,576,789 2,587 683 

184,820,357 175,728,960 

5,613,007 5 606,940 

4 985,489 
8,129,585 6,592,429 

192,949,942. 182,321,389 

48,427,152 45,800,762 
241,377,094 26,122,151



LETERAGO DEL ECUADOR S.A 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Ba U.S dólares) 

  

Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 
GASTOS 

Gastos de ventas 4 promocion 
Gastos de dismbucion 
Gastos de admunustracion 
Intereses pagados 
Otras perdidas + ganancias 

TOTAL GASTOS 
Validad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 
Cormente 
Dafendo 

Total impuesto a la renta del año 
UTILIDAD DEL AÑO 
OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Ganancias (Perdidas) actuanales 

-31 de Diciembre de . 
2019 2018 

42,111,522 398,652,589 
(350477457) (332,594,277) 

71,634,065 66,058,312 

(33,651,509) (28,708,589) 
(18,416,899) —— (18,539,125) 
(8,942,823) (6,154,483) 

(189 498) 6124) 
(4,154,289) (5,390,310) 

(65,355,018) _ (58,905,749) 
6279047 TAS2)563 

(3,131,188) (0,423,444) 
719,864 816,091 

(2,411,324) 507,353) 

  

3,867,723 4,545,210 

   53 

  

66. 04 

TOTA] RESULIADO INTEGRAL DEL ANO 4,626,390, 5,084,214,
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LETERAGO DEL ECUADOR $ A 
ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVD 

AL31DE DICIEMBRE DEL 2019 
(En UD $ dolares) 

  

31 de Diciembre del 

  

  

2019 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Y tccnvo recibido de clics 3209873 
T ttenvo pagado a proveodores + comp mas solacionadas (421,193 323) 
Intcrasos pagados (187816) 
Intereses ganados 119,622 
Lfecaro provemente de actvidides de operación 6 440,356 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Incremento de acuvos fijos, neto (2300300) 
Venta de actos fijas 44985 
Adquisieron de 1ntamgrbles 1761) 
Derecho de uso de remos O S2L9 
Y festivo nero valizado en acrmidades de ins ermon _ 49 00 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones bancarias corra plizo (294998) 
Obligaciones bancarias largo plazo (716 365) 
Pasivos por arrendamientos 3,437,277 
1 feto neto usada en acusidades de fimanciammento 291 
VERCTRO Y TQUIVAJIN IES 

Disminución — Aumento peto durimte el año 1,717,240 
Y fecirso y equivalentes al amen del año $ 566 659 

E fecuro 1 equ alerce al foal del 00 101283 899 

  

2018 

398/45 777 
(394069,174) 

(285,097) 
7405 

968 609 

  

(2,086,031, 
253,487 
275,89) 

2 106,415 

81,191 
(298,659) 

(217,468) 

1,644,138 
AA] 

    

 



LETERAGO DEL ECUADOR SA 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

MURO UNNE 

Fercrago del l cuader SA st comstitiro cl 15 de mayo del 2002 5u objer soeral es la 

comercializacion de productos Ftrmaccuncos, quimicos almenos y erornaros, 1gropccuanos 
de perfurncera, cosme ricos y demas productos relacionados com su objeto social 

Con tochr 38 de febrero del 2013 la Tunta Groneral 1 xemordinarte y Universal de Accomeistas 
aprobr la sefnzma a dos csrtutos de la compaña con el fin de ampliar su objetn socia, el cual 
sera la importacion, (xpastación, compra, venta promocion almeccormrnto distribucion 
comercialuación, condicionamiento prnduccion, elaboración, flbnicicion por sí misma D 2 
mraves de terecros, para st misma o para terceros medante curkquicr mutodo de toda elase de 
productos fare 
bien 6 serucio telacionado coo la salad humana + + crermaria como iariliares 

    

ecunios 1 medicamentos de uso humano 1/0 14 paar, as com cualquier 

Tas operaciones de Lererago dell cuador 9 A corresponden pracip imete a la comercializacion 
de medicamcaros de oso human y productos terminados provistos por laboratorios hajo 
condiciones previamente csrablecidas en dos contratos de acuerdo de distabucion 1 a Compañsa 
ha suscran eoruruos «e disbución de mercaderias con ducomis Taboratoo Quimico. 
Farmaccutico 5 A, Medicamenta Ecuatomaria S A, Jabocrtorias Bago del Ecuador SA, 
Laboratorio Tazar Estados 5 Y Brotoscana Teuador SA, dabortormos Segéned SA, 
Asperplazema S A, Labeda Ecuador Cin Leda, Baxter Levador 5 1, Grupofarma del Y cundor 
S.A, Quinuea Aston | candor Cia Lida, Genenicos Nacionales Gcpa da, Uepharm del 
Teuado» 54, Loricorp 5 Y, Cenommalab T ecuador 9 Y, Lua Dar del Ecuador SA, 
Corporacima Magma ) ecuador > A, Tarmaslosa $1, DIF? budusmol $ 4, Roddome 
Uharmaccusral 9 1] aborutonos Danfer Bussie Ecuador s Y Mnob— Menus del Levadoró 3, 
Panr Pharma 1 cuador Cin Dada Laboratoros Senasam SA Becton Dichunson de Chule 
Laborutonos Ste > Y Crenena Pharmacnive 5.4 + Beccon Dicho» lad Car Trda 

Por medio de los contratos de dismbucion Lerertgo del Eemador 5 Y sí compromete 1 
sali aguardar los produtos desde (] momento de su mgreso en bodiga y a entregar servicios 
adicionales estipulados tn los respectivas acuerdos 

BAS SCOV1 VES SIÓNT TO A RIVAS PARA 1 Y PREFARAGIÓN DE LOS 
ES ADOS INCH ROS 

Las principales pila 19 contables aplicadas en la preparacion de los estados finaneiros de 
la Compania sa aquellas desconas en los siguientes setas y «e bar aplicado cn forma consistente 
para los años prescardos



LETERAGO DEL ECUADOR S.A 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en U.S. dolares) 

  

21 Bases de Presentacion 

Los estados bancicros adjuntos de Leterago del Ecuador > 1 son responsabilidad de la 
Admanisiración de la Compañry han sido preparados de acucrdo con las Normas Inte rractonales 
de Información minera (NHE) emuudas pur el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (LAS) y surgen de los registros contables de la Compañía que son presentados en 
la muncda funcional y «e crculacina ca el Ecuador (dolar cscadousidcnse) Los estados 
financieros han ado preparados sobre la bas: del costo hustóneo, dl cual genamalmente so basa 
en el valor sazonabk de la contraprestación enuregada a cambio de bones y sonicios 

2.1.1 Adopcion de nuevas normas e aterpretaciones couudas por el IASB 

Las maras nonmas y estandares revisadas Y enmudas por «) 119B a la fecha de enusion del 
presente estado facu ro son las siguentes 

aio Cela de mejoras anuales 1 las NIF 20152017 ModbBicaciones a la NIF 3 
Combinaciones 
de acgocsos NUE 11 Negaeros compuacos. VIC 12 Impuesto a la renta y NIC 23 
Costos por prestamos 

b) Modeñicrwuones ala NIC 19 Beneficios a los onpliados Modificación, reduccion 
o lequsdación del plan 

€) Modificacion a la NIC 28 Tmicreses 
d) Modificaciones 1 la NIF 9 Caracteristicas de pago inncrpado con compensación 

a largo plazo to asociulas y Degocios conjuntas 

  

gama 
el CINII 25 > Incertdambres sobre el ratamionto del ompuesto a da renta 

Dada la «perama de la empresa cetas modificaciones m6 munca mpacto en dos estados 
dinancicro» 

M meáento de aprobacion de estrs estados hnancicros la Compant 

  

» ha apbcado las sigurentes 
muevas y resmadas MIE que se han enunda, pero auo 19 som efcem as 

> NI17 Contraros de scguras 
+ VModiricaciónes 1 NIL 3 Definiciun de un negocio 
e Mudificaciónes 1 NIC 1 Definición de marcial 

+ Mohficación NIC $. Deticion de matenal 

2.12 Estacionabdad de las aperacianes 

Dadas las acmvidadis a las que we dedica le Compaña, las rmosaccione< de la mama no cucatao 
con un caracter exhico o estaponal significar o



LETERAGO DEL ECUADOR S.A 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en U.S. dolares) 

  

2.13  Admimstracion del mesgo 

Tas acuvidades de la Compaña exponen a la misma a diversos rusgos financieros mesgo de 
mercado (incluyendo nesgo por tasa de interes y nesgo de precio), nesgo de credito 4 mespo de 
iguider 

o ha habido cambios Ln cl manejo de sesgo por parte de la Compaña desde el ultunn cierre, en 
las politicas de gesuon de riesgos 

22 Clasificación cn cormente y no cornente 

Ja Compañsa presenta acuvos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como 
comentes y no corentes 

Ln activo es comente cuando 

+ Se espera que se realice o 5 intente vender o consumar en el ciclo operativo normal Se 
lleva a cabo pratcipalimente con el proposito de comercio 

+ Se espera que se realice dentro el los dor meses posteriores al penodo de] nforme 
+ Efecavo o equivalen de checo, a menos que este resenngrdo para ser tntcicambiado 

utilizado para liquidar un pasivo por al menos docí muses después del periodo del informe 
+ Todos los demas actos se clasifican como no cormeates 

Un pasivo es comente cuando 

+ Se espera que se resuelva en el ciclo nozmal de operacion 
+ Seileva acabo prncipalmente con e] proposito de comercio 
+ Se debe liquidar dentro de los doce meses posteriores al penodo del informe 
+ No existe un derecho incondicional a cifera la Jiquidacion del pasivo por al menos doce 

meses despues del perodo del forme 
1 1 grupo clasifica todos las demas pasivos como no cortentes 

Los acuvos y pasivos por impuestos diferidos sí clasifican Lomo actos y pasos no 
comentes 

23 NIF 13 Medicion del valor razo0able 

La Compañía mude los instrumentos financieros denvados a valor razonable en cada fecha del 
balance El valor sazonable es el precio que se rocibima por vender un acuvo, o que se pagarta por 
transfenx un pasivo cn una transaccion ordenada ente parscipantes de] murcado en la fecha de 
medicion. 

La medicion del valor razonable se basa en la presuncion de que la transaccion para vender el 
acuvo o transfer el pasivo se xcaliza a) en 1] mercado prxcipal para el acuvo o pasno, y b) en 

3



LETERAGO DEL ECUADOR S.A. 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en US dólares) 
  

ausencia de un mercado pancipal, en el mercado mas s entajoso para el activo o pasivo 

+1 muscado principal o mas ventajoso debe ser acecoible pata la Compañía El valox razonable de 
vn acuvo O un pasivo se mude wnlizando las suposiciones que los partipantes del mercado 
vtilizarian al valoras el acuvo o 1] pass o asumido que los participantes del mercado acruan en 
su meJos Interes economaco 

La medicion del valor razonable requiere que la cnudad determune lo siguiente 

+ Elacavo.o pasiso concreto a medar 
+ Para un acuvo no financiero, el maxumo y mejos nso del acuvo y s1 el activo se unza en 

combinacion con otros actos o de fosma independiente 
«1 I mercado cn el que una transaccion ordenada tendra Jugar para el activo o pasivo 
+ as tecnicas de valoracion apropiadas a utilizas al mude e valor razonable 

Ta Compaña vtliza tecrucas de valoracinn que son apropiadas en las excunstancias v para las 
cuales hay suficientes datos disponibles para medir el valor razonable, mexumizando el uso de 
entradas soluvantis observables y minimizando el uso de entradas no observables Todos los 
acuvos y pasicos por los cualea el valor razonable se mude o sevela en los estados financieros se 
clasifican dentro de la jerarquia del valor razonable, que se describo a contemuación, con base en el 
uvel mas bajo de entrada que es signuficaus o para la medicion del valos razonable en su totalidad 

+ Nivel 1 precios de mercado conzados (no ajuiscados) en mercados acuvos para acuyos o 
pasivos identicos 

+ Nivel 2 tecnicas de valoracion para las que se puede observar directa o ndirectamente la 
entrada de nuvel mas bajo que es siguuficanva para la medicion del valor razonable 

+ Nivel 3 tecnicas de valoracion pasa las cuales la entrada de mvel mas bajo que 6s 
siguuficana para la medicion del valor razonable no es observable 

Las rev elaciones relacionadas con el valor razonable pasa instromentos financieros + acuyos no 
financacros que se miden a valor razonabl o donde se rex elan valoris razonables, se deben 
mntormar en notas 

“anas de las poleas y revelaciones contables de la Compañta requieren que se detcrerane el salor 
zazomable de los activos y pasivos financietos y no financiezoa Cuando cortesponde se ser ela 
mayor mfonmación acerca de los supuestos efectuados en la determpacion de los valotes 
12 specilicas sefendas a ese acnvo o pasivo Se han dererminado los valores 
razonables para propositos de valonzacion yy sevelacion sobre la base dl los siguentes imctodos 

zonables en las notas   

4) Acuvos tangibles 

Plusvalas, han sido determunadas en base a una locación de los valores de snercado de los 
acuvos adquindos resultando la plusvalia corno la chferencia entre cl valor cancelado por la 

4



LETERAGO DEL ECUADOR 5 A 
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en U 5. dolares) 

  

imvceston 4 dos acmuns 4 pasnos adenuicables adquiridos a valor rvenabk 

b) las ersiones en anstruma nos de deuda y de patamomo 

  

Los acuvos financicros 4 valor razonable eon cambios co resultados. his mvcrstoris manta 
hasta cl venemmiento y de los acnvos financieros dispamibles para la venta, se determuan por 
referencia a su precio dk reserr cotiado a la ¿echa de carre de tos estados financicaos 

e) Deudores comeraraks 4 atsas cucatas por cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cucotas por cobrar se estima al valor 
prose de los flujos de choco foruros que la Campaña espera recuperar No existen diferencias 
significam as cm cl sados nonmbal y dl valor razonable de estos arm os 

d) Pasos inaccicros no denados 

Ti valor razopible que « determuna para propositos de res cliccon «e calcula sobre la base del 
valor presente del capital futuro y los flujos de imturcs, descontados a la tasa de toros de 
mercado a la fecha de curro «e los estados financieros 

e) Deseados 

El valor razonable de los contratos a termino en moneda extranjera «e bisa Lo su valorización en. 
condiciones de marcando 1 la lecba de cada cierze de los estados finanen ros 

24 — NIF 9YNIC 39, Asuvos financieros 

2.41 Instrumentos financicros mn dercados 

Los mstromentos fimncr eos no der ados abarcan an cesiones en capital y urulos de deuda 
deudores comirciako > otras cuentas por cobrar, etecto y equivalentes al efect o, prestamos Y 
EnADCanueotos y otras cuentas por pagar Los instrumentos Enaaciros no denadas son 
zeconncidas micialmenee al valor cszonable, con cambios ep resultados, mas los costos 
directamente acmbrubles a la transacción Pascenor al reconocimiento metal, los Instrumentos 
financicras no denvados mo +1lonzados como se describe 1 continuacion 

+ Tecmo y equis du 
deposuos a plivo (menores + DO días) e amecranes en cuotas de fondos mutuos de 

  

ss al ctectvo abarca los saldos dispombles ca eya y bancos, los 

scnta fija, todos libres de restricciones, rapidamente comertibles en (fectivo 1 con Yo 

  

bajo mesgo de cambio cn su valor 
+ Imerionis mantenidas hasta cl venermiento 91 Ja Compania tiene la mención 4 

capacidad de mantencr los atulos de deuda hasta el vencimento estas un ersiones son 
clasificadas como mantenidas hasta el vencemento. Js amorstorcs manicrudas hasta e] 
+ Cncumic oro son rconocidas al costo amorozado usando el mucodo de mires ferro, 

5



LETERAGO DEL ECUADOR 5 A 
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en U.S dolares) 

  

menos cualquier perdida por detunoro 
+ Acuros finaneicros al talor razonable con cambios en resultados un 1nsunmento es 

clasificado a su valor razonable con cambias en resultados st es mantunido para 
negociacion o es designado como tal ca su reconocimiento aucial Los instromentos 
financieros sun designadas al valor razonable con cambios en resultados sa la C ompañaa 
y sus submidarias admuustran tales inversiones y toman dectsinnes de compra y venta 
con base en sus valores razonables de acuerdo con la adrramustración de nesgn o bien 
por la estratega de anvession documentadas por la Compañía y sus subaidhanas 

+ Actos financiros dispombles para la venta las anversimnes del Grupo y sus 
subsidianas en valores de acciones y ciertos nrulos de deuda son clasificadas como activos 
financieros dispomblis para la venta Posterior al seconocimienta 1nucial, son reconocidas 
al valor razonable y los cambias, que no scan perdidas por duterioro, mu ganancias y 
perdidas por comersion de partidas monctarias disponibles para la ena, san reconocidas 
directamente en el parana (Owos Resultados Integrales) Cuando una mversion es 
dada de baja de los registros contables, la ganancia o perdida acumulada en el pranmonto 
es transfenda a resultados 

+ Prestamos y cuentes por cobrar son valorerados al costo amnruzado menas derertoro 
Corresponden a acuvas financieros nn derivadas can pagos Bos y dercrmunables, que 
ao son cotizados un un mercado acto Surgen de operaciones de prestamo de dinero 
y/o venta de bienes o servicins directamente a un deudor sin mencion de negociar 
la cuenta a cobras, ademas na estan dentro de las siguentes categonas 

+ Exuste la mtencion de venderlas en un futuro ptosimo, son mantimdas para su 
comercialuación 

+ Designadas en su reconocimiento tmictal como dispombles para la venta 
+ Mediante clas e] tenedor an pretende recuperar toda su anversion 1mucsal par ntros medios 

distintos al cobra, par lo tanto, deben sex clasificadas como dispnebles para la venta 
+ 1 stos activos son clasificados como activos cornentes, aquellos cuva vencimiento es 

superor a un año son proscotados como achvas no cormentes 

2.4.2 Análisis de detertoro 

J aC ompañsa reconoce una provision por perdidas crediucias esperadas (PCE) para todas los 
instrumentos no sanciudos a valor razonable con cambios en resultados PCE estan basadas en la 
diferencia entre los Aujos contracmales y los flujos de caja que la € ompañsa espera recabar, 
descontados a una tasa apsoxunada a la tasa de iteres efecuva onginal Tos flujos esperados 
incluuzan los omguiados en la venta de colaterales mantenidos u otras mejoras credimcias que sean 
paste amtogral de los termanos contractuals 

PCE son recnnocidas en dos etapas, para los creditos en que no hubo desde dl nconoemuento 
inicial un iercmicnto sgruficatas o en los sesgos de cxedito, las PCE san determunadas por los 
eventos de acumpleomento que son posibles cm los proximos doc. meses Para aquella exposicion 
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arcddiricsa que lag sutiido desde el 10conocimmento inictal un soremanta significativo co su rasgo. 
Crcdieio se requicto regierar una provision para las perdidas credicias esperadas sobre la vida 
al romancors «le la expos 

    

100 

Pasa crcdiros enmerciales y aquellos onginados en contratos can cltumtcs dt Compré aplica un 
enfoque sumplficada cu el calculo de las PCE Debido a ¿los la Compania no ¿fuera un 
siguimicnro «dos eimbros en el nesgo credincio, sin embarga en su lugar reconoce una proviscan 
bacada ea e) entixque de La vaca nal remanente mencionado en el parrato items pira ida fecha de 
reporte 

  

La sigracare es ea guta de aplicacion para el calculo de las PCE a ser uolizida para el cierre de MO 

9 puerar cl da masa de deudores aquellos que presunta toos de derrioro ca lo que 
respecta 1d recuperabilidad del saldo Dicho: cas 
analizando y argumentando 5) resultase necesario registrar una perdida 

s deberan cv alyarse por separado 

  

asociada 

  

+ Puta dl remancore de cbentes deberan separarse los ¡mas releviates buscando trabajar 
cm una muestra apropzada del sesto de la cartera por colirar 

+ Paca Lach uno de ellos se realizara una proyeccion de los cobros que sc pueden esperar 
para llas prosimas meses A los efectos de conformar dichos flujos «e debera vnlizarse 
le posicion de días call por chente a diciembre 2019 Por ejompla, pres dl chonte que 
cuente con 120 dias calle a dicha fecha, se estemara que la ou lación del salón so 
tralizara a jaeoreata mes «rms hasta agotarse al cierre del mes de abril de 2020 

+ Los Alugos debera ser descontados a una tasa que tesulte represontatis a part el cicere Y 
sel loscal 

+ Parr des clientes ea que se cuenta con seguros de credito, se derrota la eretura solo por 
hu pura aw cubierta por el seguro 

263  Instrumentas finaneiems dermados 

FE Crpa csalua su exposición y la cormemiencia O no de adquinr sastrumentos financieros 
dentados para cub el musgo de exposicion en moneda extranera y de tasa de mteres Las 
exaluiciones a estas esposicionis son efectuadas cm forma punodica Los derm ados implirnos 
son spiridos del cootraro prineipal y registrados de forma separada sa las caracrerisnicas 4 riesgos 
del contrata prinripal y del dertvado amplierto no estan estrechamente roacionados 

Los instrimuntos finaneicros derivadas son reconocidos mueralment 1 valor ruomable, Ins 
costos de transacción arluables son reconocidos en resulados exanda x menrren Dispues del 
¿conocimiento metal, las instrumentos financicros demnadas sor vaforizados al alos razonable 

  

en dd valor razonable de 
un instriancico derivado designado como una cobertura de flujo de ciccino sos rusvaocidos 
Ten los casos ee coberturas de Hujn de ctecuvn, los cambios     

dxrectamante cn el parrimoran, en la medida que la enbertura sea efectiva e la cobertura na us 
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efecuva, los cambros en el y alor razonable son reconocidos cn resultados 

La los casos de denvados mplcitos separables, los cambios en el y alor razonable de dirmvados 
implicitos separables son reconocidos xmmnediatamente ca resultados 

2.5  NIC2: Inventanos 

Las empresas del Grupo valorizan los inventarios por el menor valor entr el costo y el valor neto 
de realización El precio de costo v formula de calculo de los productos tesmaados 1 cn proceso, 
es derermunado utilizando ¿1 ectodo de costo por absorción que incluwe los costos de marentales 
directos y, en su caso, los costos de mano dk obra, los costos directos, incluida la depreciación, 
incurados para transformar las marerias primas en productos termanados + los gastos generales 
incurndos al trasladar los anventanos a su ubicacion + condiciones actuales Los marertales < 
materias primas son valomzados al costo de adquisicion 

El valor neto de realizacion es el valor de senta estemado durante el curso normal del negocio 
menos los costos de terminacion v los gastos de ventas esumados 

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas 1 otras partidas sermlares son deducidos en el 
precio de adquisicion 

Las muestras medicas son reconocidas en resultados como gasto de markerng en la medida que 
se definc que la prosentacion se desnara a promocion 

La Compañia prousiona la obsolescincia del inventario en base a su vencimiento, 
comercializacion v probabilidad de uso en la producción 

26  NIC16. Psopicdad, planta y equipo 

2.61 Reconocimcento y medicion 

Los elementos de propidad, planta y equipo son valorados al costo menos depreciación 
acumulada y perdidas por derentoro Tal costo comprende su precio de compra, los derechos 
de importación s enalquer costo directamente atribuible para ponir al activo en condiciones 
de operacion para el uso al cuol fu. destmado 

TI costo de activos autoconserudos imcluve el costo de los matenales, de la mano de obra directa, 
481 como cualquier otro costo dircctamente atmibruble al proceso necesano para que dl acuvo 
quede en condiciones de operar Jnclura ademas los costos de destmancelar + remover Jas paradas, 
as1 como de restaurar cl lugar donde esten ubicados cuando sea aplicable 

Tos costo» de prestamos o financianuentos relacionados con la udquisicion, construcción O 
produccion que califique», son reconocidos coma parte del costo «le los clomentos de propiedad, 
planta y equipos
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Cuando partes de un elemento de propiedad planta v cquipo, posccn vidas unes distintas y son 
significativas en valor, son registradas y depreciadas como partidas separadas (componentes 
imporrantes) de propiedad, planta y equipo 

Las ganancias y perdidas de la x enta o reuro de un elemento de propiedad planta y cguipo son 
determunadas comparando el monto obtenido de Ja xenta con el valor en libros del elemento y se 
reLonocin netas dentro de “otras ganancias (perdidas)” en el estado de resultados 

26.2 Costos postenores 

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, plantas equipo es reconocido a su valor 
en libros sí es posible que los beneficios economicos furros esperados fuyan a la Compañía y 
su costo pueda ses medido de mancia hable 1] valor cn hbros de la parto reemplazada se da de 
baja Los costos de ampliación, modermzación o mejoras que tepresenten un aumento de la 
productividad, capacidad o eficioncaa, o un aumento de la vida util son capitalizados aumentando 
el valor de los bienes ] os gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento son registrados 
como un cargo a resultados en cl momento en que son incurndos 

263 Depreciación 

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el smerodo de depreciación hmcal sobre 
la vida vel esumada de cada componente de una partida de propiedad, planta y equipo salvo que 
30 consideze que otro metodo de deprectacion refleje de mejor manera cl parron de consumo 
delacuro Los acnos arrendados son depreciados en cl penodo mas corto entre cl arrendamiento 
y sus vidas uules a menos que sea razonablemente seguro que la Compañia obrendra la propiidad 
al final del persodo de arrendanuento 

Como estimación se podran utilizar las siguientes vadas nales 

Grupo de acuvos Vida ul esumada (años) 

vehiculos 5 

Instalaciones, maquinana, mucblis y equipos de oficina 10 

Equipos de computación 3 

Edificios 30 

Los metodos de depreciación v vidas unles son revisados en cada fecha de cierre y ajustados en 
caso de que sea necesario 

La depsccacion de las propiedades, plantas + equipos en construcción comenza cuando los brenes 
estan La condiciones de ser unlizados 1 os terrenos nchudos en este rubro son registrados de 
forma independiente de los edificios o instalaciones y se enmiende que nunca una vida util infra 
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por lo tanto no son objeto de depreciación 

27 NIC 38: Actos intangibles, excepto plusvaba 
271 Marcas) registros 

Las marcas de productos mortis y adquiridas en la opcracion recurrente y en forma «leccta por 
la Compania, se dificica y amortuzan eu el plazo legal de derecho de uso de la marca, penodo en 
el cual se esurm en promedio, dl ciclo de vida de los productos Jas marcas originadas 
por combinaciones de negocio con vida unl definida «e amortz in de acuerdo con las vidas 
uules estimadas par los especialas dependientes 

De acuerdo con el tratasmicaro pormado por Ja NIC 38,1 ca foncon distintas vanables observadas 
en la wndustna farmacontica cn cada uno de los paises donde opera el Grupo el mismo opta por 
so trarar las marcas como de vxta nl indiirida Se debera apurar en cualquier caso una vada 
val definida, aplicando la mejor csumacion posible cn cuanto + su entero de amorazación ca 
tuncion a lo desempro ca el parrafo antenor 

Adicionalmente las enarcas son someadas aqualments 1 na prucba de dercnioro de xalor 

2,72. Otros actos intangibles 

Otros activos intangibles gue son adquiridos por la Compañía con una vida útil definida 
son 
valorizados al ensro »ocpos la amortvacion acumulada y las purdidas acumuladas por descnoro 

273 Acuvos intangibles gunerados internamente, descmbolsos por invesugación y 
desarrollo 

Los desembolsos ongiaades por las actividades de amesagacion 1 reconocen como un pasto ca 
el penodo en cl cual se incurrca Un aceso mneanguble gencrado mtername nte como consecucacia 
de acuvidades de desartollo (o de la fase de desarrollo de un prarecto ¡ntc eno) es reconocida solo 
«1 se cumplen las condiciones indicadas a continuacion. 

+ Lecnicamente es presble completar la produccion del activo mtrogrble de forma que pueda 
estar disponible par su utlmación o Su senta 

+ Exssteantención de complutar el acuvo ancangible en cuestion para usarlo o venderlo 
+ Existe capacidad para vtiluar o venda el acre o mtagabke 
+ se puede determinar la forma ca que el acuro mempbk 1911 a generas probables 

bencficios cconoaucos e el fro. 

1 monto imcalmcnte conocido part un acoso intangrblo genero inremamente sera la suma te 
los desembolsos 1acureados desde cl momento en que el «lemsnto cumple las condiciones para su 
Tecomocimucnro establecidas anteriormente Cuando mo « pucck reconocer un acvo intamgible 
generado intermarcnte, los desembolsos por desarrollo sr curgacdos » resultados en el persodo cn 
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que se entren 

Los actos comenzaran a amortizarse una v6.2 que la fase de. desarrollo haya culminado y la fase 
comercial esti pronta para ser auciada 

2.7.4 Desembolsos postemores 

Los desembolsos postemores son capitalizadas solo cuando aumentan los beneficios 
ecanmoricos futuros plasmados en cl acnvo cspcarfico relacionado con dichos desembolsos 
Todos los ntras desembolsos, ucluvenda las desembolsos para generar unternameare plusvalas, 
son reconocidos ¿omo cargo a resultados cuando se incurren 

  

2.8 NIC36, Detenoro 

El valar en Libras de las acuvos no financieros de la Compara, excluyendo propiedades 
de inversron, inventarios e impuestas diferidos, es revisado anuslmente para determener st 
exuste algun andicio de determro sí cxisrco tales indicios emtonees se debe estimar el amporte 
recupe table del acuwo El umporte recuperable de ua activa o unidad generadoza de efecuvo es el 
valor mayor ense su valor en uso Y su valor 1220nabk, menos los costos de venta 

Para dercrmunar el valor en uso, se descuentan los flujns de efecaxo fararos esumados ames de 
“impuestos a su valor presente usando una tasa de descuento antes de ampuestos que zefleja las 
evaluaciones actuales del murcado sobre «l valor temporal del dinero y los riesgos espucificos que 
puede tener en elacuvo Para propósicas de esaluacina del deteriora, los activos san agrupados en 
el grupo mas pequeño de acu os que goneran entradas de flujos de efectivo provenientes del uso 
contunuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efecavo de otros aceros o grupos 
de acuvos (la “unidad generadora de efecuvo”) 

Se reconoce una perdida par detenoro s1 el valor cn libros de un activo o su unidad gencradora de 
efe o execde su impor recuperable 1 as perdidas por detenoro son reconocidas con efecto 
en resultados Las perdidas par derenosa reconncidas en relación can las urudades generadoras 
de efecavo son asignadas primer, pura reducir cl valor en libros de cualquier plusvalia asignada 
en las unidades y para luego reductr el valor en libros de otros acuvos en la unidad (grupos 
de unidades) sobre una base de prorrateo 

2,9 NIF 9 Pasivos finaucieros 

291 Reconocimiento unctal y medición 

Los pasivos Financieros se clasifican, en su recomeumienta sucial, como pasas Ánancieros a 
valor zazanable con cambias en resultados, prestamos, cuentas por pagar o derivados designados 
como instrumentos de cobertura cre una cobertula cfcctsa, segun corresponda 

Todos los pastos finaneicros se reconocen imietalmente a su valor razonable y, cn el casm 
s
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de prestamos y cuentas pol pagar netos de los costos de transaccion derecramente atnbubles 
Los prstvos financierns de la Compañua meluyen cuentas por pagar camerciales y orras y los 
prestamos (mcludos los sobrgiros bancarios los contraros de garantra financiera y los 
instrumentos financieros densados) 

La Compañaa clasifica sus pasivos financicros en las siguientes caregorías a valor razonable con 
cambios en resultados, acrecdores comerciales y prestamos que devengan mens Cada 
admunstracion detemmna la clasificación de sus pasivos financieros en el momento de su 
seconocimuento imcial. Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación es 
cancelada, Lquidada o vence 

2.9.2 Medida postenor 

La medicion de los pasitos financieros depende de su clasificación, como se describe a 
conunvacion Los pasivos financieros a valor razonable con cambios cn resultados melayen 
los pasivos financieros mantenidos para negociar + los pasisos financieros designados en el 
momento del reconocimiento wmctal como a valos razonable con cambios en rosultados Despues 

del reconocimiento uucal, los prestamos y prestamos con intereses se miden poste nowmente al 
costo amornardo ualizando la tasa de interes cfecuva (tambien conocido como EIR) Las 
gananetas y puedidas sí reconocca en resultados cusndo los pasivos se dan de baja, as como 
a traves del proceso de armostización aplicando dicho calculo Los ¡mtereses calculados de. 
acuerdo con la mencionada merodología se mcluyen como costo financiero en el estado de 
resultados 

2.10 NIC37 Provisiones 

Loa provision se reconoce st como resultado de ua suceso pasado, la Compania posee una 
obliganon legal o implicita que puede ser esmmada de forma fiable y cs probable que sea 
necesano un flujo de salida de recursos cconómicos para resolver Ja obligacion 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efecuva que se espera a futuro a la tasa 
antes de impuestos que refleja la cvaluacion actual del mercado, del valor del divera cn el umpo 
y delos nusgos especificos de la obligacion Los cambros en el valor de la provmon por el efecto 
del paso del iempo se seconocco como costos financicros cn el resultado 

  

Las provisiones de recstructurscion se reconocen uucamente cuando la Compañsa nene una 
obligacion implícita, que es cuando un plan tormal detallado 1dentrfica la cmpresa o psate de la 
empresa en cuesnon, la ubicacion y el numeto de empleados afectados, una estumacion derallada 
de los costos asociados, loca de iempo y un plan adecuado Ademas, los empleados atectados 
han sido nonficados de las caracteristicas pancipales del plan 

211 NIC19 Beoeficios a empleados 
211.1 Beneficios a corto plazo 
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La Compañia provisionan los beneficios a los empleados a corto plazo de acuerdo con 
las condiciones especificas de cado una de las sociedades que conforman cl Grupo Se 
pro ¡ssona el eosto por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada 

2.112 Beneficios a largo plazo, mdemnizaciones por años de servicios 

La Compañía consurare una provision de indemmzacion por años de servicio y premio de 
antiguedad, la cual esta pactada contractualmente con su personal y <s calculada cn base al 
metodo del valor acruaxial, segun lo requendo por la NIC 19 

La obligacion de indemnización por años de sert1cio y el prenuo de anuguedad sor calculadas de 
acuerdo con valomaaciónes realizadas mediante una planilla de calculo acruarial desarrollada por 
un acuario independiente, las cuales se acrualizar en forma penodica La obligacion reconocida 
en el bolanex general debe representar el valor actual de la obligacion de mderamización por 
años de somucio y de pieimuo de antigucdad. 

Las utilidades v perdidas actuarales sí deben reconocer en el estado de oros resultados 

integralos Los costos asoctados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios 
prestados por los trabajadores durante el año son cargados a resultados en el periodo que 
corresponde ] a administración undiya supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios, dicha espectanva al igual que los supuestos son establecidos en coryunto con un 
retuario externo a la Compañaa Lal importe de los pasa os acruarales neros devengados al cierre 
del ercicso se presenta un cl ico provisioncs del paseo no comente del estado de situacion 
financiera 

El costo por beneficios definidos denwados de los contracos suscritos por cada sociedad con 
sus trabajadores cs catcgornado como sigue 

+ Costo poracictos (incluye costo por servictos del ano actual, costo por servictos pasados 
y perdidas y/o ganancias gue surgen de la liquidacion o reduccion del plan de benchcios) 

+ Interes reto, gasto o mgreso. 
+ Remediciones actanales, las cuales son reconocidas con efecto en Otros Resulcados 

Tategrales dentro del estado de cambios cn el patrimonio 

Adicionalmente deberan ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los terminos de 
LOnvemos y contratos vigentes 

+ Una tasa de descuento dependiendo la sealidad de cada pass 
+ Ua penodo estimado segun la cdad + permanencia probable de cada persona hasta su 

jubilacion 
+ Rotación estmada dependirdo de la estadistica de rotacion de cada empresa y pass 
*  Crecimuento de las remuneraciones 
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+ Tablas de mortalidad aplicadas de acuerdo a las condiciones de cada pass 

2.12 NIF 15 Ingresos prucedentea de contratos cun cheotes 

Tista norma, que sustituye la NIC 18, plantea como principio fundamental que na entidad debe 
reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la tramferencia de bienes o servicios 
comprometidos con los cliuntes se registee por un unporte que refleje la conmaprestacion que la 
enudad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios 1 a norma dibe aplicarse 
a cada contrato con caracter dis adual, no obstante, se penmare un tratanmiento colectivo siempre 
que exusta una expectanva razonable de que «) «feto en los estados financieros no difertra 
significatesamense del que resultara de aplicarla a cada contrarn con caracter sndividusl 

El modelo se estructura en los siguentes pasos 

1 Idenuficar el contrato con el cliente un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas 
partes, el cual cren dercchos y obligaciones cxugibles y establece criterios que «e deben 
cumpli en cada caso Los contratos pueden ser uscrtos, verbales o amplcitos a traves delas 
practicas empresariales acostumbradas 

2, Idennficar las obligaciones separadas del contraco una obligacion de desempeño es una promesa 
en un contraro con un cliente para la ransforencia de un bien o servicio a este blamo. 
Determanar e] pricio de la transaccion el precio de la transaccion es el monto del pago al que 
se espera tencs desceho a cambio de la transferencia de lo» bienes o servicios prometidos 
a un clente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representación de terceros 

4 Distribuurel precio de la transaccion entre las obligaciones del contento cn un contrato que nene 
:mas de uma obligacion de desempeño, se disibuye el precio de la transaccion inte las 
obligaciones de desempeño cn montos que representen la consideracion a la que sc cspura 
tens disccho a cambio de cumples cada obligacion de desempeño 

5 Contabrlizar los impresos cuando (o a medida que) la entidad sansface las obligaciones y har 
sausfacción del clemto, es decir no habra devolucion 

6 Las conclusiones alcanzadas en el analisis de un contrato serán de obhgarona aplicación a 
todos los contaros que tengan caractemsacas sumlaros 

Se cumple una obligacion de desempeño reconoce los mgresos a traves del empo si se cumple 
alguno de los siguientus ermestos 

1. El desempeño no crea un acuvo con un uso altemanvo para cada compaña, y a su vez las 
mismas nenen un derecho exgible al pago por el desempeño completado a la fecha 

2 Til desempeño crca o mujora un acuvo que el cliente controla 4 medida que el uso se 
crea o mora 

3 El cliente al musmo tempo recibe y consum los bencficros que resultan del desempeño de 
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cada compañía a medida cada una de ellas trabaja 

Para obligaciones de desempeño donde no se comple mnguna de las condiciones mdicadas, se 
reconoce «Ingreso en el momento en que se cumple la obligacion de desempeño Cuando se 
cumple una obligacion de desempeño mediante la entrega de los bienes o servicios promendos, 
crea un acavo contracmal por «l monto de la comsidusación obterada con el desempeño Cuando 
el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera cl monto del mgreso 
reconocido, esto genera un pasito contractual 

Ll ingreso se mide con basc en la considcracion espucificada en el contrato con el cliente, 
y eachzve los montos recibidos en representacion de terceros de ruconocen ingresos cuando 
se tansllere el conerol sobre un bien u semacio a un cliente El mgreso se presenta neto del 
smpuesto al valor agregado (Y 4), reembolsos y descuentos y tras elerminar las ventas al mrenor 
el grupo (pasa el caso de estados financicros consolidados)    

Se evaluan planes de angreso con lase en critenos especificos para determinar st actua como 
pruxcipal o como agente El ingreso se reconoce en la medida que cs probable que los heneñicios 
economicos fluyan hacia la enudad ses posilile medir de forma confiable csos Ingresos, as1 como 

  

los costos, en caso de que exstan 

213 NIIE16 Arrendamuentos 

Elobjeuvo de la norma es asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcionen 
informacion relevante que proporcione a los usuarios una basc para ex aluar el cfccro que los 
arrendarmentos tenen sobre la situacion financiera, el sendimicnto financiero + los flujos 
de efecnvo de vna enudad 

Un arrendarario puede oprar por no aplicar los requermuentos de esta nozma a arrendarnicntos a 
corto plazo y a arrendamientos cn los que el acuvo subyacente es de bajo talor E n este caso el 
arsendatano recomorira los pagos por arrendamiento asociados al mismo como Un gasto en forma 
Incal a lo largo del plazo del arrendamuento o según otra basc sistemanca. la eleccion para los 
arrendamientos a corto plazo se hara por clase de acto subvacente, mientras que para los de 
actos de bajo valor puede hacerse arrendamiento por arrendarmento 

213.1 Arrendatano 

En la fecha de comunzo, un arrendatano reconoccra un activo por derocho de uso v un pasto 
por arrendamiento El aceso por derecho de uso se medira imueralmcore al costo Y este 
comprendera 

4) Limporte de la medicion ucial del paso por arrendanuento 
b) los pagos por arrendamiento realizados antes o a parta de la ficha de conmenzo, 

menos los 1centivos de arrendamiento reciludos 
<) los costos directos muctales acurndos por el arrendatano 
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S una csomación de los costos a aneurerr por el arscudatarto al desmantelar y elumanar el 
1cmvo subracente restaurando el lugar en donde esta ubicado o restaurar el «curo 
subiaccare a La condicion requerida por los temunos y coadiciones del arrendamiento. 
«menos que incurra a £sns costos para producer mu entanos 

En la techa de comino, un arrendatario medira cl pasn o por irrendamuento al valor presento 
delos pagos pos arrzadamicnto que no se hayan pagado a csa fecha | on pagos se doscontaran 
usando la tas1 de mins implicita en el arrendamiento, si pudiera de rermuruse facilmente $1 00 
es ast, cl arrendarano unlizasa la tasa incremental por prestamos del arrorabutario 5e ancluyen los 
siguienres pagos 

ay pagos fijos, menos cualquier acen o de arrendamunto por cobrar; 
b) pagos por arrendamiento vambles, que dependen de un marce o una taa, ameralonegte 

medidos ando el imdica o visa co la ficha de comnza 
9 imporces que espero pagar el arrendatario como garimnas de calor residual 
d) 4 precio de ejercicio de una opcion de compra »1 «l aerenderno esta razocablemente 

seguro de ejercer dicha opcion 
9 pagos por penalizaciones denvadas de la terminación del arrendamiento s1 el plazo del 

arrendamicnto re feta que el arrendaranio ejercer un opuion para termenar el mismo 

Despues de la fccha de cemmicnzo, un anrendararo medura un activo por derecho a uso aphicando 
el modelo del costo, 1 menos que aplique los modelos de medicion desericos er los parrafos 
del moddo de valor rayanabke de acuerdo con la NIC 4) Propiedades de mverston O 
modelo de revaluación de Ja NIC 16 Propiedades, planta + equipo Para aplicar modelo 
del costo un ariendarario medira un acuro por dencebo de uso alone: 

a menos la depreciación 1cumulada + las perdidas acumuladas por etenoro de valor; y 
b) ajustado por cwkqures nuera medicion del pasto por artendaruento espeaticado en el 

parrafo %6 (0) 

Un arrendatano aphorer ley sequernmientos de Ja depreciación de ta NIC 16 Propiedades, planta 
y equipo al depreciar sl ¡omo por derecho de uso $1 el armedunanto ternsficre la prnpiedad 
del cayo subyacinec al tin del plazo o si d costo de actno por derccho de uso seflera 
que el arrend tano eprecra um mpejon de compra, «) arromlitano deprectara el actso por 
derecho de uso desde T £ cha de comenzo hasta el final de la vida util del 1cuva subracente Jon 
oro caso, el arrendatario depreciara el acuvo desde la fecha de comacnzo hasta el final de la vida 
util del acuro subyacen e hast el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primera 

Un arrendatario aplicara la NIC 36 Dercnoro del valor de Jox 16 09 para dercemenar sí el act o 

por derecho de uso presta deterioro de valor registrar Jas perdidas idermuficadas 

Lo arrendarano conribalhzam una modificacion del arroadimunto como na arrendamiento 
separado sL 
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3) la moditicacton incremear el alcarice del arrendamuento anudicado el desecho a usar 100 
O mas aces suba decentes. 1 

b) la conteiprcsricion <e incrementa por un amporte arorde con el precio independiente del 
incremento ca el ado mece 

Lan arsendarario presentara en cl estado de situacion mnciera o ca les notas 

3) los acios por dererho de uo separado de otros activos 51 no se presentan por 
sepuado en dl | «rado de sirurcion financiera, el arrendatosto 
2 amcluia los netos por derecho de uso demiro de le mima partida de dos estados 

financicros que Ke hubxra correspondido a dos acmos subracentes de ser de su 
propidad 

a sesclara que paradas del estado de mnacon hnancka elenco esos actos 
br los pastos por arrendamiento separado de otrot pinos 51 no se presentao los 

pasivos en tora uprrada en dl estado de siruación fivancicra el arrendacano 
eslora que partidas del enuorno los anclur co   

Enel estado del resultado del penado y arzo resultado mucgral, ua arrendatanto presentara 
el gasto por tntcreses por dl pastvo pot arrendamiento (costos financieros) en forma separada del 
cargo por depreciación dl acuro por derecho de uso 

Tn el estado de fyjos «e ofecuvo un arrendatano clasibicara 

Y) los pagos ca cleenivo por la parte del pancipal del paso por arcodamaento denmo de 
Jas aemadados dk Fintncincion 

by Jos pagos en eicemo por mereces aphcando los requermientos de da NIC 7 Estado 
de ojos de heno 

> los pagos por arrcndarmento a corto plazo, de aces os de bayo s lor y los pagos vanables 
no 1mchados cn la medicion del pasno por arrenidamunto «entro de las acuvidades 
de aperrava 

213.2 Arrendador 

Un arrendador clasicari cada uno de los arrendarmuentos como opuriaso o financiero Se 
clasificara como forenex ro se tramsficas sustancialmente todos los ricsgos + ventajas anherenates a la 
propiedad de un acto subyacente De lo contrario ser un arrendamiento operativo Situaciones 
que mormalmun Heeman a Clashcaa un arrendarmenta como Ñena cio 

3) dl artendamacnto transfiere la propiedad del activo subuicentc al arrendatario al final dol 
plazo de musmo, 

b) el arrcadaminto tinc una opcion de compi a uN precio que se espera sea 

  

sufiocoremunte tc oor al valor razonable en el momento qu< la opcion sea ejercutable, 
por lo que al comenzo del contrato se espera que la aperon sea ercrcido 
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el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida cconomuica del acuso 
suliyacente ncluso s1 la propiedad no se transfiere al final de la operacion 
cn la fecha de antcro, el valor prusente de los pagos por el arrendamiento es al menos 
equivalente a la tntalidad del valor razonable del acnvo subyacente 
el acuro subracente es de una naturaleza tan espectalizada quí solo el arrendarano puede 
usarlo sm rcalivark. modificaciones amportantes 

Para arrendamientos financieros, cl arrendador reconocera en su estado de siruación financiera los 
acuvos que mantenga en arrendanuentos financieros y los presentata corno una partida por 
cobras, por un apor igual al de la ¿nverston nera en el arrendanuento El arrendador usara 
la tasa de soreres amplicita eo el arendarmento para medrr la ¡nversión neta cn cl arrendamiento 
En la techa de comuenzo, los pagos por arrendanuento incluidos en la medicion de la amversion 
neta comprenden los pagos siguientes por el derccho de usar el acuvo sulvacente durante el plazo 
del arrendamiento que no se reciban en la techa del comenzo 

2) 
5) 

o 
y 

€ ) 

pagos fijos, mens los mecnts os del arrendamiento pol pagar 
pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente 
medidos usando ¿l indice o tasa en da focha de comienzo. 

cualquier garantia de valor residual proporcionada al arrendador por «1 asrendataro 
«1 precio de ejercicio de una opcion de compra, st el arrendatario esta razonablemente 
scguro dk qeruar usa Opcion, y 
pagos por penalizaciones den adas de la terminacion del arsendaminto, e cl plazo del 
mismo refleja que el arrendatario ejercera una opcion para tesmunar el contrato 

En la fecha de comienzo, un arrendador que cs 2 la vez fabricante o disteibuidor de los bienes 
arrendados reconocera lo siguente 

a ) 

5 

E 

ingresos de actividades ordinarias por el valor razonable del activo subyacente, o st es 
minos, por el valor presente de los pagos por arrendamiento dex engados al arrendador, 

de interes de mercado 
el costo de vunta por ul costo u elimpor. un libros del activo subyauente, encnos el valor 
descontados usando una tas   

presente del valor residual no garantizado 
«l resultado de la venta de acuerdo con su politica de ventas directas a las que se aplica la 
NIF 15 
Medicion posterior un arrendador reconocera los mgresos financieros alo largo del plazo 
del arrendamiento, sobre la base de una pauta gue refleje nna rasa de rendinuento 
constante sobre la mvursion financiura nera que e musmo ha realizado Se aplican los 
criterios de baja en cuentas y deterioro de valor de la NIIT 9 a la miversion muta en 
arrendamiento 

Un arrendador contalulzara una modificación del arrendamiento como uo arrendaminto 
suparado st 
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3) la modificación socre mint el alcance del arrendimunto añadiendo el derccho a vsar uno. 
o mas actos subyaccinies, y 

b) la contraprestación x mrrementa por un importe acorde con dl precio indepcadicon del 
ancremento em e) alcana 

2133 Tratamiento en la aplicacion imeral 

  

Pica el arrendatano se poromen das opueones 

ay aplicarla norma de forma retroactisa a cada persodo sobre el que se forma anterior 
presentado, aplicando la NIC 8 Polincas contables, cambias en las evtimaciómes contables 
y errores O 

b) retroacuvamente con e) ¿fecto acumulado de la aplicrewo» mieral de la noma reconocudo 
en la fecha de aplicación inictal (1 de ener de 2019) 1 1 esto caso no sí su espresa da 
imfniemacinn compran a en su lugar el arrendatario reconocera todo el efecto acumulado 
de la aplicación sucial como un ajuste al saldo de apereura de las ganancias acumuladas £u 
erro components del patnmoruo segun proceda) ca la Kcha de aplicacion imeral 

UL Grupo ha decidido apli ar <a todos sus componentes como triimiento para cl momento «e 
Jr crsasicion hacia la aplicariao nuca, la opcion d de las planteadas eu e] punto anterior 

214 Costo de venta 

Ademas de las parudas que usualmente se dasifican por aunva denro del costo de lo ventbdo, 
«e deberan wchor todas las partidas anbuibles al ms entano + otras como. por ejemplo. 

* Mem 

+ Obsolescenca 
+ Capacidad puosa 
e Diferencia de munemo. 

*  Partsdas salanales de personal de Planta 
+ Indemnizaciones por despido vinculadas a personal ek Planta 

215 Clasificación de resultados 
2.151 Gastos de venta y promoción 

En este bro se deben melur aquellos gastos anculadas 4 tcuridades de venta y promocion 
(gencracion de la demanda como poreremplo sueldos (y otras parndas remuneracorits, «e 
representantes y los visiradores anovalidad y gases de sus garas, muestras medicas, congrisos + 
jornadas, lanzamientos y cycntos, publicidad y propaganda, «<rudios de mercado, contención 
anal, entre otras (ver deralk cu apertura de nora) Tus amortizaciones y los seguros debeein 
corresponder a bienes arbulbles directamente a las arcas de ventas y promocion, como pos 
«emplo flora de automoviles de los represeniantes / vasiradoros 
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2152 Gastos de distribución 

En este rubro se deben melvar aquellos gastos vinculados a la operaniva de disrabucion, o sea 
vinculados con el almacinaje, manejo y transporte de amventarios Para el caso de las 
amortizaciones se podran sclvar aquellas partidas smonladas con stems de propicdad, planta 
y equipo como ser deposttos, rucjuras cn inmuebles arrendados, racks maquinaria y equipos 
de deposito, teluculos uulizados en el transporte de inventamos A mvel de seguros sc deben 
colocar los de almacenajey transporte (STP stock thxoughpun) Adicionalmente se debe achur 
en este rubro arrendamiento de deposito s1 corresponde, gasto de encrgia electrica, personal del 
deposito, mano de obra de terceros, gastos de tramsporte y aquellas comisiones pagadas a terceros 
que se encargan de la distribucion propiamente dicha 

215.3 Gastos de investigación y desarrollo 

51 5e trata de gastos de investigacion y desarrollo encargados % terceros se y aloran al precio de 
adquisición Tan «l caso de que se hayan realizado inte marmcnte, se deben valoras al coste de 
produccion, el cual esta compuesto ademas de por el costo de los elumuntos directamente 
implicados en «l desarrollo del nuevo producto o surco los costes mnduectos que se 
han satssíccho para la ejecucion de dicho desarrollo, como sueldos, insumos y amoruzaciones, 
ente otros 

2,15,4 Gastos de aduimstracion 

Son los gastos en los que ancurre una empresa que no estan directamente vinculados a nna 
funcion elemental como la fabricación y la produccion la promocion 3 la venta, la 
distmbución 

Estos gastos estan relacionados con la organizacion cn su conjunto en lagar de un departamento 
andidua) 

Se debe inclu la remuneracion de todas aquellas areas que no esten relacionadas con la venta, la 
distribucion, la fabricacion / produccion, y la imnvesugacion y desesrollo Deben melurse aque 
las siguientes arcas Gerencia General, RRHH, 1 ecnologsa de la Informacion, Servicios Generales 
como lnpieza 

Los rubros que se ancluyan en esta lnea del estado de. resultados deberán contener todas aquellas 
asignaciones ou atribuibles directamente a las oras arcas cspecificas Dentro de los seguros 
debera mclunse el seguro de credito, en caso de que corespanda 

216 — Otros gastos 

Dentro de orros gastos deben anclurrsc unicamente conceptos que no deban ser captados en otras 
Incas del estado de resultados, segun lo que se cstableue a lo largo del presente manual En caso 
de que se observe la nuccudad de inclu alguna/s partidas de caracter matenal, se debera 
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amplar formacion + detalle de las mismas en las Notas a los Estados Financieros 4 los efectos 
de asegurarse de yue no se espera que las mustnas se aloquen dentro de alguna otra lnea del estado 
de resultados, sugenmos repasar detalladamente «] capitulo “l ormatos de presentacion a ser 
utilizados”, cn su apartado “Aperturas y detalles para cl armado de Notas a los Estados 
Emancieros” 

217 — Resultados financieris netos 

Los ingresos financieros estan compuestos por Imgrisos por imtcreses en tondos anverados, 
ingresos por dividendos, ganancias por la venta de acuvos financieros dspombles para la venta, 
cambtos en el valor razonable de los actos financicros al valor razonable con cambros 
en resultados y ganancias cn instrumentos dersados que son reconocidas en resultados 

Los amgresos por 1arereses son zeconocidos en resultados al costo amoruzado, usando «] metodo 
de mteres efecuva Los ingresos por dividendos son reconocidos cn resultados en la fecha en que 
se establece el derecho a rucibre pagos 

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamiento», 
cambios en descuentos en las provisiones, cambios en el valor razonabk de acevos financieros 

  

con efecto cn resultados, perdidas por dererioro reconocidas en los actos fimancicros $ 
perdidas en inscrumnentos de denvados que son reconocidas en rusultados 

218 — Impuesto alas ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias está compuesto por impuestos cosnentes e unpuestos 
difendos y es reconocido coro cargo o abono a resultados excepto en el caso que este relacionado 
con partudas reconocidas dirccramente en el patrmomo en cuyo caso se reconoce con «fecto ca 
parnmoxuo 

  

2181 Impuesto cormente 

Los acnvos y past os por impuesto a la fenta corriente se muden por el monto que se espera 
secuperar o pagar a las autoridades fiscales Las tasas impositivas y las leyes impositivas utilizadas 
para calcular el monto son aquellas que se promulean de mancra sustancial en la fecha de 
presentacion de reporre cn los passes donde opera el Grupo y generan ingresos sujeros a 
impuestos 

Elampuesto a las ganancias comente rolacionado con las paradas reconocidas directamente cn cl 
parsmoruo se reconoce en el patrimomo y no en () cstado de resultados 1 4 admrustracion evalva 
puriodicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a 
situaciones en las que las regulaciones fiscales aplicables estan sujetas a amtespretacion y establece 
provisiones cuando corresponde
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218.2 Impuesto diferido 

Los impuestos 
<bferericias entec la base contable + tabutana de 1cavoS + pasivos se registran de acuerdo cor las 
normas establecidas ca NIC 12 Los smpuestos difendos son reconvcidos amando el mutodo 
«al estado de saruacton financiera, detcemnando las datercncras temporaria: cars el valor en hbros 

  diferidos erigunados por diferencias temporirias 4 otros estntos que crcan 

de los acuvos y pisivos para propositos de los reportes lin meteros + los montos usados 
con propositos ampowtrwos Los actos y pasivos por impuestos difinidos son compensados $ 
existe un derecho legal empsble de ustar los pasos 4 1c0 Os por Impactos COmtuntos, y estan 
zelacionados con los ampuectos a las gananenas aplicados por humo wroridad inburana sobre 
la misma entidad mbumable 

Un acuso por impuestos diferidos es reconocido en la medida cn que sea probable que 
las gacaneias y perdidas mpoctbles futuras esca disponibles cn «E momumto cn que la 
diferencia temporana pueda ser unlzada Los acusos por ampuestos ditendos son revisados en 
cada techa del esrido de servacon financiera y son reducidos un la mi dida que mo es probable que 
los beacficvos parmpucstos relacionados sean reabzados 

El umpuesto dilcrudo sí calcula sobre diferencias temporales catre las banca fiscales de los actr os 
y pasivos y sue valores cn libros para Eines de mtormacion vincia en da techa de reporte 

Los past os por impuestos diferidos 

+ Se reconocen por todas las difercacias temporarias aposib 

  

», excepto cuando el paso 
por impuestos dildos surge del seconocinuento wucial de la plowvba o un acuvo o pasivo 
en una transición que no es una combmación de negocios + en el momento de la 
transacción, no arecto mi a la gaoancia contable 1 a la ganancia o perdhda sujeta a 
impuestos 

+ Con nspecto a las diferencias remporanas ampombies tsocridas con las anversones en 
subsidiarias asociadas € intereses en acuerdos cumjuntos cuando se puede cootrolar el 
oromento de la reversión de las diferencias temporuras + cs probable que las diferencias 
temporanas no sc revictian co cl fuero previsible 

Los actos por impuestos diferidos 

+ Se reconocen por rodas las diferencias temporamas deducibkos, el arrastec de creditos 
fiscales no urilividos y cualquier perdida fiscal no utilizada ) os acusos por impuestos 
diferidos «e reconocen ca la medida en que ses probable que la ganaocia fiscal este 
disponible contra la cval se puedan wnlizar las diferenosas. tomporartas deducibles 1 <l 
arrastre de cronos fiscales oo wulizados + perdidas fiscales no vnlizadas escepto cuando 

+ Elacavo por mpuuctos difeudos relacionado coo la diferonoa temporana deducble surge 
del recoaverminto muclal de un aclvo O Pasito CO bm rarisaceión que no es una 
erimaban ación de ncgoctos y ca el momemio de la rriasaccion 19 atecta la ganancia 
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contable nu la ganancia o perdida sujeta a mpuestos 

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas — com las mversiones en 
subsidianas, asociadas e ntereses cn acuerdos comuntos, los acuvos por impuestos difendos se 
reconocen solo cn la rncdida cn que sca probable que las diferencias temporarsas se revicrtan en el 
futuro previsible y se disponga de ganancias mponsbles sobre las cuales las dhferencias 
temporals pueden scr ueltzadas 
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