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INFORME DEL COMISARIO

Y ox senores accionustas de
LETERAGO DEL ECUADORS.A.
Quito, 20 de marzo de 29,9

Ele examenadoel balance gun: ral de LEFERAGO DIE E CLADORS A, 2131 de diciembre del

2018 + los correspondientes estado de resultados integrales, de evolucion del patremomo y de
Bajos de efeciso por cl 10m ceeminaco en esa fecha Tstos cscidos fimncieros som
tesponsabohidad de la Adrmnistricionde la Compañía

La rudstonade los mencionados escados Foanciros fir ejecutada por la firma 1U AUDIT CIA
TTDAque, con fecha 15 de marzo de 2019, enuuo su dictamen sun sal edades

1Ic dado compleruento desex da lecha de mu contraración y como parte Integrante de mi reviston
de las refendosestados tinaneteros,a lo establecido en el aruculo 279 de la Loy de Compamas 5,
de icuerdo con lo reguendo por las normas legales vigentes, informo que

a)

5

Las cifras presentadas en los estados fipanecros concuerdan con tos hbros de
tontabibidad de la Compad a

HL examen de dos estados fimocieros cloro Un estudio y ex alusciodel sema de
control interno de la Compara efecruadr: con el alcance previsto en las Normas
Intemacionales de Avdicoria

Los estados financieros, arnba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporantes, la omacion Ansacera de LETERAGO DFI, FOLADOR 9.1, al
31 de desembre del 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambros en su
patrimonio ysus fhajosde efccen o por «ano tuemurado eo ¿sa Fecha, de contormdad
con Normas Internactooales de Informacion Imuneiera

Le lo que es materia de mu compesencus Ins resultados de las procbas cíccmaadas 00
ret dlaroo Situaciones que se consideren meumplamienros sigmaficarn os de normas lega
tos,reglamentanas, estarutanas, + ce las resoluciones de la junta General de Accionistas y
de Darecromo, por parte de la Ydmumstracion

Í Leumplimento de las notaslegales, reglamentenas y escarataras, as como los Cntenos
de aplicacion de debas pmtmas son responsabilidad de la Admunustracion de la Compañía



Elo bm or me

Tales ertenos podman eventualmente mo ser compartidos por las autoridades
competentes

Los igresos de TI JLRAGO DEL ECUADOR SA, se organ prncipalmente co la
comercralización ac medicamentos de uso humano 4 productos lermados provistos, por
hboratonos bajo condiciones premmamente establecidas en los cootratos de acucrdo de
dsstabucion

Este nforme de comisana es de uso exdusno de la 1dmuustración de la Compañía + ha sido
preparado para cumplir ¿onJas disposiciones legales vigentes, porlo rento no puede ser unlada
para otros proposilpsP Ny

 

CPA. Edéon Guaman Gómez
Coriszdo Puacipal Ñ
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ACTIVOS CORRIENTES

Efecto y equivalentes de cfecmo
Cuentas comerciales + otras por cobrar
Inventanos
Achyospor tmpucsto comentes
Pagos anticipados
Otros activos

Total del actrvo cortiente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Acuvos fijos
Acnvos Intangibles
Acavo por ampuestos dhfendos
Total del acuvo no comente

TDTAL ACTIVO

PASIVOS CORRIENTE

Prestamos bancarios
Acrcedores comerciales + otras por pagar
Pasivos por impuestos cormentes
Obhgaciones acumuladas

Total del pasivo cormente
PASIVOSNO CORRIENTES
Obligaciones por beueficios defitudos
Obligaciones financieras

Total del pasivo no comente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
(según estados adjuntos)
TOTAL PASIVO Y FATRIMONIO

LETERAGO DEL ECUADOR 54
ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA

AL31DE DICIEMBRE DEL 2018
(En U.S. dolares)

31 de Diciembre de..
201% 2017

8 566 659 6921921
93140095 89 892 145

106 339 712 94931 708
2.710 679 1236328
693947 530 249
38 718 31169

211 489,808 193.543.520

15150 627 12 644 422
294673 113552

11187043 370952
1463 13.125.996,

 

 

226 122.151 206.672.446,

1088 757 998 748
171 458 704 155 268 464

593 816 3 148 102
2.587 683 2234268

175 728.960 161 649,582

5.606 940 5022168
935 489 1284148

6 592.420 6.306 316
182 321.589 167.955.898

43 800 762 38 716 548.
226 122.151 206 672.446



LETERAGO DEL ECUADORS.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL31DE DICIEMBRE DEL2018
(En U $ dolares)
 

Ventas notas
Costa de ventas

Unidad bruta
GASTOS

Gastos de adwwastración.
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otras perdidas y ganancias

TOTAL GASTOS
Utaldod ontes de impuesto a la reata

Impuesto a la renta
Cormente
Difendo

Toral impuesto a la renta del año
UTILIDAD DELAÑO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancias (Percidas) actuaralos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DIE ANO

+31 de Diciembrede
2018 2017
398 652.591 775 089 557

— (327034658) (307.039 198)
71 617.939. 68.050 359

(20771 800) (18 998 115)
(43 428277) (58 643 745)

(493 024) (2.429 960)
227731 184 463

(64,465 (59,887.357)
7.152.563 8.163 002

(3423 444) (452.243)
816 091 117432)

(2.607 353) (2469 613)
4 543,210 5.693.327

9008, (103 530)
5.084.214 5.589 797
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LETERAGO DEL ECUADORS.A
ESTADODEFLUJOS DE EFECTIVO

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(En U 5, dólares)
 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Efectivo recibido de clientes
Efecuvo pagado a proveedores y compaítas relacionadas
Intereses pagadas
Intereses ganados
Efecnvo proveniente de acnvidados de operacion

ACTIVIDADESDE INVERSIÓN
Tacremento de acnvos fijos, nero
Venta de acuvosfijos
Adquisicion de mtengibles
Efecuvo neto velzado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancanas corta plazo
Obhgariones bancarias luzgo plazo
Pfecus o neto usado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENIES
Disminueino / Aumento neto durantr el año

Efectivo y equivalentesal ¿micro del año.

Efccuvo y equivalentes al Enal del 1ño

31de Diciembre del.
208 2017

398 243 777 366.093 232
(394.069 171) (366.028.416)

(285 097) (233 444)
77103 185 369

3968 609 16741

(2086031) (2.092 297)
253 487 188 706

(273859) ___ (82228
2106 403) (1985 819)

81191 (914199)
— 098659) 376 587,

17 468) (537 632)

1644 758 (2.506 710)
6921921 9 428 631

8566 659 5921921

 



LETERAGO DEL ECUADORS.A
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadoen U $ dólares)
 

ERIN A

Letemgo del Ecuador S.A, sc consmo el 13 de mayo del 2002 Su abjeto social és la
comerciahzación de productos fermaceutcos, quimicas, alimenticins + etermenus, agropecuanos, de
perfumersa, cosmeucos y demas productos relicionados con su objeto social,

Con fecha 18 de fcbrero dei 2013 la junta General Extriordinaria + Universal de leciomstas aproba

la seforma « los estatutos de la compañsa son el fín de ampliar su objeto social, el cual sera, la
importación, Exportación, cimpra, vente, promorion,  almacemenento,  distabución,
camercialzacion, acondicionamcnto, produccion, claboracion, fabricación, por st anima o 2 xoves
de terceros, para st misma o pate terceros, mediante cualquier metodo, de toda clasc de productos
fsrmacevaros y medicamentas de uso humano 1/0 xetemgario, asi como cualquier bien a servicio
relacionado con le salod humana y 1 eteemaría como auxiliares

Las opsramiones de Letcrago del Ecuador > A comesponden prinspolmente a la comercialización de
medicamentos de usa bumsnoy praductos termnados provistos por laboratortos bajo condiciones
previamente establecidas en los contriros de acuerdo de disembucion La Compañía ha suscio
cantraras de distabución de mercaderías con. Acromar Labomtono Quimico Farmaceutico S.á.,
Mediramenta Fcuatoriua S.A, Laboratonos Bago del kevador 5.4, Laboratono Lazar Lcuador
S.A Brotoscana Deuador $ 4., Laboratonos Srogfinod 5 A, Aspenpharma S A . Takeda Ecuador Cra
Lada, Baxter Ecuador 5 A, Grupofarma del Ecuador S.A, Quimica Arston Ecuador Cia Ltda.
Geventos Nacionales Gena 5.1, Umpharm del Ecuador S.A, Toralcorp SA, Genommalab
Ecuador $ 4, Facs Farma del Ecuador5.4 , Corporacion Magma Ecuador $ A, Harmaslesa $ A,
DLIP Ingustmal S.A, Roddome Pharmacenacal 5.4, Laboratorsos Sanfer Buseie keuador SA
Sanof — Avenas del Ecuador $ A, Pant Pharma hovador Cira Leda, Labneatorios Senos$ A,
Becton Diciansonde Clulc, Laboratanos Stein S 4 , Genes Pharmacave S.A y Bectan Diclanson
Tad Car Leda

Portniedso de los contratos de distribucion Leterago del Fcuador $ 3,, se compromete a salvaguardar
los productos desde sl mamento de sumgreso ca bodega) a entregar servictos adicionales esupulados
en los sespecuvos acucedos

PASES E PNTABL Sd NE CA EAS PARA A RG PARA CHON DE LOS LS TADOS

LINA ROS

21 Bases depreparaciony declaracion de cumplumiento —Los estadns financieros adjuntas de
Leterago del Ecuador S.A comprendenlos estados de atuación financiora 2 31 de diciembre del
2018, los estados de eesultadas mtegeales, de rambros en cl parimamo y de lejos de efecava por
el ano terminado sn csa fecha y aus respecnvas moras Estas estados financieros hsn sido
Preparados de acuerdo con las Normas Intemaciónales de Informacion Financiera NIF y surgen

1
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LETERAGO DEL ECUADORSA
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en U-g. dolares)

de los registros enntables de la Compansz que son presentadas en la moneda funcional en el
Eevadnr (dolar estadonnidense)

_Jucios, estimaciones y supuestos significativos Ciertos saláns wucluidos en los estados
financieras imvunlucran ul est de jurcios 1 estimacionesen la aplicacionde las pnbuicas contables
Estos jutesos y estsnacionisse basan en la experiences bistanca v otros faeroros, mcluyendo la
espectativa de ocurrencia de eventos Éuturos que se consideren xuzonables de acuerda 2 las
cucunstancias Las estaciones contables resultantes, por defioicion, muy Pocas veecs seran
aguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimación y cnteno para su
recnnocinuento

Tos prnespales juuctos ysupuestas en relacion con hechos futuros propensoa a tanaciones a Ja
fecha de los estados Ánancicros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cufras de los
acuvasy pasr os en los estados Enqueteros del proxumo año,se presentan a continuación.

1 Esumación de scobrables. - La estimación para cuentas dudnsas es determinada por
la gerencia de la Compara, en base a una evahaacion de la anvgliedad de los saldas por
cobrar y la posibilidad de xceuperación de los mismas La estumacionpara cuentas dudosas
se casga alosresultadosdel año ylas recupcraciones de. cuentas provisionadasse acreditan
atras ungtesos

2) Estimación para oventano de lento movinicnto, caducado » detenorado, - La
estimación para nvencanos de lento movinmento, caducado o deteriorado es derermupada
como resultado de un estadio efectuado al cierre de cada ejercicin que considera la
experiencia lustonica de la Compañía y aquelos productos adenaficados coma danados ón
Ina comas fisicas Al cserre de los estados financieros la gerencia considera que Ja
estimación realizada es necesaris y se espera utilizar cate importe para culirar el derenoro
de los ameucarsos mbsoletos

sig Vida únd de propiedad, muebles y equipos - Ta prnptedad, muebles y equpos se
xegistan al cosco y se deprecia en base al metodo de laca secta durance la vida unl
esumada de dichus acm os En aquellos easos en los que se pueda determinar que la vida
uni delos acuvos debera diseaunurse, se deprecia el exceso enu el valor en bros aeco y
el valor de recuperacion esumado, de acuerdo a la vida ul restante revisada 1 actores
tales como los carmbios en el usn plasuficado de los disuntosacnvos podrian hacer que la
vida util de los acuvos se viera disrmimuda Las estimacionesse basan prineapalmente en
las provecciones de uso fixmuro de los actrvos La Compañia ha derermunado que la vida
well actual de los acevos responde al parron espurado de uso futuro de los bienes,
consecuentemente la estrmacion al 31 de diciembre del 2018 es razonable



LETERAGO DEL ECUADORS.A
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL31DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en UsS, dolares)
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1)

»)

Detenoto de propiedad, muebles y equipos. - La Compañía estima que no extsien
indicios de derenaro para nanguno de sus acuvos que componen la propicdad, muebles y
equipos a la fecha de los estados financiuzos Sobre 1na base anual, 1 cuando se detecta la
exisrencía de algan indicio de derenoro, la Compañta efecmua las respectivas evaluaciones
y comparaciones necesarias para determunar el porte recuperable de los activos

Activos y pasivos por impuesto a la senta dífendo. - Los activos Y pasivos por
impuesto a la zenta «ufendo hon sido reconocidos comsiderindo que exaste una
probabilidad mzonable de su realizacion a traves de su aplicación a utlidados fiscales
Futuras dernado de la tendencia historica delos resultados dela Compañia

Obbgaciones por beneficios definidos. - El valor presente de las obligaciones par
bencficits definidos se detemmuna mediante valoraciones actuanales Las valoraciones
acruanales implican varias supusiciones que podran difenr de loa acintecarmentos que
etecóvamente tenartalugar en el fituro Estas suposiciones mcluyen la determenacion de
la tasa de descuento, los aumentos salamales futaros, los dices de smprtalidad y los
aumenis futuros de las pensiones Debido a la csmplejidad de la valvación, las
suposiciones subyacentes y su nsruraleza de largo plazo, las abligaciones pax beneficios
detinados son extremadamente sensibles a los carbros en estas suposiciones Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pertodo sobreel que se informa

Anendamuentos operativos - Para el fanconamiento de sus mpetaciones, la Compaña
paga un importe por servicios de arrendamiento de sus ofiermas y rotonoce Un gasto a
medida que dicho arriendo sc ha devengado La Compañia ha derermunado, con base en
la evaluacion de los terminos y condiciones de los conuratos de aztendamento susetos
quemo senenc para ss los nesgos o derecosde las propiedades arrendadas y,por lo rento
los contratos de arsendanuento los elastica coma arrendarmencos operanivos

Efecavoybancos. — El efecevoy lancos reconocidos en los estados financieros comprende
el efectivo en caja Y eveoras comentes bancarias de hbre disponibilidad

Estas paradas se registran a su costo lustonco, que n0 ¡lero sigmrfirativamento de su valor
de soslizacion

Javentanosy costos de ventas Los mventanos se encuentran medidosal meooz valor entre el
costo y su valor ner derealizacion (VNR) Fste amport representa el precio de vortta esamado
amenoslas costos de temmnacion Y los costos necesaros para su veoca

Las Importaciones en transito se encuentran registradas a su costu de adquisicion que mpliea los
costos de mporcacion caputalezables hasta la fecha de representacmn del estado de siuacinn
financiera

3
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresadoen US dólares)

Los rubros que compnnea[ns m entanosse encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion

El costo de ventas representa el costo de reposicion de Ins anventanos tl momentode la venta,
expresado endnlares americanos al cxeste del ejexcicso

Cuando lo wmenta, los inventarios mcloyen una estimación para reconocer perdidas por
obsnlscencia (sotacinn, caducidad, medicion), la cual es dervaminada ¿o funcion de un ppal
de la posibilidad seal de su usn o ventas registrada en los resultados del ejercicio

Actos fijos

Y Reconociauento -Se reconocí corno propiedad, mucbles 1 equipos a aquellos acuvos que
se cocuentean para su uso en la adaunistracia, comercializacion, prestacion del servico y su
da unl sea superior 1 un ani Lacuamo + la politica monetarsa, la compañaa evaluara un
monto razonable par los aetnos adquiridos cn grupo o en conjunta observando su
emporcanesarelapvas enpecmea de uso

1) Medicion en el momento del reconocumento - Las paradas de proptedad, muebles +
equposse medirán mucralmente por su costo

El costo de la propiedad muebles + equipos comprenderan los descembolsos realizados por
ennetpto de la adqussicima deduriéndo cualquier 1po de descuento, e uehurá todos los
cosms necesarios pars dujar al acti o en las condiciones necesamas para scr utilizados

Lo crsn de que se coostruyan muebles, msralaciones, planta y equipo, se debera considere
las costos de mano de obra, materiales, honorarsa tecmicos y todosloa costos directamente

relacionados 1 la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de Ins actos,los enstos por prestamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construcezoo de acer ns calificados, ast como los
tostos que representen las obligaciones por desmaorelarmicnto y reparacion en caso de aplicar
estos dos vlemos concepros

si) Medicion posterior al reconocimiento, - Posterior al reconocimicoto mucual, los
componentes de los wcfuculos, muebles y equipns som registrados al costo menos la
depreciación acomolada + el smport austulado de las perdidas por detenoro de valor

Los gastos de reparaciones + mantesamicnros se imputan a resultados en el pertodo en que
se producen Cuando un elemenco sigmbcatn o de los vehiculos, mucbles y equipos requiere
ser remplazado, este es dado de baja reconociendo su efecto en resultados yse reconoce
como 1envo el nuevo component de vehiculos, mubles y equipo

 



LETERAGO DEL ECUADOR$.4
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresadoen US dólares)

11) Método de depreciación, vida únly valor residual. » 1.1 costo de la propiedad, muebles
y equipos se deprecia aplicando el merodo de lnea recta Eo fnrma general, la vida uni, el
valor resedual + ul metodo de depreciación para un bien no son debinsus os, debrendosclos
tomar uarcamente enmo guia de un promedio normal y razonable de la vulizacion de los
bienes, por ln tanto, son revisados al final de cada punodo sobre el que se informa
reconuciendo cualqurer cambio en su importe enmo vna esumacion contable

Vida vutsupo de 46 dos
Tastalaciones, anuebles, coseres,equinos de 10
efema y maquioa ra
Edificios 31-50
Y chnculos 5
Lquipos de computacion 3

Las constmiceiones en curso 00 se deprecian y se expuralizin tudo»los costos necesariospara
coretmar clavocomo una construccion en cursa Desde el primer instaare en que el acuvo
se encuentro aptopara ser unlizado y en las condiciones nucesarias que esurme la gerencia,
este acuvo se comcnar a depretras por lo vada util +innable que de acuerdo a la expectativa
de uso se estimocumesueno

Y) Baja de acnvos fiyas. - Las propsedades, muchles y equipos pueden darse de baja por
diferentes exrcunsraricias s ena, obsolescenen o desuso, daño arreparable, susarocion por
mejora sinsiro, roboy/o Iurco provocado po» caso formato v fuerza maynr La unidad o
perdida neasonada en la baja por rerro o veoca de una parnda de propiedad, musbles +
equupos equis ale 1 la diferencia entre el preero dh vema + el valor en libros del actvo a la
fechade la ermsaccion 1 se inche en el resultadodel penodn Las ganaocias generacas por
la senta de wchuenlos, mucbles, enseres y equipos no se clasificaran como ingresos
operaezonales sino como urlidad cn venta de senosfijos fuera de los ingresos Ordana 005

1) Detemoro - Al final de cada periodo,] eterago del Fuxadoró A evalua los valores en hbros
de sus acuvos a Sn de derermunar 51 exoste un sndicio de deterioro En tal caso, se calcula dl
importe recuperabik del actrvo o unidad generadora de ¿fecuvoa fin de derermanarel alcances
de la penilda por derenoro (de haber alguna) Las perdidas pnr deterioro se reeonocen
anmediatamune, cn resultados

25 Activos latangibles

vá) Reconocumiento. - Las aros incangibles adquindos de forma separada se reconocen
imuenlmente por su costo Postercoral reconbicumiento imeral los acavos intangibles se miden
al costo menos la amortización acurrlada + cualquier perdida por detertoro acumulada |a
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LETERAGO DEL ECUADOR $.4.
BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresado en U.S. dólares)

amortización se reconoce conbase en el metodo de luncz recta sobre su 1ida wal estimada
del tangible

 

La vida unl de los itarmplles de adquisicion scparida se definara en funcion 1 suexpectatia
de vso De manera goneral,la amortización de los acti ns intangibles sc encuentra de acuerdo
al siguente detalle

Grupo de aruvos Vida uul (cu años)

Sottmare +

La amortización de Jos acuvos meangibles cs reconocida a lo sargo de su vida vel como un
gasto y su disertación sscemana se bese on laca secta

La cda utl esemada, valor residual x metodode amortizacinn son tesisadosal final de cada
año, sienda recapocido e) <fecto de cualquier cambio como una istumaeron contable

La vada unl de los acoos arangíblesse estimaLn cero 1 menos gue cxusta unmercado acuvo
donde comereralizarlos a

 

ta un enmpromisoco beimde adquier el intangible al termino
de su uso porparte de la Compañía

La sida uel de un acto intangible que surja de underecho eonuaeml 6 iegal de otro npo
noexceder ul periodode esos derechos, pero puede ser menor, dependiendo del periodo
alo largo del cual la entdad espera utilizar dl 1cis o

Impuestos Tl gasto por impuesto a la senta seprescora la suma del impuesto 1 da senta por
pagar crmnence + los impuestos dafondos

 

1) Impuesto comente - ve basa en la ublidad gta ble registrada durante el año Ea utlidad
grasable difiere de la utilidad contable, debido a la» parudas de agresos o gastos imponibles
o deducibles + paradas que no seran gravables o deduembles El pasiwo de la Compañía por
eoncepto de impuestocornunte se calcula unlizando la rasa de impuesto a la renta al final de
ada periodo aprobada pes la Yotondad Lmbotana

11) Impuestos difendos 5 calculan sobre las diferencias rempurarias (mpontbles o
deducibles) exasrences 4 la fecha del balance que «acen de la comparacion cutre la Dase
tnbutara de actuvos £ pasios y sus valores en ltbros para propositos del seporte finanercro
Las activos por »mpacstos dhfiidos son reconacidos por todas las diferencias remporaras
deduesbles, perdujas srebutanas a compensar entre oras, en la medida ep que sea probable
tecuperas dichos amportes conla vulidad graable contra las cuales las diferencias icropurarias
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deducibles pueden ser unlizadas Los pasivas por impuestos diferidos san recnmncidos
generalmente para todas las diferencias temporartas imponibles

En gencral, las acuvas y pasivos por impuestos cbfendos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera scan de aplicación cn cl período en el que el acuvo sc realice o el pasivo se
canccle y se presentan netos enlos estsdos inancieras La Companta realiza la compensación
de activascon asios pnz impuestos,salo st se vene reconocida legalmente el derecho de
compensarlos frente a la aurondad enbutana

115) Impuestos comentesy diferidos - Su reconocen tomoIngresoO gASto, y Se segistran enel
sesultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de ura transaccion o suceso
quí se reconocefucsa de las resultados, ya sia cn nro risultado integral o directamente enel
Patummonso, en cuyo caso elumpuesto tambien se xeconace fuera de los resultados

Provisiones e reconocen Las provisionts son recnnacidas cuando la Compañía tiene una
obligacion presente (a sea legal a amplicita) como resultado de un sutesa pasada, puede hacerse
una estimación fiable del amporte de la obligacióo y es altamente probable que tenga que
despreoderse de recursos que incorporen beocficios economicos para cancelar la obligación

Llumporte sobrecl cual st delic registrar ls provision debe ser la mear estimaciónque represente
el monto necesanto para cancelar la ablgacion al termino de cada pertodo, constderanda todos
los esgas ylas inceridumitres imherentes La provision se andeapliesndo el vslor presente de
los flujosde fondas que se esperan menertt al momento de su cancelacion

Beneficios a empleados

1) Obligaciones por beneficios defítudos Ll costo de las beneseins definidas (jubilación
pacromal) es decermunado unlzanda el Metada de la Unidad de Credito Proyectada, eno
valoraciones actuanales rcalizsdassl fnsl de cada penodo El impone de las nlilgacianes por
bcoefirias defimdos fubilacion patronal y desahucio) es determmada uulizando el Metodo
de la Unidad de Credito Proycctada, realizado por un profesional dependiente (acnuasto)

Las ganancias n perdidas actuamales que puedau surgir de las cambios en las hipotesis
acruaales aplicadas por el actuano se recanocen ininediararvente enlassesuldas del año

El importe de las oblgacionea de beneficios definidos es reconocido eo los resultados del
ejercicio hasta que cl rabajadar adquiera su dercchoa apbcal a dichas beneficios, en cuyas
carcunstanaiss se realizara el pago coma la provision constrada parael efecto

1) Parueipacion a empleados La compañz recanoce ua pasivo y un gasta praductn de la
participacion de instrabigadores en las vulidades de la Compañía en cada año Fl importe de

7
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este benefiero se ealcula directamente de la uulidad contable anes de impuestos en apego 2
la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias El porcentaje para el
calculo equaale al 150 de la validad contable

14) Vacaciones — La compañía tegistra un paso y un gasto pata reconocerla provisun delas
vacaciones de sus trabajadores considerando el tempode la prestacion de su servicio al final
del penodo Este beneficio se hqmda contra la provision consumuda para el efecto «l
momento cn que el reabajador goza de su derccho a tamar us vacaciones

Ingresos — Los mgresas se calculan al valor razonable de la contraprestación cobzads o por
cobrar por la venta de bienes y serricios, considetando el importe estado de cualquier
descuento, bomficación o rebaja comercia] que la Compañía pueda otorgar

Ingresos por venta de bienes > Los mgresos urdinanos provementes de la 1enta de bienes son
reconocidos por la compañía cuando la entidad ba transfenda al compradorlos nesgos1 ventajas,
de upo signafieacio, dirtvados de la propxdad de los Dicnes, estu implica que la entidad ya no
cootrola, no administra, mí renene el bien Adicionalmente, se espera obtener bencficias

ecunumacos de la ransaccten y climporte de estos benehicios, 151 como el de los costos meurados
en la mansaceron sc puede medar de forma fable

Ingresos por prestacuande servicios Losingresos denwados dk la prestacion del servjero se
1econocen de acucrds 2 su grado de realizacion cn base al cual los ingresos de acividados
ordinarias se tuconocen en los penodos contables un los cuales ene lugar la prestaciondel
servicio Adicionalmente, los ingresos son reconocidos unla medida cn quese espere obtener
beneficios econamicasy el grado de realizacion de la tsausaceron,al final del perauda sabre el que
sc informa, poda ser medida de forma fiable

Ingresos financieros Losmgresos por intereses son reconocidos a medida que los untereses son
devengados enfeneiondel monto mverndo o que esta pendiente de pago y de la tasa de unteres
elecuva

Costoygastos —Los costos y gastos se regsstran sobre la base del costo Los costos y gastos se
reconocen a medida que son mevendos en funema de su devengermiento mdependieoremente de
la fecha eo que se have realzado el pago, yse registran en el punodo mas cercanoen el que se

Tastrumentos Financieros

Los acnvos y pasaso» finaneterus son reconocidos en los estados financieros de la Compaña al
'momenro cn que esta se vuelve parte de las dispostesones cuntriciuales del instrumento
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Los activos y pasivos financieros son valuados cucsalmente a su valor razonable Los costos de
emnsacción que son directamente atribuibles + la compra o embton del acuvo 3/0 passo
financiero (distmrosde los acuvos y pastos Ebancieros designados a ytlor ezonable a tras es de
resultadas) son adicionados o deducidosdel valor zazonable del acuvo o panvofinanciero en el
conocimiento mucial

Los costos de reansaccion de activos o pasos financieros designados a vilor razonable con
cambioset resultacos son reconocidos dhrecramente cn resultados

Los acuso» financierosson clamficados dentro de .2s siguientes categorias

+ Aetnos financieros “a valor razonable con cambios en resultados”
+ Imerstones. mantenidas hasta els encamento”
+ Ventas financicros “dspomblispara la venta”
+ Irestamos 1 cucntas por cobrar

Ya elamiircian Hlepende de la naturaleza y penposito del acuvo financicro y es dercemnada en el
¡momento del reconocumento micial o cuando la condicion nuca enmbie Lendas das enmpres
segulares a venis de activos Bomncieros snn reconocidas o dsdas de baja ua la fecha de la
acgocracion Las compras regulares o ventas, son cnmptas o ventas de actruns financieros que
teguucren la entrega del acmo co ua marco de cempo estableenda por de ecgulacion o las
convinemnos del mercado

Meronodel mteres efcerno

Ll merodo de mreres efecaso es un metodo dk calculo del costo amortzado de un instrumento
Entancioro y de ampuracion de ingresos , gastos por amteresesa la largo del penodo actexante La
tasa de mteres efectiva es la tasa que aguala los montosfururos a cobrar o pagar esnmados a lo
largo dela tada espesada del sosrromento Enrocicro, o cuando sez adecuado, en un pertodo mas
corro, con cl amporte ato un libros del 2cn+ o financiero o del pasito financiero

Elresultadoes reconocido unlizardo el merodo de ¡ntercs efectivo para tustrumends finanaicros
disnntos de aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados

Senvos fivancreros destgoados a valor razonable con cambrosen resultados
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Un seto financiero es clasificado como a valor razonable con cambios en resultados cuanda el
acuvo finsnciero es o bien manterado para negociacion o designado cooxo a valor razonable con
cambios en resuleados y cumplelo siguiente

Hasido adquirido prmcipalmente con el proposito de su venta en el corto plazo
AL mpmento del reconocimiento ¿mcial forma parte de un portafolo de mstramentos
financieros manejados por la Compaña yse tiene evidencia de un patron acmal reciente de
beneficios a corto plazo
Ls un derado que no ha sido designado epmo instrumento de cobertura o gerona
financiera y cumpla las condicionespara ser efcrz

La acimo financiero diseato de un activo hnaneiero mantenido para negociacion, puede se"
designado como a valor razonable con cambros cn resultados,sí

*» La designación reduce O elmuna inconsistencias que surgirán en la medicion o
reconocimiento
Elacuvo financiero formaparte de un grupo de activoso pastros financieros, o ambns, que
es gestionado y cvalvadosobre la base del valor razonable, de acucrdo con la estratega de
inversion ygestion del nesgo documentads porla Compaíta, sc provee formacion mtemna
sabre la Compaña sobre esa base
Fora parte de un contrato que contiene uno o mas denvados umplícitos,y la NEC 39
Jastramentos Financieros Reconocimiento y medician permate que el contrato combinado
(aca o o psoivo) sea dengnado como2 valor razonable con eambios en tesultados

Acnvit> Emanereros a volor razonable con cambros en resultados son reconocidos a su valor
razonable, y cualquier ganancia o perdida resultantedela revaluación es reconocida en resultados
Laganancaa neta reconocida ca resultadosmoluye cualquier dividendo o iurerés obremdosporel
acuvo financiero, y son tncludas en “Disos resultados financieros - Resultados por valuación de
instrumentos Financieros denvados”en el estado de resultados

Prestamosy cuentas por cobrar

 

Los prestamos y cucotas por cobrar sn acuros financicros no denvados con pagos fijos 0
dercemunables que no tenco una conzacion en un mercado acnvo Los próstamos y cuentas por
cobrar (meluyendo cuentas comerciales poz cobrar y otras cuentas por cobrar) ena valuados 2 su
cutsto amortizado utluando el mecodode mtercs efectivo, menos cualquier pérdida por detenoro
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Baja de cucotas de un activo financiera

La Compaíta da de baja cn cucntas un acnvo fivanciero usicamentcuando exprrea los derechos
contractuales smbre los flujos de efecuvo del acuvo financiero, y eansfien de maoera sustzocial
los reesgos y beneficios mherentes a la propiedad del acevo financiero Sr le Compañsa 00
transfiere su retiene sustancialmena. todos los nesgos Y ventajas mberentes a la propicdad y
contenwan reterueadoel control del actvo transfceido,la Compañia seconote sa participacion en
el acnvo yla obligacion asociada por los montos que tendra que pagar $1 la Compañia reuenc
sustancialmeote todos los mesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un 2enivo finenerero
irnosfendo, la Compañia contiova reconociendo el acevo fipanerero y tambien reconoce un
prestamo colateral por los angresos recibidos

Pasivos Furancietos

Chstficacioo como deuda o patemonto

Los paswosfinancieros + los astrumeotos parmoruales se clasifican de confnrmidad coo la
esenera delacuerdo contractual y con las defiruciones de pastvo manciero y de imatrumento del
capital La esencia econonuea de un amerumento financiero, por encima de su forma legal, es la
que ha de guar la clasificacionquese da en los estados Fnancteros

Los prestamos recibidos se reconocen aucnlmente al valor razonable, meto de los costos
meumndoseo la transaccion Postenonmente estos prestamos se presentan al costo amortizado,
cualquier diferencia entre los fondos mgresados (octa de los costos de la transaccion) v su valor
de repago se reconocecn el estadode resultados con base en el metodo debanteres efectevo

Los costos financieros dirccramente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion de
uo acuvo cahfieable (aquellos que requieren un pertodo sustancial de nompo para quedar en
condiciones de uso o para su venta) son expitalizados comoparte del referido actvo

Garantias financieras

Un contrato de garenta fmancicra cs un contrato que exige que cl cantsor efectuc pagos
especificas para recmbolsas al icnedor por la perdida en la que se incurre cuando uo deuda
especifico incumple su obligación de pago, de acuerdo con las condimones, ongmales o
modificadas, de un ¡pstrumento de deuda

Baja en cucoras de ua pasivo finsnciero.

*
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La Compañia da de baja en cuentas un pasivo fimnciero ss, y solo sa, exparan, cancelan o cumplen
las obligacionesde la Compañia Ladifercnera carre el monto del pasivo financiero dado de baja
y el presio pagado incluyendo acuvos no monetarios temslenidos O pastos asumidos, es
reconocida en resultados
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