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A ins sefores acclonistas de
LETERAGO DEL ECUADOR S5.A.
Quuter, 20 de maceo de 2019

Ele examinado el balasree general de LETERAGO DEL BCUADOR S.A., al 31 de diciernbre def
2iM3 v los comespondicntes: estado de resultados integrales, de evoluzann del pattimonio ¥ de
tujos de efecovo por ol afin ceminacdo en esa fecha.  Faos eseados fimincicros son

tesjrtisalyhdad de fa Admsstmcion de ka Comgpratiiz,

La audiroria de los mencionados eseados Soarcieros fize ejecutada por la fisa 1TC AUDIT CIA
LTI que, con fechz 15 de marze de 2009, emitid su dictamen sin salvedades,

[ e dade cumplimiento, desde a fecha do mi contragrcidn y como parte integratee de mi resdsian
de lets refrndos esmados Bnaneitros, x lo establecido en ol zetculo 279 de la Ley de Companias v,
de acuerdn con lo requendo por las nomnas lepaics vigentes, infonmo que:

a)

b)

las cifras presentadas en s estados fpaneieros eoncverdan con los libros de
contabiidad de la Ceompaiia.

Fl examen de los esindos fiapceros inclovd un estudio vy evalupeide del siscemna de
vonttol mterno de o Comparita efectuads enn el alcance previsty en las Noomas
bntemacionales de dodicaela

Lews estados financicres, arnba mencicnados, presentan mzonablemente, en todos los
aspectos Imponantes, la smacon fnsncera de LETERAGO DEL ECUADOR 5.4, al
31 de dwembre del 2018, v los resultades de sus opemdonrs, los cambios en su
patdmonio ¥ sus fhejos de efeetvo por ol aio weminado en esa fecha, doe conformidad

con Wormas Intermnacioondes de Informaridan I'buneicra.

lin lo gue c3 materda Jde mi compeiencia, Ins resultados de las pruebas efccnadas no
tevelaron siturrivnes yue 3¢ consideren incumplimienros significatvos de wormas lega-
les, reglamentatias, csfarutanas, v ce las respluciones de la junea General de Accionistas v
dde Direcrono, por parte de la Adrminstracion.

Fl cumplitniento de las notonas legales, reglansenranas y excaritacias, a8 como los criretios
de aplicacion de dichns prrrmas, son responsabifidad de la Administracion de la Comparfifa,



boolzarank Corbc ity €orimnnet 7

Tales criterios podoan evenmalmente no ser compartidos por las awordades

C(}mpﬂtﬂl’] Low,

Los ingresos de LIVHRAGO DEL ECUADOR S.A., se orgiran principalmente co la
comercializacion de medicamentos de uso humano v productes lerminados provisos, por
laboratoros haje condiciones previamente establecidas cn los coottatos de acucrdo de
distnbucion.

Este informe de comuana ¢s de uso exdusioo de I Administracion de la Compatiia v ha sido
preparado pama cLIIpplir clpn\]as disposiciones legales vigentes; por lo anm, no put:dc ser unilizada
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{En U. 8. délares)

..51 de Diciemire de..

201 2017
Activos
ACTIVOF CORRIENTES
Efectvo y equivalentes de efectvo H.O606.659 6.921.92]
Cuentas cormnercizles v otras por cobrar 03.140.0093 89.892.145
Invenratics 106.539.712 04 931.708
Activos por itnpucste cortientss 2,710,679 1.236.328
Pagos anticipados 693,947 B340
Otras activas 38714 31169
Tatal del active cortiente 211,489,208 193.543.520)
ACTIVOE NO CORBIENTES
Actives Hios 13.150.627 12.644.422
Actvos Intangibles 294.673 113.552
Active por impuecstos difcridos 1.157.043 370952
Total del active oo cortiente 14.632.345 13.123.926
TDTAL ACTEIVO 226.122.151 206.672.446
Pasivo ¥ partmenio
PASTFOS CORBIENTE
Préstames bancados 1.088.757 098,748
Acreedores comerciales v otras por pagat 171.458.704 155.268.464
Pasivos por spuestos cortientes 23816 3148102
Oblgaciones acamuladas 2.587.083 22342068
Total del pasive corriente 175.728.960 161.649.582
PASTEOF NO CORRITENTTS
Obligaciones por beuoeficies definidos 5.604.940 5022168
Obligaciones fnancietas IRh. ARG 1.284.148
Toral del pasive no corrients 5.592.429 6.306. 516
TOTAL PASIVO 182.321.389 167.955,808
PATRIMONIO
(segin esrados adjuntos) 43 800.762 38,716,243
TOTAL PASTVO Y PATRIMOMNI() 226.122.151 206.672.446




LETERAGO DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE RESUETADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2618

{En U. 5. dalares)

Ventras notas

Costn de ventas
Unlidad bruta

A5 T0S
Gastos de administracion
{3astos de ventas
Gastos (nancieros
Otras perdidas v ganancias
TOTAL GASTOS
Utilidod ontes de impuesto g La rena

Impucsto a ka renta;
Cortiente
Diferido
Total impuesto a la renta de) ajio
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO TNTEGRAL;
Ganandias (Pérdidas) achmrizles

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC

+31 de Diciembre de..

218 2m7
398.652.59] 375.089.557
_ {(327.034.658) (307.039.198)
71617933 68.050.359
(200.771.800) (18.998.115)
(43 428.277) (38.643.745)
(493.024) (2.429 960)
227.731 184.453
{64.465.370) (59.887.357)
7.152.563 2.163.002
(3.423.444) (2.452.243)
£16.091 (17.432)
(2.607.353) (2.459.675)
4.545.210 5,693,327
539.004 {103.530)
. 5.084.214 5.589.707
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(En U. 8. dblures)

3 de Diciembre del..

203 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efective recibido de clientes 308,243,777 366093232
Efectivo pagadu & provesdores y compaiias relacionadas {394.069.1710) {366.028.416)
Intereses pagacas {285.097) (233.444)
Intereses ganados 77103 185.369
Efectivo proveniente de actividades de operacidn 3.068.600 16,701
ACTIVIDADES DE INVERSION
Incrementn de actvos fijos, nere (2.086.031) (2092207
Wenta de activos fijos 253.487 18R.706
Adquisicion de intangibies {273.85) (82.228)
Efevtive pero utilizade en actividades de invensidn (2.106.403) (1.983.81%
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias cotta plazo B1.191 914199
(Obligaciones bancarias largo plazo {208,659 376.567
Fifertivo neto usado en actividades de Anancamicnto 17468 (537.632)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Disminusife / Auvmence nero duranee ol aho 1.644.738 (2,506,710
Efectvo v coquivalentss al inicin del afo _ 6.921.921 9.428.651
Efeetive v equivalentes al fnal def aneo 8.366.659 6.021.021




LETERAGO DEL ECUADOR §.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{(Expresado en U.S. délates)

IR AT AU fr N AT

Leterape del Heuador 5.4, sc constmyd ¢l 153 de mayo del 2002 5u objeio social ¢z la
comerciabzaciin de producms Frrmacéuticns, quimicos, alitnentcing, veterinarins, agropecuztias, de
perfineria, cosméncos y demas productos relacionados con su ohjeta social.

Con fecha 18 de febrero dod 201 3 la [unta General Extraordinaria v Universal de Aecionistas aproba
4 rrforma n fos rstaturos de [a compaiths fon of fin de ampliar su objete sodal, ol coal sera, I
importacidn,  exportacitn, cOmpra, venta,  promeriGn,  almacenamicnts,  distdbucion,
comercializacidn, acondicenamicnts, produccion, claboracion, fabricacidn, por si misma o a traves
de tetcercs, pata sl mistna o pat terceros; mediantc coalquies métode, de toda clase de Pmductﬂs
farmacéudros v medicamentns de uso humano y/o veterinario, asi como rualquirr bien o servicio
telacionado eon la salod humana v vetetinaga como auxiliares.

Las oprragioncs de Leteraga del Bouadar 5.\, comesponden printipalmente a la cimercializacion de
medicamentos de ust humsne y productes terrminades provistos pot laboratorios baje condicionrs
previamente establecidas en los contrares dr acuerde de distribucidn. La Compafifa ha susciio
contrzfns de distnbucidn de mercaderias corn Actomax Laboratorio Uuimice Fprmacéudeo SA
Mediraments Ecpatonana 5.4, Laboratonos Bagd del Eeuador S.A., Labornatorio Lazar Lcuader
S, Biotoscana [euador 5.4, Laboratorios Siegfried 5.4, Aspeopharma 5.4, Takeda Benadar Cia,
Ltda, Baxter Eruador $.A., Grupofamna del Ecuador 5.A, Quimica Arisron Ecuador Cha. Lida.,
Gegéncns Nacionales Gena 5.4, Unipharm del Ecuador 54, Totalcorp 54, Genommalab
FEcuador 5.A., Faes Farma del Ecuadoer 8.4, Corporacién Magma Ecuader 5.A., Farmasilesia 5.4,
DLIP Industrial $.A., Reddome Pharmacerdeal 5.4, Laboraterios Sanfer Dussie Eomador 5.4,
Sanoft — Avends del Ecuador 8. 4, Pint-Phatma Heuador Cira. Leda., Labnratotins Senosiain 5.4,
Beeron Dickinson de Chile, Taboratroes Stein 5.4, Geneds Pharmactive 8.A. v Becton Dickinson
Ind. Cir Leda.

Pormedic de los contratos de disrribucitn Leterago del Ecuador 5.4, se compromete a salvaguardar

los productos desde £l momente dt spingreso on bodoga v a entregar servieios adicionales csupulados
e los respectivos acnordon.

BAmEE 0T AR o S HNET AR AR PR S 1A PRI ACEON TR 005 s T AR~
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Bases de preparacidn y declaracion de cumplirnieate — 1.os estadns financieros adjuntos dr
Leterago del Ecuador 5.4, comprenden los eatados de aituaciin tinanciera al 31 de diciember drl
2018, los estados de eesultadns integrealrs, de rambios en ol parrimonio ¥ de flujos de efecdvn por
el ane erminado o1 esa focha v gus respectivas notas. Ests estados financieres hsn sido
preparados de acuerdo con las Notmas Intemaciimales de Informacién Finanetera NIIF ¥ suggen

1




LETERAGO DEL ECUABOR 5.A

BASES DE PRESENTACION DE i.0$ ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEERE DEL 2013

(Expresada en U.§. ddlares)

de los repistros enntables de la Compafia que son presentadns en la moneda funcionat en ¢l
Eeuadnr (dolar cstadounidense).

2.2  Jwicios, estimaciones v supuestos significativos - Cicrtos saldns mchuidos en los estados
financlerns invalucran of vsn de juicios v estimaciones en la aplieacién de las pnlicas contables,
Estos juieios ¥ cstinacioncs se basan en la experienciz histdnca v ottos factores, incluyendo la
expectativa de ocurrenca de eventos Rituroes que se consideran mzonables de acuerdn 2 las
circunstanciai. Las esamaciones contables resultantes, por defipicion, muy pocas veecs seran
iguales a los resultades reales, pero se ha aplivado lp mejor estimacién v cuitedo pafa su

TECTVVDCUMEEn o,

Los principales juicios ¢ supucstns en relacion con hechos futuros propensoa a vanaciones a la
fecha de los cstados financieros ¥y que por su natumleza pueden causar ajustes a las cifras de los
activas ¥ pasivos en [os esrados finaneieros del proxime afe, se prescntan a continuacion:

i Esgmaciin de incobrables. - La estmacion parz cuentas dudnsas es detenminada por
I gerencia de la Compania, en base a una evaluacion de b2 antgliedad de los saldos por
cobrat v ka posibilidad de rceuperacién de I0s mismas, La estimacinn para cuentas dudosas
5@ carga 2 1os tesuliados del afio v las recuperariones die cuenras provisionadas se acreditan
a OO UIZTests.

i) Espimacion para ioventanc de lepto movimicnis, caducado n detedorado. - 1a
cstimaeion para invencarios de lento movimiento, caducadn o deteriorade es determinada
como resultado de un estudio efectuade al derre de cada oercicin que considera b
experiendia lustarica de la Cornpafia y aquellos productos identificados come dafdados en
laz tomas fisieas. Al eierre do los estndos financieros, la gerencia considera que la
estimacion realizada es necesaris ¥ ze espera ublizar eate importe para culinir ¢l deterioro
de los invenearios nhsoletns.

fif}  Vida iud de propiedad, muebles y equipos - ].a propicdad, mucblcs y equipos se
registtan Al ©0seo ¥ ose deprecia en base al métods de linea reeta duranee la vida dal
‘estmada de dichus 2ctvos. En aquellos easos en los que se pueda determinar gue la vida

unk de los acuvos debedn disminuirse, se deprecia el exeeso enme ¢l valor en libros new v

el valor de recuperacitn estmado, de acuerdo a la vida 1t restante revisada, Factores

tales vome los cambios en ¢l usn planificado de los disdntos acovos podiian hager que la

vida utll de 105 actives se viera dispameda, Las estimaciones se basan principalmente en

las provecoiones de uso futuro de los astieos. La Comparifa ha determinado que la vida

odl acmal de los acdves responde al pattdn esperade de use furnero de los bienss,

consecuentemente b csdmacién al 31 de diciembre del 2018 es razonable.




LETERAGO DEL ECUADOR S.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2018

{Expteaada en U.5, dolares)

w) Deterioro de propredad, muebles y eqaipos. - La Compania estima que no existen
indicios de deterinro para ninguno de sus activos que componcen la propicdad, muebles v
cyuipos a la fecha de los estados financicros. Sobre una base anval, ¥ onando sc detecra la
gxistencia de algdn indicio de deterinro, la Compania cfechia kas respectivas evalveaciones
¥ comparacioncs necesarias para determinar el inporte recaperable de los actives.

¥)  Actives y pasivos por impuesto a fa teata difendo. - Los activos v pasivos por
inpuests 2 la renra diferde han sde reconecides considerando gue existe wma
probabilidad mzonable de su realizacion a través de su aplicacién a utilidades fscales
futuras derdvadn de la tendencia histérica de los resultados de la Compariia.

vi}  Obligaciones por beneficios definidos. - El valor presenre de las obligaciones por
bencheitts definidos se determina mediante valoraciones acruanales. Las valoraciones
actuariales impliean vadas supusiciones que podrian diferir de loa acyntedmientos que
efecfvamente tendrin lugar en ol futuro, Estas suposiciones incluyer la determinacion dr
ln msa de descuento, lns aumentos salarales futuros, los wdices de muprtalidad y los
aumentts futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valeacidn, las
suposiciones subyacentes v su naturaleza de larpo plazo, las obligaciones por benchcios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposickones. Todas eseas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Vi) Arrendamientos operativos. - Para el funconamientn de sus operaciones, la Compafiia
paga un importe por scevicios de arrendamiento de sus ofieinas ¥ reconoce un gasto a
medida quc dicho ardendo se ha devengade. La Compaifiia ha determinado, con base en
la cvaluacién de los tonitos v condiciones de los coniratos de arrendamiento suseritos,
que Bo retiene para 5ilos desges o derechos de Ins propiedades arrendadas y, por lo tantn,
los contratos de arrendamiento os clasifica coma amendamicarns opetativos.

1y  Efectivoy bancos. — Bl efectivo ¥ llancos reconocidos en tos estados Bnancleros comprende
¢l efective e caja ¥ cuentas cortientes baneavias de libre disponibilidad.

Estas partidas ae registran a su costo historico, que no lifiere signifirativamente de su vador
de realizacion.

2.3  faveatamios y costos de veneas -Los inventarios se encuenttart medidos al meoor valor entre of
costo v e valor nem de reabiaacion (VINR), Este importe representa ¢l preeio de verta estmadn
menns Ins costos de tegninacion ¥ los costos necesarios para si veora.

Las imporuaciones en transito se encucnttan registradas a su costu de adguisicita ue imiplica los
costas de jjnpﬂrcacién capitalizables hasta la fccha de representacin del esmde de sioadon

Hnanciera,
3




LETERAGO DEL ECUADOR S.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2(G15

(Expresado «n U.5. dolares)

24

Los rubwos que compnnen [ns inventarios se encuentran valvados 4 su costo promedio ponderado

de adquisicion.

El costo de ventas representa ol costo de reposictin de lns inventanos al momento de la venta,

expresado en dalares americanos al cerre del gereicion,

Cuando lo amerirs, los inventarios incluyen una estimacidn para reconocet perdidas por
obsnlescencla {rotacing, caducidad, medicion), 14 eval es deteominads en fopcion de un apalisy
de Ia posibilidad real de suusn o venta v registrada en los resulndng del ejercicio.

Activos Bjos

i

i)

Reconecimients. - Se reconoce comn propiedad, muebles v equipos a aguetlos aetivos que
¢ eOCLentan para fu 1o en la administraciing comercializacion, prestaciin del senvicio v su
vida unl sea superior a un afn. ko cuamo 2 [ politica monetada, la compadia evaluara un
monto razonable para los activos adguiddos en grupe o en eonjuntn chservandn su
ipottanei telauva v expecmtiva de vso.

Medicidn en el momente del reconoeimiento, - Las partdas do propiedad, muebles v
equipas 5¢ meditdn inicialinente por su costo.

El custe die la propicdad, muebles v equipos comprenderan los descrnbolsos realizados por
cnieepro de la adguisiciin, deduriendo cualguier tpo de descuentn, ¢ ineluird todos los
CosIS nevesarios pars dejar al activo en las condiciones necesadas para ser utilizados,

Ln casn de gue se coostruyan inmuebles, insmlacioncs, planta ¥ equipo, se delerd considerar
lns costos de mano de obra, materinles, honorarins o téerticos ¥ todeos loa costos directamente

relacionados a la constucadn del bien.

Adicionalmente, se considerard comeo parte del costo de Ins activos, los cnstos por préstamos
directamente atrdbuilties a In adguisicion o constuceido de actvns calificadns, asi como los
tostos Que representen lax oblipaciones por destmantelimieneo y repatacidon en caso de aplicar

estos dos vldmos concepros.

Medicicn peostetior al reconocimiento, - Tosterior al reconocimieoto inicial, los
compententes de los vehiculos, muebles y equipns son regisrmdos al costo menos
depreciacion acomulada v ol importe acumiulade de las pérdidas por detenoro de valor.

Los pastos de reparaciones v maneeilimicntos s¢ imputan a resultados en ¢l pedodo en que
se producen. Cuando un clemenco significativo de los vehiculos, muebles ¥ cquipos requiers
ser remplazade, éste os dado de baja weonodendn su efecto en resulados y se reconore

come 1etve el nuevo eomnponent: de vehicalos, muchles ¥ cquipo.




LETERAGO DEL ECUADOR S.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{(Exptesado <n 1.5, dolares)

) Método de depreciacion, vida aul y valor residual. - 1) costo de la propiedad, muebles
v equipos s¢ deprecia aplicando ¢l mérodo de linea recta. Eo farma general, la vida i, ¢l
valor residual v el mérodo de depreciacion para un bicn o sun definitivvos, debi¢ndoselos
romar Naicamenls cnmo paia de un promedio normal v mzonable de la vtlizacion de los
hienes, por In tanto, son revisados al fingd de cada perode sobre o] que se informna,

reconuciendo cualguice cambio en su impore enmao una estimacion contable.

. Yida vl
mpo de ac
Aans

Tnstalacieries, muchles, coseres, equinos de 10
uhtina v magquing ria
Edificigs 31-50
Viehiculos 5
[juipros de eomputacion 3

Las constmuiceiones €0 cursd o0 s& deprecian v se capitalixiy tudos los costas necesarios para
COTGUE <l Active como una cumstnuccidn en cuesa Lesde el pritner insraate en que clacuvo
$¢ Creuenire apto pars set utlizado ¥ en las condiciotios necesarias que esdme la perends,
usSte uctvo s comenxard a depreeiar por la vida 1til raznnable que de acverdo a la expectativa

e use S ESOITe Cunsoilbete.

v) Baja de activos ffas. - Las propiedades, muebles y equipos pueden darse de baja porc
diferenres circunstancius: venla, obsolescencin o desuso, dato reparable, susttocion por
mejora, sindesire, who y/o burto provocado por raso forruito o foerza mayar. Ta uilidad o
perdida neasionada en la baja por retiro o veoda de una partida de propiedad, mucbles ¢
eqipos equivale 3 b diferenciy enmre 2l preeio de vemia v el valor en libros del acdveo a la
fecha de I cansaecidn v se inchrye en <l resultades del penodn, Las ganaocias generadas por
la senta de¢ vehivulps, muebles, enseres v equipos 0o se clasificain como  Egresos
operacionales sino como udlidad cn venta de setvos fijos Fuera de los ingresos ordinacos.

¥i) Deteroro. - Al tinal de cada periodo, T.eterago del Bcuador 8.4, evahia los valnres en Bbos
de sus aciivus 4 i de dererminar =1 exgste un dindicis de delcrioro. Fn ral caso, se caleula el
imparte recaperalile del 2etveo o unidad generadora de eleetivo a fn de dererrminar e] alcanes
de la penbida por detcrioro {(de haber alpuna). Las pérdidas pnr detenoro se reeonoeen

mmediatamence cn resubtadeos.
25  Activos Intangibles
vif) Recopocimbemo. - Loy activos inngibles adquindos de forma separada se reeonceen

mnteialmenre por su costo. Postenor al reconticimients inicial, los acdvos inmngibles se miden
al coste menws la amortizacion acwmalada ¢ i:unlqu.itr perdida por detetioro acumulada, La
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amortzracion se reconooe con base en el mcindo de ling recia sgbre su vida 1al esomada

del mtangible,

[.a vida dal de loy intanwlies de adquisicidn separada se definira en funcian n su expectatsa
tle rso. De miera general, Iy ameortizacidn de los activos intangibles se encuentra de acuerdo
al siguiente deealle;

Grupo de actives  Vida dtil {¢n a6
Soflware 3

I izacicn e los activos meangbles es reconocida a 1o farpo de seovida 1o
La amortizacicn de | tivos mtangribles es reconocida g 1 po de s vida 04l como un
gaster v su disaibueion sivtematiea se basa en la liren recra,

Lo vida ual estmada, valar residual v método de amortizackan son revisados al final de cada
ann, siendn recnpocido ol efeco de cualquicr canbio come una estimaerdn contable.

| .a vida Gtl de los acovos intngibles s¢ estima ¢n €210 3 Menos que cxista Wl mercado actve
doude comereizlizarlog o exista un enmpromiso oo frme de adguitir el intangible al érmine

de su s por parte de la Compania,

[.a vida b de gn active intangible que surja de un derecho eonmcenial ¢ lggal de otre dpo
no excederd ¢l pegdoda de exsos derechos, pero pucde ser inferior, dependiendo del periado
a lo largo del cual bz entedad espera utilizar ol aciive.

fmpuestos - B! gaser por aupoctio 2 b ream weprosen 12 suma del impuesto 1 1a repg por

pagar enrence ¥ los impuestas diferdos.

b

Impuesto corgente - Se basa en la udlidad pravable regiserezda duranee el ado. La udlidi
gravable diflere de b utilidad coneble, debido a las partidas de meresos o gastos impoenibles
o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. Fl pasivo de la Compadida por
eonceplo de impucsto cornente s¢ calcub utlizando I @sa de impuestn a |l renta al final de
cada periodo aprobada per I Avtoridad Triborana.

Impucsros diferidas - Se ocaloulan aobre lns diferencias tempuratias (inipentbles o
deducibles} existences a b fecha def balance gue ascen de la comparacion cntre la base
tributaria de actives ¢ pasivos v sus valores ¢n libeos para propésitos det reporte financicto.
Las actvos pue bopacstos diferidos son reconocidos por mdas las difcrencias tempPoracias
deduribles, pérdulas ibutanas a compensar, cnire omas, en la medida en gue sca probable
recperar dichos importes eofy la udlidad pravable contra lis cuales las diferencias feropurarias
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deducibles pueden scr unlizadas, Los pasivos por impuestns diferidns son reconncidos
ge,m:ra]_mcnte pamn tedas las diferencias tempetadas imp coibles,

En peneral, Ins getvns ¥ pasives poe impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espeta scan de aplicacitn o ¢l periode en ¢l que ¢] actve se realice o el pasivo se
cancele ¥ s& presentan netos on los estsdos fnancieras, La Compadia realiza I enmpensacion
de activos con pasives par impucstos, snle si s dene reconocidn legalmente el dereche de
compensatios frente o la aneoridad tabutaria.

it} fmpuestos comientes y diferidos - 3¢ rrcunocen rome ingreso o gasto, ¥ sc Iegistran en el
resultado del ado, excepto en la medida en que hayan surgido de nna transaccidn o suceso
qur sc reconece fuea de los resudtados, ya sca en oo resultado inkegral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconnce fwera de los resultadeos.

Provisiopes - Se meonocen Las provisiooes son reconteidas cuandn la Compaiiia tiene una
obligaeidn presenre fya sea legal o implicita) come resuleado de un sueesn pasadn, puede hacerse
una estiimacion fable del importe de la obligacido v es altemente probable que tenga que
despreaderse de recursos que incorporen beoeficios ceondmicos para cancelar la ollipacidn,

Ll imporee sobre of cual se delic registrar Is provision debe ser 1z mejnr estivacidn que represente
£l monto necesatio para cancelar la nbligacion al tétmine de cada peripds, considetanda todos
los desgns v las incertidumlires inherentes, La provision sc mide aplicsndo ¢l vslor presente de
los fujos de fondns que se esperan incurrir al momentn de su caneclacion.

Beneficios a empleados

i Obligaciones por bereficios deffnidos - Bl costo de lns benefieins definidns (ubilacidn
patronzi) es dererminado utilizandn el Métndn de 1o Unidad de Credito Provectada, enn
valoracicnes actuariales realizsdas sl finsl de cada periode, El importe de Ias abligacinnes poe
beoefirins definidos {ubilacion patronal y desahucio) es detertninadn uiilizandn el Métndo
de la Unidad de Crédito Proyeetada, realizade oor un profesional independiente {actuatic).

Las ganancias n pérdidas actraniales gue puedau sutgit de las cambios en las hipotesis
actuariales apiicadas por ¢l actuario se recanocen ininediatamente en log resultadns del afio.

El importe de las oblipacionea de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hastz que cf twabajadar adgquiera su derccho a apbicar a dichos beneficios, cn cuyas

circunstanciss se realizard ¢l page comra la provision consdmida paa el efecto,

FParticipacion a empleados - La compania reconoce vn pasive ¢ un gast rnductn de la
pardcipasicn de Ins trabajadores en las vdlidades de [a Compafiia en cada atio. Bl unporee de
7

o
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este benefielo se caleula direetamente de la utilidad contable anres de impuestos en apego a
la nommativa del Codigo de Trabajo v disposiciones complernentatdas. Tl porcentaje para el
calenle equivale al 15%% de la walidad contable

§ii} Vacacrones — La compartia registra un paspho v un gasto pact reconocer fa provisinn de Jas
vacaciones de sus trabajadores considerandn el dempoe de Ja prestacion de su seovicio al fuial
del periodo. Este bencfico se liguida contra b1 provision constituida para el efeceo al
momento on que ¢l reabajador poza de su derccho g tomar sus vacaeiones.

Ingresos — Los ingresns se caletlan al valor cizonable de B contraprestacion cobrads o por
eobrar por la venta de hicnes ¥ sarvictos, considetando el mmporte estmade de cualquier
desevento, bomiicacian o rebaja comercial que la Companda pueda otorgar.

Ingresos por venta de biencs, - Los ngresos urdmanos provenientes de la venta de bienes son
reconncidos porla compaiia cuande la entidad ba transferidn al compradorlos fAesgos v ventajas,
de dpo signifieadve, dervados de la propwedad de los benes, cstu implica que la entidad ya no
ook, no adminisira, w wetene €] bicn, Adicionalmente, se espera obtener bencBcius
coumimnicos de la mansacchin v el importe de esros beneticios, asi como el de los costes ineurridos

e la ransaceiom, sc puede medic de foema fable.

Ingresos por prestaeiin de servicios. - Los ingresos derivados de la prestacido del servicin sc
tcconocen de acucrdu @ 3w grado de realizacion cn base al cual los ingresos de acovidades
ordinadas se weondcen en los perdodos contables cn los cuales tiene lugar la prestacidn del
servicin, Adicionalmenre, los ingresos son reconocidos en ln medida en que sc espere obtener
benecficios econamicos ¥ of grado de realizagion de la transaceion, al final del penudy subre el gue
st informa, pueda ser medidy de forma fiable.

ingresos financieros. - Los ingresos por intereses son reconoados a medida que los intereses sen
devengados en fenetdn del monto inverddo o gue estd pendiente de pago v de 1a tasa de interés
elecyva.

Costo y gastos — ) .on costos v gas1os se regisan sobre 1a base del costo, Los costos y gastos sc
reconocen g medida que son ineueridos en funeinn de su devengamiento independiearemente de
la fecha eo gue sc haya realizadn el papo, v se registran en ¢l penodo mis corcano ¢n ol gue sc

C anoccll.
Instrumentos Financieros

Lios activos v pasivos financieris son reconocidos o los estades finaacieres de la Compaiiia al

fmotnenrs ofl gue 5t se vouchve parte de las disposieioncs cunmactizales del instrumento.,
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Los actives v pasivos financieros som valuados niclalmente a su valor razonable, Los costos de
ttansdccion que son directamente atdbuibles 1 Ia compm o emision del active y/fo pasive
financivro [disrnros de los acrives y pasivos Apancieros designados a valor razonable a traves de
testltadas) son adicianados o deducidos del valor razenable dol active o pasive fianacre en ol

teconacimiento ok,

Fers gostns de mansaccion de zomves o pasivos financieros d{*signadus 1 vilor razonablc con

carnbios en resultados son reconecidos direcramente on resalodos.
Laors activos financiecwws son clasificados dentre de las siguientes cateporias:

¢ Aewvos fimanoieros “a valor razonable con cambans en resultados™

*  Ipversiones “mantenidas hasea ol vencimiento™

-

Aemvas finaneieros “disponibies para la venta™

¢ [ristameos v cuentas por cobrar

La clasitigacsin depende de la nuloraleza y penposito del acdve financicra y es dererminada en el
mmonents del reconoeeimientn injcial 0 ovando la condicion inicial eambie. ‘'ndas las crunpras
regulares o ventas de actives bBoscieres snn reconocidas o dsdas de baja ea la focha de 1
nepaciacidn, Las compras regulares o ventas, son cnmptas ¢ veptas de activing Onancieros gque
requicren ln entrega del activo co nn marco de riemipu estableesda por la ecgulacian o las

sonveneinnes del mercadn.
dlcrato del incerdés cleenivo

1 metods do interés efecdve g8 un método de cdleulo del costo amartizada de vn inseumento
Gutancicra v e impuracicn: de ingresos v gastos por interescs a 1o largo def periode relevanre. 1a
rasz de interes ofectiva o8 Iz tasa que iguala los montos fururos a cobrar o pagar esimados a lo
targo de la vida esperada del instromenro Enaocicre, o cuando seaz adecuado. en un periodo mas
cono, con o impottc neto en Bbros del acrive finaniciers o del pasive Hnanciero.

El resultades s reeonocidn unlizacdo <]l mérede de interds efectivo pata instrumencns Gnancicros

disnntos de aguellos designados a valor razonable con catnbins en resultados,

Activas fioaneeros desigoados a valor razonable con cambins on rosaltados
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U'n getive fnanciery os clasifieade ceme a valor razonable con cambios en regultades cuandn €l
activo financiero os o bien mantenido para negociacion o designado comeo a valor razonable con

varnbios en resultados y cumple lo stpuiente:

Ha sido adquiride principalmente con el propdsite de suventa en el corta plazo

Al mpmento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instramentos

financieros manejados por la Compaidiia v se tene evidenciz de un patron acrual reciente de

beneficios 2 cortu plazu,

s un dedvado que ne ha sido designado como instuments de cobertura o garaots

financiera y cumpla las condicienes pata ser eficnz

L active financiern distinto de un active financiero manrenide para negociacion, puede ses

desyrmade como a valet razonable con cambios en resultades, si;

* Lz designacion reduce o elimina inconsistencias que surgirfan i la medidon o

TCoOnoCimienoe

El activo financiero forma parte de un grupe de activos o pasivos financieres, o ambns, que
2 gestionado y cvaluado sobre la base del volor mzonable, de acucrde cen Ja estratepiz de
inversion y gestion del desgo documentads porla Cempania, ¥ 5¢ provee mfprniacion miema

sobic la Compafiia sobre esa lase

*

Forma parte de un contrato quc contiens une o mas dedvados implicires, v la NIC 39
Insttumentos Financieros: Reconocimiento y mediciin permite que ¢l contrato combinado

{(acrve o pssivo) sea designado como 2 valoe razonable con eambios en tesuleados

Acrivls Onaneeres a volor razonahble con cambios on o resulmdos son reconoeidos 2 su valer
tazonable, ¥ cuzlquicr ganancia o pérdida resultante de 1a revaluacién es reconocids en resultados.
La ganandcia neta reconocida en resultados ineluye cualquier dividendo o inrerés obrenides por ¢l
ective financiceo, ¥ son inclaidns en “Dtros resultados finandieros - Rosultades por valpacion de

instrumentos financicres detivades™ en el estado de resolrados.

Préstamos v cuentas por colyar

Loz présmmns v cucttas por cobrar sun actvos financicros oo dedvados con pagos fjos o
detcrminables que no tenen una cotzacion en wn mercado acove. Los préstames y cuentas por
cobrar (ineluyendo coentas comerciales por cobirar y otras cuentas por cobrar) sno valuados 2 su
clisto amortizado utilizande el méendo de interes efectivo, menos cualguizr pérdida por deteriom.

1]
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Baja de cueatas de un activoe financieoa

La Companta da de baja en cuentas un active fieancicro tiricatnente cuande expiren los derechos
eontraerales snbre los flujos de cfective del zctive financiero, v dansfiere de macera sustzocial
los mesgos v beoeficios inherentes a [a propiedad del acdve bmanciere. 5t 1z Compadia oo
transficre st refiene sustancialmente todos los ncsgos ¥ ventajas inherentes a la propicdad y
confimian reteniende ¢l eontral del actveo transferidn, la Compadia reconece su participacion en
cl acove v b obligacion asociads por loy montos que tendria que pagar. 51 lo Compafiia redeng
sustancialmeote todes ks tiesgos ¥ beneheios inhetentes a la propiedad de un zetive finzoeiero
ttaosferido, la Compaiia contio®a reconocendo ol acove fnanciero v también reconoce un

préstamo eolareral por los ingresos recibidos.

Pastvos Fumncieros
Clasificacidn como douda o pattimorio

Lo pasives [nancieres v los insttumeotos parrimoniales s clsifican de coofnrmidad coo la
esenecia del acuerdo eomtmcual v con las definiciones de pasive tinandiers v de inamumente del
capital. La csencia econdmica de up instumento fnanciere, por oncima de su forma legal, es e
gue ha de gutar la dasifieacion gue se da en los estados finaneieros.

Los préstamos recibidos se reconocen inteialmente 2l valor tazonable, neto de los costos
ineumdos eo la transaccion. Posteriommente estos préstamo? se presentan 2] costo amortizado,
cuafquicr diferencia enire los fondos ingresados (weta de los costos de la eransaecidn v su valor
de repago se reconoce ot el cstado de resultados con base en ¢l mcrodo del terés efectivo,

Los costos financieros dircctamente atibuibles 2 la adquisicion, constiucddon o produccion de

uo actvo califienble (aquellos que reguicren wn pedode sustancial de fiempo para quedar en
eondiciones de uso o para s venta) son capitalizados eome parte del referddo acdvo.

Garantias financieras

Un contrato de garantla fmancicta o5 un cantrato que exige gue el camsor efecnic pagos
cspecificns pata reembolsar al wenedor por la pérdida en la que se incurre cuande wvo deudn:
gspecifico incumple su obligacide de pago, de acuerdo eon las conditiones, originales o

mopdificadas, de oa instramento de deuda,

Baja en cuentas de ue pasheo Ansaciers

1
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La Compania da de baja &0 cuentas un pastvo Hnunclere s, v solo s, expiran, cancclan ¢ cumplen
las obligaciones de la Cornpafia. La difereneia entre €] monzo del pasivo financiero dado de baja
v el pregio pagado, incluyendo aetvos ne monetarios transferides © pasivos asumidos, os

teconecida en reseltados,

12
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