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INFORME DEL COMISARIO

A los senores accionisos de
LETERAGO DEL ECUADOR S.A.
O, 5 de abal de 20018

Fle examinado el balance peneral de LITTTIRAGO 1)L ECUADOR 5.0, al 31 de diciemire del
2017 ¥ los correspondientes: estade de resultades integrales, de cvelucion del patrimonio v de

Hujes de efcctivo por el aio rerminado en esa fecha.  Estos cstatdos financicros son

rezponsalilidad de [a Adminisiracion de ia Compaiiia.

La audstoda de los mendonados catades financierss fue gjecutada por 1a fione T AUDIT CIA
T.U1I3A que, con fecha 2 de abril de 2018, errund su dictamen sin salvedades.

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contraaeion v como parte integrantc de mi revision
de los referidos estades Buancieras, alo establecido en el ardeuln 279 de la Tey de Compadias
de acuerde con Lo requerido por las normas legales vigentes, inloone que:

a)

i

Laz eifras preseniadas vo los eseades Beoancieros concuerdan con dos lbeos de
coatabilidald de ia Compadia,

El examen de les cstados fmancercs induyd un estudio v evaluacion del sistema de
control inerng de 1o Coovpadis efeeteado con el aleance previsto en las Normas
Tarernacionales de Aodikora,

Lous estades hnancieres, arnba meoneionades, presenran razonablemente, en todos los
aspecias impactantes, la siuacidn Onanciera de LEIERAGQO DEL TCUADOR 5.4, Al
31 de diqernbire del 2017, y kos resultados de sus operaciones, los canbios en su
patrinoaio ¥ sus flujos de efectiva por el ado terrminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Inlernneionales de Informaedn Finanaera,

En lo que ey mateda de mi competenca, los resultados de laz prusbas efeciuadas no
revelaron sitnaciones que s consideren ineumplimicntos signifieativos de nommas lega-
les, reglamentarias, estaweatiag, v de las resoluciones de la Junea General de Accionistas v

dc Directorio, pos parte de la Administracian,

Ll conyplimicnen de Ias normas legales, reglamentasias v estanararias, asi como los ericerios

de apiicacicn de dichas normas, son responsabilidad de la Admirdstracidn de la Comnpadia.

HE A LU PN



Edisom Cinmnadn Canes

lales criterin: poddan cvenmalmente no  ser cotnpartidos por las  awondades

CompLlenies.

Lo ingeses de LETERAGO KL ECUADOR S.A, so nrpinan principalmeme en la
crunerdalizacion de medicamentos de uso humann ¥ peoductos leominados provistos, prr
l[aboratorins bajp condicinnes previamente establecidas en los contratos de acuerdo de
distribuciin.

_ Bsiw informe de chmisacin es de uso exclusivo de la Adminiseracion de 2 Compadila v ha sido
..-jfipra:@a para cL;iji{ copn las disprisiciones legales vigenles; pur lo tanto, no puedce ser utilizads

para otred propdsims.




LETERAG(Q DEL ECUADOR S.A.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL J DE DICIEMERE DEL 2017

{En L. &. ddlares)

ndl de Dicicmbrc de..

2012 2016
Actvns
AACTHAOS CORRIENTTLY
Ffective ¥ cquivalentes de efective 6,921,921 D428 60
Cuentas comeraales ¥ noas por cobrar 5002145 E2.404 877
[nventarios 04.031,708 83,244, 7%)
ACHVOS por itnpucslis comentes 1,236,328 1,090 314
TPagns anticipades 330,249 83,142
Oros activog e 3168 32608
Toual, del activi corriente 193,543,520 177,084,304
AT NO CORRIGNTEY
Actvos fijos 12 644 422 12,087 31
Actvos Intangilales 113 352 o023
Activo poc impuestos diferidos 37952 388,384
Total, del activo no corriente 13,128,926 12,56%,708
TDTAL, ACTIVO 200,072,440 189,654,072
Pasivn v parrienonio
FASTTOY CORBIEMNTLE
Préstatnos bancacins 907,748 I.901.662
Acreedares comercinles v otras por pagat 155,265 464 143,603,564
Pasivns por INpUEsLOs Comiens 3,148,102 F401,589
Oiiiipaciones acumuladas 2,234 208 2,138 G858
Tntal, del pasivo cotriente 161,04%,582 151,157,505

B-1508 NO CORRIENTIEY

Oblignciones por beneficios definidns 5022 168 4,402,233

CObligaciomes Anandcieras 1284146 V07,581
Tol, del pasiee no corrente 0,300,316 5,300,810

TDTAL, PASIVD 167,055,308 156,527,321

PATRIMONIO

(sepin estados adjunoos) A8, 710,545 33126751

TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO 206,672 4440 189,654,072




LETERAGO DEL ECUADOER 5.A
ESTADO DE RESLLTADDS INTEGRALER
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{En 1. 3. ddlaccs)

Wentas netas
Cosoe de ventas
Uiilidad bruta
GASTON
Ciastos de administracién
Crastos de ventas
Craztos financieros
Ditras péadidas v ganancias
TOTAL, GASTOS
Utzilidad antes de impuesio a la renta

Tropaesto o la tenra:
Cocriente
Diferida
Total, impuesto a la centa del aiio
UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADG INTEGRAL:
Pérdidas actuariales

TOTAL, RESULTADO INITEGRAL DEL ANO

.51 de Diciembre de..

2017
375089557
(030,198

2016
349,796,668
(385,403,977

68,050,359 64,392,091
(18,098,115) (19222 429}
(18,643,745 (34,532 238)

(2,429,960 3,156,296)

184 463 162,196
(50,887,357 (56,778,767
8,163,002 7,613,924
(2452,243) (2,566,129)
(7,432 (318308
(1,469 675) 12,904 437)
5,693,327 4,709,487
(103,330, {163,650,
5,589,797 4,545,837
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LETERAGLE DEL ECUADOR 5.4
ESTADO D E FLU[OS DE EFECTIVO
AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2017

{En U. 3. ddlarcs)

3 de Diriemiye del,,

2017 2010
ACTIVIDADES DE OPERACIDN
Lfectvo reoibida de clientes 366,183,232 1,317 202
Efeenw pagada 2 proveedores ¥ compaiiias relacionadas (30,028,416 (336,414,037
Intereses pagados (2334445 (245,348
Intereses gunados 185 347 91,303
Hlectiva provenicnte de acdvidades de operacidn 16741 4,745 208
ACTIVIDADES DE INVERSIDN
Incretnearo de acuvos fijos, neto (2002 2 (1,803,602
Venta de acttvos fijos 188,706 233,708
Adguisicion de intangibles 42,228 60370
I'fectiva new utdizado on acuvidades de inversidn (1,985,810 {1,609.204,
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT O
Crbligreiones baocadas corto plase (14,195 (2. 342648,
Obligaciones bancarias lavgo plaso AT6567 1217
Ffectivo nets usado en actvidades de finaaciamicnto (3376325 i 1,940,460
FTECITVOY BOUTWALIINTHS
Disminucion / Aumente neto dumnee €l afio (2,506,710 1,105,865
Lfectvo v equivaleates al inicio del afio 9,428,631 8322706

Licetvo v equvalentes al final del afio 0921921 D428 031




LETERAGO DEL ECUADOR %A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.5, dolares)

J.- INFORMACION GENERAL
Leterago del Pewador 5.A se eonstiued e 15 de maye del 20020 Su ohjero social es a
cotnerclizacion do productos farmacéuricos, quimices, alimenlclos, vetennaros, agropccuanios. de

perfumeria, cosméticas ¥ demas productus relacionados con su abjeo social.

Con [echa 18 de febrero del 2013 fa Junm General Exwaordinatia y Universal de Acciontstas aprobd
la refoema a los estamtos de la compadia con ¢l fin de ampliac su objeto social, @ cual serd, [a
Inportacion,  CXpOITACIOn,  CoMmpra, Ve,  promocidn,  almacenamiento,  distilmcicon,
cornercializacion, scondicivnamicento, produccidn, elaboracion, fabricacidn, pur sl misma © a taves
de terceros, para sl misma o para terceros; mediante cualguier métudu, de toda dase de productas
fartnacéuticos ¥ medicamentss de use humano v/o vetetinario, asi como cualquice bicn o servicio
relacinnado con la ealud bumana y vetatinama come auxiliares.

Las operaciones de Leterago del Eeuadoe 5 A. cormsponden pancipalmente a la comercializacion de
maedicamentos de vgo hutnano v produsos eeminadns provstos por laboratorios bajo condiciones
previamente cstablecidas en los conttaws de atuerdo de distibuadn, Ta Compafiia ha soscriro
conttates de distnbucion de mercadeddas com: Acromaz Laborawno Quimico Fasmacéutcoo 5.4,
Medicamenta Feuaroana 5.4, Laboraierios Bagd ded Ecvador 5.4, Labormosic Lazar Fomador
5.4, Biowoscana Eeuador 5.4, Laboracorios Siegtried S AL, Aspenpharma 3.4, Takeda Eouader Cia,
Lida,, Baxtee Heouadnr 5.A, Gropofarma del Bouawdor SA., Quimica Aeston Deouador Cla. Leda,,
Genéricos Nacionales Gena 5.A., Unipharm del Hewador 5.4, Torleorp 5.A., Genommalal
Eruador 5.4, Faes Farma del Ecuador 5.4, Frisones Fdson Imporador Fxpartador Cia. Lida,,
Corporacitn Miggna BEonados 5.4 y Farmasilesia 5.4,

Por imedin de los eoncaro: de distebuocian Leterago del Ecuador 3.A. se compromete a salvaguardac
ins productas desde el motnenta de su Ingresu en bodega ¥ a cntregar servicios adicionales estipulados

en lus respecdvos acucrdos,

2.- BASES CONTABLLES SIGNIPFICATIVAS BARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOGS
FINANCIERDS

2,1 Bases de preparacion vy decliracion do cumplimiento - Los estados financierss adjunios
de Tccerago del Jicuador 5.A. comprenden los esmdos de situacidn financicra al 31 de
diciembee del 2017, los csadus de pesultados integrales, de cambics en el patdmonio v de
flujos de efectivo por el Ao rerminado en esa focha ¥ sus respecivas ootas, Estos cstadus
financieras han sido preparados de acuerde cun las Noomas [ntemacionales de [nformacién
Financieen NIy mirgen de log registeos contalles de fa Compunia que sun prosentados co
la moneda fancional en o) Bouador ok estadounidensc.




LETERAGO DEL ECUATHOR 2.4

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2017

(Expresado en U.S. dolares)

2.2 Juicios, estimsciones ¥ supuestos significavas - Clertos saldes incluides en los esmdos

financicros mvoluicran el vsn de juicios v estimaciones en la aplicacidn de las politcas

comrables. Fstos juicio: v estimaacnes se basan en 1a experencia histdrica y oteos factores,

incluyende la cxpectativa de nourmacia de eventos fomurns que se consideran razonables de

acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones conmables resultantes, por definicidn, oy

pocas veces secdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor esumacion v

criterio para su roconaciniento.

Lo= principales juicios ¥ supuestus en relecion con heches fumros propensos a varacones a

Ia fecha de los estadns financieros ¥ que por su naturaleza pueden causac ajustes a las cilras

de las aclivos y pasivos cn los esrados fnancieros del prisime afo, se [oesenmn a

continuacion:

¥

i)

i)

Estimacion de incobrables, - La cstimacion para cucneas dudosas es dererminada
per la gerencia de b Compaiifa, en base a una cvalvacido de la antgiedad de ios
saldos por colrar ¥ I posibililad de recuperadon de los mismos. La estioacido pata
coentas dudosas se carga a los resuliados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se aereditan 4 owos ingresos,

Estimaciun para fnveatarda de Jento movimients, caducado o deterdende. -
|2 estimagicn para inventarios de lente movimiento, caducade o deterorado ez
detenminala como resultads de wn estudio efectuado al cierne de cada ejercicio que
considera la experiencia histdrica de e Compania y aquellos producras identificados
como datedos en las tomas Hsicas. Al clerre de los estados Bnancieros, la gerencia
comsidesa que la estimaciin realizada es oecesatia y se expera utlizar este importe
para tubrir ol detenioro de los inventaring olsoletos.

Vicka itil de propicdad, muebies y equipos - La propiedad, muchles ¥ equipos se
registran al costo ¥ se deprecia en base al método de inea reeta duranee la vida xol
estimada de dichos activos, En aquellos casos en los que se pueda determinar que [a
vida dol de bos activos debeda disminuirse, s¢ deprecia o] exceso entre el valoc en
lilrros netu v ol valer de secuperacion estimado, de acuerdo a Ia vada Gul restante
revisada. [actores tales como Ins cambios en el uso planificade de los distings
activos poddan hacer que la vida 0ol de los acdwos se viera dismniouida. Tas
cstimaciones se basan peincipalmente en las proyecciones de use fumee de los
activns. 1a Companiia ha determiinado que Ia vida 14l acmal de los activos responde
al patrén esperade de uso future de los lbenes, consecuenicmente la estmacidn al 31
de diciembire del 2016 s razonable,

Deteriore de propkdad, muchlea ¥ equipos. - [a Compatlia estinn gue oo
exdsten indicios de deteriore para ninguno de sus achves que componcn [a
2




LETERAGO DEL ECUADOE. 5.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017

(Expresade cn U.S. dolares)

2.3

2.4

)

¥}

propicdad, muchles v equipos afa fecha de los estados financieros. Solire una base
anual, v cuando s¢ detecta la existencia de algun indicin de deterioro, la Compania
cfecnia las respectivas evaluaciones v comparaciones necesaras para determinar el

impore recuperalile de los acovos,

Activos y pasives por impuesto a la reata diferido. - Los aclivos ¥ pasivus por
impuesto 2 kb renta dileride han sido reconocidos considerandn que existe una
prababilidad razonable de su realizacion a travis de su aplicacion a utilidades fiscales
fumitas dedvade de la tendencia histdries de los resultados de la Compania.

Obligaciones por beneficios definidos. - Elvalns prescnte de las oldigaciones par
benclcios  defimdos  se dorermina mediante  waloraciones  aciuanales. Las
valoraciones actuarales implican varas suposiciones que podrian diferir de Jos
agonrecmientos gque cfectivamente tendean lugar en ol fomeo. Fstas suposiciones
incluyen la deecrminacinn de b rasa de deseuente, los awmnentos salanales fuures,
los fodiees de mornalidad y los aumentos futirns de las pensiones. 1Jebido a la
complejidad de la valuacién, kas suposiciones subyacentes y su natumaleza de largo
plazo, las oblipaciones por benelicios definidos son extremadamente sensibles a los
camlios eo estas suposiciones, Todas estas supasiciones s rovisan a cada fecha de
clerwe del peditdn sohre el gue se informa

Arrendamientos operativos. - Parn ol funcinnamicnto de sus operacinnes, la
Companiia paga un importe por soivicios de artendamienio de sws oficiaas y
recningge vn gasto a medida que dicho amenda s la devengado, La Compatiia ha
determinade, con base on [a cvaluacion de los rénminns v condiciones de los
cantrams de arrendamiento susctitos, gue ne rwiene para si los tesgos o derechns
de las propicdades arrendadas ¥ por lo tante, los contalos de arrendamiento lus
clazifica romo arrendamientns opotativos.

Efective y bancos. — L efvcove y bancos reeonncidos en oz estados financieros comprende

el efectve en caja v cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Lstas parndas se registran a su costo histdeics, que no difiere signifcadvarente de su valor

dec realizacion.

Inventarios ¥ costos de ventas —Los invencardos se encoentran medidos al menor valor
crrue el gosta ¥ suvalor neto de realizacion VINR). Esle imporie representa el precio de venea
cstmado menos Ins cosds de terminacifin ¥ los costos necesarios pae su vent




LETERAGO DEL ECUADDER 5.4

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresade cn LS. délares)

Las importaciones on rranaito ge encueniean registeadas a su custo de adquisicidn que implica

los eoslos de importacion capitalizables hasa la feeha de representacidn del estado de

simacinn financiera.

los rubros que eomponen los lnventinios sc cncueniran valuados a su coste promedio

ponderade de adguisiciin.

Il crsm de ventas representa &l coswe de repustclcn de Ins inventadns al momento do la

venla, expresado on dolces amedeancs al clerre del ejercicin

Cuande o amerila, los Inventanos lncluyen una csimacion para cecongcer perdidas por

ubsulesecncia {enoacicn, caducidad, medicidnd, la cual es determinada en funcidn de un

andlisis de ka I:rusi].lﬂidad real de su uso o vonta v registrada en oz resultados del ejercicin.

2.5  Propfedad, muchles vy equipos

£

7

£i1)

Reconocimients. - 5S¢ reconoee como propiedad, rmuebles ¥ oquipos a aguellos
ACHVOS §uo $C CACUCAtran pam su usc en la administracion, comercializasian,
prestacion del servicio v su vida gdl sea superior a un afde, Ba cuanto a la politica
racnetacia, Ia eompania evaluard un monos rzonable para los activos adguididas en
grupe o en conjunie observando su importanca welatva v expectagva de uso,

Medicion en ef morpente def reconectinfents. - Las parddas de propiedad,

muckles v equipos so medirdn inicialmenes poe su cnsoo.

El cosiw de la propredad, smcbles ¥ cquipeos enmpronderan s descmbolsos
realizados por eoneepra de b adquisicién, dedusiende cualquier dpo de desevemo, ¢
tcluied tedos los costos aecesados pama dejar al active cn las orndicioncs neccsanias

para ser wtilizados.

En case de que s construran inmuebles, insalacinnes, planta y equipn, sc debera
considerar Ins costos de mann de nbra, maredales, homorarios a téenicos ¥ iodos los

costos ditectamente refacionados a la construccion del bien.

Adicinnalmente, se considersed como parte del costo de los acdvos, los cosws pot
préstamos ditcctamente awibuibles a la adquisiciin o constaccidn de activns
calificndns, asi onmo los  coswos  que  representen Fas  obligaciones  por

desmantelimicnle ¥ repaaciin en case de aplicar estos dus Wtimos conceptos,

Medicion posterior al ceconocimicnto. - Postedor al reconocimicnny imcial, losg
comprnentes de los vehiculos, muebles ¥ agquipos 2on regiztrados al costm menas la




LETERAGO DEL ECUADOR 5 A

BASES DE PRESENTACION DE LOS BESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.5. ddlares)

depreciacion acurmulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas por detericro de
vilor,

Luss prastos de reparaciones v manceninientes se imputan a resultados en el perindo
en que s¢ produsen. Cuarde un elemeato significative de los wchiculos, muebles
cquipos requiers ser templazado, éste o5 dado de luja recuaociondo su efecwe en
resultades y se reconuce come activo ol nueve components de vehiculos, muoebles »

B,

Método de depreciacidn, vida &t y valor residuall - T costo de la poopiedad,
muehles ¥ equipos se deprecia aplicaado el mérode de linea reca. En forma general,
La vida 0dl, ¢l valor residual ¥ el méteoddn de depreciacion para un bien no son
definitivas, debigndosclos wmar tmicamente come puia de un promcdio noomal v
razonable de la utilizacidn de los biencs, porlo tanwe, son revisados A final de eada
pedcdo soboe o] que sc informa, recnnocicnde caalquier camlic en su imports como

una esdmeaeion contable.

; ida ol
[ 3w N
(2n afios)
Tnstataciones, muehles, enseres, eyuipos de 10
oficing ¥ magquinaria
Edilicios 31-50
Vehiculos B
IEquipes de compuracian 3

las cnostruceiones en curso no se deprecian v ose eapiralizan lodos los costos
TICCEsALGS para Cunskin o active comea una consrrucoion en cursg. Desde el primer
mstanle o gue el activo se eneuentre apie para ser ublizado v en las condiciones
riecesarias que cstme [a perencia, este actveo so coumenzard a depreciar par la vida il

razamable que de acuerdo 2 bt expeerative de uso se estime conveniente

Bajz de propiedad, muebles ¥ eqoipos, - Las propiedades, moebles y equipos
pucden daose de baa por diferentes crounstancias: venta, alwolescencia o desusn,
dafie irreparable, sustinacion por mcjara, siniezteo, robo v/0 hutw provorado por
cast fermite o fuerza mayor. Lo utilidad o pérdida ocasionada en la baja por reare o
venka de una partida de prapiedad, muebles y equipos equivale a la diferencia encre
el poecioe de venta ¥ el vador en Bbros del activo a Lo fecha de la transaceicon y se inchave
en el resulradn del perinda. Tas ganancias goneradas por la venta de vehiculos,
muehles, ciseres y equipos no se clasificarin comeo ingreses aperacionales sino come

utilidad cn venta de acvvos Bjas fucra de las inpresas ardinarins.

ch




LETERAGO DEL ECUADOR 5.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en U.5. délares)

Vi)

BDetedorg. - M finul de eada periodo, Leterago dd Teuador 5.A. evalia dos valores
cr libros de sus actvns o fin de determinar si existe un indicio de detedoro, En ral
vasu, 3¢ calcula ol 1mpnere recuperalde ded activo o unidad generadosa de efsetivo a
fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro {de haber aljuon). Las
pérdidas por deterioro se reconoeen inmediatamente en resultados,

2.6 ACTIVOS INTANGIBLES

fJ

Recoagciients, - Los activos intangilies adgundes de forma scparada sc
reconncen iniciadmente por su eoso. Posterior al teconoeitnienlo inicial, los activos
intangiliies se miden al costo menos fa smaortizacion acormulada ¥ coalguier pérdida
pet deteriors acumulada, La amoriacion s¢ reconoce con lase on ol método de

linca recta sobre su vida 0ol estimada del intangible.
La vuda 11l de los mtangibles de adquisicicn separada se definird en funeidn a su
cxpectativa de usn. De manera general, Ia amortizacion de los actyas intaogihles se

encuenina de acuerdo al =ponente deeatle:

Grupo de activos  Vida il {on anos)

Snfrwarc 3

La ammtizacion de dos activos intangibles es reconodda 2 lo Jargo de su vida il
coma un gaso ¥ s disbucidn siswematica se basa en 1a Hoea recta,

La v¥la dul esiimads, valor rezaidual v método de anwrbzacidn son revisados al finad
de cada ano, siendo reconodido e efecta de cualquier camlyo como una estimaciin

contalble.

Lavida (il da los activps imaog'iblcs 50 U3 e0 DD A NETOS YU cxlsta un mercado
active dunde comercializados © exista un comprocise en fnne de adguire o

intangilile &l @rming de suuse por pacte de la Coenpaiia,

La vida utid de un scrive intangible que surja de un detecho eontractoal o logal de
vtre tipo oo escedeni o perfode de esos derechos, pero pucde ser infeoor,

dependiende del pericds a lo largo del cual 1z entidad espera vulizar o acive.

27  Impucsros - [l gasto por impuesto a b renta representa Iz suma ded impuesoo a la renta poe

pagar cotnente v ios ienpuesios dileridos,
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Impuesto corrfente — Se basa en la utilidad gravahie registrada durante o afo. La
utlidad pravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de irygresos o
gastos ngoaibles o deduchbles y partidas que no seran pravaldes o deducibles. Fi
pasiveo de la Conyaiia por concepo de impuesto cortente se calcula utilizando la
tasa de impuesto a la renca al final de cada perindo aprobada por la Auoadad
Tributars.

Imprcstos diferidas - Se calaalan sobre las diferencias lemporaras (fmponibles o
deducilrles) existentes @ la fecha del balanee que nacen de la comparacion entre la
base tributaria de activos v pasivos v sus valores on Uibros para propositos dod roporte
financicro, Leos activos Por impucstos difeddos son reconceidos por todas bas
diferencias temporarias deducibles. péndidas triliutanas & compernsar, cotre otmas, on
la medida co que sea pmbable recuperar dichos impartes con Ja utilidad gravabie
contra las cuales las diferendas ccmporarias deducibles pueden ser utibizadas. 1.os
pasivos por impuestos dileridos son reconoeidos geperalmente pam lodas las

difercocias temporarias imponibles.

Hn general, los aclives vy pasivos por Unpucstes difeidos se miden empleando ks
casas fscalcs que se erpera sean de aplicacion en el periode en el que el acdvo se
cealice o ol pasivo se cancele ¥ se presentan actos oo los estados financicros, La
Compadia realiza ba compensacidn de aetivos eon pasivos por Bnpuesios, soio 9 se
tene reconocde legalmente ol dereche de compensarlos frenre a ba aurnndad

tributaria,

Impuestos comtfentes ¥ difetfdos - 5e trconocen comn ingreso o gasto, ¥ &0
registran en ¢l resuliado del abo, caceplo en la medida en que hayan sucgido de una
transaccion o suceso que s¢ reconoce frera de fos resultados, va sea en oo resultado
integral o dircetamente en al patdmonio, en cuvo caso ol impueste embién so

reconaos fuera de los resulradns.

Provisiomes - 5¢ reconocen Las provisiones son reeonncidas euando la Compaia tene una

obligacicn presente (va sea legal 0 implicita) como resulado de un suceso pasado, pueds
hacerzc una cstimacion flable del importe de la ablipacion ¥ es altamente probable que tenga
gue desprenderse de recursos que ineorporen benelicios coondmicss para eancelar la

ebligacinn,

El importe sebre el eual so debe registear la provision debe ser la mcjor estimaelan gue

represenie € monm necesado pars cancelar fa oblimacion al Wirmige de cads pedoda,

cunsiderando todos los desyos v las incerddumbres inherentes. La provision se mude
aplicande el valar presente de lox fhyjos de fondos que se esperan incurrir al motnenrg de su
cancelacion,

ot |
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Beaelfcios a empleados

Obligacioncs por bencfclos definidos - Pl ooste de los beneficins definidos
{fubilacion patronal) es dererminado vtlizande o] Merodo de la Unidad de Cridite
Provecrada, con valovactones acroariales realizadasz al fnal de cada periodo. El
umperte de las plhilipaciones por benebaes dehnidos (ubilacion patronal v desahuoo)
vy determomade wiheande o Méeodo de ITa Unidad de Crddite Proyectada, realizade

ot un profesinnal independiente (actuario).

Las ganancias © pérdidas actuaties gue puedan sungin de los cambios eo las hipdlesis
actuariabes aplicadas por €l actuario se reconocen inmediatamente en los resuliados

del ano.

Il importe de las ebligaciones de bencficios defmidos e recomocide co los resuliados
del ejercicie hasta gue ¢l ralayedor adquista su deseclies a aplicar a diches beneficies,
BN CUFAs circunstancias seoealizard el pago contra la provision constituida paca el

clocto.

Participaciom a empleados - La compafifa reconcce un pasive ¥ un gasto produco
de b participacion de los trabajaderes en las nidlidades de la Compariia en cada ane,
31 inporre de ezte beneficio a2 ealoula divecaaments de la utibdad contalle anres de
iunpuesoe: oo apego A la normativa del Codige de Trabajo v dizposiciones
complementatias. 13 porcentaje para el calculn equivabe al 153% de 1a utilidad contable

Yacacinoes — |a compailia regisira un pasiva y wil gasto para reconocer la provision
de las vacaciones de sus maltmadores considerando el tempe de la prestacidn de su
servicio ol final def perdodo, Este bencficio se lguida contra B provision consoluida
para el clecoo al momenm en que el wabajador goza de =0 derecho a omar =us

vACACIOnCs,

Arrendamicntos opoemaives, -~ Un arrendamicote opembyo o8 agquel en el cuad no se
tonsficren todos los desgos v venajas dedvados de la utilizacidn del bien ohjern def
arrendariento, Ll imporie del arrendamicnte se pactn por acuerde entre las pactes v sc

reconoce un gasuy de foema lineal por el perindo estipubade en el acuerdn.

frgresos - Los imgresos se caleulan al valor raromable de la eonmaprestacion recibida o por
recibir, considerando €l importe esdmado de cualquier descuento, benificacion o oelisga

comercial que la Compatiia pueda otorgar.
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i Ingresos por venia de bfepes. - Los Ingresos ordinartos provenientes de la venta
de bicnes son reconocidos por la compania cuando la entidad ha eansferide al
romprador los thsgros v ventajaz, de tipo significative, derivados de la propiedad de
los Ihenes, esto implica gue la entidad va 0o sontrola, no administra, ol retienc ol bien
Adictonalmenre, se espera obrener beneficios econdtnicos de la transarcidn v ol
pnporle de estos benebivios, a5 corme €] delns cnsees incureldos en la transaccion, se

puede medir de forma Aable.

i) Ingresos por presfacida de servicios, - Los ingresos derivadns de la prestacion del

serviclo e reconocen de acverdo a su prado de realizacidn en base al cual los inpresos
de actividades nrdinarias 2e teconocen en los perdodos contables on los cuales Henge
lugar [a prestaciin del service, Adioonalmente, los mgresns son reconncidos en la
medida en que se espere obtener beneficios ceondmicos v ol prado de realizacion du
la transaccidn, al final del perindo sobee ¢l que se informa, pueda ser medido de fonna
fiahle.

Hi ) Igresos finapcicres. - Los ingresos por Mmterescs son recnnoddos a medida que

212

2.15

o intereses son dcvcngados en funcidn del mento nverdde o gue ssta prndisn: da

pago ¥ de la rasa de nterés efectwa.

Costo v gastos — Los costus ¥ gastos sc registran snbre la base del cosm. Taos costos v gastos
se¢ reconocen 4 medida que son ncueerdos wn funodn dr osu devengamiento
indepeodicntemenie de la fieha en gue se haya cealizado el paga, ¥ se regisaran en el perindn
s cercana en el que se conocen.

Activos finanscieros — |a Compaiia ceconnce sus aclvos inancietos incialmente al valor
cazonably mds los costos divvetamente atribuibles a [a transaccion, excepto los activas
financierns medidos a su valor razonable con cambio: en resultados en los que no se
consideran tales costos. Lis compras o vintas de activos finandeens son reconncidas por la
Compariia en las fechas en que realiza oada transaccion, siendo la fecha di contratacidn, la
fechu en In qui la Companta se compromste a cormprar o vender un acdvo Hnanciern. [in
general, la compaiia mantdene como actvos fhuancieros sinicaments olras cucntas pot

ciolatat.

£ Orras ctrenias por cobrar. - Las olras cucntas por cobrar son actves financleros oo
detivades con pagos fos a dewcominades que no son codzadns en un mercadn
avlvo, Despuls de su reconovimicnt indctal, ls cnmbas pot cobiar son megstoados
pod la Compatia al easto amornizado, menos uns estmacion por deteriora. Las
gananeias o pérdidas s¢ reconocen en resuieados cuande las ruentas por coboe son
dadas de baja n por deteriorg, El petindn de crédite promedio sobre la venra de
bienes inveniarios; o presmcion do servicios es de 76 dias.




LETERAGO DEL ECUADOR 5.A

BASES DE PRESENTACLON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresade en LS. ddlareq)

Fil

it

214

4

Las cuentas pot cobrar comerciales ¥ oltas cuentas pur colirar se clasifican en activos
cornentes, sxcepto los venamientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estade

de siluacion Hnanciera, que se elasifican come acdvos no corhenfes.,

Dretetiore de activos Anancicros al costo amortizadp. - I valor on libros del
active financiers se reduce por [a pérdida por deterloro directamenre, exeepto pata
las cueoeas comerciales por cobear ¥ otras enentas por cobrar, donde el impare en
lilrros se reduee 2 travds de una cuenta de provisiom, La reouperacion poscetior de log
valores previamente climinadus se convierte on cetdites coota la cucota de
provisidn, Loz cambios en climporte en libros de la cuenta de provision se reconocen

en el estado de resultadus comuo gasto o ingreso,

Baja de ua active fmanciere.- Los actvos fnancieros son dados de baja por la
Cotnpaia cuando expiran los desechos contractuales subre los flojos de efective dil
aehve Orgmeieno; o cusnde oansliere o setivo Hoanclero desapropidndose de loz
Mespos v Deneficios nherentes af active financiere vy ha cedide los dereches
conleacluales de pecibic los {lujos de efecdvo del acove fnancieros; o cuando
reteniendn bos derechos contracnrales a tecihir los Qujos de efectivn, [a Compadia ha

asurmdu la wblipcion conteactual de pagarlos a une 0 mas perceptoses.

Pasivos financierns

Pagivos fmancieros e msiromenios de parrimonio emitidos por fz Compaiiia,
- Los instrumentos de deuda v pattimomio son clasificados come pasives (nancieros
o como patimonio do comfoomidad con la esencia econadmica de! aguerdo

contracoual,

Loy pazivos financieros s+ clasifican como pasivo covnenie a menos que la Companta
tenga derechn incondicinmal de diferir el pago de 1a oliligacitn pot lo menos 12 meses
después de la fecha del estadn de stwacian inanciera

Pasivos faancieros medidos af costo amortizado. - Tos pasivos financictos se
reconocen inicialmence a su cosno, neto de los costos que se havan incuccde en la
transaceidan. Posteriormenle, se muiden 4 #u costo amotlizads v cualquicr tiforencia
vnitre o fondes obtenddos (neoe de lus costos necesades para su ebeencion) v el
valor del reembaolzo, se reconoce en el estado de resultados durante la wida del

acuerdo con el mctodda de 1a tasa de mnterds cfectiva,

0
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£} ras crentas por pagar. - Las ot cuentms por pagar comerciales son pasivos
financicres, no derivados eon pagos [jos o determinables, que no cotizan en un

mcreado aetiv,

Drespuds del reconacimiento inicial, s walor razonable, se mider al costo amorizdo
utilizandeo ei mérodo de ia tasa de inlerds efecuva,

La Compaifa uene implementadas politicas de manejn de resgo fnanciers para
ascgurar que todas las cuenias Por pagar se ]iquidcn de eonformmudad con los trminos

coediticios pee-acnrdados.

fr} Baja de un pasivge financiero. - Los pashros Onanderos son dados de baja por la
Compania cuanda la nbligacidn ha side pagada o cancelada o bien su exigenaa haya
expirade. Cuando un pasivn feanctero es reemplazado por otte prastve Hdaaneicro, 1a
Compafisa caneela el origing ¥ reconoce v nuevo pasivo Onanciero. Las diferencias
gui se pudicran producir de tales reemplazos de pasivos fnancieeos son reconocidas
en los resultados del afio en que ooueean,

215 Compensacidn de saldos v trinsaccioncs, — Como rmrma peneeal en los estadns
fimancicres 1o se compensan 10: activos v pasivos, mmpoco los iogresos y gastos, sabvo
agquellos casos en lizs que I coumprensacicn sca cequerida o peraitida por algina nocng ¥ 508

presentacion sen e reflgjo dr la csencia de ln ransacdidn.

Los ingrcsos 7 gastns con ofgen en Iransaceones que, conlraclealinents ¢ pof uni norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ lx Compania dene la intencion de liquidar
por su impoce neto o de realizar ¢l activo y peoesder sl pago del pasivo de forma simultines,

s Presentan netns en resultados,

1t
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