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A lor woiars actionistas de
LETERAGO DEL ECUADORS.A.
Quito, 20 de marzo de 2017

He examinado ¢} balaace genena) de LETERAGO DEL ECUADOR S.A., 21 3t de diciembre &l
2016 y los cometpondicntes: estado de resmlzdos integrales, de cvolution ddd parimanio v de
Oujos de efective por ol aflo femminado en cen fecha  Fetos cetados fnsncicros son
responsabilidad de b Administmcion de Iz Compadia

He dido cumplimimte, desde Iz frcha de mi contratacion y como panc integrante de mi examen
de fo3 toferidos estadon financicros, a to establecido en cl arviculo 279 de la Loy de Compadias v,
de acuczdo eon fo requeride por [as notmac fegates vigentes, informo que:

a) Yas cifrac presentadas en los ootados Anancicros eoncucrdan con las libres de
conbilidad e 2 Companis.

k) 2} examen de tos estados financicoos incluyd un estudio v cvahaacion ded sistems de
camirol sieme de b Compadds cfecruado con ! alcance previsto en [as Nowmmac
Intentacianales do Auditaris.

<) Los cscudos Hnancieros, amiba mencinnados, presentan raronable mente, en todas laa
aspretos impartantes, b sintaeidn fmaacien de LETERAGO DEL ECUADOR S.AL a
31 de diciembre del 2016, § los resulados de sus operzciancs, bos cambios co su
patimonio ¥ sus Tujos de efcedvo por ©l 280 terminado en oo frchs, de canformidad
<on Normas lotemacionales de Informacioe Financiers.

d) En lo que o1 materia de mi competencia, los tesultados de 2¢ prichas efeetuadas no
revelaron sitaciones que sc consideren incumplimicntos signifieativos de nozmas legas
o1, reglamentarizs, cstatutasias, y de bas resoluciones de [a Juats General de Accionistas y
s Dircetario, por paste de Iz Administracidn.

EY cumplimimie de las nazmas tepales, reoplamentaring ¢ estaturasias, asi como los enterios
de aplicacidn de dlichas narmay, son sesponsabilidad de Iz Administracion de I Compaila.
Tales enrerios padsian evennulmente no ser compartidos poc las sutoridadea
snmpIenies.
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les ingreses de LETERAGO DEL ECUADOR SA. sc onpinan principalmente cu [
comerculzacidn de modicamentos de uso humano v productas fermunados provisios por
laboraotios baje condicones proviamente cstableadss en los contratos de acuerdo de
dumbucicn.

Lisje"informe decomisariones de uso exclusivo de Ia Administracién de [a Compania y ha sido
prepagzdo para cumipli co las disposicioner legales vigemes: par lo kanio, go puede ser utilzado
para ot ropasiigs

CPA. Bdis {_'iu:l.m.’;n r.ﬂnc:r. .




LETERAGD DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION EINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En U. 5. délares)
«31 de Osciembie de..
2016 2015
:
ACTITOS CORRIFNTIZS
Efective r bantos 0428631 B.322760
Cucnens por eobnr comerenles v olms cuenias pot eobrr 82111043 T7237.683
invenurios 83.244.210 10082401
Aetivas par impucstos cottienies LO9851G E280.635
Pagos anticipulos 883.142 741913
Dhroa aetivas cormicates 32008 20.570
Total aetves corricnics 176.791.130 138.428.452
ACTIFOS NO CORRIEENTTS
Propiadad, mucbles ¢ cquipos 2091301 F1.0628.972
Activos intangibles 90.023 72030
Activos par ismpuestos diferkdos H1.778 706.692
Total activos no cortiencs 12.523.182 12.407.703
TOTAL ACTIVOS 189314232 200.836.145
Pasivo s minmanin
P05 CORRIENTES
Dhligacinnes financieras 1901662 4237333
Cucsibis par pagar comerciales ¥ ptras cucnias poar pagar 143312332 158.505.643
asivos por impucstos cormentes 3.161.589 3502472
Oblipacioned acumuladas 2.188.688 1.352.764
Toml pasivos corricnics 150.561.271 167.778.114
PASITOS NO CORRIIINTES
Oblizaciones pot bene ficos definidos 4402335 3071755
Oblizaciones Bnancicras 087.581 505. 412
Total pasivos 1o comicntea 5.36%9.816 1.477.157
TOTAL BASIVD 156234067 372.255.271
PATRIMONIO
Capina soeial 25.763.223 25.765.223
Reserva lepal 1.283.496 1.170.044
Cleew resultada integtal (1.092.545) (928.805)
Resulrados acurmulados 7123972 2574543
Totai patimonio 33.080.145 28.580.914
TOTAL PASIVD Y PATRIMONID 189.313.232 200.836.185




LETERAGO DEL ECUADOR S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL DE DICIEMBRE DEL 2015

{En 1, 5, ddfarcs)

INGILESOS
Ingresos Ondinasios
Coste e veneas

Mazzen Bruto

CAYTOY

Gastos de administranidn

Gasto de venims

Gauos Gnangicraz

Oreas pérdidas y panagicias

Utilidlad antes de impucsto a la renm

Impucsto g b renta:

Cotticatte

Difesido

Tom)

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADDS INTEGRALES
Pérdicla / Gananeia acruarial

RESULTADD INTEGRAL OEL AND

o3 de Diciembre de...

2016 2015
10706668 37639282
(285.403.977) 287.27L151)
&1.392.69 50368131
(19.222.529 (16.487.516)
(34.532.230) (30.803.,068)
3.186.296) (3.056.051)
162195 a8
7.013.924 20.521
(2586.129) (2307.599)
(364.913) cried ] 1)
1.662,881 {2.035.450)
4662881 (2.014.956)
{163.450) 376057
+4.499,231 (1,677.259)
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.A
ESTADO DE FLUJOS OE EFECTIVO
AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2016

{En L. S. dblazes)

=31 de Diciembae del.

2006 2015
FLUJD OE EFECTIVD EN ACTIVIDADESDE
OPERACION
Recibido de ¢lientes HL.02%9468 3N 670321
Pagos a provoedoros ¥ a empleados {336.120.825) [336.939.985;
Intereses pagados (248,848) (2.903.3%4)
Intereser panados 01.303 2H.335
Flujo ncto (utilizade ¢n) / proveniente de actividades de
opeacitn $.745.598 (7.993. 725
ELLJOS OE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedad, mucbles y equipos (1.863.603; (3232550
Producto de b venta de propiedad, mucbles ¢ equipos 211,788 50,254
Adquisieiin de intanpibles 169.370) {43.39%
Efcctivo neto de utilizade en aguvidades de inversitip {1.679.264) {3.218.699)
PLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligacicones bancarias cono plazo {3208 3024733
Ollizaciones bancarias tarpo plazo 482.17% a03.402
Elcetivo ncto proveniente d¢ / (uilizade en) octividades de
financiamienio {L940.46%) 3.530.135
{Thsmunucidnl/ Aumenio Neto del Efeetivo v su equivalenie 1.105.865 {1.682.287)
Saldos a] romienzo del ado B 322 Thky 16.005.053

SALDOS AL FIN DEL ANO 0.428.631 8322766




LETERAGQ DEL ECUADOR 5.4

BASLS DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{(Expresadn en LS. délares)

1.- INFORMACION GENERAL

Lererigo del Eoudor S.A., se constingpd e 15 dc mayo del 2002 Su objeto social s Iz
comerculizzcion de productos farmacéuticos, quimicos, alimenticios, veterinanios, agropecuarios, de
perfumeria, cosméticos § domis productos relzeionados con su obyeto socual

Can fecha 184 febrern del 2013 1 Junt General Extrondinaria y Universal de Accitnistas aprobo
la reforma 2 los extacuios de 12 compaitia con of fin de amplisr s objeto sochl, ¢} cus! scrd, la
impartscidn,  cxpoftacidn, compm, vems, promocidm.  almacemamicato,  ditrbucidn,
comereializacion, acondicionamientn, produccion, chbormdén, fbrcacion, por =f misma o 3 tavds
de terecroa. para si muma o para terteros; mediante cualquicr método, e 10d2 dase de prodoaos
Bimmacéuticos v mrdiczmentos de wo humano §/o veterinarnio, asi como cualqider bicn o servico
eclationado con 1a 1alud humana ¢ verednars como auxillares.

las eperscioncs de )eterago del Eevador SA. eomesponden pancpalmente 2 la comercialzacicn de
medicamentos de uso humano ¢ productos teminados p mvistos poz laborarnrios bajo condiciones
previamente canbkecidas en Fos contratos de sevendo de distriiuadn La Compadis ha susctito
roatratos de distribucon de mercaderiss con: Acromax Labomiono Cfmico Farmseéutico S\,
Medicamenta Ecustorana 5.4., Eaborstogas Bago del Ecuador S.A., Labortoso Lazar Eevador
8.A,, Binwseana Ecuador 5.7, Laboratarios Sicgfied S.A., Aspenphanna $.A., Takeda Beuador Cia,
Luda, Baxter Ecuadar 5.4, Grupofarma de) Eevador §.A, Quimica Arision Ecuador Gis. Lida.,
Geoéneos Nscionales Gera SA., Unipharm do) Bewador $.A. Toukorp .4, Genommalab
Ecuadoc §.A., Fars Farma del Ecuador $.A., Frisones Frison Inportadara Hxpanadors Cia Luda.,
Corporacidn hlagma licuador S.A  Harmaslesia SA.

Pormedio de los contratos de distnbudioa Leterago del Fousdor St se compromese 3 salvaguardar
los producios desde o momento de suingreso e bodepa o entregaz servicios adicionales cstpulados
en los respectives acucndos,

2.- BASES CDNTADBLYS SIGNIFICATIVAS PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADDS
FINANCIERDS
21 Bases de proparacion y declaracion de cumplimicnto - Loy estadas finsncieros adjusitos
de Lererago del Pouador S.A. comprenden [os ostados de situacidn financiers al 31 de
diciembre de) 2016, Ios cstados de resuladat integrales, de cambios en o patritmonio ¥ dc
fujos de cfecivo pror € 240 torminado e esa fecha 1 sus respectivas potas. Eston estados
fnaneicros han sido preparados de acuerdo it las Normas Internzcsonales de Informacion
Finantiera NIIF y surgen de los registros coatables de s Compaia que son prescatados en
L moneda funcional en of Ecuzdor (délar estadounidense).



LETERAGO DEL ECUADOR S.A

HASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016

{(Expreaado en U.5. délaces)

22 Julcios, estimacionce y xuplicstos siguifeatiing - Ciertos sakdos incluidoa en los estados
financicros involuctan  wo de juicios y extimaciones en b aplicarian de lay politicss
contables, Estoa juicioc y estimaciones sc basan ¢n [a expericocia histdres ¥ Broc factores,
incluyendn b oxpecativa de ogurroiicia de eventas futuroa que s contdderan mzonables de
acucrda 2 las circunstancias. Lac estimaciones connbles sesubiantes, por deflainisn, muy
pocsa veees serdn iguales 2 tos resuliadoc teales, peso ac ba aplicado By mejor estimacion ¢
€TiCTIO Pand BY fRConncimicnto,

Los panmpales juigios ¥ supucstos en felacion con hechos futuros prapensos o vaniaciones 2
I fecha de loa cstados Bnoncieroa ¥ que por su naturalezz pucden causar ajustes a [3a cifras
de los sezivoa y pasives co loa csrados Brancicron ded proximo 2dn, se presenan a
contnuagion:

)

Estintacidn de incobrables. -1a estimacion para cuentas dudosas es detcrminada
por [a gerencia de i Compadiz, eo bawe 3 una evaluacidn de s ansigiedad de loa
saldoc por cobimar y 1k posibilidad de meuperacion de fos mismes. La estimacin pars
cuentas dhudosas 5o earga a Ioa rosultados del aido ¥ las meuperciones de cucnsas
provisipnadis sz oereditan o ooz ingresas.

Estimaeisn part inventasio de lento movimients, eadueado o dete riorxdo. =
La catimavidn pura inveotakins de lents movimicnto, cadussde o detctiorada ca
determinada camo sesultado de un estudin clectuadn a) ciere de cada ejercitio que
considera la expericncia historica de I3 Compania y aquelloa productaa ienrificados
como daiading eo las tomas fisicas Al clorre de los esiados financieras, b gerencia
considera que [a estimacidn gealizads ea necesaria y sc espers utilizar este importe
pan cubiic ¢ detenioro de los ioventagios absolctng.

Vida beil de propicdad, mucbies y cquipos - La propiedad, nuchles y CQUIPOE se
registan a) costo y s¢ deprecia en basc ] métade de lines mwets dumnee It vida deil
estimada de dichna actives, En aquellns cis0s en Jos que sc pueda determinar que b
vids uul de los acuvas deberds disminuitse, sc deprecia ¢ exeeso entie o valor cn
broa nezo ¥ e) valor de rmeuperarion esimade, de acucrdo a 13 vida dtil resnnzc
reviade. Pactores tales como los cambios en ¢l o planificado de los distintos
actvos pocdrian haccr que Iz vida dil de loa zetvos se vicra disminvida, Las
estimaciooes s batan principalmentc en lac projecciones de uso funro de foa
activos, La Compaitia ha detcrminade que la vidz i acrual de fos activos responde
al patrdo capenzdo de uso fututo de fos bicncs, consccucntemense 1a catimacidn al 31
de dicicmbre del 2016 ¢+ saxnnable.

Brresiom de propledad, mucblcs ¥ cquipoa, - La Compalia catima que no
cxisten indicios de detesioro pama ningusn de sus actives que componcn It
2



LETERAGO DEL ECUADOR S.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expreazds cn U5, délares)

propiedad, muebles y cquipos 2 b feeha de los csados fnancieros. Solire una base
aaual, y cuando s¢ deweera It existencia de algin indicio de detedoro, [a Compasta
efecnis las respectivas cvaluationes y comparacioscs neccsariza para determinar of
impornte recuperble de los activos.

Activos ¥ pasivos por impuesta it fa senrx diferido. - Loa activas § pasivos por
impuesto 2 3 rens diferido ban sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad mronable ds su coalizacion 3 través de su aplicacio 8 a utilidades fiscalea
futuraa derivado de la teadencis historicn de los rosulndba de b Compaiia,

Qbligaeloncs por beoeficios delinicdos. - B valor presente de bas oblipaciones par
beneficios definidos sc derermina mcdisare valomciones acaatiales Las
valoracioncs acmuanisles implican variss suposicionca que poddae diferis de los
acantecimisatos que efectivamenie tendedn fugar co ¢l futuo. Bsas supositionrs
incliyen 12 determinacidn de b s de descuento, Jos aumentos salariates funsros,
Joa Indices de mornalidad ¢ tas aumentos fururoa de las pensiones. Debido a b
cornplejidad de la vaksacidn, Ia suposiciones subyareates 1 s naturalexa de lago
plazo, 23 oblipacionca por beneficias d &nidos son extremadamente senribles a lac
cxmbios cn fatas poiciones. Todas estas suponciones sc revisan & eada fecha de
derre ded petodo sobre ¢l que se informa

Aureodamicntos operatives, - Pam el fzcionamionto de sus apeestiones, [
Compaifz psgs un impornie por servicios de arrendamiento de sus afiginas y
IEenoce U gasto a medicds que dicha armiendo sc ha devengado. La Compaiiia ba
dererminado, con base oo [a cvaluseiGn de los ominos v condicioncs de ks
contatos de agendamicnto susCrites, que oo reticne pracs si los tespos o derechas
de b propiedadea arreadadas 5 por lo tanto, los contmtos de arrendasicnto Jos
¢lan fe3 como arrendamicatos operativas.

23 Efectivoy bancos. - El electivo y bancos reeonocidas en as eseadon finaacieros compronde
el efectivo en eaja v cticntas comicotey hanearias de libre disponibilidad.

.4

Eseas partidaa se registran 4 ta ¢osto histonen, que no difiere significativamente de sa walor
de realiaeion.

Imvencanios y eostos dé yoneas =Los inventnios se cocueatman medidos al menor valor
con¢ el costo § su valor nerade realiracion {(VNR). Este importe representa ol precie de venta
estimztdo mesnos los enstoa de terminscida  los costos ncocsariar pram sy venma




LETERAGO DEL ECUADOR S.A

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expreaado en U.S. détares)

Las importacioacs £n ansito s¢ encucninmn registeadaz 2 su costo do adquisicidn que implica
los cosios e importicion capializables basta Iz fecha do eprosenmacion de aando de
sifvagon Bnantc

Los msbros qus camponcn fo2 inventadios se encuentran vakados 2 1 coun pramedio
pondemado de adquisicion.

E) costa de ventas representa cf costo de roposicion de los inveniarios al memenio de b
vout, espresado en dolanes amedcanos & cicrre ded cjereicio,

Cuando 1o ameots, las inventarine inchayen una estimacion pams reconocer pésdidaz por
olnlescencin {rotacitn, caduadad, medicion), b cual & detorminada en Rinedn de un
andlisis de l2 posibilidad ral de ¥ uso o venta v repistrads on loa senultadns del crereicio,

25 Propiedad, muchles y equipos

3

Reconoeimicnro. = $c reconoce como propicdad, muchles v cquipos 2 aquellon
activos que ¢ encucatrman parx su ugo e la administracion, comereializacion,
prestacion del servitio ¥ su vida anl sea superine 2 un ade. En cvanto 2 I politice
minsms, b campaiia evaluard un mone mronsble pam los astives adquitides ¢a
giipo o enconjunto ebiervaode su impormancis relativa y expectative de usa.

Medicién en of memento del reconocimicneo, - Yas partidas dr propiedad,
muebles v equipos ¢ medicin inicialmenie por 2 costo.

El cosio de Ia propicdad, muchles y equipas comprenderin los desembolsos
realizados pos enacepin ok b adquisicioa, deduciondo cualquier tipo de descucar, ¢
rcluira todos [ns cosioa necesanos para dejar al aciio en las ¢osdicinacs necesaziag
parz scr uiilieacdoy

En easade que te construyan inmuchles, instalaciones, piana v equips, ¢ deberd
consilerar fos cosuss de mane de obiz, materiales, honorooz a téenicoa ¥ 1odos Ins
costos dircetzment ¢ refacionados a la cansueeidn ded bien.

Adicionalmentc, 2¢ cansiderari como parte del eosto de los activos, boz costoa par
pristamos ditcetamenie ainbuibles 2 b adquiticién o construccisn de zetivos
cilificadns, asi come lot ¢ostos que tcprosenten las  obligaciones pot
desmaniclamiento § repacicion en caso de aplicar came dos ltimos eozmpras

Medicidn posteriar af reconocimiento. - Poscaar al reconocimicnto injaial, fas
componentes de los vehiculos, mucbles v cquipas won registrados al eoste mensala

4




LETERAGC DEL ECUADOR 5.A

BASES DE FRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL, 2016

(Expresado en ULS. ddlarce)

deprecianion acumubida v o importe acumulado de las pérdidas pos deterioro de
valar

Los gastos de repansciones ¥ mutntenimicntos e tmpuisn a resultados cn ¢ periodo
e quc s producen. Cuando un clemento significativa de fos velidculos, mucbles y
cequipos requicre ser remplarado, éstc e dado de bap reconodendo su efecto en
resultados v se reconoce como achvo el nueve componsnic de vehiculos, mucbles v

cquIpo.

Mdwmdo de depreciacido, vids iitid y valor residuat, - El cosio de 1a propicdad,
mucbles ¥ cquipos se deprecis aplicands e método de linea reera. En farma gencnl,
la vida dtil, e} valor eesidual y o] método de depreciatién pata un bien 1o son
definitivas, debiéndosclos tamar Gnicamente camo gula de un promedio normal ¥
razonable de la utilizactdn de Jos bicnes, por lo tanto, son rovisados a finst de cada
petiodo sobre el que sc informz, woonodendo cualquice cambio en sy LTpOLte Cono
una exmacan contabile.

Ginupa.de acisos {enaiion)
Instaliciones, muckles, enscivs, equipos de
. D 10
oficiny y maquinana
Fdificips 3130
Vehiculos L
fiquipes de computasion 3

Las constnuioncs en curso o0 s deprecian v se eapinalizan todlos los cosms
HCLCIANas pars constnir d ACLvo como una construceion o curse, Desde e primer
tnstante en gque e active sc cncucntic apto pam ser uiilizedo ¥ on [as consdicioaes
neceaanas que cstime Ia gerencia, exte active ¢ comenzagd a deprociar por favida drd
razazable que de acuerdo a by cxpecrativa de uso £ estime convenicnte,

Baja dc propitdad, muchles y equipos. = 1as propiedades, muochles v equipos
pucdeo darse de bsja por diferentes circunszandias vear, obsolescenaa o desso,
daito irrcparable, susunieids por mojota, siniestro, robo ¥/ o huno provecado por
50 formuito o fscrza ouyor. La wilidad o pésdida ecasianada en la baja por retito ©
venta de una partida de propicdad, muchles y equipos cquivale o b difercncia entre
c) precio de venta y ¢l valor en Bbros del activo a T feeha de L tranaaceidn vy seincluye
e of resultado ded pedodo. Las ganancias gencradas pos la venta de vehicutos,
mchles, coscres ¥ cquipes no s ¢lasifiesrin como ingresos oparacionales sinp enmo
utilidad en venta de setivos Gjoa fucra de s npresos ordinatios




LETERAGO DEL ECUADOR 5.A

BASES DE PRESENTACION DE 105 ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015

{(Expresado en 1.5, dilares)

Deterioro, « Al final de cada perindo, Lercrago de) Ecuador S.A. evalda Ins valores
ent libos de sus zeiivos 2 fin de doterminar 5 cxiste un indicio de deterioro. En ta)
o, s ealculs el importe recuperable ded 2etivo o wnidad generadon de cfeetivo a
B de determinar ¢! aleance de la péndida por deterinro (e haber alpuna). Las
pértidas por detenioro s eonocen inmedistamente en resultados.

26 ACTIVOS INTANGIBLES

2

Reconocimiento. = Loc activos intangibles adquiridos de fanna sepsmda se
reeanocen inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inich), los activos
miangmbles se miden 2) ensto menos [a amaztizacion dcumulada ¥ cualquier pércida
por detctoro acumolada La amorizecion s rocanecs con base en of método de
linca recta sobre s vids Gul estimada ded innangible.

La vids dul de los intangibles de adquisiodn separada ac definird en funcidn 2 sv
expeetatva de uso. D¢ maners genend, b amanixacion de los setivos intangibles se
encuentsa de atuerde ol sipuiente detalle

g i . Vida sitil (e afos)
Softwate 3

L5 amostizacién de los setivor intangibles o roconocids 2 to largo dx su vids i)
£a100 wn pasto ¥ 5o distnbecion sistemdtiva se basa on 1t Baea reeta,

La vids guil earimadz, valor sesidual v método de amortizagion son revisados al final
de csda agio, dendo reconocidn ¢ efiotn de cualuizr cambio comn una catimacinn
contable

La vids Gril de Insncuivosintangibles sc estima en coro 8 menos gue oxist un tmereado
activo donde comercializatlos o exista un compmmio en firme de adyuinic of
intaagible al eemminn de su uso por pane de bs Compadts,

La vida il de un activo intangible que suga de un derccho enstractual o logal de
olrs fipo no excoders ¢ pedode de cxos derechos, pom pucde ser inferdar,
dependiendo del periods 2 ln largo de! cua! ks entidad espere urilizar f setivo.

2.7  Impucestos - El gasio porimpuesto a [z renta representa b suma del impuesto 2 12 renn par

pagar cocoente ¥ 182 impuestos difcridos
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i fmipuesto corrente = Sc bata on 1a utilidad gravable mgistds dumnte e] ado. La
utlidad gravable dificrs de 13 utilidad contable, debido a las pastidas de ingresas o
gastos impanibles o deducibles v partidas que no esdn gravables o deducibles. B
pasive de lr Compaiia por concepto de impucsto comente e caleuls urlizando la
tasa de impucsta 3 b reats al final de exda perdode sprobada por 1r Autoridad
Triburariz.

0} Impucsios difesidos » $c caleulan sabre las diferencias romporarias (imponibles o
deducibles) existentes a 1s fechs del balance que naeea de It comparacian eatre b
basc mbutana de activos y pasivos ¥ sus valores en libras pam propésitos def repotte
financiern, Los activos par imptestos difcridos ton reonocidos por todas [
difcrencize comporatias deducibles, pérdidas uiburarias a compensar, entre ntn, on
Iz medida en que sea prabable recuperar dichas impozics con la utilidad gravable
contr 145 cuales lxs diferencins empoaisias deducibles pueden ser urflizadas Los
pasivos pot impucstas diferidos san reconocides generalimente 2 todas las
diferensias tempociziss impanibles.

En gencnal, los activos y pasives por impuestas diferidos se miden cnplaando s
tasas fiscales que sc espera scan de aplicacidn en cf pedodo en ) qus <) activo se
reatice o ¢! pativo s exncele § s presentan notos on ks cstados Brancicme, La
Compaiis resliza la campensazion de attivos con pasivos por impucstos, salo ¢ se
ticne seconoaide legalmene ©) derecho de compensados frene 3 1 sutondad
wihutaria

19 Impuiescos corientes y diferidos - Sc teconocen ¢omo ingreso o gasio, ¥ s¢
registran € ¢l resultsddo ded ado, excepto en 12 medida en que hayan sumpido de una
UAnsARCion O uceso que & feconoee fuera e las resulisdos, va sca en ot resultado
integral o dircetaments en ¢f patimanio, en cuyo €50 o impustra mbida
reconoce fuera de los mosuladoe,

28  Proviciones - Sc mennocen Las pravisiones son reconocidas cuands I Compaiia tienc wna
obligaeidn preseate (52 sea legal o implitity) como tesultade de un suceso pasado, pucde
hacerse una estimacidn fizble del importe de laoliligacian ¥ es altameare probable que teng
Que desprendense de recursas que incorporen bencficios econdmisos pam cancclar le
obligacian.

E} importe sobr: el cual s¢ debe registrar Ia provision debe ser la mejor estimasion que
represente el monto ntcesanio para cantelic b obligacitn al mmine de exda periodn,
considerando 1odos los ricsgos v las incertidumbres inherentes La provisidn sc mide
aplicando el valor praienre de los Bujosde fondos que se csperin ineurrir 3) momento de sy
canccheidn.
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2.9  Beacheior a empleados

]

i)

Obligacioncs par beaclicios definidos - El costo de las beneficios definklos
gubilicion patronal) cs determinado unhzando cf Método de by Unidad de Crédito
Proyectada, con valonciones acrznales realizadas al final de cada perdodo. [
umporttc de s obligaciones por beneficios definidos fjubibeion paropal y desshuoio)
es determinado wilizando el Método de s Unidad de Crédite Proyeetada, realizsdo
poc un profesional independiente (aemanc).

Las ganancias o pénlidss actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétests
astuanales aplicadas por of setuario se reconocen inmediatamente cn tos resulrados
def adio,

El impatte de las obligaciones de bene fico sdefinidos cs reconodido en Jos resulizdos
del cjeraicio hasta qoe el mabajador adquicza su derecho a aplicar 2 dichos beneficios,
en cupas arrunstancits se realzacd £l pago contrs la provisidn cnastirida para o
clecro,

Pasticipacion a empleados - L campaitia reconoce un pasive ¥ un gasro producio
de la pazticipacidn dc los trabajadores en Iz utilidsdes de s Compadia cn cada afio.
Elimponie de esic beneficio sc caleulz direciamente de by viilidad contable ames de
impuesios en apego 2 la nommtiva del Cédigo de Trabajo © disposicones
complemenianas. Bl porcentaje para ol edleulo equivale al 15%, de by urilidad conuble

Vaeacioncs — L3 compaiia registra un pacivo ¥ un EAsIo parz reconodcer la provaudn
dlc I3 vacaciones de sus trabajzdores considerando el tiempo de Iz prestzeidn de su
scrvicio el fins! def petiodo. Este beneficio se byuidz enarm 12 provisian constituida
para cf efecio ol momento o que ¢l tnhajados gora de su derecho 2 tomar sus
viestiones

210 Arrendamientos operativos, - Uo ameadamicnto opcrative o aquel en cf cual no s
transficrent todes bos riesgos v venmjas derivados de [y utilizacion deb bicn ohjcio del
aendamicnio. Il importe del arrmdamicnio s¢ pacta por acuerdo entre Lz parics © ¢
reconoce ua gasto de forma hineal por of periodo esutpulado en el acuerdn.

2.11 Ingresos - Los ingresas se ealoulan al valor nzonable de b contraprestacion reeibida o por
recibiz, connderandn el impone catimado de cualquicr descucnto, bonificacitn o rebazia
comerncial qoe [y Compaiia pueda otormr.
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)] Ingresos por venra de Bienes. - Los ingresos erdinarios provesicntes de b vear

de bicnes son reeanocidos pne la compaifa cusndn b entidsd ha trans fegidn sl
camprador kos ticspos y ventajas, de tipo rigni fieative, dexvadas de la propicdad (¢
los bicnes, esto tmplica que la cridad Fa 0 contmla, neadminista, ai eetiene el bien.
Adicionalmente, se espera nbicner benebcios cconomicos de la trangacaon v el
impone de estos beneficios, axi cnmo el de loa costos incurtidos en I transacaon, se
pucde medir de Mrma Gable

i5} Ingresos por presiteidn de serdcios. - Los ingresos derivados de b peestscidn el

servicio se technocen de scuerdo 3 su fitada de realizecicn co base al cual fos INpTCROS
de actividzdes nrdinarias se reonnocen en Jos retiodos enntables en los cuales tiene
fupar [z prestacion del seoviein, Adicionalmente, los IMEresos san reconocidns cn la
medida en quc £ espere obtenct beneficios econdmicas v el gradn de realizseida de
la transaccidn, a! final del pediodo sobre of que e tnfomna, pueds ser medidn de foma
fiable

fif} Ingresas financieras, « Los ingresos Por intereses son seeenodidos 2 medida que

los inzereses son devengados en funcidn dol monto invertido o que csti peadiente de
pago y de ls 253 de interés efeetiva,

212  Costoy gastos « Los costes F pastos #¢ repistran sobre s base dod enste. Los costos F gasios

213

s¢ reeonocen 3 medids que ton incurnidos en  funcicn de su devengamirnto

mndependientomente de la feehz ca que se haga realzado el pago, y s¢ registran en ef petiodn
mis Ceieane on el que ¢ conocen.

Acavos financieros — 1.3 Compadia resanocy wus sctvos financicros inictalmente o) valnr
rayonable mds los costos dircrzmente atribuibles 3 I transaccion, cxcepto b actives
fingncicros medidos 2 e valor zonsble con cambios cn tesultados en los que no s
crnsideran eales costos. Las compias o ventas de activos ltnancicros son reconocidzs por la
Compaiis cn las fechas en que realiza cada transaceion, sende ba fecha de contratacion, b
fecha en b quc Ta Compaiils se compromerc s comprar o vender un activh fnaaciero. En
genertd, by compadis mantiene como serivns financices dnieamentt ofras cucatas pot
cobras.

P Otras cucntas por cobear. - 1.as oty cucntas pas cobrar son activos financierns no
derivados con pagos Gios o determinados que No soa entizzdos en un mercado
active. Después de we recococimiento inicish, las cucaras per cabiar son registedos
por b Compadia a! costo armonizads, mcnos una cstimacifn por detenbrm. Las
ganancits o pérdidas se rechaoeen o caultades euando las arentas por cobrar son
dadis de bajs 0 por deterior. E) periodo de erédito promedio sobrr b venta de
bicnes {inventasios) o prestacion de scrvicios os de 74 dias.
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Las cucntas por cobmr comerciales v owas cucams por cobirar se clasifican en activos
comenics, excepto kos ventimicntos superiores 2 12 meses desde i fochr dod estado
de situacidn finansiers, que sc elasifican como activos mo cormentes.

Deteriaro de activos finzncicros 2l eosta amostizado, - Tl valor e fibros del
retivo Gnancicro se reduce por Ia pérdida por deteriote direcramente, EXCLPLD para
l1s cuentas comerciales por cobizar ¥ otas cucntas por eabuzt, donde el importe en
bros <5 reduce a tavés do una cuents de provisian. La rocuperacifin posiedor de los
valores previamente eliminadns se convicrie en créditos comm b1 cucnn d¢
provision Los cambios en ol importe en ibtos de i cuenta de provision se Reonocen
et el estado de resuliadoacnmo gaste o ingresa.

Bafa de un activo finaacicra. Los activos financicros soa dados de bnajs por la
Compadis cuande expiran los dervebos eonmaeruales sabre los flnjos de efcetivo del
activo fnancicra; o cusado tmnsficre of aetivo financicro denapropiindase de loa
mesgas ¥ bencficios inherentes al activo financicro y ha cedido oy derechios
conteacruales de recibiz los Bujos de cfoctivo del active fnanciem: o anodo
retenicndo koa derechos cnntmenales o recibir loa flujos de efcetiva, i Campaits ka
asurnido la obligsciia contrzetus) de pagarlos 2 uno o mis perceptores,

Paaivos financieros

Pasivos finxneicros ¢ Insteumentos de paimania emiddas parit Compailia,
= Los instrumentos de deuda y p2trimonio san elasificsdos camo pasivos financieros
o comoe mtimonio de monfammidad con f esencia ceondmica del acuerdo
commachnal

Los pasives financieros s elasifican como pasivo comicnte a menos que i1 Compaifs
renga derecho incandicional do diferiz el pago de a obligagidn por lo menns 12 mes
deapucs de fa fechs de) esaido de sitsacién finandiera.

Fasivos Bnancicros medidos af eosro amartizady. « Los pasivos fnancieros se
teeorincen inkialmente a su costa, neto de los cnstos que se hagen ingurmido en s
tmasaccita, Postcriommeare, se miden a su costo amortizado v cualquier diferenen
cane os foodos obitenidos (octe de Jos contos necesasion par2 s ohitcotidn) ¥ ol
valar del reembolso, se reconoce e el estzdo de resultades durans 1 vida del
aruerdo con el método de 1 1ass de intorés ofcetiva,

30
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i} Qtras cucntas por piagan » Las oz euentas Par pagar comercizles 1on pasivas
fnrancieras, nb derivadns can pagos fjos o determinables, quc N0 cotzan en un
mercado active.

Después del seconacimientn inicial, 2 valor razonable, s miden al eosto unortzado
utilizando ¢} mérodn de b 253 de interés efectiva E) pesiodo de erédito promedio
pam b compra de ciestos bienes o3t 169 dias,

)a Campads dene implementadas polideas de manejn de desge fnancicro pam
ascgumr que todas I cventas por pagas se liguicden de conformidad coo los réminns
crediticioa pre-acosdados.

) Bafr de un pasivo finzncicro. - Las pasives financieros son dadoa de baja por la
Compaiia cuando 12 obligacidn ha sido pagads o canechdz o bien su exigencia haya
wxpirado. Citando un pasive finsncicro es wemplazada por own pasivo Gnancicro, b
Compaiifz caneela o) anginal v reconner ug nuevo pasivo fnanciers. Las diferencias
que 3 pudicmn producir de tales roemplazoa de pasivos Brancicros son reconocidas
¢ los resultados ded ado en que oourmn.

215 Compceasacicn de saldos y transaceiones. — Como aoima general en lpa cstados
finsncicros a6 « compensan los activas y pasivos, umpoco las ingresoa ¥ gastos, sabvo
Mucllos catos o los que la campensacion sea cequenidz o permitida por alpuna nomms ¥y &3t
presentzcion s of reflejo de b csencia de b iranssecidn,

Las ingresaa ¥ gastna con ongen en transaecionet que, contmetialmente o por una Pom
legal, conteenplan b posibilidad de compensacion ¥ 1 Compaifa tiene hintencidn de liquidar
poz s importc nern o de reafizar ol aetivo y proceder a) pago ded pasiva de forma simultines,
s¢ pIcsentan netos on ecstliados,

1%
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