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A los Sefiores Accionistas de LETERAGO DEL ECUADOR S.A.! QUITC

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta General
de Accionistas de Leterago del Ecuador S.A. y lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de la
Compafiia referente a las obligaciones de los Comisarios, rindo a ustedes mi informe sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion que ha presentado a ustedes la Administracion en
relacion con la marcha de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion
y registros que juzgué necesario investigar, asi como los papeles de trabajo de los auditores
externos de la Compafiia. Asi mismo, he revisado el estado de situacién financiera de Leterago
del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2011 y sus correspondientes estados de resultado
integral, de patrimonio de los accionistas vy flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General y
del Directorio emitidas durante el afio 2011, asi como las normas legales vigentes.

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi como la
lista de asistentes.

4. He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directorio, el libro de accionistas y
acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de los articulos 246, 176 y 177 de
la Ley de Compafiias vigente.

5. El sistema de control interno contable de Leterago del Ecuador S.A. tomado en conjunto,
fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Gerencia de
una seguridad razonable pero, no absoluta, de que los activos estan salvaguardados contra
pérdidas por disposiciones 0 usos no autorizados vy de que las operaciones se cjecuten de
acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la
preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.,

6. Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas en el
Ecuador. Estas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

7. Actualmente las operaciones de la Compafiia se basan en la comercializacion de
medicamentos de uso humano y productos terminados provistos por laboratorios bajo
condiciones previamente establecidas en los contratos de acuerdo de distribucion exclusiva.




La Compafiia ha suscrito contratos de distribucién de mercaderias con: Acromax
Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A., Laboratorios Ecuarowe S.A., Roemmers S.A.,
Medicamenta Ecuatoriana S.A., Laboratorios Bagd del Ecuador S.A., Laboratorio Lazar
Ecuador S.A., Biotoscana Ecuador S.A., Laboratorios Siegfried S.A., Pfizer Cia. Ltda.,
Interpharm del Ecuador S.A. y James Brown Pharma C.A..

Por medio de los contratos de distribucion de mercaderias Leterago del Ecuador S.A., se
compromete a salvaguardar los productos desde el momento de su ingreso en bodega y a
entregar servicios adicionales estipulados en los respectivos acuerdos,

El 15 de febrero del 2011 Roemmers S.A. da en venta real y perpetua enajenacion a favor
de Leterago del Ecuador S.A. activos que ascienden a un valor de US$22 millones y
pasivos por US$18 millones, por lo que Leterago del Ecuador S.A. debio cancelar el valor
de US$4.8 millones, que corresponden a US$3.9 millones por la diferencia entre los activos
¥ pasivos; y novecientos cuarenta vy sicte mil ochocientos ochenta pérdida producto de la
transaccion generada.

8. De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador la Compafia a partir del afio
2011 presenta sus estados financicros bajo Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF’s, para lo cual tomé como afio de transicion el afio 2010. Con este objeto
tomo los estados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los que fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacién financiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren
en ciertos aspectos de las NIIF.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. ddlar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion -

a. Ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativos,
derivados de la propiedad de los bienes;

.SUPERIN'E‘ENDI.E_NC[A A
DE COMPANIAS

05 JUN. 2012

OPERADOR 10
QUITG .




d.

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Inventarios

Los inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicién o valor neto
realizable. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Para
inventarios terminados o procesados, el costo significa la acumulaciéon de todos los
costos directos e indirectos de compra o produccion requeridos hasta que el inventario
esté listo para la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. Los inventarios son analizados a fin de determinar si se requiete
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El
valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio
menos los costos de terminacion y los costos necesarios para realizar la venta.

Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion, y
son medidos inicialmente al vator razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la

fecha de su reconocimiento inicial,
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en ¢l
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente
con el proposito de venderse en el corto plazo o en el reconocimiento inicial forman
parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la Compaiiia
administra en forma conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma de beneficios
en ¢l corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados
en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su desempefio
evaluado en funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia de inversion que
la Compafiia ha documentado y la informacion de esos instrumentos financieros s
evaluada por la administracién de la Compaiiia en funcion del valor razonable de forma
conjunta con otra informacion relevante,

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios
€n su valor razonable se registran en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar.
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Los activos financieros disponibles para la venta son activos no desyhdbf QGue se

Activos financieros disponibles para la venta

designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mds los costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias v pérdidas de los cambios
en ¢l valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la
reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del active, la ganancia
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda enajenar la
inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amertizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe
evidencia objetiva del deteriorc como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento imicial del activo, y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero uinicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compatfiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transterido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaifiia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

e. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidén incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el




estado de resultados durante ¢l periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financicra.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de mangjo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

N
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés

residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos

recibidos, neto de los costos de emision directos.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero s
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

S Instalaciones, muebles y equipos
Las partidas de instalaciones, muebles y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones, muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de instalaciones, mucbles y
equipos, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y equipos son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

El costo o valor revaluado de instalaciones, muebles y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores de inmuebles arrendados se carga
a las operaciones del afio.

g. Participacion de empleados en las utilidades
La Fiduciaria reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los empleados en
las utilidades de la Fiduciaria. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

h. Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o




deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafiia tenga una salida
necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera
confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera scan
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e incertidumbres
especificos de la obligacion. El incremento en la provisién como mativo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.
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J.  Beneficios a Empleados
Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal (décimo tercer y
décimo cuarto sueldo) en base al método del devengado.

Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad ¢ incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados en
el ejercicio en que se incurren.

Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asentadas en los registros contables, éstos son confiables y han sido elaborados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio de los accionistas es ¢l siguiente:
(en miles de U.S. ddlares)

Capital social 18,909
Reserva legal 397
Déficit acumulado 8

Patrimonio de los accionistas 19.314

Durante el afio 2011, la Compafiia realizo el incremento del capital en US$3.4 millones a
través de los aportes para futuras capitalizaciones.

.Dejo expresa constancia por la colaboracién de los funcionarios v empleados de la

Compafiia que fueron requeridos para la entrega de la informacion que juzgué necesaria
revisar, lo cual ha hecho posible ¢l mejor desempefio de mis funciones.

. En mi opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la situacién financiera de Leterago del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2011, el resultado integral de sus operaciones, los movimientos en su patrimonio v sus
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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Roéio Martinez Mayo 29, 2012
Comisario Principal
CPA 26171
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