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Opinión
1 Heros auátadolosestadosfinancieros de l2 compañía Loterzgo del Ecuador S.A. que comprenaenel

atado de tacón francia 3.31 gs diciembre de 2018y los comespard antos estadosde ras.ltados
integrales de carrb os patrarania y de fugas de efectwo por elaño terminado en esa fecha, 69
como las notas explcalwas de los estados financieros que riluven ur resurnen de les policas
cables agnicaas

 

En muestra sprmór. los estados financierosadjuntos presenten razanabsarcenta en tados los aspectos
-wezeralesla suacion Inancera de la Compañía Leterago Cel Easador SA al31 de orcerbre de 2010
y el dasempaño ce sus operaciones y fs de eectyo covespord entes a atera1exrinado en esa
“echa. de conforidcon las Normas In ersacioraesde Información Firanciera. MF)

 

Fundamento de la opinión
2 Herasllevado e cabo nuestra autora de corfarmidad cor las Namnas Internacoaies de Auditora

(KIA) Nuestras resporseblidades de acuerda con dichas armas se desciben mas adelante en la
semon Resconsblicades de' auditor en relación con la cuditoas de os estados firanceros" ce
nuestro nforme Somos ndezerdentes de 13 Compañia de conforvidad con el Codgo de Etica para
Profesiones de «a Cooteblidad del Consejo de Rcrmas Intemacirales de Ehca pora Coradares
(Cacigo de E icdel JESBA) mo coa losrequenme os ce etica cue sor apiables a ruestra auditor
de los estados financieros ea 21 pas, y Femes cumplida las demas responcabiidades de 4uca de
conformad con esos requenmientos y cor es Cáago de Etca Proféscnal Consreraros que
extdenca de audtona que hemos obtenido oroperciona ura bass suligente y adecuada para nuestra
cono

 

Otra informacion
3 a Administracion es responsable por'a preoaración de atra nformación Otra informacion comprende

el Irlarme Alude Geresoa,que no rcluve los estados Prancieros el uvorme de aud tora sobrelos
imisnos, se espera que el Infarne Anua ce Gererca este dspomle despues de la fecha de nuestro
Infan=e de pudroría
Ruestra apmor sobre los estados fmanceras de 'a Campaña no ncluye dcha rfanracion y 10
expresamos ningunforma de aseg.ramierto o conclusión sera 1a rasme
En conexan con nuestra aLditora de 1s estedostanciros, muestra responsabilidad es eer el Informe
Anual de Gerencia cuento este dsponbe y, al hacerto, considerar sl esta nformación con ene
1 cotsstencas ritenaesen retación con 9sestados Mancleros separados a 201 tuestro concamento
obtenido durente'e sudo, o s porel oawrana se encuentra dstrs onada de forrtametenal
5, alleerel HYorme Anual de Gerenca concuyáramos que exsten iroensstercias mater alas de esta
informacin, voseltas ceberasreportar aste hecho los acconstas, No tenemos rada queInformar al
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Responsabiidadas de ls Adiinistracion de ta Compañía en reteción con los estados
Anancieros

4 La Admnstrecon de Leterago del Ecuador SA as resporsatte de la preperacion y presentación
razonatie de las estacas fiancieros adquxtos de contormcad con as Normas Joteracinales e
Información Fnancie'3 (MF), y del coolinterno que le AcTamstragan SONSIerO necesaro para
pernois preparanón de estados nanzeras tbres de riconeccan atar! debida af aude o eror

 

Enla preparacion de los estados fianniros, a Adrinistacior es responsable de la valorac ón de la
tapaded de la Compaña de continuar como “egoca an mara revelando, Segun coresponda ls
uestones relaconacas co1 empresa en marcha y Lllzando al prnopo contable de empresa en
mercha, a menos que la Ademistracon Serga la ntencion de Iguidar la Compañía o de casar sus
atracones a Ign M0 EXT Ova AREA-1ASPegiia pere Evtor el ere de Sus operectones

  

Los encargacos dela Adm£.racin de ls Compañía son resporsab es dela supervision de praceso de
infonración fnancera de la Carpaña
Responsablidadas delauditor en relacion con la guditoria da las estados financieros

5_ Los obatwos de nuestra guditora son obtener ¿ra seguridad razonable de que los estagos firanciros
5n su organo esten ares de moorecnón retens debido a fro o erar y-amute ur uname de
auetora que sontene nuestra oprión Segurdad razonable es Ln alto g ado de seguricad pero 19
¿atan Iza que ure aura "egigada de corfarmalag cor las Worms Irternaciónalas de Aucioria (MA)
Serrpre detecte una sicoection matenal cuerdo exete Las ncomecciones pueden coberse a fraude o
exar y se consceran meterlos 5, mÓviciamente O ce foma agregada, puede preverse
razorablevente que mlyar en las decisiores economicas que os usuaras taman basandose ea es
estados InanGeros,

Como perte de ura aitorde confermad can las Rormas Insermaconates de Autora, apicanos
Fuesto Jucio srafescnal y mameterras una acitud de escepticsmo profesianal dureme toda la
autoria Carro da te de nuestra actora tambén

+ Icertécamos y vasoramos las nescas de ircoreccon material an los estados fmancieros, debido y
Fauce o error diseñamos y agkcamas procedimientosde auctona pere responder a dichas riesgosy
obtenemos emuerca de amara suÑier“e y adeosaca para (roparzona Una deso pare auestra
pinon. El niesgo de no deteziar una ncoteccon material debida a fraude es més elevado que en el
case de una incarreccr material debo 2 ar ya que el fraud Quede rmplicarelusión “aifiacion,
omssares delaeradas, manfestacires wreraonadamente eránses O le Uulneracion del control

 

 

+ Omtenemas coracmiento del control temo relevante para la auciora con el Mn de dseñar
rocecimientos de aucitora que sean adecuados funcion de las crcamstaraasy no con la falda
dle expresar una caro sobre a econde con rol nterno

+ Esauamos lo apropiado de 36 pollas conables aplicadas y la reronabildad de las estrriaciores,
«antables,así como las revelacones hechas por la Adm nistración de a CompeÑa

+ Concumos sobre o axroplado del Lso de la Aommstracon, del prncplo contable de empresa sn
marcha y con basa en la eycenga da audiona obsenida. conciros sobre ss 2uste o no Una
irceridmbre ares celsgonads can hechos O con coriíanzs que pueosn generar dudas
Sgnificatis sobre la capacidad de la eatpera continuar coma ernpresa er marcha S1 consumos
ue ssste una ncerlidumare material, senos reguiere que lawañas la atención en nuesto mforne de
al tona sobrela corespondiente Infornacian revejeds en los astados “ranceros a, a dicha reveizadn
es msufiien e, que expresemos ana opinión modificada “Westras conclusiones se sasan en la
erdenci de sucitrla obtenida vasto la fecra de ruesivo MoTre Sm embargo netos o Card sones
faluos pueden ser taLsn de «ue la ery»'sa deje de ser una emorasa enfucararrien=o
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- Evauamos le presantacor global la esquctuz y el comenco ge los estados financieros, incluiala
informacon revelada y 6 las estados fMancieros representar las tensacciones y hechos
corespondientes ce mado quelogran ,presertac os razonabe
Comuricamosa las esponsebies de la Admunstacir de la compañía Leteraga del Ecuador 54 entre
tas cuestenes,el arcanos y el momento ce realgacion de la gudltoia que fueron plemfcadosy los
Frllsagos sigmica sos de la aucitore as coro cualquer cafioensa sgmficatva del cortal meno.
ue lentílcamos durante nuestra actora
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ESTADO DB SITUACION FINANCIERA
algo
(Expresado en U 5. délares)

 

ACTIVOS Notas 2010 207

ACTIVOS CORRIENTES
Efecto y barcos. 4 3.566,50 5921 92m
Cuentas por cobrar comerciales y
trascuentas por cobrar 5 9340.09 89,892,145
Inventarios $ “Ome7IZ 94:931,708
Actos par mpuesos correntes 2 2710,879 128328
Pagos artipadas 7 539,947 530 249
Oros acrvas comentes 30728 31, 69

oras 2ctios corr entes 21 489208 199,563,520

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad muetes y equipos 8 13,150,627 12,694,422
Actvos Intanghaes » 204 673 113,582
Actvos por impuestos dfercos 2 1.187 043 370.982

Tota activosna corr etes 13,128,926

TOTAL ACTIVOS 226, 2215 206,672.46,

Var natos aos eszados financieros

7
YeLarre

Apoderado Generar



PATRIMONIO Hotas 2019 2097

PASIVOS CORRIENTES

 

úObFgaciones financieras 18 1,088,787 988,768
uentaspor pagar comercaasy otras
Cuenras per pagar 11 171,450,704 154 725518
Pasos por impuestos comentes 12 593816 2108,102
Obligaciones acurulacas. E 2.591,583 2777244

Totalpasivoscornemtes 175725,960 16150958

PASIVOS NO CORRIENTES
Oblgacones fraraeras 10 985,469 1284145
Obligaciones por beneficios defados % 5506940 5.022.168

“Total pasivos no comentes A00
Totalpesos 182,971,309 167955898

PATRIMONIO, 1
Capisocial 25,705,223 25,766,223
Reserva legal 13217 1759445
tro rematado mtagral (957072) 11 296,078)
Resutados acumulados 16,360,83% 12902,956

 

Total patrimara 42,900,762 716508

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 01216 206,672,446

 

a
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Cora Genera



ECUADOR
ESTABO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2818
(Expresado en U.S délares)

LIGRESDS DRDINARIOS.

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO.

Gastos de adrmnistracion (a)
Gasto de ventas 2,
Gastosfinancieros
Otras garancas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA.

Impuesto a la renta
Comente
Difendo
Toa

UTILIDAD DEL EJERCICIO.

“OTROS RESULTADOSINTEGRALES
Genenca. Perdida actuara

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL OB. AÑO

 fos 28 2017

7 275,088 557
18 CIO, (307,938,198)

2167933 $8,050,359

18 (20771008) (19,889,115)
1 (328,277) (58,600,745)
1 (199,029) (2,429 960)
20 20 164,463

7152,563 5,163,000

2 BA 2.452,24)
2 816,061 (17:82)

ZE — CABE

25452.0 509,32

539,804 (105,538

5004 214 5,589,797,

3% Incuye LSO 1,262,217de partpación a trabajadores en 135 ublidadas ar el año 2818 y USA
1,440,529 en el año 2017

Ver notas a las estados francieros

   Apaderaco General

 

5 lnorénenarango
Cantadora Generar
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LETERAGO DEL Ef
ESTADO OE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE OE 2018
(expresado en U4S, dolares)

 

   

Notes ae 217

FALSE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DESacó
hectido ce ete 984577 602Pigndo a roles y empleados oa Cl)Drs gados ds7 po]rstados Ta eses
Efecto proveniente de cuado depoi — nos 1670
FRUTOS De EFECTIVO EN ACTIVIDADES 0
INVERSIÓN

Aguson de propi, muabrs y euros uso aaaO a e ea e propa, mus yce 2537Alnon com rgbes ES
Etstvo eto vuzao e ctas de nes 0108903
FLUOS DE EFECTIVO EVACTIUDADES DEoncnairO
bIgacanes bancarao pszo eros 0.189
Obigpaones bancanas largo pazo —O 70567ne reo e aaenaces dencomeno 27) css
Aumento: Demrusonrata de eeinoypu peazo ensn comtendeta ESA EE
SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 8,566,659 6921921

Verasaos estosfrancos

bulo -

 

te era Narargo
poderado Genera contadora General



LETERAGO OEL ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOAL 34 DE DICIEMBRE DEL 2048

INFORMACIÓN GENERAL.
Letarago cal Ecuador SA se consutuyo el 45 de mayo del 2002, Su objeto sora es le
Sómercalzación kde produrios femaceutcos, químicos, elmemtcos, uetenranos,
agrapecuanos, de perfumena, cosmeticos y derás productos relacionados con su abjeto
socal
Can fecha 18 de febrero Gal 2013 megiante Junta General Extraorá nara yUrwersa de
Acnonistas se sprueba la retama a Cs esta ulos de la Campaña con es fin de empliaesu
obgeo sactel, e cua será la importo, exportacion, Compra, vena promoción
almacenemanto, disiibuocn, cameraaPzzc on, acanciconemento, produccion, elaboracion
Tabrcacian, por 51 msma 0 3 "aves de Erceras, para 5, msma para barras, mediante
cualquier mé odo, de toga clase da procutasfarmpceytcos y med cementos de uso humana,
vía vetermaro, as como cualquier ben o seracio relacionada <on la Saud humana y
vetennara omo suslaras,

 

Las operaciones de ieterago gel Ecuador SA corresponden páncpalmente a la
comerdelzaoon da medcamenos de uso humano y producos terminados provstes por
laboratonos bajo DONdiranes preriamente esablecioas en los cantratos de acuerdo ce
Cstrbucion La Compaña pa suscnto contratos de distribucion ee mercaderias can Acromar:
Laporatoro Qu m 90 Farmaceutica 5 A_ Medcamento Enuatoriana 5 A. Leboratanos B2gb del
Ecuador S.A' Leboraforo Lezar Eausdor 5,A,,Blotascana Ecuador 5.%, Laboratonos Signed
54, Aspenparme 5.4, Takeda Ecuedar Ca. -da., Batter Ecuader SA, Grupofammo del
Ecuador 5.4, Quírica Ariston Ecuador Ca Lrde” GenéricosNacionales Gene SA, Un phem
eel Ecuador Sh, Totalcorp SA. Genomralab Easador 5 A Fes Fama del Ecuacor S.A,
Corporación Magma Ecuacor SA Farmaslesg SA, DLIP Irdustre SA Roddame
Phammacossg, SA, Laboratorios Senter Busse Eruacor S.A Sangf Aventdel Ecuador
54, Pit Phomma Ecuacor Cta Ltda, Labortonas Senosien 5.4, Becton Diclanson de Chi,
Latoretores Stem 5.4,, GenetPharmectue S.A y Becton Dickson Ira Cir Lida
Por mado de las contra os de dstnbucion Leterago del Ecuacer 5.4, sa compromete a
salurguórdar lasproductos desde es momento de su mgreso en bodega y a entregar serncios
ariclanales estipulados anlos respectivas acuerdos

BASES DE PRESENTACION
Los estados Fnancaros aduntos de Letarago de Ecuador SA son responsabilac de la
Admnstracón de a Compaño y han sita preparados de aeuardo con las horas
Inlemaconeles ce Informacon Ainancien (NIF) emtidas por el Consejo de Maras
internacionales de Contabiidad (IASB) y surgen de los regstros contabies de la Compañíe
que son presentados en la moneda funconel y de crcuacion en el Ecuacor (dblar
estadoundense) Los estacas financieros separados Fan sda preparados sobre la baso del
costo hs.onco, el cual generalmente se basa en el ualos rzonat e de la contraprestación:
entregada a camde bienes y servers,
Hegan e Regstro Ofica do 154 de 28 de febrero ce 201412 Supermtendenda de
Compañes publco te Resdlucion No, SG.DSC.S 4.003 reguando ss la preparacen y
presentacion de los estatos fnancteros corsaldecos de 8 compañes y otras entaanes
Integrantesde los grupas economicos establecidos pa el Seria de Ren as Irtemas ¡SRI)

 



21

En cumplimiento de asta Resolucion Leterago ges Ecuador S.A, preparo tamben estados
financieras consolidados mfomatwos pare ests Entgag de Cortral cue nduye a las
compañas Acromax Laberstong Qu meo POrmaceuuco SA. Laboratonos Ecvarame SA y
RoemmersS 4

Adopcion de nuevas normas y estándares revisadas.
Las nuevas nomas y estandares revssdos adoptadas par la Compaña para es presente
ejerccs sorlas suentes

2 MBE9- Instrumentos francesas, mpacto 0e la apicacion vos!

Er ssaño encurso, a Compaña ha apl cago la MIIF 9 Instrumentos Siranc ros (reussda en
sho de 2014) y las consecuertes enmiendas 9 abras AIF que son efectes para ejerdicos
iniciados a partr del de.erern de 2018, Las disposiciones de trensaan de a NIIF 9 permi
a una antdad na re expresar las cas comprate, opnin elegida par la Compaña
Aticanalmiente,la Compañía acopto las modificaciones a 8 MIIF 7 Ine.rumentos Fnánaeros.

La MIES 1 ropuyo ruevos requistes para
a. Laciasilcación y mesicion de setos y paswos financeros,
bo Deterioro de actvos fnencienos, y
£  Cortablidad general de coberturas (No apura)

Losde ales de estos nuevos requartos, as, cama su mpacto en los estados financieros de ta
Campaña,son descritos debo

La Compaña ha aplcago 12 NIF 3 de acuerdo con las dsnosioones de trans cion estab ecadas
en dcha norma
a  Ciomificacion y vafuacion de activos financiaros.

La fecha de a apicación icade la NIF 9 €s el 1 de enero de 2018 De acuerdo a esto.
Leterago gel Ecuador SA ha aplicado los requios de la NIF 9 a los mstrumentos que
cortinían sengo recaraciles a, 1 de erero de 2018 y ro ha aplicado os memos para
instrumentos que se encuertran cocos ce oa 1 ce enero de 2018 Las efas comparatwas
en reenon con los mstrumentosaus conunian siendo reconaioos211 de enero de 2010, se
han reexpresado en as suaciones que corresponde.

 

Los actos financieros que se encuentran alcanzados por la NIF 9 detén medirse
postenormente e casto amortzada o valor razonable sobre la base de moselo de negocio que
tenge la nudad para admirar los aciwos financieros y las caracterticas de los fuos ce
efecto cortrachuates de dichos actmos Fnenciras,

 

Específicamence
irstrumentos de deuca que se mantenan dentro de ur mode. de negocia cuya eta
es recopier los Pujoe de elechwo cortraduales y que tenen Aujos de efectua
Contactuales que son unigamente pagos del prepa e in ereces sobre el monta del
prinupa:perckense, ss mn posterionrerteal costo amortaaco,



irstrumentos de deuda que se martinen dentro de un modelo ce negado cuyos
abjeos sor cobrar or efectivo contractual y verderlos instrumentos de deuda y que
tenen fuyos de efectwo contractuaias que son unicamente pagos ce capita e itereses.
obre e morto del prncpal pendiente, se men postencrmente al valar ezone con
cambiosen otrasresultados. ntectale,
odos los demés mstrumentos de deuda = wns/umentos de patnmorio se mden
postenarmerre aller razongble con caminos en resultados

Yo abstama, ra Compaña puede clegr de forma imevorable a momen o del reconacimien e
calce ur acto Manaero erre

  presentar ambos posteriores are var razonsb.e de un rstrumen o de petruramo que
o ses m mertendo para negacar ri contraprestacianes contrgen.es recoracidas por
tn acqurente como resulada de una combinacon de regaclos en o1as resul ados
'Megrales y
esgrar un mstrumento de deuda que cumpla con el rtena del costo amortuzaco o del
velar razonebe con cambas en atres resultados ntegrales corno rueda as valor
razonebe con cambios en resultanossl hacsro Irina 9 1acucs sn ficalarrente un
desajuste cartable

En el presente ejercci, la Compañia no ha designada rurgón instrumento de deuda que
cumple cor el crtoña cel costo amortzado 9 da valor razonabe con cambios en dtres
resulados integras coma medio al valor rezonable con camisas en resultados,
Cuando un istrumen p de ceuda medida al valor razonat e con carmblos en otros resultags
intograles se da de baje 1a genencie o pirdica acumulada prevamente rerenpoca en ota
regulado integral es recsifcara desde patnmonio a gararoa a perra del ejercicio coma
un uste de recasécacon Ouanco Un Astumeno de polvmomo medio a var roronabie
an camaser otros resutados¡tegralesse d2 ce baja,la ganancia a perdida acumurda
prevamentereconocida en cto resl.ad9 wrtegrales transfenda resultados acumulacos,
Los instrumentos de deuda que se mier postengmmen e a costo amortuado 6 al valor
rezarable con cambias en otros resu tados megrales se encuentran sujetos a detanoro Ver
punto (b) Detenoro de actvos Ananasros debia,
La Gerencia de Letarega sel Ecuador 5.4, reviso y evalua los acbves financieros existen es al
1 ge entra 20 8 sobre la base de los hechos y crounstancis que exs.an en esa fecha y
úorouyo que 1aapicacón Iii de La NIIF 10 ha tenso mpacto er os acios financieros
“en cuérto a a clasticacon y med con
b. Deterioro de activos financieros
En rescian con el derenaro de las acuvos financieros, la NIIF O introduce un modelo de
perdca creditoa esperada en lugar del magelo de perdida incurnoa segua ls NIC 39 El
modelo de perd da credtica esperada requerc que la Compañía tenga en cuenta las perd das
«Gedtiis esperadas y cambos en las msmas en cade fecho de reporte para refleyar cembios
an a1nesgo de crea desde el recaracimento nide los art vos Fnaraeras Dicho de ara
orra, no es necesano que se hayan gresentado perdidas respecto a un erecto para que se
reconozcan perd des creciesperadas en relecoral msrap
Espací camente, la NIÍF 9 requere que Leterago gel Ecuador8 A. recanozca uns provision
pate perdicas por pórcidas creeis esperadas en
a  istrumartos de deuda medidos posteriormente al sto amosizado 0 al ualorrazonabie

<on carbos en eros rasutados negrales

La



b- artunsamientaspor cobrar
6. cuen as por cobrar camerciales y acres contractuales, y
€ cantratos de garantes fnenceras an los cuales apiczn los requistos de deterioro de la
Mu

En partir la NIF 9 racuere que la Compañe ma la prouson pira pergisas de un
vestrumnen € Anancero por el monto de las perdidas crecibcas esperadas en “oda la viga nl
cel acuo s el esp crecio er dicho instrumento firancieio ha aumentado
Sun festuamente desde e recoraciiento madl 0, Si el Instrumento fnarcero fu
comprado u ofígiraco con detengra craciEca
Sn embargo, si el nesgs «edito de un instrumento firancero mo hs aumentada
Sun ficatnamente desce el rxconceimerto ica! (excepruando Instrumentos fnangeros
comprados y onmados con deteroro credito, a Compañía debe medir la provision para
Perdidas de ese instrumento frarciera par Un monto Iguala las perciéas esperadas xh los
próximes das meses La NIIF S ars en requiere un enfoque simpiiicado pare med 'a
provisión para pórdidas esperacas en toca a uda UI para las cuentas por cobrer comerciales,
cios comtrachus es y amendamentosporcobrar en determazdas cucunstanias
Con el fn ge evaluar sha habico ul aumente s grifztwo en el resgo de credto deste el
reconocimiento Incil CS los Inslumentos franceros que permanecen reconocidos sn a
fecha de la apicenan ica! dela MIJF 3 (1 ca enem de 28.5) la Sreccón ha comparade el
riesgo de crádide las respacvos 1ns.rumentos financieras en fecha de su reconos mint
1nial a su esgo de crecito e 1 ds enero de 2017

 

E resul ado ge le exaluacions sl guiente
foros a11/3/2018 Argos e isepo deSets a proemnno por CNO MIJLSIBIOY Perdido reconocidacocanon 3/1/28 LS 35/2/1019
Eta canaccites ar so Pene 2
E 2005082302885

 

La provis on por perg das crsdiiciasal 1 de erera de 2018 y 31 de diciembre del 2010 fue de
US8 2,298,548 y US8 2,342,888 respectarserte, La aptcac onde los requistas de deteriora
e la NIJE 9 Pidaa lugar que o ys nycgsario un reconecimiento de perdidas actuoralesa
reconeceren el ejercicio Analzado el31 ce dioymbre de 2010 No Tue necesano re expresar
los sados eñonados al 1 de erero del 2058 delndo a que la prov son rerertada er dcha
decha no diflee cun le perdicredincia esperada.
Las modificaciones consguientes de la NIIF 7 temben har dado lugar 3 reveracones mas.
extensussobre la exposicion de a Compeña al escode credito em as estados flnanciros
€: Clasificación y mecición de pasivos finonercros
Un cambio sigafiatmo rtroduodo por a MIF 9 enlo casificación y medicion de los pastos
iancieros se relaciona con los combos er elvalorrazonable de un pisvo Inencisro mecido
al vater azanable con Cami S erresultados, atribuibles cambes en el riesgo ce credito del

 Especif camente, la IF requiere quelos cambios el valor razonatte de pasto fnancero.
que £s etnbuble a cambios en el riesgo de credo de ese pasvo se presere en otra
Fesado integral a meros que esto cree o amplfque Un desguss comabie en las
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resutados, Las cambias en e ualr razorabia atnbultas al riesgo de credito de un pasto
fnencera no se reciesican pocenommente a utiad o percida, pero en su lugar se
bansfleren a resu acos acumuados cuande pasivo finenciro se da de baja Antenormente,
segun la NIC 30 21 monto tota ue combi en es Uator razonabie da pasto franca
montenida a Unar razorabtecon Cambos enresultados, se presentaba en resultados

 

La apucación de la NIIF 9 no ha terico impacto en 8 cisiicacior y medican de los pasos.
financieras de Leterago delEcuador S.A,
4 Revelaciones relacionadas con la aptcacióe ruca! de la NIF 9
No hay actvos ri pastos Finorgers que la Compañía heua desgnada premamente como:
raeeidos al voor razonable con cambias en sesurados bajo a RIC 20 que están sujetos a
recasifcacian a que 1a Compañia ha elegireciauficar en la apicsción de IJIF 9 No hubo
Activas NIpas ues financieras que la Compara haya elegido para mecha va or razanabi con
ambiosen esu tos en a fecha de ¿picación cice la NIF,
e. Impacto an al desempeño finanerero de la aplicacion incasde fa MILE 9
La adopción 0213 NIJF 9 no ha tente Imporzo en 1osfuyos de efeczvo de 1a Compaña

+ MR 15 — ingresos provonentos de concatos con cientes, impacto de ia apltacon
iaa

Ena aña an curso, Letarage de! Ecuador 5 A adopto la NTF LE Ingresos proverien as de
entratos sor cuentes modificada en abi de 2016) que es efectya para los penados
incados en a despues cer 1 de enero de 2018 La MIF 15 introdujo un enfoque de Circo
pasos paca e recoocimente de mgrasas La roma itraduce agmemo una guía mas
cetaada para tratar con escemanos específicos A cortmuación se desenben los nuevos
requistas y su mpacto en 05 estacas financieros de 19 Compaña,

La RI15 utizalos termos "acto con recual y pasto contractua" para desen1o cue
Padha conccerse mas comunmente como ingresas acomuedas e ingresas ifendos, Sin
embargo, la norma no prohibe a una entiad usar decmipcionasaternatues on er estado de
stuadón financiera La Compañía ha adoptado la tenrinaoga utuzada en a NITF 15 para
cesta dicos sados
Laspt cas con abres de ra Compara para sus Fuyos dé ngresos se descnben en setats en
ía Note 3 Ademas de prapatcanir fevetaciones mas extansas para las transacciones de
ingresos de la Compañía a apticacon de la NIF 5 no ha tenda us impacta sirifcatwo er
la posición financia rien el rendimiento Fnnciero de Leserago del Ecuador S A

Y MF16 Arrencermentos, enoscro de ls antscion cal

La WIIF 16 emuida por el 1ASS en enero de 2016) introduce requerm entos nuevos 0.
madíicacas con respecto a la contabilzación de 03 errencamientos Triroduce cambias
sgnficatvos en la contebuzacion de los arrendamentes al eumnar 13 cistinción entre 1as
arrendamientos Operabwos y firanceros, y exgr al 1mico del arrendamiento, un
reconcomiento ce un derecha de uso ce activos y un pasivo por arrendamientos para todos.
1as amencarnentos, salvo aquer os cuyo piazo Sea Cong y arrendamientos de actiwos ce bajo
var En tontreste cor 8 contatudad del arrendatano,los requisios parata contabadzd del
arrendador sa han mantenido prácticamente sn cambios.
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La Admas.racon de la Campaña se encuentra evarando cl mpeco de la adancion de la
MIT16 y considera que no habrá mpaczos Sgnificaavos enla aplicacion de estas normas

Adopcion de nuevos narmas e Interpretaciones emitidas porel IASB
Las nuevas normasy stardares revsadas y erntidas por el [ASE la fecha de emsiór del
presente estado financiera son las siguientes.

Efecia a
egramenios eras Oslo 2015 2017 parar de
MIE 3 Carbinaciones de Negocos Enra 1,2019
MIEL Acuerdos Conguntos Enero 2019
NIC12 mpuesto las Ganancias Enero 1, 2039
NIC23 Castas por Prestamos Enero 1, 2019

De todas estas maciicacenes que entran en gencia a panr del 1 de evero gel 2019 se
pere su apcación anticpaca

Efectos a
rmsquevas e ermentadas pare

NUFZ Ciasficacior yMedeión de transacciones de Pagos Basados Enero 1 2018
En Acciones

NIF A Aplacin dera NIF Instrumentos financeros June con la Enero E,2018
NIF A Contreras de seguro

NIFJ Revclacanes ad cionales y enmiendas par consecuencia Enero 1 2018
resul antes de NIF 9

MUS Instrumentos financieros Enera 2018
MF .5 Acaraciones a los Ingresos Procedentes de Cartvatos can Erera” 2018

Chertes
MIFAS Amendamentos Enero 1, 2019
NIF 10y  Verta e aporación ca actos entro un Inversonsta y su Fechaa
MIC28 Asoraca o hecacis Caniurzos ceemnarse
NICAD Transferencias ce brenes de vers on Enero, 2028

CINIIF22 Transacciones en moneda extrenjera y consideración Entro 1,20 8
arepada

Estacionalidad de fas operaciones
Dadas las actwidades a las que se cedca la Compañía, 1as transacciones de la msmro.
uertan con un Carácter celo o estacionar sgniicativo

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Us prnopales picas con ables asicads a preparación delos estados fnancires de 1a
Compaña son aquellas descres en los sulentes mesosy 5e han aplicada en fora
constante para los aÑospresentaros.
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3.2 EFECTIVO Y BANCOS
El efecto y bancos recnracidos enlos es.acos financieros COmprecden el efechvo er caja y
cuentas cornertes bancarias ce Tora gcpomldag
Estas partdas se registran a su costo histonco, que no difiere sign cavarente de su valor
se reslacon

232 ACTIVOS FINANCIEROS

Los actos u pas os financieros son reconoados en ls estados financieros ge la Campaña ar
momento en que ésta se wueve pare de as deposiciones contmcustes de instrumento.

Los aczuosy pasivosfinancierosson validos. memimente 4 su vB os raconable. Los costos de
transaccon que son dectaromo atububles a la compra O ¿msrr del actvo y/o pesvo
Ananclera flstntes de los aczvos y pasos facienos desgnades a valor razonabe a traves
de resaltados) sar ad cienados e deducidos cel valar razorablo db activa 0 pasiva farc ero
en en recenoc m ento ml
Los costos de transacción de actyos o paswos finerceres desgnadosa valor razomsole con
¡ambos en esa tedes son reconocicosdirectamente an resul ads
Los actvos financieros son lasicacos dentro delas sguien.es ategoras

Astwos nsacieos”a valor rezonale con cambies en resu tados”
Enversiones"mantenidas hasta el vencim ent
Activas nancsaros"gisporubes perela venta
Presteros y cuentas par cobrar

 

La cisicacion depende dela naturaleza y proposito del acuvo fnancrro y es determinada en
el momonto del re.onocimiento cal o cuando la conciión mil cambie Todas las compras.
regu ares o ventas de actos financieras son renonccafas 6 dacas de hoja en la fecha de la
regoclación Las compras regulares ventas,son compras o ventas de acbves Fnancieros aya:
recuren la entrega del achuo an un marco do sempo establecdo per 1 regulaoen 9 las
Ennvensonesdemercado

3 2 1 Método delInteres efectivo
El metodo de interes efectivo es yr metodo ce caculo del caso amortizano de un
insrumento firaaciro y de imputación de mgresos y gastos por miereses 3 1a argo del
penado rersvante La tasade mteres efeciva es l tasa que iguala losmorros futuros a cobrar
+ pegar esumados e lo argo ge la vida espereda del mstrumento fnanciero, o cusco sea
acecuago, er un periodo más corto, con e importe nto en libros del aczuo financiero o del
pasivo flnanciero
E resultado es tecomocdo ulzando 01 metodo de interes efectwo para mstrumentes
financieros santos de aquelldesgnados a valorrazonable con car bis en resul ados

3 22 Activos financieros designados a valor razonable con eamblos en resultodos
Ur activo fnancero es clasicacomo 2 valor razonable con carios an resultados cuando,
2l acto financiero es O bien mantenido para negociacion a designado cara a valor razonable
con cambras en resutados y cump e 0 suite
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+ Hao adeurdo prncipa mente con el proposta de su venta ar el corto pizo.
+ Al momenta del recorgcimlarro imoel forma parte de un portafola de msrumentos

financieras manejados por a Campeía y se tene enenca de un pe ran actue rente
de beneiicos 3 corto plazo

% Es ur dertvada que no ha side desinaco goma Pstrumerto de cobertura 9 Gerante
Financiera y cumplalas conciciones para ser eñcaz

Un activa Anancier der de un ach»o financiero mantenido para negociación puere ser
designado como a var razonatse con cambos en resultados, 5

+ la desgnecon reduce O elmine mcensetercas que surgríón en la medción a
reconacimien a

+ El acvo financiero ferra parte de un grupo de actos 3 pasuos Frarceros, 9 ambos,
que as gestunado y evaluaca sobre la base cel valor razorable, pe acuerdo con a
es.rategía de mversion y gestion dal nesgo dorumenada por la Compeña y Se provee
información interna sobre 1a Compoñs sobre esa base

+ Forma pere de un cantrato que cantiuno a mas dervados mplctos y la NIC 29
Ins.tumentosFinancieros Reconacimento y medicion permite queel cnirato cor rado
(actue o pasvo) sea desgrado como a valor rezonsbe con cambios en estados

Actwos financieras a valo rezonab e cucambiosen resultados son reconocidos a su va or
Tazonb., y cualquier ganaras D pertica resultase de 1a fermuzoon es recónocda en
resultados La genancnea recorocida en ¡esultados rduye cualquer didendo o interes
obsenidos par el srivo Franoera, y sen Includos en Otros resultados financieros
Resaltados gor valuación de mstrumentos fnancleros derlvados” en el estada ce resulracos

 

2 2.3 Préstamos y euentas por eobrar

Los prestamos y cuentas par cobrar son aetvas financieras no derwedos con pagos fos 0
determ nables cue ro tenen ura corización es un mercado acto, Las prestamos y cuentas.
par ccbrar unciuyenso cuentas comeraales par cabrar y otras cuantas por cobrar) sor
vauatos a Su cesto amortaado u zando +l metoco de ntarés oca, menos cua quer
percida pordeterioro

3 2.4 Baja de cuentas de un aetivo financiero,
La Carpaila de de baza er cuertas un acto financiero únicamente cuando exprer las
derechos contractuaies sobre los flyos de ofaciwo del activo financiero, y transfiere de
manera susiansial1s riesgos » beneficiosmherentes la propiedad del actuefinanciera, Sa le
Campaña no transfiere n rebgne sustancalmente todos las riesgosy ventajas mberentasa le
propiedad y sonimuan reteniendo el cortrl del aciwo trans'erox,la Compañi recones su
panipeaon en el acto y a cblgzo9n asociada porlos montos que terdeia que pagar 5, la
Compañíaretiene sustarcialmente todos los resgas y beneficios inherentes q la propiecad de
un ao financiero Eransfendo_ a Campaña continua resororiendo e acuva financiero y
tambén reconoce un prestamo oolterapar los ng esos recibos.

3.3. PASIVOS FINANCIEROS
33.2 Ciseificación como deuda o patrimonio

Los pasnos fnarcaros y los nstrumentas polumenales se dasfican de conform gac con a
esarca del ecuerro contracual y cor las defivenss de pasiva financiero y de instrumen o
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de captal La esonca economnca de un nstrumento fmancvo, por enc ma de su Forms legal
es que hade guar 'a dlesficacion que sede 10 es.ades Francieras,

3.3.2 Pasos financieros

Los préstamos recibidos se reconocen mesimente ar velor razonable, neta de los costos
curasen la transaccion Poster armente estos prestamos Se presentas al sto amortzado
cualquier ferenoa entre 05fondoswgresados (neta delos costos ee a transsouon) y su vor
de repaga se reconoos en el eso de rosulados con base en el mezaca del nteresefecto:
Los costs frarclers circtaman y a nubes ole adqusición,construcción a praducnán de un
acavo calleabr (aquel os que requeren un perra sustancace tempo para quedar en
candioaresde uso o para su venta?son capialzados como parte del rfenco act vo

33.3 Garantías financieras

Un contrato de garante fraraera es un contrato que exe que el emisor efectue pegas
specicos para reembolsar al tenedor por la aercdo en a que se ncume cuando un deudor
esteafico Incumple su abigecion de pago ce acuerdo <on las condiciones, arguneles o
modificadas,de un nstrumen.a de deuda

3.2. Bag on cuentas de un pasivo financiero

de Compaña da de bajae cuenas un pasivo FINANCIero 5, y 5oa Eexpran, cancelan a
cumplen les abigaciones de 1a Campañ, La «herencia entre el rento del paso financiera
dado de boa y el precio pegado, incluyendo ACUwOS NO Iranetsnos tansfenidos 0 pavos
sum dos, es reconcode en resultados,

3.4. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENYAS PDR CDARAR.
Los deudores comercialesy tras cuentas par cobrar están presentados a 5u costo menos.
usigu er percica por deterloro La prevsn para deudores mcptrbles se he constiudo en
fencian os analsis ce riesgo malucualzacto delos deudores
Los aréditos a ¡argo plazo Se presentan eu coso raslos intereses devengados hasta el str
(cunado correcponce)

 

3.5. INVENYARIDS Y COSTO DE VENTAS
Losinventanos se ercuentran medidos a mener vase entre el costo y su var nato de
reaizsccn (VAR) Esta Importe representa el preso de venta esturado menos 1 Lostos de
ermacin y los costs necesanospara 0u venta

Las mportaciones ar trensto se encuenuran registradas 3 su costa de adquisicion que mpaca
sas costas ce mportacor captalzables has.a a fecha de presentacin cel estado de situacion
fnancera
El costo de 105 nvenranosy de os productas vendidas se determina usando el metodo de
promecta pongeraca
Cuando o amenta, los Imentanas mcuyen Una estmacion para reconocer percidas por
obsmescenoa (rotacion caducidad, medicion) ta cual es desermneda en funcion de Un
ana ss de a Posibidad reade su Uso venta y regiaaoa enlos resurtdos del ejeric,
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35 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Reconocimiento » Se reconace como propiecar muebles y equipos a aquellos 2ctwos que
se ercuentan para su so er a adrnsaracon,comercialización prestación desemiy su
vda uti see supenor a un aña En cuanto a le política monatara, lo compañía Exoluar un
monto razonable para los acuves adqurdos en grupo Ó en conjura Dbsenando su
impartanrelata y expectatua de uso

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partas de promedad, muebles y
ecupos se medrar IÍnciamente por su costo Es coto comprendera las desembasos
realizados por consepto ce 13 adcu son, deduciendo cualouer bpo de descuento, e mclura
odos os Costas recesanos fare dear a actuo en las cordciones meccsanas para ser
blizados,
En costa de actwos autnconstrudos incluye al costo de las matereles, de la mano de cbra
Ánecta,as como cuslcuter otro costo d.reczamente strbulbi l proceso neceeano para que el
¿cto quece en conclcianes de operar
Adina mente, se corsiderare coma pare des casta de tos actvos, los costos por prestamos.
 finarcarientos relacionacos con la adquisicion 0 construccan de acavos Calico, as,
comolas costos que representenlas cblgacenes por desariniamienta y regarac on en Caso.
dle aplcares.os dos ulemas concepas

Las ganoncas y persidas ce la venta a retra de un sleménto de pros exad, muebles y equ po
czsianada en a baya for rebro o venta ce una parica de prop ecaces. muebles » acumos
exuwvele 213 cferenciertra el precio de venta y el alar en bros neto gel gcuvoa la fecha
$2 18. rensacuar v se induye en e resultado del penodo Las ganancos no Se cascara
omo mgresos aperacianales inc coma ubdad en venta de actos fps

 

Medición postorier al racomacimiento.= Postenar a reconceimanto mia los
comprentes de ta propiedad, muebles y ecupos son regados al costo menos la
deprec acan acumuladay et importe acumulado de las per das por detenara de vero"
Los gastos de reparacionesy mantermentos se wputan a resaltados enel penodo en que se
producen Osanca un elemento sign catho de la propiedaa. muebles y Equipos requiere ser
remplazaco, sor es dado ca baja “econar anda su efecen resultados y se reconcos como.
ctra el nuevo componente ca propiedad, muebies y equipos,

Metodode depreciacion, vida únll y volar residuel._El costo dela propiedad, usb es y
úecttpos se depreca apucanco el me.odo de Inca recta En Forme general le da lt, el ualr
reschal y el metado de depreciacn Pere ur bien na san cemivos, derengaselos tomar
ncamerte como gula de un promedio narma y razcnatse de la ul zacin de los blenes,par
le tanto con revsados al fina ce cada penodo sobre el que Se informa reconociendo
uaquier cami en su mparte como ura est macion contable
La más ubl para cada grupo signfica'wo de acuuos se presenta en el siguiente ceale

Vida ati
Grupo de actos
ESñoos
Instalaciones, muebles, enseres, aquios de aña y maquriana
Venculos
Esuposde compte
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3.7 ACTIVOS INTANGIGLES
Los activas imtangutes adquircas de foma seporada se recorace maaimen e par su costo
Postenor £1 reconccmerto mGel, los acuvos Íntangbizs se rmden a. Costo menas la
aMOIEZARÓN acumulada y cusiquier pera depor gtengro acumuada
La amoriacion se reconoce con bage an 6 mesa de unen teca gabe su tada dt astrnada.
Y se cargan al tesutado de ejer, Ia vida UN esamado, Velar rercual y métedo de
Amartizacion son rensados a. fines de cada año siendo,reconocido «1 sferto de auaquel
cambio como una estacion contabte

3.8 CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las lentas por pagar vomercates y 0.3s cuentas a pagar estan presentadas a su costo
emertado,

2.2 PROVISIONES
Las provisiores se ecomacen auanco ls Compofía hana Una obIgacia" presente, ya 5ea 1ega,
9 Imprata como resultado de un suceso pasedo por el cua es probabia que tenga que
cancaordche od genán y pueca efectuar ura estmacion fable del importe a pegar
El mporte sobre es cual se debe registrar 12 praulcon debe ser 12 mejor estacion que
represente e monta necesaro pere cancel te obigagan «1 támuna de cada paredo,
considerando todos 1osniesgos y las nceragumbres nherentes Algunas presiones se mudan
picando e1 etor presente de los Fujs ce fondos que se esperan incumtr 1 momento de su

Devolciómes, descuentos y benificaciones- Las prousones car devoluciones
descuentos y bomfacianes dervados de 1a vente de bienes sor medidas ce acueido 3 a
Fejr estrracion de 1as dasemboias que la Compeña mourrre para cancer a dba gación
Estas provisiones on recanoadas a la fecha de lo vente de los produtos conmspordentes.
oa los grasosEreinarios y DATO DOrtrapartda e ¡ASNO provsón Por devo canes,
descuentos y horiPcananes

310 BENEFICIOS R EMPLEADOS
Obligacisnes por beneficios definidos. El mpore ce ¡es obigecones par berañios
defndos Subiacon patronal y desahucio) es determ nado utimando es Método de 12 Unidad
de Cesto Proyectado. regaaco por ur profesiona independiente (auano),
Las ganarcas o perdidas scenes que pueden surgr de tos cambios en tas hpctess
actuanares apacadaspor el actuano se reconocer inmediatamente en ts resu tados dal año
El importe de 1as cbigaciones de beneficios definudos es revonacido en los resultados del
ejecaco hasta que el trabarador acquiero su derecha 2 apIcar o a dhos beneficos, en cuyas
ú“rcunstarcias se eetzara el pago contra a provisto" Const'uIga paraes efecto
Partscipación a trabajaderes, La oompaña reconoce un pasivo y un pasta producto de ¡a
peruipación de 105 rebajadares en ias unidades de la Compañía ar cada año. El mporte de.
ste beneficio se ca cua drectamente deta u"ucas Contabia artes ce impues-os en apego a
a nurmatua del Cocigs de Traba y y disposicanes Dampersenteras, E porcentaje para el
catcus aqu vale 21 15% de e utdzd contable
Vacaciones La compareg.12 un pasto y un gasto para reconecer a prausion de 1as
vecaciones de sus trabajadores considerando es tempo de ía prestación ce su servico a ina
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del pardo, Este benefise Iquica contrla prongin const: una para el efecto pa momento:
en cue el trebazacar guza de sl derecho a tomar sus vacaciones,

311 IMPUESTOS
E gasta por mpuesto a la senla representa 13 suma gel puesto a la renta por pagar
comerte), el Impuesta cardo

Impuesto corriente Se basa en la utlnag gravable registrada durante e año La utudad
gravable ere de la uncac contable, detudo alas parhdas de ingresos o gastos mparibles
3 deducibles y partidas que no serar gravables o gecucies, El pesa de la Compañe pos
concepto de mpuesto comente se caca uticanco la tasa de Impuesto ala reeta al Pnal ce
ada perodo aprobaca por a Autorlgac Tnbutara
Impuestos difendas.- Se caloin sotre lzs díererca; temporaras «impombles 0
cetuclues) exstentes a la fecha del balarce que nacen de la comparecon entre la boga
itutara de actvosy pasivos y sus uncres en bros para prpostos de reporte firancera,
Los artvos por impuestos cerdos son recongcidos por tagas las diferencias temporaria
deducibles, perdidas ingutanas a compensar entre cias, en la medida er que ses probable
recuperar dichos mpartes conla utdas gravebie contra as cueles tas derencas temporaras
deducibles pueden ser utlmadas Los paswos por mpuestas Afendos Son reconcados.
¡generalmente para todas135 Ferencias temporerias pones,

En ganes los eCtvos y pasvos por mpuestos diferdos se mden empleando las asas
fiscales que se espera scan de 2elzación sn el periodo an el que el sono 5e resuce 9 8
pasiva se cancela y se presentan vetos en los estados Fmanceros, La Compañ a realza la
Compensación ce activoscon pesos por Impuestos, sow s se bene recomacido legalenente al
derecho de compersaras frente ala gutondad tnbutaria
Impuestos osrrientes y diferidos Se recnacen como mgreso o gasta, y e regstan en
resul ado del aña excepto en ls ieawa en que bayar surgica de una transaccion o suceso,
ue se reconcce fuera de 10s rasllads, ya sea en tro resulado integral o drecsamente en
el patimonto, es cuyo caso el impuesto Lambién se reconcos fuera de 15 resulanos.

312 ARRENDAMIENTOSOPERATIVOS
Un arrendamiento cperatwo esaquelen el cual na se transfieren todos las nesgos y venta as
envados de la ubizaciandel ben objeto del arengamento El urpone gelarrendamiento se
pacta por acuerde en re les partesy se recancce un gasto de forma Ineal por es peroda
estpulada en el acuerdo

313 INGRESOS
Los ingresos se calcular al valor razonable de la contraprestacin cobreda o par cobrar parla
ente de bienes y servicos, conselerarda el importe estado de cualquler descuenta,
bonifcacion rebaja comeraal que a Compaña pueda otorgar
Ingresos por uenta de tuengs.- Los ingresos ordiranos prorerentes de ia venta de bienes
Son recongridos pora compañia cuendo a entidad ha tamerda ar compracor los nesgosy
ventajas, de to Sgnifiatvo, derrsdos ce la propiedad de los bienes, esto impuca que a
entidad ya na corticta, no administra, mrevere el bien, Adkciaralmente, se espera 90 ener
beneficios ecenómos de la transacción y e Imparte de estgs beneñoas, as, como el de las
costos Incumidaser la trarsacelgr se puede mes de forma able

2



Ingresos porprestación de servicios Los Ingrasos denvados de la prestacion del seracio
se reconogarde acuerda su grado de seaizamon er base al cal os ingresas de actmdedes
rdmaris se reconoces en las percdos contables en los cualestiene lugarla pres.acar del
semoo, Adcaralmente, asingresos san recenoe dos en 1a meda en que se espere abtener
beneficios economos y el grada de realización e le rarsaccon, el final del perodo sobre el
ue ss irforma, pueda ser macido de formafable,
Ingresos financieros.» Los ingresos por uvereses sor reconaridos 8 medida que los
intereses son devencadesen función de monta invertido o que es.a perdente de paga y de
le tasa ce m eres electiva

314 COSTOS Y GATOS
Los costos y gastos se regsuan sotre la base decosto Se reconocen a medida que son
irourrdas en funcion de su devencamento, vepencienrementa de la fecha an que sa haya
realiza elpago y se regsran en el persado ¡vas Cercano an sl que se coracen

3.15 ESTIMACIONESY SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Conforme a las NIF le preparacin de ls ostasos Anansieros requiera e usa de estimaciones.
contables 7amber wmpica a que l2 Adruntracion ejerza 5u jui en el praceso de aplladan
e 1as pollascentables de la Compañia. Estas esurmacianes Se basan en 8 experenia
hetorca y dios factores, ieluyenco 18 expectatwa de ccutrenci de eventos futuras que se
cansceran razenabies de acuerda a las eroumstancas Las esbmeoones cortabes
resutantes, par defimaon, muy pocas veces seran gua es 5 tos resul ados reales, pero se he
pIcada 13 mejorestacion y enteno parasu ecorcamiento,

Lasprircpales jus y supuestos en elacan con hechos fu urospropensosa Janacioresa la
facha delos astados fIrarcieras y que por su naturaleza pueden causar ajustes las cas de.
Tes acuvosy pashos en 0s estados Imancieros de promo af, se presenten a contnuacon
Estimación da incobrables, La estmapan para cuertas ducasás es determimade para
¿erenci de le Campaña,en basa a una evaluación dela an ¡quedas 08 os secos por cobrar
vé posibidad Ce recuperación de las mimos La estumenon para cuentas dudosas se carga
a ls resultados del aña y las recuperaciones de cuentas provsionadas 5e acreditan a ctroS

Estimación para Inventana de sento mowmienta, caducada a deteriarada La
esumecon pera muantares de iento motmerte, caducado a deterarado eS determinada,
coma regulado de un estucio efecuado 01 cieme de cada ejersao que Considera le
expenenga histonca oela Compañía y aquellosproductos dentados como dañeds er 135
tomas fíacas, Al lerse de los estados Mraroeros, la gerence considera que la esamacor
realzada os nececara y se espera ublzar este mporte para Cubmr el deteroro de los
irventares obisplesas

 

Vida util de Propiedad, muebies y equipos - La propiedad muebres y equipos 5e
registren acost y se vepreca en base al método de nea recta durante 1a vida uti estrmana,
¿e dichos actws En aquelos casos en los que se puedan detemar cue 13 vida uta de tos
:10Sdeberdisrurse, se seprena eexceso en re el uslor en lores neto y el valor es
recuperscion estimado de acuerdo a ía vda vta restarte revsega, Factores tales como 105
cambios en el usa panficado de los distros actos poden hacer que la ua und de 0s
ctwos se viera dieninurda Los estmaciones se basan prncipalmenteen las proyecciores de
uso future de los 2cuuos La Compaña he determinado que la vida unl actual de los actos

»



responde al patron esperado de ueo futuro ce losbienes, corsscusntemente /2 estimacion al
31 de 9 ciembre cel 2018es razonable
Activos y pasuos por impuesto a la renta diferido. Los acswos par mpuesto a la renta
¿fendo han so reconocidos conscerando que exste ura probzb dad razonat e de su
resizacion a través de su aotcacón e vlicades fscotes futuras dertvado de la tendencia
Isterica ae losresultados dela Corpeña,

“siigaciones por beneficios definidos» Es valer presente de tas obganoras por
benefidas defiucos se desmro medante valoracones actuanales Las Uslotacones
ctuaeles Ímplcan vanas Supesigones que podhar dfetr Ce los aconteomintos que
efeetamente tencran Ugar en el furur, Estas supsicnes incluyen la astormnacion de la
asa de descuento. los aumentos salarla 6 futus los mgies de mortandad las aurrentos

fu ros ce las pensiones Debido a la complendad de la valuacon, las supoStiones
Subyacertes y su returaleza de largo plazo, les obgaciores par beneficos cefridos san
extremadamente sensiblesaloscambios en estas suposiciones Todas estas suposcenes sa
reuszn a cada fecha de aerre dol penocs sobra elquese forma

 

Arrendarmuentos operstivos, Para el funcioramiento ce sus operaciones, la Compaña
pasa un importe por servcis de arencarmento de sus iones y reconoce Un Sesto a medida
que gicha arrendo seha devengado La Compaña ho derermmago, con bese en la evaluación
de las temminos y condones de los contratos de asrensarienta susentes, que no retiene
ara su los nesgos e cerechos de laspropiedades arrendadas y porlo tantolos contratos de
varerdamerto los casfica cora arrencanpientas cperats

 

316 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES
Como noma general er los estados Minancieros no se compensar los actos y paswos
armpoco les Ingresos y gastas, excepto en Aquellos casos en les que la sompersacin sea
réquende o permiida por alguna norma y esta presentacór sea el eflede la esenca ce la

Se presentan netos en rosuados, los ingresos y gastos con ongen en transacoones que,
<ontractuglmente 9 par ura norma legal, contemp an la posíalivas de compensacion y la
Compañiatiene la ¡tención de Iquedar por su importe neto y de regizar Cl acto y proceder
1 pago del pasto de farma smultanss

A EFECTIVO Y BANCOS
El efecto y hanicos se componen delo siguente

27
(en US, dólares)

Efectvo 22.095 59572
Bancos — 9540504 892,30
Tota 8,568,559 5921821

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 ro exstan «estrcones de uso sobre los saldos de
efecto

2



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AL 31 de disambre,las cuertas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
5guente,

ten US dolares)
Ouentaspar cobrar comercaras

Difere 58 16,379,653 13,791,879
Econolarm 5. 10522,051 14,065,396
Famacis y Com sanatosde Medicinas SA. 5.088 589 10551190
Fammaeriace Cía Ltda 11548 343 7361661
Compañíasrelzoanacas (Nota 2.) 58, 75
Cientos Vamos 1,987 540 40,301,403

Esimacion para cunas Incobrables (2.342.885 (2,427,638
Sua 36,198,546 BA 20,908
Oktes cuentas por cobrar

Empleados. arta 402555
ArtCpo proveedores. 216,745 366924
Cuentas por cobrar SRI 35 140 162974
Acocmstas ( ) (Nota 24) 293,234 35162
Compañías relacionagas 12) Nota 21) 232,154 393,480
Disas cuentas porcobrar Lóboratonos (2, 4555508 2,962,929
Varas 36,508 325,408

Subtotal EE 550247
Toral 93,149,063, EXA

(1) Corresponde al Impuesto custtuto qua se amiga por 13 transferencia de valores de
Capas segun € Art 67 de¡a LATLy elart 39 del RALRTI,e efecto de este retro ese
incremento de a cuenta gor cobraral acciansta y la cuente por pagar 31 sco mas su
respecto interes por USD 434 162, Con la publ. on de la Lay Organca para el
“amento Produczno en el Regstro OfGCal No, 308con fecha agosto 201se ri e plazo
de 30 das hables para que as canimbuyentes se acojen volunznamens, a las
benefcios de laremiswn des 100% de Iitereses, mulas y recargos "ubutadls, La
compañía se acogo a le presente resolución cercano  forlicad de la uta Y
«letviuyendo as11a cuenta por eobrar con en aocemsta en el monto de los ntereses

 

(2) Corresponde a productos bonifcacos y diferencia ce precios de los laboratoros
Los plezos de veneminto de las cuentas por cobrar se extienden hasta 85 chas contados 2
partdela fecha de emision de las respectwas facturas, no están sujetas a rungun descuento
por pronto pago, no generan mtereses y sor recuparables en 12 moneca funciona de los
estados financieros,
La cerencí de la Compañia considera que el mpore en libros de las cuentas por cobrar
comeraales y ptas Guentasa cobrar se apromma a su valor rezonable



Elmovmento dela estmacon de cuentas

Satdos al comenzo del ¿£g
Esturación delaño
Castigos
Solas sl fr detaño

Ln deta
continuacion

 

Vigentes y no cetemprados
De3L 30 des
De3La 180 des
De 1813 360 das
Mas ce 261 das
Toa

6 INVENTARIOS
Un detal de 1os Inventarios es el sgurante

Inventarios
vatera prima
vatenales
Produccion en proceso
Inventaos en tranato,
Estacion por obsolescencia de veranos.
Total

cobrables es como sigue
2008 207

(enUs dolares]
2026x5 1240073

1227 564
(94,750) 148,002)
2942505 2027695

+ dela antguegac ce os sados ce las cuentas por cobrar comerciales se presenta a

2058 2017
(er Us, deteres)

28,637 124 74209,200
5.980.117 652,326
294347 1689 528
321,223 1 695587

230830 2,229,297
98,542,331 86,671 598

2017

 

(anu S qétaras,

La gerencia esto que los nventanos seren resizados 0 nt2sdos a corto plz,
El momento dela esomacin de nventaros porobsolescencia se compane de:

Satdos al mico detaño
Estmacon
Saldos sl fical del año

30% 333,194 50.530.016
13408 358,683
761,783 770%

940
2.508,28 2546 279
14596, 510) LB2D3 3,

106,399,112 94 831708

207
(enUS. coiares)

1030313 843,550
560,607 86,765

159616 0313

2



PAGOS ANTICIPADOS
Un resumer de otros activos es como sigue

208 27
(en 15. dores)

Seguros articpadas y total 593347 530209

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de a propiedad, muebles yequipos esesiguiente.

  

2018 az
(er US détares)

Costo, 20,625,577 19,397 25
Depreciaciónacumulada 079850) (6552.03
Impore neto 150,527 12544422

CLASIFICACIÓN
ras 199,167 33187

Edficos. 5,256,251 512404
Instataciones 1,105,688 1,087 422
Meguinaria y equis 88,554 261,565
Esuposde computación 581598 428,530
Muebles y enseres 209193 331580
Vehiculos 2,896,582 2.657 087
Obras en proceso 159,727
Tota propiedad muebes y equipos, neto 13 150,627 12,549,927
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10,

ACTIVOS INTANGIBLES
Los actvos intangibtes se resumen

201 27
(en US daras)

Casto 627129 353,270
Ammortaacion acumurde 1332468, (239.218
Totar activa angie, neto 299,8n 119,582

Constituyen las Kcencs aformaticas regu.redas a su costo de adquisición, las cuales se
“amortizar en un penado de 3 años
E mowmento celos actvos intang bres es como sigue

 

 

 

 

Sofovare
Costo
Sado a 1 de enero del 2017 21092
Accores 82228
Saldo 2131 de dicambre de 2017 35120
Aoicones - 70
Saldo a31 08 diciembre del 2018 5709

Amortización acumulada
Sado al. de erero de 2017 18109
Gasto arcrbzac en 58.699
Sado al 31 de dsembre de 20.7 970
Gasto amorazacion 32738
Sado 2131 de dcembre de 2815 332,458

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las abigaciones fiancisas tenen 3 siguerte composicion

2018 207
Comene  MoComeme  Comerte  MoComerte

¿Seneo de 1 Produceon
Produbanco S.A, 1 089,787 Se5,csa 336,708 1280148

Al 31 de dioembre del 20:8, coresponiden a tres pres.amos para frencir a atquisicon de
vemcuos para la Compañia con tasas ce imeres entre 745% y 933% anu com
vencumentos en nemembre 2019, 2020 y 2021 recpecivamente, dichas ob1 gaciones se
encuentran garantizadas 00n la prenda incustra delas vehiculos

»



12 CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de cuentes por pagar comergales y otras cuentas por pagar escomo gue

2058 2017
US, datar)

 

Cuen as porpaga comerciales
Prov

 

 

Jaslocales 72729,506 87 550,308
Proveedoresdel extenor 9,598,504 4350 798
Compañiasrelacionadas (Nota 21) 57 8.2294 51 7.6,581

Subtotal —150,240,364 134 026,847
Ortas cuentas par pagar

Carpeñias elos nadas (Nota 21) 7777410 DIO
tras cuanpar pogar 2525 1197 363
Prguetan por devoluc cn de vertano (1, 1914855 294516
uentas por peges SRT (2) 434162
Empleados 517,296 490,777
vanas Sepa sie 762

Subtotal 21,218,341 20500,87—
Tota BA 1547255180

(1) Corresponde a 12 estación por cavoluciones que formar parte de precia vareble delas
«rarsacciones y que ajustan e valor de gs ingresos ordnares En contra os can los
dentes

(2) 413 de diciembre del 2617 corresponde al Impuesto susu O que se oiga pora
transferenca de valores de capta! segun e An. 6? de lA LRTI y 2 Art 30 del RALETI,el
electo de este regsiro es el ncremenco aele Cuen.a por cabrael accionsta y a cuenta
par pasar al f'sco ms su respectvo Irerés por USD 436 182

12 IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos comentes LOS acbvos y pastos por impuestos
Epsrienvos se resumen seguidamente:

2058 207
an US, dolares)

Activos parimpuestos comentes
Impuestos pagados pel anticipado 805,499 1250328
Impuesto ala Sala de Divas. 502.180
Total 210,579 12035
Pasivos porimpuestos corientos
Impuesto al uslragregado en ventas 46,230 54:86
Retenciones en a fuente de mpuesta a rente
par pagar 407,290 335,730
Retencignes en la fuente ce IVA porpagar 86,772 39,877
Impuesto ala seta de vsas 53515 255909
Tal 593,816 348,102

2



Impuesto a la renta reconocido en las resultados. La conciteaon entuelz ubidad segun
estados Arenciras y e $35: pOr mpuesto a la ¡ea comente al 31 ce derembre es como.
gue

ama En
Ten US dele)

Ubidad segun estacas Fnarcerosantes de Impuesto

  

aa renta 7,152,563 5,163 902
Gastos no deduc bres ¡640 083 2505735
Otras ren asexentas (39,587)
Cactos noumdos para genera? ngresas exertos 1,758
Parton trabajedoresabubles a mnsresos exentos 20590
Deduccones espenales (568.057) dale 675)
Recuperación de dferencs zemporartas — (78%
Vtudad geauable 17,226,504 ERA
Impuesto ela renta causado (1) 3423444 2,452,263

Ancipo determnaco (2, a 272,78
Seldo delanticipo por pagar 2751 691 2.572 678

(140% Rebaja "oegreto 210) (0029.074)
(=) Satoo de ia tercera cucta por pagar 2751991 1547607

(8) Antcas pagacas (lera y 248 Cuota mas saldo
tercera cuotz (2) 2751 1,583,607

(6) Impuestoala renta caussdo — 3 2452293

Impuesto a a renta cargaco a resultados "rayar entre
ayb) 342,408 2,452,243
Impuesto al renta diferido ¿boa 1747
Toral 2.607,35 2,369,875

(2 El mguesco a la renconforme a disposiones legales “gentes por los pedos que
emlasror al 31 de deembre cel 2018 u 2017 se calculo a la tarifa del 2ES9 y 25%
respectlvamene,sobre les utudades sujetas a dit bución y del 15% scbrelas ucadades
sujetas a capializacon
Durante el año 2817 la Compañia efectuóla orrección de ero a sus estados financieros
del año 2016, uebido a cue de confommdad con el 0rt, 37 de lo LATAy SÍ de su
Regiamerto 3 tener soces domiciliados en Paraiso F£cal que son propletaros de más
el cincuenta por ciento (50%) cel captal social, la tanfa se Impuesto la renta aptcable
es del 2504 sobre 'a ase mpontbte to

42) Hestante DecreMo, 210 gut tcado an e Suplemanto de, Resto Ofcal Mo 125 est 07
e siuembre de 2017, en concarganca al cuarto noso de la letra 1) del numeral 2 del
aruculo 41 ce a Ley Orgánia ce Régimen Tnbutano Irtemo,se mstrumento la recon
6 exoneración del pago del antespa la rebaja el 40% del pago de sado de" antopo del
Impuesto a la Renta comesoenciente al perodo fiscal 2817 par los siguentes

2



Contribuyentes. personas naturales, sucesiones indias obnganosa levar contabidad y
Compañías cuyas ventas o ngresos brutos anuales, respecto de, ejereco Fscal
2017 sean gu 
los EstadosUnidos de Aménca

Eanticipo reino caicuado pora el e orcico 2018 fve de SD 2,751,891 al impuerto ae
rerta caucago es ce USD 3,423 442 en DorseQjenpa, la Comparte registro USD 3 423,444,
en resuledos coma Impuesto aa renta

1 mayores 3 vn muor y Ln centavo(USD 3,900,000.51) dolares de

Las gecareciones de mpueslos conforme lo merponado en las bsposcianes 1egares pera el
facto, son suscepties de ser revisados porparte ce 13 Adrmnstracon Tribu ana
Los movimentos de 1a provsón para mpuesto s 13 renta al 3, de cicembre fueran como
sue:

Satdos al mo der año
Regasifcacion
Prowstar des año
Impuestos artiapades
Satdos arras desaño

pan 207
(en US dotareo)

1,236:328) Pers
762 574

342,544 225220
3,995,615) (688571)
1 805,499) 1,235,328)

 

 

Los mpuestos anbopedos oaresponter a reencones la fuente ce impuesto a 12 renta

Saldos del impuesto diferido Los momentos ce actos (pasos) par impuestos
“lfenidos Rueron como sgues

20 208
Sacos as Reconocido Saldos ei Recosoado Sarcasa
comemo entos nda entes
delaño resuliados año sul delaño

ten US, drares)
Activos por impuestos
diferidos en retacion a
Pravidn ce Jubracion patronal 23,502 231,502
Prausian ce bonificación

desahucio - 52548 52508
Pravien par devetucio ee
procucto 180599 98.26) BzAGA 296200 78564
Provisión mercader
detenorada 2.9887  DISOL 288488  _10JAL 420229
Tota 391477 (20,525) 170952 SI509L 1187043
Pasivos por impuestos
giteridos en relacion a
Venas 45.091)

Actyos (pastos) por impuestos
fondos,retos 05308

 

1,487 043

30



1

Durente el año 2017 la Compañíaefectuó la corrección de grrar 9 sus estados financieros
del año 28:6, dedo s 'aplicacion de la dierenca des 356 adimonal par impuesto a la
renta que se genera porel incremento gl 25% sobre le proporcion de la base imponble que
corresponde a le parucpación drecto y indreca de accint.as, beneficaros 0 Sirllres,
que sean resdentes en peraisos fiscales a regimenes ge mengr Impos.cipa La corrección
¿el eror a sido contablizago en foma retrospecuva, par 4 que 1 estacas financieras del
año 2016 han sgo reestatieccos, E efecto de la carezcan del error aumento los
sesltados acumulados al31 ce diciembre del 2017 er USO 46 686 e ncrementel valor del
cto por mpuesto dfendo en el mismo valor

Precios de Transferenga - 131 de dicembro del 2818 a Compaña no dispone del estudo
e prens de Iranstarence requerda per las autoridades tnautanas, en razón de que e plaza
para su presentac on ante 0s.as venceen e mas de Juno de año 2018 A la fecta de emision
ce los estados firanseras, el esudo se enciertra en proceso de ejecucon, y la
Acm ristracion de la Compaña considera que los efectos del mismo, u existcran, carecen de
importancia relatva Al SL de dilembre del 2017 2 Campaña efectuó el estudú de precos
de transfecencia en el cual se determino que 135 LraNsaCrInes Fon pares relocnadas par
proporconalldad de transacaonés y partcpación accionaria fueron electuadas a prevos
razonables que se aproxran a valoresde plena competencia

 

 

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se de=alan seguidamente

2017
(en Us, colares)

Sueldos 16.235 11200
TESS por pagar 429796 413519
15% Partrepector trobajaderes eos entenores 2825 18.27
Beneficios socaies 878 650 793,729
Partdpacicn trebajadgres 1262,217 1,990,529
Toral 75 —

Participacion a Trabajadores, De conformdad con gispos.cones legales,lastraba aderes
tenen derecho a 9nticipar en las utldades de la empresa en un 15% de las lidades
Iigudas o contables. Los ravmentos de a prowson para paruipación a abmadores fueron,
como sgue

297
len US dolares)

Saldos al comenzo cel año 1,440,529 133,634
Pacosefectuados (144,29) (dea
Prouiion cer año - aeRA1Z. 1080 579
Saldos alfa el aña 252.217 1448520

a



14 OBLIGACIDN POR BENEFICIDS DEFINIDOS
3ubilacion patronal. Confarme 3 disposiciones del Codigo del Trabazo Eruatorino, exite
ia obigacion por pate cs empiesdor de otorgar jubniacion patrona sin penita de ía
Jubiación que las corresponde por parts de TESS a los trabajadores que por vente años a
más Fubieren prestado sus sentcos en forra continuada O Itemumplea,tendrán deracho 2
es Subnados por sis empleadores Sn perude 1 Joeon que es enrresponde 2n su
condición de afuados al Iraututo Ecustoraro de SeguridadSoo
Desatucio, Coníerma a cisposicones del Codigo de Trabazo Ecuatoriano en 10c casas 98
termnación de 12 rélcon [sbora por desahucio saletaco por el empleador o por El
babajacer el empeedol bonificara as trabajador con el 25% de equuaerte 3 a Uma
remuneracan mensuapor cada ura de :05 años de servo prestados a la misma empresa
ampreagor
Dichas prosienes anuenrerte se 1euan a 19sresulados del arcos y estan sustentadas en
un estudio actuanar realzado por un profesoras mdependirte debidamente cauicado por a
autondas competente
Un resumen de ieobligacionesporbeneficios defudos se detana seguidamente

 

218 283
(en US, cores)

ubiecion patrorar 4,338,165 3,790,342
Desabucio 1268,775 1232176
Tora 5,505,540 5072168

Los mosmentosen el valor presente de 1as piugaciones por berefcos def dos se detaran
seguidamente

 

2018
Jubracon
patronal Desahuiao, Total

(US ataca
Saldos 21'ncio del año 3790/02 1,232,128 5022168
Provston det año 919,530 150,360 1116/98
Costo Prenciero 150,31 3,578 sas 09
Beneficios pagados (65H (154979, (191.523
Genanca actuara (15 638) (55.810) 219,598)Efecto de icudaciones antnpadas (328,456) 201958)
Sardos a finder año AR ARS

2
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2017
Jubieción
Petrona. Desalucio Toca

sens désres)
Sados al neta del fio 300 1069795 4562205
Prowiston car año 572947 227019 739,566.
Costo financiera 128,259 35077 12326
Perdida acuer 26,250 77280 103530
Beneficios pagados 187 (78:95) QLOs72,
Efecio de Igucaciones antapadas (305,227) 305,277
Saldos ele del año 3004 1282,:126 5022, 68

Los carios acruiralas del valor presente de la obigacon devergada por concepto de
beneñicos definnos fueran reswzacos al 31 de delembre de 2018 y 2017 por un acuarO
independiente El valor presema de las abligacones por concapto de bmneñoos defiridos y los
costos des servia scualy e, caso del serca anterior fueran calculados undzando e me odo
de la undzd de creeo proyectada Sajo este metodo +es beneficios defimdos Cétzen ser
ammbulds al penaca de servo del empleado y basados en 'a formula des plan de tal suerte
que se arbuye la misma cantidad ce beneho a (ada año ce serago, considerando es uso de
hpotess actuaraes para caledar el valor presente de Sxchos heneliciós Estas hipotesis
refan el valor des nero a traves del tempo,el Incremento caleral las probabilidades de
pago de estos beneñoos,
Los presuncones pricpales usedas pora propostos de los csiculos actuales son las
Scuemes

208 207
%

Tasa(s! de descuento “2 402
asa(s) esperaca cel nremento salaranual 300 250
Tasa de mación 019) (020)
Tasa(s) de rotación 1521 1520

AOMINISTRACIDN DE RIESGDS FINANCIERDS
Lospnnpales instrumentos franciras de la Compañís consbtuyen 1as cuentas por cobrar
comensales y otras cuentas por cobrar El propósito prmcpal de eos mstrumentos
Enanceros es obtener fivarcamlento para las operacones de la Campaña La Compañia.
tiene diferentes aenvos financieras como ceudores por venta que surgen cractamente de sus
operaciones
Por la naturaleza de sus acuadedes, os pracpales riesgos que surgen de los mstrumentas.
Franceros de la Covpzña son resgo de tasa de merás, de credo, de 1quidez los cunes
san manejados 8 traves de un proceso de acenblicacian, med cion y mentorso continuo, dan
Sujearam a las mesde resgo y es coros,
Las políticas de admnsacon de nesgos de la Compaña permitan identificar y ana ar os
riesgos,determinan su magmtud, proñonen controlesy medeas adecuadas, y Su ap Icalor
de manera efectiva,

»



E Direcreusa y acuerca pollas pa a adimnstrar estos r2590S, cue son resumidasa
continuacion

Ruesgo de crédito
Se encuentra presente an el afectva,er las cuertas por cobrar comerials y atras cuentas.
par cobrer La maturalezo del efectwo y las cuentas por cobiar por crédios drectos es de
Gorto plazo. parlo que su mporte en bros se aproxma 6 u vatorrazonalbe
En las cuentas por cobrar se fresente cuardo guste una ala frotabldad de que as cientes
o cumplan con sus obigae nes contractuales
La Compoñsp'amerte comercinza 2on terceros reconocicos con buen credito Esla polí
e la Compaña que tados esclentes que desean comerciaizar con ciech o sean sujetos a
procedimientos de veni cacon de cradi
No axsten concentracionessignsicatrasde nesgo de eréd o dentro de la Compañia
Riesgo de precio
Los precios de los medicamentos scn cantolacos por el getugrno ecua enero Frente a estas
smuaciones, 18 Compara iiplementa acciones v estratecies desarolladas por el
depe nementa de Mercadeo yVentas para cumplr con 19s d'sopsicioneslegales u entes

Riesgo de liquidez
La Adminustracgr de la Campañaesla responsable por 19 geston de Iquidez, La prin pal
fuente de ¡qudez de .a Compañía son sus Fuyos de efectiva provenienzes de sus actudades
comerciales La Compaña montorea su nesgo de Iqucer usardo una herramienta ce
planiicacon ca | qudez recurerte, Este horamienta corsidere el verantento ge los actos
franceres (E) Cuentas por cobrar alros activos financeros) y los flyos Ce efecto
proyectados operacona'espara Un penado de dove meses
E otyetno ce la Compañia esmantener un borance ertrela continudad de Francamente y
Mezibicad a traves del uso de prestamos barcas, Moniores contruamente 1os fugos
sfezus troyectados y reas y concuenco los parias de venamento de 1 sao y
pesos Fnarceros

Riesgo de tipo de cambio
l Compaña teama el sode sus operaciones ev dores de los Estacos Undos de
Nertesménco, monada de curso legal én ela y funcional de la empresa Las "tarsecnones
ex una moneda dstnts a la moreda funcional sen concertdasala moneca funcpnal a 090,
de cambio a 1 feia de la ransacaon Los aLbvos y pasos monetaros Cenomnados en
maracas distwtas de la moneda funcional san traducicos al po ce cambio de 'a moneda
funcionar ala fecha del estado ce stuacon Anonciera Todaslas diferencias son reg stracas
or cargo 9 abono a resutados del ejeracio En consecucnca, Na se presentan efectos
importantes par va ¡scones de 1pos de cambvoerlos estados financeos

 

Ruesga de gestion de capital
La Comparz admmnsira de manera aclwa una base ce capal para cubre los nesgos
mheren es er sus actucaces La adecuacior de captal de la Compaña es mororeaga
usando los tanos estab gcporte gerencia,en e otras medidas
Lasobjetos de 1a Compañía cuando mareza capila son ealusguardar lo Lapacidad de 13
Compaña para continuar operando de manera que conLrue brindando retornos 2 0%

 

 

30
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Acconistes y bessficos a os okros parbapantes, y martener una fuere base de capaal para
apoyares cesarral o de sus acivaades.
AL 31 de dicembre ce 2018, no hen ex sudo can bos en las actdedes y pollas 0e mareja
e capital enla Compañia
A cantinuacon se presertan las catecoras de Instrumentos inencieras manten dos par a
Compañia

2057
ten S dálaras)Actwas franceros al costo

Efecto y bancos (Nota 4) 8,566,559 5921,92
Alvafnaraeras med das al costo amorlzado,
Ouentaspor cabrarcomercialesy olas cuentas
por cobrar (Mota 5) 93 190093 89.892 145
Otros actos corrientes. 30718 21,169

Pasivas nencstosal 205.0 amortzado
Obigaciones Fneneras (Nata 10) 2074246
Cuentas por pagar comerciales y as cuen as
par pagar (Nota 1.) 175070

 

valor razanable de les mstrumentes financieres.- La Admtración de la Compañía
carsidera que los valres en ¡bros de 05 aciwes y pasivas Fnenaeras reconocicos al tosto
moruzado en ls estacas fnanciras se apraxman a su valor razorabie

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
A 21 de diambre del 2018 es capta sociales de USD 25,765,223 dedo en veraneo
irilanes setecientos sesenta y inca ml doscientosventires dolares acciones ordiaras y
Paminatwas de USO 1 dólarcada una

RESERVA LEGAL
Laley ce Compañas establece que parlo menos €. 109% ge la u las neta del ejercicio sea
apropiada cama reserva saga hos.3 que esta slcence como mimo es 50% cel captal sonal
er las compañias anónimas Esta reserva puede ser parc: a Iotalwerte capialzada O cubmr
perdidas operacionales, pero no es cusponb e per el pago de dwidendas en afectivo, excepto.
en c2s0 de Iquicacion de 1 Campaña

RESULTADOSACUMULADOS
Esta cuenta comprende os Resutados Acumulados arglnarlos de cada ejercida que ro har
Seo caplanzadas, aproplacos en ouas reservas a que mo har sido dstrbudas a las
accomstas Los resuledos (uIwdeCes o peradas) de cada eorcso inclados en este rubro,
marteren registrs que permiten Identificar su ejerde erigen

3
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INGRESOS ORDINARIOS
Un resuren de 0s Ingresos arfiranos es como sgue

2058
¡en US dolares)

Ingresos provenientesde 1 venta deblanes 395,105,963 7.099.119
Ingresos provementesde la pres.ación de seruces 2,596,785 890,643Interesesganados. 77103 195,269
Otros ingresos - 22380 1,924,206
Tota 398.652.591 275,089 587,

COSTOS Y GASTOS PDR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operatwos al 31 de d tiembre se resumen

207
(ens dolares)

Casto de ventas 327 034,658 307,039,198
Gastos de admiracion 20,771,800 19:998,115
Gasto ce vertas 2,08277 38,543,745
Tota 291 234735 154,581 058

 

 

El oetahe de costos y gastos por su natura 923 es elsiguen e

 

2018 207
¡enUs dores)

Costo ge ventas 327 034,658 307 059,198
Gasto pi. henefiaosalos empt 22,153,798 19,702,925
Deprecaciones y amortzacones. 543,324 1,239 088
Arriendos 2325,250 1089748
Seguros. 1228.237 1451 173
Trarspore 3355789 209,750
Honoranos 859245 357,279
Mantenimiento 873811 594,022
Impuestos,con nbuciones y otros 891,950 742 988,
Monica 597215 510,358
MercaderDeterarada 3 509/578 4,259,708
Seguridad 825517 74250
Costo gon Nicanan 5,356.086 559.819
Muestras Médces 554560 700,204
Promecion y Pub icons 202,251 565,194
Registros Santos 506.258 555,067
Gasto Reacondicioramento so 261 887
Gastosde wa:e 1030282 59306
Gasto de ditu. 38155 ana
Gasto de comunicacion 312 584 256,550,
Seras besos 247 225 337,857
tros Gestos. 4559,751 5,879,885
Total 391234735 54681 058

36
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El aguite es un detal
astas par benañoas a empieados

Sueldos
Heras Extras.
Aparte Patronal
Premmos
Comares
Parrcpacion trabajadores.
Jutr'acion patronel y desahucio
Capacación
Subsidio de Antguedad
Deomo Tercersueldo
Decmo Cuarto sueldo,
Fondo de reses
Vacaoones
Leyes sociales
Seguro de da
Seguro de salud
Indermmización lega por despido
Unitormes
Total

 

  
  

2 208

28 27
(aus daras!

7054 785 6244 533
3.4000, 206,321

1584981 1500.377
534 558 715382

5205:482 400,582
126220 14050
Y 18,200 799 966
nes 205,422
45.752 26,795

1147752 29178
295,501 292.755
950332 593,078
730.538 656.015
50.561 57760
35509 36.085

581244 408,002.
599,275 434133
178365 205488
AE

13 de diciembre del 2018 y 2017 es personal total Ce le Compañía alcanza 786 y 732
empleados respectvararte

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de cosasfinancierosal 21 de cicembre es como sgue:

6os.0 financiero
Costo Prancero ublacion a ronal y dasahucio
Comsloresy gastos bancanos
Diferenaal cemeno
Total

OTRAS GANANCIAS
Lasovas gananclas seresumen

Uits1dad en venta de grbvos Fs ytotal

   

 

2us 2
(enUS coares)

EUA 2212998
8100 E
13008 37082
5
2 20000

28

 

¡ems dores)
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23 COMPAÑIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las apetacires entre la Campeña, sus acconstas y sus compañas reiaconadas, forman
parte ae ¡as transsocones Fabtuates de a Compañía en cuanto a su Dbjeto y condanes

Numero de %
Nombra de accionista acciones Participación
MOLEFIND UMITED 25.079 649 73
JOLBURY JIMITED 685 574 266
Tota, 25,766 222 100.09

(2) Saldos y transacciones con acciomstasy compañas relsclonadas.
4431 de diciembre 1os caes y transacciones con accionistas y compañas retaconacas
se formaban dela siguiente manera

 

28 2
Reesaresado

arurieza Drgen (en US, celares)
VENTAS.
Acromax Labptatono Quim so
Formacóutico 5 4 Contra, Local 1160
Mage Labs 5 Cortrar  Estenor 27021 224
Destibudora TransPharma Contras EMerar
54 192880 50030
Ostnbudore Lereracos.A Comror Emenar 24530
RoemmersS 8 Contar Estan 16,000
Pharma Invesde Cmesa Comror Bxcenar 3000

comeras
esa Labs 5-4, Contror Exterior 22,202,660 14.062.052
Disbrbulcara Trans Pharma Control Estenor
Só 10,797 366 20,652,595
Laboratonas Rowe 5 RL Conteo» Esteror 6,038,157 500,693
Laborstsnas Garden Hayse Contre Esteror
Internacional 5,4 as 6x9
Lebaraconas Ciausen Só Cortar Estenor 3,159,394 3.080 887
Acromx Laboratorio Quimico
FarmecuhcoSa Control Lac 27624717 41 058.711

GASTO REOISTRO
SANITARIO
Rocmvers58 Corral Local 51156 397,567
Laboratorios Ecueroue 5.4 Coman Loca 56,000 95,000

GASTO INTERES
Laboratonos Ecuarwe SA Contar Loca 2097
Roemers S.A Ctra Laca 2.097.

Continua.
s



Contnuación

PRÉSTAMOS RECIBIDOS(1)Laboratoros Ecuaroe Sd,
Roemmers S.A
Cuentas por Cobrar
comerciates (Nota 5)
ssarbudora Leteragt 54,
Mega Laas SA

Otras cuentas por cobrar
(Mota 5)
Acrarar Laboratorio Quimico
Farmacutco S.A.
Molefnd mes
e bury Lemoa

Cuentas por pagar
comerciates (Nota 11)
Roemmers 5.4
Laboratorios Ecugrore $,
Acramax Laboratorio Quimico
FormaceusicoSe,
Distabucora Trans Pharma
SA
Mego Labs SA,
Laboratonas Rone SRL
Labora onas Clausen $
Labctaenos Garden, Mouse
Intemagona SA

Otras cuentas porpagar
(ota 11)
Fosefed Limites
obbury Lumego

Control
Control

Coral
Contral

Central
Capital
Capital

Comtat
Control

Control
Control
Canto!
Canto
Canto

Cortal

Capra
Capra

Local
Local

Esxtenpr
Exteror

Local
Extengr
Extanor

Lacal
Local

Loca.
Exterior
Extanor
Extanor
Estenor
Baenpr

EXcnor
Extenor

200 000
200 000.

24500
54
0175

120:194
2934
3300
TEA

97 536
3,28

15713,01

35.540.200
1 140.600
3.199 425
578213
s097i

AAA

17559309
A
O

6224
624

393,480
29,388
5776

052

97653
16,256

13 154195

37,090,977
8,636, 00
1390307
“3227

rra

17599 329
1777

237,49

+1, Con fecha 13 de mano del20,5 52 fimo Un contrato ce mutuo préstamo con Raemmers
SA y Laboratoros Ecugrore 5.4, por USD 200 009 caca une car un mbéres del 3 5%
semestral fecha ce cancelacion 13 de septiembre del2818

Los terminos y concicones bajo les cuales 5e llevaron 2 cabo las transsccones con
compañias readonadas se realiaron en condiciones de mecado equiperables con
transacciones roizedas con tercergsra selaconados

2
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(6) Transacciones significacivas
AL 31 de ciiembra, las trarsecnianes sigrif catas se Rermaban dela s guiente marera

2058 2017
(an LS, daras

COMPRAS
Medicarmente Ecuatoriana Sut 44 908,505 37 951,098
Labora onas Sagd del Ecuader $4. 46,708,095 37760557
Laboraconas $ egíied 5.4 57191766 53,67..136
Aspenpharma 5 A 28,064.60 32,208,046
PR Trans Pharma Sa, 19,070 348
Intercar Wiarentandels  Gonbl 413354
rupofamma Del Ecuedor 5 A 15312,458 17 412.086
Quimica Aniston Ecuagar Cia Ltda 4039275 523,825
Takeca Ecuacar Cia, Ltde 5275383 579,414
Bletascana Ecuador A. 570,537 34 7022
Baxter Ecvanar SA, 1372254 2840 256
Un phiarmn Del Ecuadar 5.3 2002081 1 956,208
Labaratorios Lezar Ecuedar 5 4 1882.6%0 2.303385
Benericos Nas gngles Gora 5.4 2587.374 2,088,820
Faes Forma Del Ecuadar SA, 6,091 2063 758
'Genommalab Ecuacer SA 226210 1367250
Laborator as Genfar 5.4 ISAS1A
Santer Bussi 11165219 7 009,591
Rodcrne Pharmaceutical SA, 193555 1375,502
Labora onas Sanaf 111799863
Frsaner cla Lida 292.57,
Tatzl Corp 54 1276/74

Las cempras corresponcen a productos cisparibles paa lventa

(6) Administración y dirección
Los membros de la Admnstracian y demas personas que asumer la geston de Leteraga
del Ecuadar SA, ircujenda a la gerencia gereral, 24 coma los acdaristas cue le
representen, rá han parvcpada al 31 de diciembre ce 2018 y 2017 en transacciones no
habituals y/arelevartes

(4) Remuneracionesy compensaciones de la gerencia clave

Durante el ejerccnfralzada el 31 de dicembre de 2015los ivpartes reconacidas como
gessas de cesan de personal clave ascendía 2 USD 194,311 (USD 189547 el 31 de
“cembre de 2017)

COMPROMISOS
Autorización de uso de Registros Sanitarios

Can fecha 22 de agossa col 2011, le compañía Roemmers SA autonza a la empresa
Leteraga del Esuadov S/4 3 hacer uso de cs registros samtars que estan a nombre de
le compaña, sara ¡3 Ímpartacon, exporiación y Iramtes legeles necesarias arte los

0
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Autoridades acuareras, Leteragodel Ecuador SA sera 3 responsable de comercalzar
los productos en el mercado farmaciutco macenal, y de curnplr con todas lasnormes
2gues que ezpudan las autor dades de con ol en el Ecuador utlzarh los acuerdos de
precios aturgedos 2 Rosmmers SA, por el ConsejoNac onal de Fracon y Revision de
Precios de los medicamentos ce es humana pare tados los productosque comercia
Roemmers SA, achiglmerte, y solctra los acuerdos de precios para los Puevos.
productos que ingresen en al futura al Ecuador 0 la revision para las ya existentes La
Autorzacion terdra una vgenca de 10 años contados cacdela fecha de susenpeon de la

- Con fecha 28 de juta vel 2011, la compañia Laboratonos Ecuarowe SA, autora a a
empresa Leterago de" Ecuador S.A, a hacer uso de los reg os sanitaros que estan a
nombre de la compoña, para la. mportacón, exportación y tramtes legales necavarios
ante las autongaces aduaneras Leterago del Ecuzdor 5.8, sera ll responsable ce
¡omerca zarls productos er el mercado farmaceutico nacional y de cumplir con adas
las moraslegales que expidan: autondedos 40 control en el Ecuador ubicará los
acuerdos de precios otorgados a Laboratorios Ecuroswe 5.4, por e Consejo Naciona de
Facon y Reusán de Precios ce los medicamentos de uso humano para tedos os
productos que comercializa Laboratorios Ecuaroe SA, actualmente, y soltara 9s
cuerdos de precios para los nuevos preelutas que ingresen an elfuturo al Ecuador a la
denon para los ya axstentes La autorizacion tencra una vigent de LO aros contados
tesce 'a fecha ds susenprar de la mma

 

 

Contrsto de prastación de servicios de transporte de producto
Con fecha 1 de septembre del 20.6 la Compañía celebra ur contrato de prestacior de
servcos de trensporte con QuiDelwery S.A, quien prestará e servo de recepcion de les
bultos cerrados y retulados de las procuctas on corrugades er su arae de despachosen la
ucad de Guayaquil. La vigencia del con rato osPasta el 3. dciembre del 2018

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de cicembre del 2006 se publico en e Suplemento al Registro Oficial Mo 423 la "Ley
Organica de Saluc” la cual en Sa artculo 153 establece que coresponde a la autandad
saritana necional(Munscero de Salus Publio)la Macin, revson corral de precios de los
ecicamentos de usa y consuma humano traves del Consep Niaoonel de Fasty Rest
e Presos de Medicamentos de Uso Humana,de conform dad con la ley El Regiamen o para
a Fiacarde Precos de cs Meticementosde Uso y Consumo Humaeo, vierte fue suso el
14 de Juto de 2014, meciante Desteto EjecNo 40D, emitido en el Segunco Suplemento
del Registro Ofidal No 299 de 29 de Julo del 201a Este decreta tene la finakdad es
establecar y regutr los procecimentos para la fyacion,reusion y oortral de press de venta
al consumdor final de medicamentos de uso y consurna humano que se comercialicen dentro
el temtono suuatoriena Los regmenes de ijacion de precios que establece el menconada
Getreto, segun el artaroveno son Fioan Directa de Preis, Lberaco de Preto, y
Regalaco de Fjacon de Precios, El Regimen Regu ado de F ación de Precos coraste en
esteblecer un precio tech para cada segmento ge mercado es los mecicamentos estrategas
y fuesos, aste preco techo sera el oquualente < la mesana de 05 precios de venta al
publico del mercado pedo de los medicamentos partopemes en 0 segmento
Eorrespond ente, excluyerdo aquellos preciosque se consideran aipicos

a
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 21de dicómbre del 2018 y la fecna ce emision delos estados finargeros (merzo 15
del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Adm nstracio pudieran tener un
efecto mportantesobre 0sestados Manieros adjuntas

APROBACION RE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados franoeras porel año sermrado el 31 de dcembre de 2018 fueron gutonzados.
pare su erlsón porla Gerenade Leteraso del Ecuedar 5 el 15 ce marzo del2019 y sen
presentados a la Jurta de Accions as para su aprobacion Ea gprion de 1a Gerencia cel
Grupo, 0s estacas financieras seran aprobados par la Junta Genera, de Aocionitas Sn
medicaciones,

“2
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