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INFORME DE L0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accioristas de
Leterago del Ecuador 5.4,

Opinion

. Hemos auditade fos estados finanderns de fa compania Leterago del Ecuador 5.4., que comprenden &l
estado de situacidn finarciers al 31 de didembre de 2017 v fos correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patfimenio y de flujes de efective por et afic terminade en esa fecha, asi
comg las notas explicabivas de 0s estados fnancieros que incluyen un resumen de las politicas
contables stgnificativas,

En nuestra oplpion, los estados finanderos adjuntos presentan razonablemente en todos los aspecios
materiales la situacién financiera de lz Compafiia Leterago del Scuador S.A 8 31 de diclambre de 2017
¥ &l desempefio de sus operadiones ¥ flujos de efective correspondientes al ejercicio terminade en esa
fecha, de conformidad con s Normas Internaclonates de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamento de Ia opinign

. Hamos llevado 2 cabo nuestra auditora de conformidad con las Normas Internadionales de Auditoria
{NIA). MNueshras responsabilidades de acuerdo con dichas normes se describan mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoda de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de fa Compariia de conformidad con e Cédigo de Etica para
Profesionates de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores
{Codigo de Etica del EESEA) junto con 103 requerimientos de &tica que son aplicables a nuestrs auditora
de los estados financieros en el pals, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientas ¥ con el Codige de Etice Profesional. Consideramos que o
avidencia de auditoria que hemnos ohtenide proporciona una base suficlente y adecuada para nuesiTa
OpiTEcn,

Otra informacion

. La administracién es responsable por ta preparacidn de ofra informaclén. Otra informacién comprende
et Informe Anuat de Gerencia, gque no incluye los estados finanderos ni el infarme de auditoria sobre los
mismos, se espera gue d Informe Anual de Gerencia esté disponitle después de {a fecha de nuestro
informe de Auditora.

Muestra cpinion scbre |los estados fnencieros de 2 Companz no incluye dicha informacién ¥y no
eXPresamos ninguna forma de aseguramients o conclusidn sobre la misma.

£n coneExitn can nuestra auditoria de 105 estados fnancieros, nuestra resporsabilidad es leer el Informe
Anpal de Gerendia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informadon contens
inoon sistencias materiates en refaddn con los est=ados inancieros separados o oon nuestro conocimients
pbtenlda durante |2 auditora, o ¢ por el contrario se encuentra distorsicnada de forma materiat,
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5, al leer el Informe Anuat de Gerencla concluy@ramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacidn, nosotras debemos reportar este hecho a los acdanistas. No tenemes nada gue informar &
respecto.

Responsabilidades de 13 Admingistracidn de la Compaiiia en relacidn con fos estados
financieros

4, La administracion es résponsable de |a preparaddn v presentacidn razonsbie de las estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Finandiera {NIIF), v del control
interno que la Administradion considerd nerssarie para pertnitic Iz preparaddn de estadas financieros
libres de incorveccidn makerial, debida a fraude o emor.

En fa preparacidn de lus estados financieres, 12 Administradon es responsable de fa valoracidn de la
capacldad de |2 Compafifa de continuar camo negedo en marcha, revelando, segln cormesponda, fas
cuestiones relacignadas con emprésa en marcha vy utllizando el principio contable de empress en
marcha, a menas que la Adminlstracion tenga lz intencidn de liquider |3 sociedad o de cesar sus
aperacianes, o bion no exista otra alternativa mas realista para evitar o darre de sus aperacienas,

Los encargados de la Administracton de la Qempaiiia son responsables de la suparyisidn del procesc de
informacion Anancierd de fz2 Compartia,

Responsabilidades def auditor en relacion con fa auditoria de jos estados Financieros

5. Nugstros objetivas son obtener una seguridad razanable de gue los esmdos financiergs en su conjunte
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o emor, ¥ emitir un informe  de
awditorna gque conbiene Nuestra opinicn. Segundad razonable es un alte grade de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte uma incorreccion
materat cuanda existe, Las inoorrecciones pueden deberse a fraude o ermor v $2 consideran materiales
&, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en fas
decisiones eeandimicas Que 108 usuaros toman basdndoss en (05 estados financieros.

Come parte de una suditeria de conformidad con tas NIA, aplicomos Nuestro juido profesional
mantenemgs Jng actitug de escepticisma profesianal durante toda la auditora, También:

. Identificamos v waloramos [os resgos de incormeccion material en los estados finanderas, debido &
fraude o emor, disefiamos v aplicamos precedimientos de 2uditorz par@ responder a dichos riesgos v
obtenemne svidenda de auditoria sufitients v adecuzda pera proporciomar una base para Tuesire
opinign. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debido a fraude 5 Mas elevads que en 2
tas0 de una incorreccion material debide & error, va que el fraude puede implicar colusion,
faleificacidn, omisianes dellberadas, manifastaclonss intencignadarmente Brrdneas o ja anwadan def
contred intermo.

-Obtenemos conodmiento el control itemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientss de audiboria que sean sdeouados en funcidn de |as drcunstancias v no con ka finalidad
tle expresar una opinion sobre ta eficacia del cantrol inkemo.

‘Evaluamos lo apropiade de las politcas contables aplicadas v la razonabllidad de las estimadanes
contables, asi como tas reveizciones hechas por la Administracion de la Comperiia.

-Conduimos sobre [0 apropiado del use de la Adminlstrackon, del princidio contable de entidad en
fundonamients v, con hase en 2 evidencia de audgitora obtenida, concluimos sobre sl existe o no una
incertidurnbre matere! relacionada con hechos ¢ con condiclongs Que pueden generar dudas
significativas sobre 19 capaddad de [a entidad para continuar come un ente en funclanamignto, S
goncluimos que existe una incertidumbre materdar, s nos requiers que lamemos |a atencion en
nuastro informe de auditora sobre f3 correspondiente informadian revelada en {os estados finanderos
¢, §i dicha revelacidn es insuficiente, que expresemos Wna apinion modificada. Nu2stras conclusiones
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s¢ basan en la avidencia de suditoriz obtenida hasta la feche de nuestro informe. Sin embargo,
hachos o condicienes futuras pueden ser causa de que la empresa deje de ser una entidad en

fundonamiento.
‘Evaluamos |a presentacion global, la estructura v el contenido de los astadas finanderos, induida ia

informacion: revelada.

Comunicamos & los responsables de la Administradidn de la compaiia Leterago del Ecuador S.4., entre
alras cuestiones, el alcance v &l momento de reallzacién da la auditor’z que fisercn planificados vy (os
hallzzgos significativas da l2 auditora, asi como cualquier defidenda significative del contral interng
que identificamas durante nuestra auditoria,

abril 2, 2018

TC Audit Cla. Lida. éstina Trdillo
Registro en ja Superintendencia Socia

de Compafiias Mo, 1028 Licencia Mo, 28301
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LETERAGD DEL FCUADDR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DF BICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en (LS. ddfares)

ACTIVOS Notas 2017 2016
(Restableddos)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective v bancos 3 f,921,521 9,428,631
Cuentas por ofnar comerciales v
otras clentas por cobar 4 99,892,145 82,404,877
Invertarics 5 94,931,708 83,244,230
Activos por impuestos earrientes 11 1,236,328 1,090,816
Pagos anticipados i 530,249 £83,142
Otros Ackivos corfientes _ . 31,169 32,668
Total activos corrientes 193,543,520 177,084,364
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles v equipoes 7 12,644,422 12,091,301
Activos intangibles 8 113,552 o0, 023
Activos por impuestos diferidos 11 370,952 368,384
Total activos RO Corrientas 13,128,925 12 565,708
TOTAL ACTIVDS 206,672 436 169,654,072

——— . r——t—

Ver notas a los estados financieros

/

epulveda F}amu-ez
Apoderadn General




PASTVOS ¥ PATRIMONLO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y obras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligacionss arbmuladas

Total pasives comientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Dbigaciones por beneficios definidos
Obligacicnes financieras

Total pasivos no corrientes
Teotal pesivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Ofro resultade integral
Fesuiados acumulados
Tetat patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

L ¥an
Contaddorg

Notas 2017 2016

lecidos
9 098,748 1,001 662
10 155,268,464 143,605,566
11 3,148,102 3,461,580
12 2,234,268 2. 188 688
__ 161 649,582 151,157,505
13 5022 168 4 462 235
g 1,284,148 907,581
6,306,316 5,369 816
167,955,898 156,527,321

15
25,765,223 25,765,223
1,754 445 1,283, 406
{1,196,076) {1,092,545)
12,392, 556 7,170,578
38,716,548 33126751
206,672 446 189,654,072

Naranjo

General




LETERAGD DEL ECUADDE S5.A.

ESTADO DE RESILTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADD FL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en (L5, délares)

Notas 2017 2016
[Restablecidos]
INGRESOS QRDIMARIQS 16 375,089,557 349,796,663
COSTQ DE VENTAS 17 (307,039,193} {285,403,977)
MARGEN BRUTO 68,050,358 64,392,691
Gastos de administracion (2} 17 (E8,008 115) {19,222,429)
Gasto de ventas (a} 17 {38,643,745) {34,532,238)
Gastos financieros 13 {2,429,960) (3,186,296
Otras pérdidas v ganancias 19 134,453 162,196
LTILIEAD ANTES DEIMPLUESTO A LA RENTA 3,163,002 7,613,924
Impuests a la renta:
Corriente 11 {2,452,243) {2,586,129)
Diferido noo__ 7,432) _. . 313,308)
Totzl [2,469,675) {2,904 4373
UTILCAD DEL EJERCICIO 5,603,327 4,709,487
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pérdida actuarial (103,530 (163,650
RESULTADO INTEGRAL DEL AND 5,580,707 4,54%, 837

a) Incluye USD 1,440,529 de partidpadon a trabajadores en las utilidades en ef afio 2017 v USD
1,343,634 en el gio 2016.

Ver notas a los estados financieros

.27
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LETERAGD DEL ECUADOR S.A.

ESTADC OE FLUJG OE EFECTIVO
POREL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DE 2D17
(Expresado en U5, délares)

Notas 2017 D16

(Restablecidos)
FLLGOS DE EFECTIVD EN ACTEVIDADES DE
DPERACIOM:
Recibide de clientes 366,093,232 341,317,202
Pagado a proveadores y empleados {366,028,416) {336,414,059)
Intereses pagados {233,444 {243, 848)
Intergses ganados 185,368 91,303
Efectivo nete provenients de actividades de
operacion 16,741 4,745, 508
FLLAOS DE EFECTTVO EM ACTIVIDADES OF
INVERSICN:
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos (2,092,257} {E,363,602}
Producto de la venta de propiedad, muebies v
equipos 188,706 233,708
Adquisicién de intangibles {82,228) (69,370)
Efective neto utilizado en actividades de inversion (1,985,819 £1,699,264)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES QF
FINANCIAMIENTD:
Obligacions=s bancarias corko plazo (914,199 {2,342,648)
Qbligacion=s bancanias iargo plazo 376,567 402,175
Efedtivo neto utilizado en actividades de
financlamiento {537,632} {1,54),465)
{Dlsminucidn) / Aumento neta del efectivo v
bancos {2,506,710) 1,105,865
Saldos al comienzo det afio 5,428,631 8,322 766
SALDDS AL FIN OEL ARC 3 6,921,921 8,428.63)

Ver notas a los estaedos financieras

Sr. Mario Sepol Ramirez
Apaderadn General
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LETERAGO DEL ECUADDR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Leterago del Ecuador S.A. se constituyd e 15 de mayo del 2002, 5u objeto social es la
comercializacion de productos  farmacéuticps, quimicos,  alimenticips,  veterinarios,
agropecuarios, oe perfumerfa, cosmeticos v demas productos relacionados con su objeto
sodiak.

Con fecha 18 de febrerg del 2013 mediante Junta General Extracrdinariz v Universal de
Accionistas se aprueba la reforma a los estatutos de la compaiila con el fin de ampliar su
objeto sooial, e cual serd, 1@ importaddn, exportacion, compra, venta,  promocdn,
almacenamiento, distribucién, comerdalizacion, acondidenamiento, produccién, efaboracidn
fabiricacion, por si misma o a traves de terceros, para sl misma o para terceros; medlants
cualquier métads, de tada dase de productos farmaciuticos y medicamentos de uss humane
y/o vetetinario, asi como cualquier bien o servide relacionado con fa salud humana ¥
veterinaria como alxifiares,

Las operacionss de Llelerage del Bcuader S.A. corresponden pirincpalimente a la
comercializacion de medicamentos de use humano y preductos terminados provistos por
taboratorios bajo condiciones prevismente establecidas en los contratps de acuerdo de
distribucidn. La Compadfia ha suscrito contratos de distribucidn de mercaderias con: AcCromax
Laboratorlo Quimico Farmacéutico 5.4., Medicamenta Ecugtoriana 5.4., Laboratorios Bagd dal
Eruader 5.A., Laboratorio Lazar Eouader 5.A., Biotoscana Ecuador 5.A., Laboratonios Siegfried
5A., Aspenpharma S.A., Takeda Ecuador Cia. Ltda., Baxter Eouadaor 5.4., Grupofarma del
Ecuador 5.A., Quimica Ariston Ecuaror Cia. Lida., Gendticos Nacionales Gema S.A, Unipharm
tel Fouader 5.A., Totalcorp 5.A., Genommalab Ecuador 5.A., Faes Farma del Bcuador 5.4,
Frisonex Frison Importadora Exportadora Cia. Lida., Corperscidn Magma Ecuador 5.4,
Farmasilesia S.4., Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatoranos S.4A., OUP Industrial
8.A., Roddome Pharmaceutical 5.4, v taboratorios Sanfer Bussie Ecuador 5.4,

For medio de los contratos de distribucidn Leterago del Ecuader S.A., s compromete a
salvaguartar fos preductos desde sl momento dé su ingreso en bodege vy a entregar servicios
adicionales estpulados en los respectivos acusrdoes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prircipales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados finandens de la
Compafia son agquellas desoritas en los siouientes incisos v se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACIGN

Beclaradon de cumplimiento v bases de presentacidn y revelacidn.- Los estadas
finanderos adjuntos de Leterago del Ecuador S.A. comprenden os estades de situacidn
finandera, o5 estados de resultados, de cambios en el patrimenie vy de flujos de efective por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 v 2016 y sus respectivas notas. L@
informacién contenida en estos estados financieros as responsabilidad de 8 Administracidn de
la Compafifa. Los estados financisros han sidd preparados de acuerds con las Normas
Irternacionales de Informacion Finandera (NIIF) emitidas por o Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad {IASB) que han sito atoptadas en Ecuador y representan 1a

g




adopdcn integral, explicita v sin reservas de |as referfdas nommas intemacdionales v aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan v surgen de los registres contables de la
Compaftia que son presentados en la moneda fungional v de dreulacicn en el Ecuador (doiar
estadouridense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historica; ef cudl generaimente se basa er ef valor razonable de la contraprestadan entregada
a Cambig de bienes v servicios.

Mediante Reoistre Oficial No. 194 de 28 de febrero de 2014 la Superintendencia de
compariias publicd 12 Resolucidn No. SC.DSC.G.14.003 regulando asi la praparacion vy
presentacion de os estados financieros consolidados de lag compafifas v otras entidades
integrantes de |05 grupos economicos establecidos por 2] Servicio de Rentas Internas (SRI.

En cumplimiento de esta Resplucion Leterago del Ecuador S.A. prepard también estados
financieros consolidados informativos para esta Entidad de Control, que incluye a las
compafifas Acromax Laboratoro Quimica Farmacéutica 5.A., Laboratorios Ecugrowe S.A. v
Roammers 5,A,

MDDIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NDRMAS FINANCLERAS
PRDNUNCTAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emisifn de estos estados financieros, |as mejoras anuales que se han reallzado
a las Normas Internacionaies de Informacion Financlera y Normas Internacionales de
Contatrilidad por &l Consejo de Mormas Tnternacionales de Contshilidad (LASS), se indican
seGUidamentes:

Efectiva a
MIIF 3 Combinadones de Negocios Enerc 1, 2019
MIC 11 Acuerdos Conjuntog Energ 1, 2019
il 12 Impuests a las Ganancias Eners 1, 2019
MNIC 23 Costos por Préstamos Ernero 1, 2019

De todas estas medificaciones que entran en vigencia a partir ded 1 de enero dei 2019, se
permite su aplicacidn enticipada.

Efectiva a
flormas nueyas oenmendadas partr de
MIIF 2 Clasificacian v Medicion de Transacciones de Pagos Basados  Energ 1, 2018

en Actiones
MIE7 Rovgladones adicionales v epmiendas pof Conservenda  Erneroc 1, 2018
resuftantes del NITF @
MIIF % Instrumentos financieros Ererg 1, 2018
MIIF 15 Ingresos de Actividacdles Ordinarias Procedentes de Contratos  Enero 1, 2018
con Clientes
MNITF 16 Arrendarmnientos Enere I, 2019
NIIF 30y  Ventd o aportacidn de activos enbrg un Inversionista y su Fecha a
MIC 28 Asadada 0 Negocios Conjuntos teterminarse
MIC 12 Reconocimierto de Activos por impuestos diferides por Enerp 1, 2017

pérdidas no realizadas

10




2.2

La Administracidn de ta Compafia basada en |a naturaleza de sus operaciores, considera que
la adopcidn de las enmiendas, intergrebacionss y nommas nuevas menconadas no tendran un
impacty sigrificative en los estados financieras en el ejercido de si aplicacidn inicial, la
mayeria de estas normas no son aplicables a sus pperaciones.

la Adminlstragon de la Compafia se encuentra evaluando el impacte de la adopidn de la
NITIF 15 ¥ NIIF 2 v considera que no habrd impactos significativos en 12 aplicaddn de estas
FBIThas.

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las MIIF, |a preparacidn de s estados finangeros requiere el uso de esimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicaddn
de las poiitims contables de la Compafila. Estas estimaciones se basan en (8 experiencia
histdrica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razanables de acuerdn a8 las circunstncias. Las estimaciones  contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguaies a los resultados reales, pero se ha
apticado fa mejor estimacon y oritero para sU reconocimients.

Los principales juitos y supuestos en relacién con hechos futuros propensos & variacionas a ‘a
facha de los estados financieros v gue por su naturaieza pueden causar ajustes a las dfras de
las activos v pasivos en |os estados financieros del préximae afio, se presentan a continuagidn:

Estimacion de incobrables.- La estimacion par cuentas dudosas =5 determinada por 2
gerencia de ta Compafiia, en base a una evaluacion de |3 antigliedad de los saldos por cobrar
vy 18 posibilicdad de recuperacidn de los mismps, La esbimacidn para cuentas dudosas s& carga
a lgs resultades del afio v 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
irngresos.

Estimacian para inventario de lento movimiento, caducade o deterorade.- La
estimacion para inventarins de lents movimiento, caducade o deteriorado es determinada
come resultadoe de un estudie efectiade af cerre de cada eferclcic que considera la
experiencia histérica de 1a Campafila v aguellos productos identificados come dafiados en las
tomas fisicas. Al cierre de los estados financieros, 12 gerencia considera que [a estlmacitn
redlizada s necasaria y $¢ eSpera ulifizar este importe para cubrir et deterarg de los
inventarios obsolekns,

Vida atil de Propiedad, muebles y eguipos.- La propiedad, musbies y equipos se
registran al costo y se deprecia en base al metodo de linea recta durante b2 vida Gtil estimada
de diches activos. £n aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida 44l de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exezso entre el valar e Ibros neto v ef valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida bl restante revisada. Factores tales como los
cambios en el wso dlanificade de los distintos activos. podrian hacer que ta vida (il de los
activas se viera disminuida. Las estimaciones se basan principatmernte en las proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compafiia ha determinade que fa uida Gtit actual de los activos
responde ak patran esperadn de uso futuro e los blenes, consecuentemente a2 estimacion al
31 de diciembre del 2017 a5 razonabie,

Oeterioro de Propiedad, muebles ¥ equipos.- Leteradn del Eouador 5.4, estima que no
existen indicios de deterioro para ninguno de sus aclivos que componen |a propledad,
muebles y equipas a la fedia de |os estados financieros. Sobre una base anual, ¥ cuando se
detecta |2 existenciz de algln indicie de deterioro, Ja Compafila efectliz las respectivas
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2.3

2.4

1.5

evaluaciones y comparaciones necesasias para determinar el importe recuperable de 10s
activos.

Activos por impussto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a2 la renta diferido
han sido reconocidos considerando gue existe una probabilidad razonable ¢e sy realizaclon o
través de su aplicacidn a utilidades fiscales futyras derivado de s tendencla histdrica de los
resultados de la Compafia.

Obligacienes por henefidos definidos.- £l vaior presente de las obligaciones por
berefidos definidos se determina medfante wvaloraciones actuarales. Las wvaloraciones
actuatiales implican varias suposiciones que podran diferir de |05 acontecimientos que
efactivamente tendrén lugar en el future. Estas suposiciones induyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salgriaies futures, [os indices de mortaiidad v 105 aumentos
futros de las pensiones. Debido 3 la compiefidad de lz waluacidm, |as suposiciones
subyagentes v su naturalera de largo plazo, las obiigacones por beneficios definidos son
exiremadamente sensibles a los cambios en esfas suposiciones, Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del perodo sobre el gue se informa,

Arrendamientos operativos.- Para et fupcionamiento de sus operaciones, la Compafia
paga un inporte por serviclos de arrendamiento de sus ofidings y reconoce un gasto a madida
gue dicho arriendo se ha devengadn. La Compafiia ha determinads, con base en |la evaluaddn
de |os términes v ocondiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no retiene
para s 108 rlesgos o derechos de las propiedades arrendadas y por o tnte, tos contratos de
arrendamiento ios dasifica como arrendamientos operativos.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo ¥ bancos reconoddes en los estados finanderes comprenden ef efectivo en caja v
cuentas corftentes bancarias de libre disponibilidad, Estas partidas se registran a su cosfto
historico, gque no difiere sfgnificativamants de su valor de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor valor enfre & costo v sy valor neto de
realizacign (WNR). Este importe representa e pracio de venta estimade menos los costos de
terminaddn ¥ ios costos necesarios para su venta.

Las importaciones en rénsito se encuentran registradas a su costo de adguislasn gue implica
los costos de importacidn capitalizables hasta 12 fecha de presentacion del estada de sltuacidn
financiers.

El costo de os inventarios v de los productos vendidos se determing usando = métpdo de
promedio ponderada.

Cuardo lo amerita, los inventasios induyen una estimaddn pare reconccer perdidas por
obsolescencia (rotacidn, caduddad, medician), Y& Cual es determinada en furkitn de un
grélisis de la posibilidad real de su uso o venta y registrada en los resultados dal ejancicio.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIFDS

Reconocimiento.- S reconocse como propiedad, mueebles v equipos a aquellos activos gue
se encyentran pera su uso en la administracion, comerdalizacién, prestacion del servicio v su
vida Ot s=2 superior 2 Un afig. En cuanto a iz politica monsetaria, |a compafiia evaluard un
morto razonable para los actives adguiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relaliva y expectativa de uso.
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Medicion en ¢f momenta del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muables y
equipps se madirdn Inficialmente por su costo. Fl coste comprenderd los desembolsos
reatizados por conceptn de la adquisicion, deduclends cualquler tipe de descuanto, & inciuiré
tctq:ll_osdins COst0s Necesarios para dejar ol adkivo en |85 condicones necesarias para ser
utilizadas.

En case de que se construvan propiedades, muebles v equipos, se Ceberd considerar Igs
costos de mano de obra, materiales, honorarios a téonicos v todos |os costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Adicignalments, se considerard como parte del costo de 193 activos, los costos por préstames
directamerite airibuibles a la adquisicdn o construcddn de activos calificados, asi como los
Costos QUE representen [as obligaciones por desmantelamiento y reparacian en ¢aso de aplicar
estos dos Ultmos conceptos.

Mediciéan posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento  inicial, los
componentes ge la propiedad, muebles y equipos son registrades al costo menos da
depreciacion acumulada vl importe acumulado de tas pendidas por detedore de valor,

Los gastos de reparaciones y manteni mientos se impuian a resuitados en e petiods en que se
preducen. Cuandn un =lements significativo de la propiedad, muebles v equipos requiers ser
remplazadn, este es dado de baje reconociendo su efecho en resultados ¥ se reconoce coma
activa el nugvo componente de propiedad, muebles v egquipos.

Mérodo de depreciacion, vida Ot y valor residual.- E| costo de |a propiedatd, muebles y
equipos se deprecia aplicandn ¢ métedo de linea recta. En forma general, 1a vida (i, el valor
residual ¥ el método de depreciadtn para un bien no son definitives, debiéndoselos tomar
dnicamente como guia de un promedio normar v razonable de la ubitizacidn de los bienes, por
lo tantg s0n revisados al fingl de cada peripde sobre e gue se informa, reconociends
cualguigr cambio en sU importe como una estimadion contable,

Las vidas Jtiles para cada grupe significative de activos se presentan en el siguiente detahe:

vida otil
Grupo de activos {en aiios)
Instataciones, musbles, enseres, eguipos de gficna v rmaguinaria 10
Edificias 31 - 50
Vehioulos 5
Equipos tle computacitn 3

Baja de propiedad, muebles y equipos.- Pusde darse de baja por diferentes
circunstandas: wenta, obsolescencia © desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuite, La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retirg o venta
de una partida de propiedades ¥ equipos equivale a la diferencla entre =t prizdio de venta v &
valor en libros neto dal activo a fa fecha de |3 transaccion ¥ se induye en ef resuitado del
periodo. Las ganancias np se dasificardn comno ingresos operacionates sino coma utilidad an
venta de activas fijos,

Deteriore.- Al final de cada periodp, Leterago del Ecuader $,A. evalla los valores en libros
de sus activos a fin de deterrninar si axiste un indicio de deteriorn. En tal casd, 52 calclla &l
importe recuperabie del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar e alcance
de ks pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdides por deterioro se reconocen
inmadiatamente en resultados.
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2.6

2.8

ACTIVOS INTANGIELES

Los activos infangitles adquiridos de forma separada, se reconpce infcialmente por su costo,
Posterncr &l reconoprimienta inictal, 108 aclivps intangibles se miden al costo mengs la
amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumutada.

La amortizacién se reconoce con base en e método de linea recta sobre su vida i estimada
y s& cargan al resultzdo del ejercigio, la vida OtiF estimacda, valor residual y metodo de
amorizacion son revisados al final de cada ano slendo, reconocido el efecta de cualguier
cambio como una estimacion contabie..

IMPUESTOS

El gesto por impuesto a la renta representa la suma de! impuesto 2 i3 renta por pagar
cortiente y & impuesto diferide.

Impuesto carriente.- Se basa en [a ulilidad gravable registrada durante el afdo, La utilidad
gravable difiere de la ubilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponiblas
¢ deducibles ¥ partidas que ne serdn gravables o dedudibles. El pasivo de ta Compafia por
concepis de impueses corriente se calouta utilizando la tasa de impussto a la renta al fimal de
cada periodo aprobada por 12 Autoridad Tributana.

Impuestos diferidos.- 5e calculan sobre fas diferendlas temporaras {(imponibles o
dedusibles) existentes & a fecha def balance que nacen de |a comparadidn entre |a base
tributaria de activos ¥ pasivas ¥ sus valores en libros para propositos del reporte fnancien,
Los activas por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, perdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravatie contra fas cuales 1as diferendas temporarias
deducibles pueden ser ufillzadas. Los paslvos por fmpusstos diferidos son reconocidos
gereraiments para todas fas diferencias temporarias imponibles,

En general, logs activos y pasivos por impuestos diferidos s miden empleanddo las tasas
fiscales que se espera sean de apficacion en & perfodo en el que of activo s2 reallce o el
pasive s& Cancsle v s& presentan netos en los estados financieras. La Compafiia realiza la
compensacion de actives con pasivos por impuestos, solo =i se tiens reconoCido fagalmente e
derecho de compensarles frente a la auboridad tributara.

Impuestes corrientes y diferides.- Se reconocen como ingreso o gastd, y Se registran 2n
el resultado del afin, excepto &n la medica 2n que hayan surgido de una transaccidn o suceso
gue se reconoce fuera de los resultados, va sea en otro resultado integral ¢ directaments 2n
& patrimonio, n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera da los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia bene una obligaclon presente, va sea
legal ¢ implidta, como resuftado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacian vy 25 allamente probatie que tengs que desprenderse de recursoes
que incorporen benafidos econdmicos para cancelar |2 obligacian.

El importe sobre al cual s¢ debe registrar la provislon debe ser la mejor estimacion gue
represente &l mMOnte necesarlo para cancelar ja obfigadon al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v s incerdidumbres innerentes. Algunas provisipnes se miden
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que s¢ esperan incurrr al momento de su
cancefacion.
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2.9

2.10

2.11

Devoluciones, descuentos y bonificaciones.- Las provisiones por  devoluciones,
tlescuertos ¥ bonificaciones derivados de Iz vanta de bienes son medidas de acuerdo a la
mejor estimadon de los desembolsos que la Compafifa incurrird pars cancelar la obligaddan.
Estas provisiones 50N reconocidas a la fecha de la venta de los productos comespondientes
contra (o8 ingresos ordinaring v como contrapartida el pasivo provisidn par devoluciones,
descuentos v bonificacones.

EENEFICIDS A FMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- B importe de las obligaciones por beneficios
definidos (ubilacion patronal v desahudo), es determinado utilizando & Método de |a Unidad
de Crécito Proyectada, reallzado por un profesional Independlente (actuaria).

Las garancias o pérdidas actuariales que puedan surgic de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadlas por el achuario s& recanocen Inmedistamente en os resultados del afio,

£l importe de las obligadiones de beneficios definidos es reconocido en log resultados del
gjerricio hasta gue € trebajador adquiera su derecho & aplicar & dichos beneficios, en cuyas
circunstzndias se realizarg el pago contra i provisitn constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compaffiia reconoee un pasivo ¥ LN gasto producto de la
participation de |os trabajadures en las utllidades de la Compaiiia en cada aho. El impoite de
aste benefico se calauls directamente de iz utilidad contable antes de impuestos en apego &
la normativa det Cadigo de Trabajo v dispesiciones complementarias, £ porcentaje pars &
calaulo equivale af 15% de la utificsd contable.

Vacaciones.- La compania redistra un pasivo y un gasto para re0onoret |3 provisidn de las
vacaciones de sus trabajadores considerando & tlempo de la prestacion de su servicio al final
def periode. Este benefido se figuida contra b8 provision constituida pare el efecto &l momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARREMDAMIENTOS DPERATIVOS

Ln arrendamiento operativo 5 aquel en el cual no s2 transficren todos los resgos v ventajas
derivarios de lz utilizaddn def bien objetn del amendamiento. El importe del armendamiento se
pacta por scuerdy entre |35 partes y se reconooe un gasto de forma lineal por el pericdo
estipulado en el stuerda.

INGRESOS

Los ingresos se caloulan af vator razonable de fa contraprestacidn cobrada o por cobrar por 13
verta de blenes y servidos, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compafiz pueds otorgar,

Ingresos por venta de bienes. - Los ingresas ordinarios provenigntss de la venta de bienes
son recormcides por 12 compahiz cuando la entdad ha transferide al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los blenes, esto implica gue ia
ertidad va no controla, mno administrs, nl retiene el bien, Adidonalments, s¢ espera obtener
bensficios econdmicos de la transacddn y el importe de estos beneficios, asl como ef de los
caskos incurridos en 18 transaccion, se pusde medic de forma fiakde.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingrasos derivadns de |a prestacion de! servicio
s€ reconocen de acuerda a su grado de réalizacidn en base sl cual 108 ingrasos de actividades
ordinarias e recgrocen en |os perfudos contables en los cusles tiene lugar la prestacidn da
senvicio, Adicionaimente, 1o [ngresos sor reconocidos en la medida en gue se espere abbener
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beneficios econdmicos y & grade de realizaddn de |7 trapsacdan, al finaf del periode sabre al
que se informa, pueds ser medido <e forma fiable,

Ingresos financizsros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
interesas son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pagde y de
la tasa de interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costos v gastos se registran sotwe la base del costh. Se reconocen a medida que son
incurtidos en funcidn de su devengamiento, independientementa de Ja fechia en que s& haya
realizade el page, v 52 registran en el pericdo méas cercano en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Come norma general en los estades financieros no se compensan los activos vy pasivos,
tampoco o5 ngresos y gastos, sxeepto 21 aguellos casos en fos que la compensaddn sea
requerida’c: permitida por alguna norma y asta presentacidn sea of reflaje de la esencia de la
transacdion.

Se presentan netos en resultados, [os ingresos ¥ Qastos con origen en transacciones que,
contractualments ¢ por una norma degal, contemplan la posibllidad de compensacion y
Compafitz tiene |3 intencidn de liquidar por su importe neto o de reallzar el active v proceder
al pago de! pasive de farma simuitanea,

ACTIVOS FINANCIEROQS

Le Compafita reconoce sus actvos financieres iniciaimente a2l vaior mzonatile més os costas
directamante atribuibles a |a transaccion, excepto los activos financieras medidos a su vaior
razonable ¢on cambios en resuitados en los que no se consideran tales costos, Las compras o
warias de activos financleros son reconocidas por bz Compafia en las fechas en que realiza
cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafia se
compromete a comprar o vender un 2ctive finandero.

Cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o deferminados que no son cobizados en un mercado active.
Cresplés de su reconccimients inidal a valor razonable, se miden ab costo amortizado, menos
unz estimacion por deteriora. Las gananclas o pérddas se reconocen en resultados cuando @s
cuertas por cobrar son dadas de baja o por detericro. El periodo de crédito promedio sobre fa
venta de bienes y servicios es de 85 dias.

Las cuentas por cobrar comercigtes incluimn una estimacidn para reducir su valor & de
probatde reglizagon. Cicha estimacion se constibuye en fundion de un andlisis de |z
rrobahifidad de recuperacion de las cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se dasifican en actves
corrientes, excepto los vencimientos superores a 12 meses desde |a fecha de! estado de
situacian financiera, que se clasifican como activos no confentas.

Deteriore de activos financiergs 3! costo amortizado.- El walor en libros def activo
financierg se reduce por la pérdida por deteriorn directamente, excepto para ias cuentas
comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar, donde e importe en fibros se reduce a
través de una cuenta de provisidn, La recuperacion posterior de tos valores previemente
sliminados se convierte en créditos contra |a cuenta de provisién. Los cambios en el mporte
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2.15

en libros de da cuenta de provision se reconocen en o estado de resultados como gasto o
frgress.

Baja de un activa financiero.- Los activos financeros son dados de baja por la Compafia
cuande expiran Qs derechos contractuales sobre los fujos de efectivo del activo Ananclerg;
cuando transfiers &l activo financiero desapropidndose de |os riesgos v benefidos mherentes
Al aclivp finendern v na cedido os deredhos contractuates de recbir los flujes de efectivo del
activg financiero; o cuando -ateniendo los derechos contractuales a reciblr los flujos de
efective, 12 Compafila ha asumide la ohligaddon contractual de pagarles a ung o mas

percephores.

PASIVOS FINANCIERDS

Pasivos financieras e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de denda v patrimonio son dasificados como pesivos finendem™s © oMo
patrimonio de conformidad con [ sustancia dei acuerds contraciual,

Los pasivos financierss s clasifican como pasivo corriente & menos que l2 Compariia tenga
derechq incondicional de diferir &l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después ce la
fecha del estado de situacion financiers.

Pasivas financieros medides a2l costo amartizad®.- Los pasivas financieros 58 reconpcen
Inicialmente a su costo, neto de los costos gue Ss& hayan incurrido en la ransaccion.
Desteriorments, 2 miden 3 su C0SID amorizado y Cueiguier dierencia entre jos fondos
obtenidos (neto de fos costos necesarios pare su ebtenddn) y el valor del reembolso, =2
reconoce en el estado de resultados durante {a vida del acserdo con &l métado de la msa de
intergs efectiva.

Préstamos.- Representan pasives financiercs que 58 reconocen infcialmente a su walgr
razonabie, neto de 105 costos de fa transaccon incumdos. Estos prestamos se registran
subsscuentemente a su costo amortizado usando el métado de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerdales y otras cuentas por pagar son pasivos finanderas, no derivados con pagos fijos o
determinables, que ne cotizan en un mersado ackhve.

Después del reconodmienta indal, a valor razonable, se miden al costo amartizado wlilizando
el método de 13 tasa de interés efechiva. Bl periodo de crédito promedia para la compra de
ciertos bienes es de 169 dias.

La Compaftiz tiens Implementadas politicas de manejo de riesge financiero para asequrar gue
totlas jas cuerkas por pagar se lguiden de conformidad con s tErminos ceditcios pre
acordadoes,

Baja de un pasivo financierd.- L9s pasivos financieros son dadas de baja por la Compafia
cuande [ obligacion ha side pagada o tancelada o hlen su exigencia haya expirade. Cuande
un pasive financiere es reemplazado por otro pasivo financiers, la Compafiia cancela el
ariginal y reconoce un nuevo pasive financero, Las diferenclas que se pudieran producir de
tafes reemplazos de pasivos financleros son reconocidas en los resultados del afia en gue
GCRIPFarn.,
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EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo v bancas se componen de o siguiente:

2017 2016
fen U.S. délares)
Efectivg 58,572 51,520
Baneoos 6,852,349 93774111
Total £,921 921 9428, 631

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 no existian restricciones de uso sobre ios saldos de
efectivo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, as cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar se componen de o
siguignte:

2017 2016

(en U.S. déiares)

Cuentas por cobirgr comerciales:

Difare 5. A 13,791,379 14,371 582
Econofarm S.A. 14,065,396 12 802,783
Farrnacias ¥ Comisariztos de Medicinas 5.4. 10,551,159 8,854,402
Farmaenlace Cia. Lida. 7,381,661 707,628
Compafias relacionadas {MNota 20) - 327
Cliertes Varios 40,901,403 34,670,966
Estirmacitn para cuentas incobratibes (2,427.635) (1,248,073
Subtotal 84,243 503 75,523,715
Citras cuentas por oobrar:
Empleados 402 555 461,643
Anticipo provesdares 366,924 B3,057
Cuentas por cobrar SEL 762,674 2,033,113
Compafiias relacionadas (1} (Nota 20} B27.6042 385,192
Oiras ouentas por cobirar 2,952,929 2,471,654
Varias 325,408 466,493
Subtotal 5,648, 242 5,281,162
Total 29,892 145 g2, 404 877

{1} Corresponde al Impuesto sustituto que se origing por la fransferencia de valores de
capital seqin el Art. 67 de fa LRTI y el Art. 35 det RALRTI, el efecto de este registro es el
incremento de la cuenta por cobrar al acciomista vl cuenta por penar & fisca mEs su
respectivo interds por USh 434,162,

Los plazos de verncimiento de las cuertas por cobrar se extienden hasta 85 dizs contades a
partr de |2 facha de emisidn de las respectivas facturas, N astan sujetas 2 ningldn descuento
por pronto pEgo, ho oeneran intereses ¥ son reruperables en la moneda funcional de fos
estados financieros.
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La gersncia de ks Compafiia considera que el importe en [thros de |as cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas a anbrar se aproxima 2 su valor razonahle.

El movimiento de la estimacion de cuentas incobrables es como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Estimacion del afio
Castigos

Saldos al fin del afo

2017 2016
(en LL.5. dolares)
1,243,073 481,873
1,727 564 981,626
{48,002} (215,426)
2 427 635 1,248,073

Un detalie de ia antigliedad de |os saldos de las Cuentas por cobrar comerciaies se presenta a

continuacion:

Vigentes y no deterioradas
O 31 2 90 dizs

De 91 a 180 dias

De 181 a 360 dias

Mas de 351 dias

Total

INVENTARIOS

Un detzlle de los inventarios es ef siguiente:

Inventarics

Materia prima
Matetiales

Produccion en proceso
Inventarios en trénsito
LHrds inventarios

Estimacién por obsolescencia de inventarios

Total

La gerencia estima que los inventaros seran rezlizados o utillzados & corto plazo.

2017
{en U.5. dflares)

74 B4, 700 55,531,367
5,252,326 18,869,585
1,689,628 945,582
1,595,587 1,485,785
2,229,297 935,460

36,671,538 77 771,788
2017 2015

fen U.5. dolares)
90,530,015 78,285,037
858,683 993,551
717,642 1,127,235
5,401 26,266
3,846,275 3,592,683
- 52,8094
1,030,313} {843,550}
94,931,703 83,244,230
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E: movimienta de la estimacion de inventarios por obsolescenciz se compone de:

Saldos &f inicio del afo
Estimacion

Castigos (bajas}
Saldos al fingl del afio

PAGOS ANTICIPARDS

Un rezumen de oTros activos &5 como sigue:

Sequras anticipados y total

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPDS

2017 2016
{=n U.5. délaras)
843,550 1,243 013
186,763 -
- {399,463}
1,030,313 343,550
2017 2015
(en (1.5, dolares]
030, 249 353,142

U resemen de |2 propizdad, musbizs v equipos as el siguisnta:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Terrenos

Edificios

Instalaciones
Maduinaria y equipos
Equipos de computaciin
Miebles y enseres
Yehiculos

Obras an proceso

Total propiedad, muebles v equipos, neto

2017
{en L5, ddlares)

19,397,225 18,130,669
(6,752,803% {6,039, 368)
12, 644 422 12,041 301
1,933,167 1,933,167
5,124,944 5,208,971
1,067,422 1,204,775
361,565 893,503
428,330 271,167
431,580 454,175
2,657,087 1,823,560
135,727 301,862
12 644 422 12,091 301
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8. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos imtangibies s=2 resumen:

2017 2016
fen .5, ddlares)
Costo 353,270 271,042
Amortizadon acumuiada {239,718} {181,010}
Total activo intangible, neto 113,552 90,023

Constituyen las |icendas informéticas registradas a su costo de adquisicidn, las cusies se
amortizan an un periodo de 3 afgs,

El movirmiento de (o5 activos intangibles es como sigue:

Software
Costo
Saldo al | de enerm det 2016 201,672
Adiciones £9,370
Saltdo al 31 de diciembre del 2016 271,042
Adidones B2, 228
Sgldo al 31 de diciembre def 2017 353,270
Amortizacion acumulada
Sakdo ab 1 de enero del 2016 120,633
(asio amortizacion 51,386
Saldo al 31 de diciembre day 2016 181,019
Gasto amortzacion 58,609
Salda al 31 de didembre del 2017 239,718
g, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Lits nbligadones financieras tienen fa siguients compostcion:
2017 2016

Corriente N Copvignte Corriente Mo Corrignte
Banco de 13 Produccion
Produbanco 5.4, (1} o8, 743 1,284,148 1,501,662 007,581

(13 AF 31 de dicembre del 2017, cormesponden a cuatro prestamos para finandar |8
adquisicion de vehiculos para la Compafifa, con tasas de irterés entre 7.30% y 9.33%
anual con vendmientos en octubre del A8 v noviembre del A9 y 2020; dichas
obligaciones se encuentran garenbizados con la prenda industrial de 1os vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2018, carrespanden a cuatto préstamos sobree firmas para financiar

la adquisiddn de vehiquios para la Compafifa, con t3sa de interés promedio del 8.56%
anual con vencirnientos en abrl 2017; octubre del 2018 y noviembre 2019,
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1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11,

b resamen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es comda sigue:

2017 2016
{en U.5, délares)
Cuentas por pagar comerciales:
Froveedores |ocales 67,550,383 53,458,077
Frovesdores del exterior 52,808,405 51,700,953
Compafias reladonadas {Mota 200 13,268,054 17,280,777
Subtotal 134,025,847 122 529807
Otras cuentas por pagar:
Comparias relacionades (Nota 200 17,777,110 18, 108,805
Ctras cuentas por pagar 1,197,343 805,835
Provision por devolucicn de irventario 794,516 722,360
Cuentas por pagar SRI {1} 434,162 293,234
[ESS por pagar 413,619 345,514
Empleados 610,105 641,807
Varias 514,762 155 204
Submotal 21,241,617 21,075,759
Total 155,268 464 143,605,566

(1) Corresponde 3l Impuesto sustituts que se origing por 1a mansferencia de valores de
capital sequn & Art. 67 de la LRTT v &l Art. 39 del RALRTI, &l efecto de este reqgisbo es el
increments de lz cuenta por cobrar 2t accionista v la cuenta por pagar al fisco mas su

respechva interdés por USE 434,162,

1IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrienbes.- Los activos v pasivos por impueshos

corfentes e resumen seguidamente:

B17 2016
{ Restablecid os)
fen U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédite tributanio de TVA 262,389
Anticipo IVA retenido - 65,753
Impuestos pagados por anticipado 1,236,328 762,674
Totat 1,336,328 1,080,816
Pasivos por impuestos corrientes:
Contribucion solidana - 1,811
Impuests al vamr agregado en ventas 54,486 400,381
Revwenciones en ta flente de implests a la rerta
por pagar 335,730 317415
Retenciones en |a fuente de VA por pagar 98,877 21,376
Impuesto 3 la salide de divisas 2,659,009 2,650,606
Total 3,148,102 3,461,539
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- L2 conciliacian entre 2 utilidad segin
estados finandieros ¥ & gasto por impuesta 2 |2 renta corriente al 31 de didiembre, es como
stgue;

2007 2016
(Restablecidos)

{en 1J.S. délares)

Utilidad segln estados finandercs ankss de impuesto

a fa rerta 8,163,002 7613524
Gastos no deducibles 2,605,735 1,879,291
Ctras rentes exentas {13%,687) -
Gastes incurmidas para gEnerar ngrescs exentas 1,750 -
Paricipacidn trabajadores atribuibles a ingrasos exentos 20,680 -
Deducciones espaciales f414,675) -
Pecuperacidn de diferencias temporerias {427,843 -
Utilidad gravable 8,808,072 0,493,215
Impuesto a la renta causada (1) 2,452,243 2,373,304
Antidpa determinado 2,572,678 2,586,129
f«) Cuoka 1 - -
f-1 Cucks 2 - -
(=) Saldo det anbicipe por pagar 2,572,678 2,586,129
(-) 40% Rebaja (Decreto 2107 {1,028,071) -
{=) Saldo de {a tercera cuota por pagar 1,543,607 2,586,129

fa} Anticipos pagados {lera. y 2da. cuata) mas saido
bercera cunta (1) 1,543,607 2,586,129

fb) Impuesta a ta renta causado (2} 2452, 243 2,373,304
Impuesto a 13 renta cargado a resultados {mayor entre
ayh} 2,452,243 2,586,129
Impuesto 3 |3 renka diferido 17,432 . 318,308
Totar 2,460,675 2,004 437

f13 Mediante Decreta Nog. 210 publicado en & Suplemanto del Registro Ofical No. 135 del 07
te diciembre de 2017, en encodancia al cuarto incso de la letra i} del numeral 2 del
articulo 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intema, se instrumentd l2 reduccidn
o exoneradon del pago del antidpo la rebaga del 40% det paoo det salds del anticipo del
Impuests a lo Renta opmespondiente al periede fiscal 2017, para los siouientas
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresns brutos anuales, respects del ejercidia fiscal 2017,
sean iguales ¢ mayores & un milldn ¥ un centave (UsD 1,000,000,01) diares d= los
Estados Unidos de América.

{2] E impuesto & 1@ renta conforme a disposicionss legales vigentes se determina con la
mrifa del 22% sujatas 2 distribucion y 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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Durarte el afio 2017 la Compafila efectud fa correccidn de error a sus estados financieros
del afio 2016, debido a que de conformidad con el Art. 37 de la LRTI v 51 de su
Reglaments, al temer socios domidliados en Paraiso Fiscal que son progietarios de mas
del cincuenta por cienko (50%!) del capltal sockal, la tarifa de impuesto a 12 renta aplicable
es det 25% sobre iz base imponible tokal,

{3Y El anticipo minimo calculado para el ejerddo 2017 fue de USD 1,543,607; e impuesto &
la renta causado es de USD 2,457,243: en consecuencia, la Compafiz registrd LISD
2,452,243 en resultados como impuesto 2 s renta.

Las dedlaraciones de impueskas conforme io mencicnado en ias disposidones legales parz el
efacta, son susceptibles de ser ravisadas por parte de 1a Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a |a renta &l 31 de diciembre fieran come
sigue:

2017 2016
fer LS, dolares)
Saldos &t inido del ano {762,674) {1,007,185}%
Reclasificacion 762 674 1,007,185
Prowvisicon del afio 2,452,243 2,586,120
Impuestos anticipados (3,688,571 [3,348,803)
Saldos al final del afio (1,236,328} (762,674}

Los impuestos anticipados corresponden & retenciones en fa fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimiertos de activos (pasivosd por impuestos
diferidos fueran como sigue.

2016 2017
(Restablecidns)
Saldos al  Reconocldo Saldos al Reconodda  Saldes a
COmienzo e los fin del an los fin
det afie  resuliades  afio resultados  del afin

{en L5, dilares)
Activos por impuestos
diferidos en relacion a;
Provisian de jubilacion patronal 153,682 {153,682 - - -
Prowision por devolucion de

producto 281,194 (100.604) 180,590 {98,126} 82,454
Pravisién mercadertz

detericrada 273336 {62,549% 210,837 77601 2EB.488
Totat 708,312 {316,835) 391,477 (20,525) 370,952
Pasivos por impuestos

diferidos en reladion a:

Wehicuios {1,620 (1473} _ (3,093} 3,093 -

Activos (pasivos) pot impuestos
diferidos, netos 06692 _(318,308) 388,284 (17,432 _ 370952
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13,

Durante & afic 2017 la Compafita efectud |a correccitn de eror 8 sus eskades fnancieros
del afo 2016, debido a la aplicacion de la diferencia del 3% adicional por impustto a ia
refta que se genara por el indaemento al 25% sobre ia proporcidn de ia base imponible qua
corresponde a la participacion directa o indirecta de accionistas, beneficianes o similares,
que szan residentes en paraisos Ascales o regimenes de menor imposicidn. La ocorreccidn
del error ha sido contabilizado en forma retrospedtiva; por lo que los estados financieres del
ane 2016 han sido reestableddos. El efecto de la correccidn del error aumentd [0S
resultzdos acumulados al 31 de diciembre del 2017 en USD 46,606 & incrementd 21 valor del
active por impuestn diferido en &l misma vaior.

Precios de Transfarencia.- Aj 3] de diciembye del 2017 ia Compania no dispone del estudio
de precios de transferencia requenido por las autoridades tributarias, en razén de que of pazo
para su presentacion ante estas vence en er mas de junio del afo 2018, A la fecha de emision
de los ectados financieros, el estudin s2 encuentra en proceso de ejecucion; v, 1@
Adrministracidn de la Compania cansidera que los efectns del mismo, s exisderan, carecen de
importancia relativa. Al 31 de didembre del 2016, la Compafia efectus el estudio de precios
de transferenda en el cual se determind que las transacciones con partes relacionadas por
proporcionalidad de trensacciones v partidpacidn accienara fueron efectuadas a precios
razcnables gue se aproximan a valores de plena competencia.

DELIGACTONES ACUMUEAQAS
Las obligaciones acumuladas s& detallan seguidamente:

2017 2018
{en 1.5, dalares)
Beneficios sociales 793,739 B45,054
Partidpacian rabajadores 1,140,525 1,343 634
Total 2,234,268 2, 1BR,588

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, fos trabajadores
tienen derecho a participar en 1as utiidades de 1@ empresa en un 15% de las utilidades
liquidas o contabies. Los movimientos de la provisién para participadon a trabajadores fueron
SOMe sigue:

2017 2018
(en U.S. dolares}
Saidos al comierzo d2l afia 1,243,634 559,411
Fagos efeciuados (1,343,634 {(559411)
Provision del ano 1,440,529 1,343,634
Saldos al fis del afta 1,440,528 _ 1,343,634

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patranat.- Conforme a disposicones del Codigo del Trabajo Eovatoriann, existe
ta obligacidn por parte del empieador de otorgar jubfiaddn patronal sin perjuicio de @
jubilacién que les corresponde por parte del IESS a ios habajadores que por velnte afios o
mas hubiaren prestado sie servidos en forma continuada ¢ interrumpida, kendran derecho a
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sor jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la fubiladdn que les corresponde en su
condicion de aflliados al Instituto Ecuatoriang de Sequridad Social.

Desahucio.~ Conforme a digposicianes de! Cadigo del Trabajo Ecuatoriana, en ios cases de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solidtado por e empleador o por 2
trabajador, & empleador bonificard &l trabajader con el 25% del equivalents a fa Oftima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o

ampleacior.

Dichas provisiones anualmente 5= fevar 3 105 resultados del gjercicio y estan sustentadas &0
ur estudio aduarial reglizado por un profesional independlente debidamente calificadn por ia

aLtoridad competents.

Un resumen de [as obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Jubstacion patronal
Desahucio

Total

2017 2016

{an 1).S. dolares)
3,790,042 3,398,440
1,232 126 1,663,745
5,022,168 4,462 235

Los rmovitnientos en el valor presente de las obligaciones poy beneficios definidos s= detallan

seguidamente:

Saldos al inicio del afa

Provision det afio

Costa finenciero

Perdida actuaral

Beneficios pagadns

Efecto de nquidaciones anticipadas
Saldos al fin del afic

Saldes al inicio det adio

Provision del afio

Costo financiero

Pérdida actuaria)

Beneficios pagados

Efecto de liquidadones anticipadas

Saidos al fin del afo

17
Jubitacidn
patronal Cesahudn Total
{en U.S. dolares)

3,398,490 1,063,745 4,462,235
572,547 227,019 799,966
129,259 43,077 172,336

26,250 77,280 102,530
{31,677 {178,995) (210,672
(305,227) - (305,227}
3,790,047 1,232,126 5,022,168
2016
Jubilacion
patronad Desahicio Tom
{en L5, ddlares)

2,998,524 873,231 3,971,755
453,722 157,705 616,427
130,736 42,433 173,169
D4, 303 B9 357 163650
{B6,786) {173,981} (265,767}
{196,999} - {196,594}

3,398,490 1,063,745 4,452,235
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14.

Los cAlculos actuarizles del valor presente de la obligaddn devengada por concepte de
benefidos definidas fueron reslizados &l 31 de didermbre de 2037 v 2016 por un actuario
imdependiente. El valor presente de ias obligacionss por concepto de beneficios deftnidos v los
eostos del servido actual v el costn ded servicio anterior fueron calculados utllizanda & método
de {z unidad de erddito proyectada. Bajo este metodo los bereficios definidos deben ser
atribuidos & pertado de servicio del empleado v basados en |a farmula dei plan, de 8] suerte
que se atribuye la misma @ntidad de benefido a cada afto de servido, considerando & uso de
hipdtesis actuariales para calewlar e valor presente de dichos bereficios. Estas hipdiesis
reflejan el valar del dinerg a traveés del Hemipa, el incremento sakarat v las probabilidades de
pago de estos beneficas.

las presundones prindpaes usadas pamm propositos de los clicuios actuarizles son las
stouientes:

2017 2036

%
Tasa(s) de descuento 4,02 4.14
Tasa(s) esperada del increments salarial 2.50 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROQS

Las principales instrumentos financieros de fa Compafila constituyen 1as quentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. Bl proposite principal de estos instrumentos
finanderas es obterer financiamientn para las operaciones de |la Compafiia. La Compafila
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta gue surgen directaments de sus
operadones.

Por |a naturaleza de sus actividades, fos pringpales riesgos gue sumgen de ips instrumentos
financieras de la Compafita son riesga de tasa de interés, de crédito, de liguidez los cuaies
son manejadas a traves de un proceso de entificacion, mediddn v menitoreo continuo, con
sujecion & los limites de riesgo y otros controlas,

las poiiticas de administracidn de riesgos de la Compaia permiten identificar y analizar ios
riesgos, debermingn su magnitud, preponen controles ¥y medidas adecuadas, ¥ su aplicacicn
de manes afechiva,

El Oirectorio revisa y atuerda polidcas para adminisoar estos riesgos, gue son resumidas a
centinuacion:
Ricsgo de crédito

Se enouentra presente en e efectvo, en ias cuentas por aabrar comerciales vy otras cuentas
por cobrar. La naturaleza del efectivo v las cuentas por odbirar pov créditos directos es de
eorto plazo, por o gue su importe en libros s2 aprexima a su valer reronable.

Er las cuzntas por eobrar, se presenta cuando existe una altz probabilidad de que tos cdientes
ra cumplan con sus obligaciones contraciuales.

La Compaiia solamente comerdaliza con tereres recanodidos con buen crddite, Es 1a poliica
de la Compafia gue todos |os clisntes gue desean comercidlizar con arédiio ssan sujetos &
procedimientos de verificadion de credito.

No existen concentracionas significativas de rizsgo de créditio dertro de la Compafia.
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Riesgo de precio

Los precios de los medicamentos son controlados por & gobierne ecuatoriand, Frente a estas
situaciones, la Compania  implementa  acciones v ashakegias  desarrolladas por el
depar@mentn de Mercadeo v Ventas para curnplir con las disposiciones legales vigentes.

Riesgo de liguidez

ta Administradon de la CompaRia es la responsable por la gestidn de liquidez, La principa!
fuente de figuidez de la Compaiiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, La Compafiia Mmonitorez su riesgo de liguider usandsd una herramienta de
planificacitn de liguidez recumente, Esta herramient2 considera el vencimiento de ios activos
financierss {Ej. Cuentas por ¢obrar, olros actves financieros) v los flijos de efective
provecklos operacionales para Un periodo de doce meses,

El objetivo de la Compeatia s mantener Un balance entre |a continvidad de financiamiento v
Aaxibilided 2 vavés del use de préstamos bancarios, Monitorea continuamente los flujos
efectives proyectados v reales v conciiiando los perfiles de vendimiente de los activos ¥
pasivos financieros.

Riesgo da tipo de cambio

La Compania realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unides de
Morteamérica, monada de curse legal en &l pals, consecuentemente, no 5& presentan efectos
por variadonas de tipos de cambio en ios estados finangeros.

Riesgo de gestion de capita!

La Compafifla administra de manera activa una base de capital para cubrr los riesgos
inherentes en sus actividades, la adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada
usando Ios ratios establecidos por la garencia, entre otras medidas.

tos objelivos de la Compania cuando maneja capital son: salvaguardar ta capaddad de la
Compafia para cootinuar operande de manera que continle brindande retornos & los
accionistas v heneficios a los ofros partigpantes; y, mantener una farde bass de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre da 2617, no han existido cambios en las actividades v polfticas de manejo
de capital &n |a Compafiia.

A contineacion se presentan [as categoras de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafifa:

2017 2016
{en 1.5, déiares)
Acthvos financieros al costo:
Efectivo v banoos (Nota 3) 6,421,421 9,428,631
Actvis nancieros medidos al costo amortizado:
Cuenias por cobrar comerdales y oiras cuentas

por cobrar (Nota 4) 89, 892 145 82,404 877
Otros activos comientes 31,169 32,668

Pasivas finanderos al costo amortizado:

Cbligaciones finanderas (MNoka 9} 2,282,896 2,804,243
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentag
por pagar {Mota 10) 155 268 464 143,605, 566
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Valor razonable de los instrumentos finanderos.- La Admiristracicn de la Compafia
considera que fos valores en libkgs de o5 activos ¥ pasivos financieros reconacidos al aosto
amartizade £n |05 estados finanderos se aproximan a su valor razanable,

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicternbre del 2017 el capital social es de USD 25,765,223 dividido en veinticineo
rillanes satecientos sesenta v cines mil doscigntos veintitrés doleres acdones ordinarias v
nominativas de USD 1 dilar cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafifas establece que par lo menos = 10% de la utilidad neta del ejercicic sea
apropiado como reserva legal hasta gue ésta alcance come minimeo &l 50% del capital sacial
an las cornpafilas andniras. Esta mserva puade ser parcial o totalments capitalizada o cubrir
pardidas gperacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en casg de liquidaddn de la Compafia.

RESULTAOQS ACUMULADOS

Esta cugnta comprende los Résultados Acaurulados ordinarios dg cada ejercicio que na han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o gue no han sido distibuidos a los
acdonistas, Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejerdde nduidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen,

Un reqsmnen dé los resultados acumulados &3 como sigue:

2017 2016
{en 1.5, ddlares)

Resultados acumulados 7,137,687 2,541,652
Regintados acumuiadas provenientes de la
adopcton por primera vez de las NIF 32,841 32,8091
Transferencia reserva legat {470,049) {113,452)
Lkilidad def efercicio 5,603,337 4,709,487
Totat 12,392,956 7,170,578

Las siguiertes paridas surgen de la aplicacion por primers vez de las NIIF y de los saldos de
FEservas e eferdacios antérigres gue de acuerdo a disposiciones scdetarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acurmnulados y podran ser utiizados de |2 siguignte forma;

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Intermacionales de Informacidn Financiera {NEIF).- Los resultmdos de
adopcidn por primera vez de las normas intemacdionales de informacidn financiera NIIF, se
registran en & patrimonie en 2 rubro "Resuftados acumulados provenientes de fa adopdon
por primera vez de las NHFY, separado de |os resifiados acumulados ordinarios y su sakdo
acreedar no podra ser distrlbulda entre 105 accipnistas, sdio podra ser canitalizado en la parte
que exceda al valor de las perdidas acumubadas ¥ las def ditimo ejercidio econdmica concluide,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la
cormpafiiz.
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17.

INGRESOS OREINARILS

Uit resumnen ce los ingresos ordinarios es como sigue:

2017 A01&
{en U.S. dilares)
[ngresas provenientes de la venta de bienes 371,059,119 345,083,245
[ngresos provenientes de |a prestacidn de servicios 1,880,643 gig,342
Infereses ganados 185,360 01,303
Otros ingresos 1,924 426 3,305,773
Total 375,089,557 349,796,668
COSTOS Y GASTOS POR S1) NATURALEZA
Los costos v gastos oparativos al 31 de diciembre se resumen;
2017 2016
{er U5, dilares)
Cogta de ventas 307,039,198 285,403,977
Gastos de adminigtrasin 18,598,115 19,223 429
Easto de ventas 38 544,745 34,532,238
Total 364,681,058 339,158,644
El detalle de costos v gastas por su naturaleza es &l sigulente:
2017 2016
fen U.S. dolares)
Losto de ventas 307,039,198 285,403,977
Gasto por beneficios a los empleados (1) 19,782,925 19,337,958
Oepreciacioneas y amortizaciones 1,439,098 1,381,018
Artiendosg 1,083,748 959,792
Sequros 1,461,173 i,500,665
Transporke 2,853,759 3,230,841
Honorarios 367,279 230,638
Mantenimicnto 594 022 5SR.204
Impuestas, entribuciones v otros 742 984 1,010,264
Mowilidad 518,358 472,765
Mercadena Deterorada 4,289,706 2,247,031
Sequndad 742 901 739,042
Costo Bonificacion 5,456,819 4 452 845
Mueshras Médicas 4,700,204 5,063,678
Promocion v Publicicad 5,265,194 5,327,092
Registros Sanitarios 255,457 k04,050
Gasto Reacondicionatientn 251,887 167,771
Gastas de viafe £84, 345 J30, 954
Gasto de distribugidn 321,228 452,751
Gasto de comurticacion 256,650 234,455
Servidos basicos 337,657 389,122
Oiros Gastos 5,873,855 4,706,741
Totzl 364,681,058 335,158,644
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{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- £ siguienic e un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2017 2018
{en U.5. ddlares)
Susidos £,344,533 5,920,683
Horas Exiras 206,311 501,459
Aporte Patronal 1,500,377 1,481,905
Premios 715,942 794,196
Comisicnes 4,460,552 4,429,921
Participacién trabajadores 1,440,530 1,343,634
Jubiiacion patronal v desahucio 759,966 616,427
Capacitacion 205,422 197,636
Subsidio de Antiguadad 36,705 -
Décimo Tergar sueldo 1,020,173 1,018,399
Décime Cuarto sueldo 202,755 258,444
Fondn de resarva 843,073 858,075
Vacaciones 656,013 612,137
Leves sociales 57760 46,965
Seguro de vida 36,085 34,973
Seguro de salud 408,002 371,145
Indemnlzaclén ienal por despido 494,133 638,102
Uniformes 205,488 216,857
Total 16,782,925 19,337,956

Al 31 de didembre del 2017 v 2016, =f personal total de |l Companiz alcanza 732 y 708
empleados respectivamente,

GASTOS FINANCIEROS

Un detmile de costos financieros al 31 de didembre es como sigue:

2017 204

fen U.5. dolares)
Gasto financiero 2,212,945 2,956,197
Costo financiero jubitacion patronal v desahucio 172,336 173,165
Comisionas y gastos Dancarios 37,052 96,530
Diferencial cambiario 7,577 -
Total 2,429,960 3,186,296
OTRAS GANANCIAS

Las ofras ganancias se resuman:

2017 2016
{en U.5. ddlares)

Utllidad en wenta de activos fijos y total 184,463 162, 106

32




20.

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre l2 Compania, sus accionistas y 5Us companias reladonadas, forman
patte de ias brensacciones habituales de l2 Compafiia en cuanto 2 su ohjeto y condiciones,

Nitmero de o
Nombre de accionista acciones Participacidn
MOLEFING EIMITED 25,079,545 a7.34
JOLBURY LIMITED 685,574 2,56
Total 25,765,223 100.00

{a} Saldos y transaccienes con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, Ins safdos y transacciones con accionistas y compafias relacionzdas

=2 forrmaban de la siguiente manera:

Naturaleza Qrigen

VENTAS

Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéyticn 5.A. Contral Local
COMPRAS

Roemmers 5.4,

Acromax Laboratodio Quimico
Farmacé utico 5.4

Control Local

Zamtrod Local
GASTD ARRIENDE
Roemmers S.A.

Arriendo registro sanitaric Control Lacal
GASTS MANTEMIMIENTO
REGISTROS SANITARIOS
Labaratorios Ecuaimwe 5.A, ontrod Local
Cuentas por cobrar
comercizles (Mota 4}

Acrormax Laboratorio Quimico

Farmacautico 5.A. Lowal

Control

Otras cuentas por cobrar
{Mota 43

Acromay, Laboratorio Quimicn
Farmacsutics 5. A,

Maiefind Limited

Jotbury Limited

Local
Extetior
Exterior

entre]
Capital
Capital

Continga, ..

2016
{en US. ddlares)

2017

______ _ 1,160 391
- 90, a0
41,069,293 47 940,026
397 667 359,000
96000 86,000
- 427
393,480 91,958
428 388 289,334
5714 3,900
B27,642 385,192
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- COntinuacion

Cuentas por pagar
eomerciales (Nota 100

Roarmmers S.4. Comirol

Laboratorlos Ecuarowe S.A, Camrol

Acromax Laboratorio Quimico

Farmaceutico S.A. Conirol

Otras cuentas por pagar

(Nota 103

Acromax Laboratario Quimics

Farmacéutico 5.4 Control
Molefind Limited Capital
Jalbury Limited Capital

(b} Transacciohes significativas

Local
Local

Local

Local
Exterior
Exterior

97,653 116,694
16,256 6,132
13,154,145 17,157,951
13,268,054 17,280,777
- 331,695
17,599,339 17,599,339
177.771 177,771
17,777,110 18,108,805

Al 31 de didembre, las transacdones significativas se formzban de |3 siguiente maners;

COMFPRAS:

Medlcamenta Ecuatoriana 5.4,
Laboratorios Bago Del Ecuador S.4,
Laboratorios Siegiried 5.4,
Aspenpharma S.A,

?h Trans Pharma 5.A.

Intarcom Warenhandels - Gmibh
Intermational Pharma Trader Corp.
Grupofarma Del Ecuador S.A.
Quimica Ariston Eceador Cia. Lida.
Takeda Ecuador O, Lida.
Biotoscana Ecuador 5.A.

Baxter Ecuador S.A,

Unipharm De! Ecuador S.4.
Lahoratorios Lazar Ecuador S.A.
Genéricos Nadonales Gena S.A.
Faes Farma Del Ecuador 5.4,
Frizonex Ciz. Ltda.

Genommalab Ecuador S.A.
Laboratorics Genfar

Sanfer Bussie

Roddome Pharmaceutical 5.A.

2017 2016
{en U.5. dilares)

37,951,098 38,905 184
37,760,557 32,919,309
53,671,136 49,422 807
32,608,046 23,491,963
19,070,348 24,352,410
4,133,614 2,498,016
- 1,950,305
17,412,086 14,503,740
6,232 625 $,386,167
£,793,414 4,976,417
3417022 3,419,135
2,840,286 2,622,512
1,955,488 2,269,158
2,303,385 2,101,919
2,038,820 1,779,172
2 063,755 1,580,616
282,571 1,360,796
1,367,250 041,682
9,164,514 -
7, B48,531 -
1,575,502 -

Las compras comesponden 3 productos disponibles para [a venta.
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{c)

(d)

Administracion y diveccion

Los miembros de la Administradon y demés personas que asumen la gestidn de Leteragn
det Ecuader 5.4, incluyendo a da gerencia general, asi tomo ios accionistas que |3
representen, no han padicipads al 31 de didembra de 2017 v 2016 en transacciones no
habituales yfo relevantes.

Remuneraciches y compensaciohes de la gerencia dave

Curante el ejerddo finalizads &l 31 de dicembre de 2017 los impartes reconocidos come
gastos de gestion de personal clave ascendid a USD 189,547 (USD 187,717 at 31 de
diciembre de 2016).

21. COMPROMISOS
Autorizacidn de uso de Registros Sanitarios

Can fecha 22 de agosto del 2011, & compafia Roemmers 5.A. autorza a la empresa
Leterago del Ecuador S.A. a hacer uso de dos registros sanitarios que estan a nombre de
la compafiia, para la importacién, exportacidn y trémites legales necesarios ante las
autoridades aduaneras, Leterago del Ecuador S.A. sera | responsable de comerdalizar
los productos en el mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas las normas
legales que expidan las auforidades de contrgl en al Feugdor utilizard los acuerdos de
precios oforgados 2 Roemmers S.A. por e Consejo Nadional de Fijacidn y Rewvisidn de
Precios de s madicamentas de uso humang para todos fos productos que comercializa
Rogemmers S.4. gotusimente, y splidtard 1ot acuerdos de precios para los nuevos
oroductas que ingresen en o future al Ecuader o la revisidn para los ya existentss. La
auborizacidn tendra una vigencla de 10 afios contedos desde |z fecha de suscripddn de ia
misma.

Con fecha 26 de julio del 2011, |2 compaiia Laboratorios Ecuarowe SA. autoriza a la
empresa Leterago del Ecuador 5.4, 8 hacer uso de los reqistros sanitarios que estan a
nembre de la compafiia, para la importacidn, exportacidn y mamites lesales necasarios
ante las aumoridades aduareras. Leterago del Ecuader S.A. serd la responsable de
comercializar los productos en el mercads farmacéutioo nadonal, ¥y de cumplir con bodas
las normas legales que expidan las autoridades de ool en el Ecuedor; utilizara los
acuerdos de precios otorgados a taboratorios Ecuarowe 5.4, por o Consejo Nacionar de
Fijaddn y Revisidn de Precios de los medicamentas de uso humano para todos os
productes gue comerdaliza Laboratorios Ecuarowe SA. actuglments, v solicitard los
acverdos de predos pama os nueves productos que ingresen en &l futuro af Ecuador ¢ la
revision para los va existentes. La autorizacidn tendrd una vigenda de 10 afios contadaos
desde 1a fecha de suscripoidn de 1@ misma.

Cantrato cde prestacion de servicios de transporte de producto

Con fecha 1 de septiembre del 2016 la Compafiia celebra un confrato de prestacion de
servicios de transporte con Quidk Delivery 5.4, quien prestard el servicio de recepcidn de los
bultas carrados y rotulados de los productos en corrugados en su area de despachos en la
ciudad de Guayaquil. La vigencia del contrato es hasta el 31 diciembre del 2018,
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CONTINGENCIAS
Al 31 de didembre del 2017 existen os sigulentes juicios:

- Juicio que se tramita en ] Juzgads Veinte v Cuatro de lo Civil en la dudad de Guayaquil,
ahora Unidad de lo Civil v Mercantill del Guayas en contra del sefior Javier Francisco Pérez
Gomez. Cuantia: USD 15,000. Este juicio esta para dictarse sentenda.

- Juicio gue se tramita en e Juzgedo Tercera de o Civil de la cludad de Latacunga, hoy
Unidad Judidal Civil, en contra del sefior Jorge Fermindez Escobar v Otro. La cuantia del
Julclo es de USD 10,000, Este juiclo se termind v eska por ejecutarse |a sentendia dictada.

- uicio que se tramita en e} hegade Sequndo de [o Civil de Pichincha en cantra del sefior
Femando Xavier Oavila Marafion vy Marfa Fermanda Mayorga Gutiérrez, Se dictd el
mandarmients de ejecuddn y los demandados ne ban pagado mi han dimitide bienes para
embargo. La cuantia acthualmente asciende a USD 200,000. Se estdn realizando
imvestigaciones para dar con los bienes muebles inmuebles, enseres para embargar ¥
recuperar al ualor adewdada.

- Juicia gue se tramita en el Jurgado Cince de lo Civii de Plchincha en contra del sefior
Guiiiermo Fabidn Villamarin Sevila y Ruth Elena Benalcdzar villagomez. Se dictd el
mandamiento de ejecudion v los demandadas no han cublerta |a obligacién Al han dimitido
bienes para embarge. La cuanba asciende a USD 16,000. Se estan realizando
inwvestigaciones pata dar aon fos bienes de elins para embargar vy aobrar fo que adaudan.

El abogade de k@ compania que lleva estos juicios manifiesta que s¢ han agotado
procedimients de estos juiaos con sentencia ejecutoriada y mandamiento de ejecucion,
puesto que se han |ocalizado a los dernandados y tienen bienes para tener dxito en ef cobro
de 1o adeudado, Nu existe ningiin incorveniente que perjudique [os intereses de fa Compafiia.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publlcd en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 fa “Ley
Orgdnica de Salud”, fa cual en su artfoulo 159 establece que coresponde a la auipridad
sanitaria nacionaf (Ministerio de Saiud Pdbdica) fa fijacién, revision y control de precios de fos
medicamentos de Uso ¥ consumo humano a traves def Conseja Nactonal de Fjacién y Revisidn
de Predos de Medicamertos de Usa Humang, de conformidad con la key. El "Reglamenta para
la Fijacién de Precios de 1o Medicamentos de Uso y Consuma Humana™ vigenke fue suscrito al
14 de jufio def 2014, mediante Decreto Ejecutiug Mo, 400, emitido en el Segundo Suplementa
del Registro Oficiaf No. 289 del 29 de julio det 214, Este decreto fiene la finalidad de
establecer v regular los procedimiertas para la fijacidn, revision v control de precics de venta
al consumidor fina de medicamentos de uso ¥ consumo humano, que se comercialicen dentro
del territprio ecuattriano. Los regimenes de fliiaddn de predios que estatlece ef mendonado
decreto, seqin el articulo nowveno son: Fijacion Dirscta de Pracios, Lberado de Precios, ¥
Fegulado de Fijacién de Precios. Bl Régimen Regulado de Fijacdn de Precios conslste en
establecer un predo techo para cada segmento de mercads de [0s medicamentos estratégicos
¥ MUevos: &ste prego  techo serd el equivalente a fa mediana de los predos de venta &
piblico del mercado privade de |los medicamentos participantes en el segmenio
correspondiente; exduyvendo aguelios precios que se consideran atipicos.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e} 31 de didembre dal 2017 v la fecha de emiston de los estados finanderos {abril 2 dal
2018} na se produjeran eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre 105 estados financieros adjuntos.

APRDEACIDN DE LDS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de didembre del 2017 fueron autprizadas
para su emisidn por |a Gerencia de Leteragp det Fcuador 5.A. &l 29 de marzo del 2018 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia del
Grupo, los estados finenderas seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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INFORME DE LOS AUDITORFES IND DIENTE

A los sefiores Accionistas de
Leterago del Ecuador S.A. ¥ Compafilas integrantes del Grupo Economioo

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados de la compania Leterago del Ecuador
S.A. y las Compafias integrantes del grupo economco, que comprenden el estado de
situacidn financiera consolidada al 31 de dicfernbre del 2017 y Ios correspondientes estados
de resultaclos integrales consolidadns, de cambios en el patrimonio consolidados y de flujos
de efectivo constlidadas por @l aiio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros consolidados gue incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Er nuestra opimon, ios  estados  financieros  conschidados  adjuntns  presentan
razonablemente en todos los aspectns materiales la situacion financiera del Leterago del
Ecuador S.A. ¥ las Compaiias integrantes del Grupo Econdmico al 31 de dicembre de 2017
¥y el desempefto de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio
terminacdo en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MNIIF).

Fundamento de I3 opinion

2. Hemos llevado 2 cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {MNIA). Nuzstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la secoion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los estados financierps consolidados" de nuestre informe. Somes independientes de la
Compaiia de conformidad con el Codigo de Ftica para Profesionzles de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Ehica del IESBA)
junta con los requerimientos de elica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en € pais, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de éhica de
conformidad con €s0s requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opnion.

Otros asinios

3. Tal como se explica en la Nota 2, Lelerago del Ecuador S.A. en cumplimiento a la
Resolucidn No. SC.DSCG.14.003 de la Superintendencia de Companias de 28 de febrero de
2014 gue regula fa preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de
las compafifas y otras entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el
Servicio de Rentas Internazs, i0s estados financieros consolidades adjuntos fueron
preparados con fines informativos para esta Entidad de Control & incluye a las companias
Acromayx Laboratorio Quimico Farmaceutico $.A., Laboratorios Ecuarowe 5.4, y Roemmers
5.4

Otra informacion
4, La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, Otra informacion
comprende e Informe Anual de Gerencia, gue no incluye los estados financieros

consglidados ni el informe de auditonz sobre ios rmismos, s€ espera que ) Informe Anuai de
Gerencia esté disponible después de ta fecha de nuestro informe de Auditoria,
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Muestra opinign sobre los estados financieros consolidades del Grupe no incluye dicha
informacion ¥ no sxpresames ningunag forma de aseguramiento © condlusion sobre la
rmisma.

En comexion ©on nuestra avditoria de fos estados finanderos  consolidados, nuestra
respensabilided s leer e Inferme Anual de Gerencia cuande esté disponilile y, al hacerlg,
considerar s e=sta informacion contisng inconsistencias materiales en refacion cen los
estados financieros separados o con huestro cenocimisnto ohtenide durante la auditeria, o
si por e contraro se encuesntra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas, No
tenemos nada que informar al respecto.

Rasponsabilidad de la Administracion del Grupo en refacion con Jos estados
Financieros consolidados

La Administracion de? Grupe s responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los  estados financieros consolidados  adjuntos de  conformidad  con  las  Normas
Internacionales de Informacion Flinanciera (NIIF), v del contro! interno gue l2 administracion
considerg necesatio para permitiv la preparacion de estados finantieros consolidados libres
de incorreccien material, debida a fraude 2 error.

En la preparacion de los estados financieros consolidades, la Administracion es responsable
de la valoracion d= 12 capacidad del Grupo de continuar come negocio en marcha,
revelands, segdn corresponds, las cuestionss relacicnadas con empresa &n marcha y
utilizando =! principio contable de empresa en marcha, @ menos que la Administracion tenga
la intencion de liguidar la sociedad o de= cesar sus operaciones, © bien no exsta otra
alternativa mas realista para evitar <l cierre de sus gperaciones.

los encargados de 2 Administracion def Grupe son respeonzabies de la supervision det
proceso e informacion financiera del Grupe.

Responsabilfidades del gudifor en refacion con fa auditoria te los estados
financieros consofidados

Los ohjetivos de nuestra auditoria son ofener una seguridad razonable de que los estados
financieras consolidados en su conjunto estan  libres de incorreccion material, debida a
fraude o error, y emitir un informe de auditora que contiene nuestra opinon. Segurdad
razonable es un alte grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Nermas Intemacionakes de Auditoriz {NIA] siempre detects una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse & raude o ermor y
52 consideran materakes si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas due los usuarnos toman
hasandose «n los estades financieres consolidades.

Comg parte de una auditeria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditena,
Aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos tna actitud de esceptcismo profesional
durante toda |z auditoria. Ceme parte de nuestra auditena tambisn:

ldentificamos y valorames los riesgos de incoreeccion material =n los estados financieres,
debido a fraude o ermor, dizefiames y apficamos procedimizntos de auditoria para responder
a dichos resges y obtenemos evidenca de auwditorla suficiente v adecuada para
proporcionar Lha bagse para nuestra opinion. Ef riesgo de no detectar una incorreccion
matendl debido a fraude es mas elevato que en el case de una INEBrrection mareral debido
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TC Audit Cia. Lida.
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Nexia
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a error, ya que e fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion del control internao.

« Obtenemos conncmiento del centrot intemo relevante para la auditora con €l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las crcunstancias ¥ no ¢on
fa finalidad de expresar una opinion sobre |2 eficacia del control interno.

« Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas vy i3 razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revetaciones hechas por la Administracion de la
Compafia.

s Concluimos sobre o apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una inceitidumbre materal relacionada con hechos o oon condiciones que
pueden generar dudas significativas scbre la capacidad de la entidad para continuar como
una empresa en marcha, S concluimos que existe una incertidumbre material, se nos
requiere gue Hamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a correspendiente
nformacion revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciongs
futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una empresa en funcicnamiento.

« Evalyamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluida fa informacion revelada, v si los estados financieros representan las transaceiones y
hechos cotrespondientes de modo que fogran su presentacian razanable.

Comunicamos a 1os respensables de la Administracidn de la compaiia Leterago del Ecuador
S.A. ¥ las Companias integrantes del Grupo Economico, entre otras cuestiones, el alcance v
gl momento de realzacion de la auditoria que fueron planificados v los hallazgos
significativos de la auditora, ast como cualguer deficiencia significativa del control intermo
que identificamos durante nuestra auditoria.

Abril 2, 2013
TC Audit Cia. Ltda. ra. Cristing Trujitlo
Registro en la Superintendencia Socia
te Companias No. 10323 Licencia No. 28301
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LETERA

DEL ECUADOR 5. A,

ESTADO CONSDLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICY
{Expresado en U.5. délares)

ACTIVDS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventanos

Activps por impuestos corrientes
Pagas anticinados
Oftros activos corrientes

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Activas por impueskas diferidos
Cusntas por cobrar largo plazo
Otros activos no ogrrientes

Total activos ng ogrrfentes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas g 108 estados financieros consolidados

ERE DEL 20

4

11

2017 2016
[Restablecidos)
8,415,354 13,039,083
57,069,167 94,773,578
122,779,713 121,254,953
2,807 823 3,136,869
524,024 D B0
31,169 32,668
231,731,250 233,228,760
28,137,693 28,815,181
450,844 56,722
1,077,013 o, 276
137,154 137,154
847 847
29,803,556 30,200,180
261,534,808 263,428,940




PASTV PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Oblisaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuesios corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacionas por beneficios definidos
OCbligaciones financieras

Otros pasivos no corrientes

Total pasives no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futura capitalizacidn
Razarva legal

Reserva facultativa

Dtro resuftado ntegral
Resuitados acumulados

Taotal patrimonin

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

—_

10
11
12

13

10

15

196,523,040

2017 2015
Restablecido
998,748 1,801,662
174,352,067 183,186,572
3,401,106 3,580 3562
3,251,537 3,247,857
182 003,458 191,925,253
7,172,451 £,268,021
1,284,148 gp7,581
62,5943 95,914
8,519,582 . 7A71516

... 139,196,769

46,810,847 46,810,847
60,000 60,000
2,862,044 2,128,855
261,267 261,267
(1,845,218 (1,467,896)
22,862,826 16,459,098
71,011,766 64,232,171
261,534,806 263,428,940

aflene Naranjo

rdﬁmin?
Corta

dora General




LETERAGO DEL ECUADQOR S .A.

ESTADQO CONSOLIDADO DE RESULTADBO INTEGRAL
DE DICIEMBRE DEL 2017

POREL ANO TERMINADO E
(Expresado en U.5. dblares)

INGRESQOS DRDINARIDS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BEUTD

Gastas de administracion (a)
Gasto ce ventas (@)

(zastos financieros
Otras ganancias y pérdidas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA KENTA

Impuesto a la renta:
Carriente
Diferida

Taotal

UTILIDAD DEL EJERCICIC

DTRDS RESULTADOS INTEGRALES
Pérdida actuarial

UTILIDAD NETA Y RESULTADD INTEGRAL
OEL AND

16

17

17
17
18
15

11
11

2017 2016
{Restablecidos}
395,673,872 366,604,235
(304,969,622)  {280,756,764).
50,704,250 85,907,471
{21,486,394) (26,543,106)
(53,734,185) (42,206,655)
(4,849,379) (&,155,261)
i1 214,593
10,634,303 11,217,048
(3,884,123) (3,735,147)
386,737 {305,195}
(3,497,386) — {4,040,342)
7,136,917 7,176,706
{357.322) {235,364)
6,779,595 6,041,342

a) Incioye WSD 2,006,415 de participacion a trabajadares de las utilidades en el ano 2017

¥ USD 2,006,177 en el ana 2016.

Ver notas a 1os estados financiercs consclidados

Uvedd Ramirez
pﬂderadc General

Srer ] l&he Naranjo
Confadora General
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LETERAGD DE| FCUADDR S.A.

ESTADD CONSOLIDADO DE FLUIO DE EFECTIVD
POR_EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

{Expresado en U.5. ddlares)

FLUOOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedoras v empleados
Intereses pagados

Intereses garados

Impuests a k2 renta

Efactivg nato ubilizade on { proveniante de
actividades de operacion

FLU3OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INYVERSION:

Adguisicién de propiedad, planta v equipo
Producto de [a venta de propiedad, planta y
equipe

Adguisicion de intangibles

Decremento de inversiones

Efectivo neto utilizads en actividades de
irversion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD:

Obligaciones bancarias corfo plazo
Obligaciones bancarias largo plazs

Ehactivo neto utilizado en actividades de
finarciamiento

Dismirucion  Aumento neto del efeckive y
Bancos
Saldas al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANOD

Notas 2017 2016
Restablecidos
435 497,205 404,779,836
(437,100, 748) {398,691,712)
(315,842) (316,272}
231,174 200,364
(200} (2,160)
{1,697,411) 5,970,056
(2,634,485) (2,225,004
363,261 437 056
(113,462} {372,217)
- 41 257
2,384,686 .o A2,118,998)
(914,199 (2,342,648}
376,567 402,179
(537,632) {1,940, 469}
(4,619,729) 1,910,580
__ 13,039,083 _11,125494
3 8,419,354 13,039,083

Ver notas a los estados financieros 7smlidados
p A
Sr. M veda’ﬁﬁmirez ——SratMartene Maranjo

derado General

Contadora General




2.1

LETERAGO DEL ECUADDR, 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSDLIDADOS
PDR FL ANO TERMINADOD Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Leterago det Ecuator S.A. se constituyd e 15 de mayo del 2002, Su objelo social es la
comerdializacidn de productos Farmacduticos, quirmicos,  alimenticios,  veterinarios,
agropecuarios, de perfumera, cosméticos ¥ demds productos relacionados con su objeto
social.

Con fecha 18 de febrerp del 2013 Leterago del Ecuador 5.A., mediante Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas se aprueba la reforma a los estatutos de la compafiia
con e fin de ampliar su objets social, el cual serd, la importacion, exportacion, compra, venta,
promocitn, almacenamiento, distribucion, comercializacion, acondicionamiento, produccion,
2laboracion fabricacion, por st misma o a kraves de tercerps, para si Misma 0 para terceros;
mediante cualquier metodo, de toda clase de productos farmacguticos ¥ medicamentos de uso
hurnano yfo veterinario, asf como cualquier bien o servicio relacionado con la salud humana v
veterinaria como auxiliares.

Las principales operaciones del Grupo corresponden principaimente a la importacion,
produccion, comercializacion, exportacion, distribucion, compra v venta de productos
relacionades con ia medicina farmacéutica y, en general toda clase de productos afines y
cormplementarios al objeto social de las compafiias def Grupo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABELES

Las principales poiiticas contables apficadas en la preparacion de los estados financdieros
consolidados son aquellas descritas en los siguientes incises ¥ se han aplicado en forma
consistente para las afios presentados.

Las politicas contables que aplica Leterago del Bcuador S.A, son consistentes con fas politicas
que utilizan Acromax Laboratorio Quimico Farmacéution 8.A., Lahomtorios Ecuarowe S48, ¥
Roemmers 5.4,

EASES DE PRESENTACIDN

Deciaracién de cumpiimiento y bases de presentacién y revelacion.- Los estados
financieras consolidados adjuntes de la Compafiia Leterago del Ecuador S.A. y las compafiias
del grupo economico, comprenden los estados de situacion financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 y sus respectivas netas. La informacion
contenida en estns estades finandieros es responsabilidad de fa Administracion de las
Companias. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con ias Normas
Internacionales de Inforrmacion Financiera {MITFY emitidas por el Consejo de Mormas
Interracionzles de Contatilidat (JASE) que hem s5ido atioptadas en Ecuador vy Fepresentan ia
adopcion integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas infernacionales vy aplicadas
de manera uniforma g los gjercicios que s& presentan y surgen de los registros contables de la
Compaftia que son presentados en la moneda funcional ¥ de irculacion en el Ecuador (ddiar
estadounidense). Los estados financiercs consolidados han side preparados sobre la base del
costo historico excepte por clertas propledades e instrumentos financieros que se miden al
valor razonable como se explica en ias politicas contables que se incluyen mas abajo. B costo




histdrice, generalments se basa en & valor razonable de 13 contraprestatidn entregada a
camhbia de hiengs y servicios.

Madizrte Registro Ofical No. 194 de 28 de fsbrerg de 2014 2 Supetintendenca de
Compafiias publico la Resglucidn Mg, SC.DSC.G.14.003 regulande asi 13 preparacién v
presentacidn de los estados financieros consolidados de las compatias y otras entidades
integrantes de los grupos economicos establecidos por 2l Servicio de Rentas Internas {SRI).

En cumplimiente de esta Resoludicn, Leterago del Ecuador S5.A. prepard estados finandieros
consglidados informativos para esta Entidad de Control ¢ incluye 2 las Companias Acromax
Labaratorio Quimico Farmacéutico 5.A., Laboratoriaos Ecuarowe S A. y Roemmers 5.4,

Bases de consolidacion.- Loz estados financiercs cansolidados incluyen los estades
financieros de 1as Compafilas Leterago del Ecuador 5.A., Acromax Laboratoric Quimico
Farmacéutice 5.4, Laboratorios Ecuarowe SA. ¥ Roemmers S.A.

Todas las transacciones intergrupales relacionadas con ing activos, pasivos, patrimonic,
ingrasos, gastas, flujos de efectiva se eliminan totalmente &n 13 consolidaci on.

MODIFICACIONES E INCORPORACION OE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emisian de estos estados financiergs, las mejords anuaies que se han realizado
a las MNommas Internaciohales de Informagidn Financiera ¥ MNommas Intermacionales de
Contabilidad por el Consejp de Normas Internacionales de Cantabilidad (IASB), se indican
sequidamente:

Efectiva 8
MNITF 3 Combinaciones de MNegocios Energ 1, 2019
MEC 11 Acuerdas Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 20149
WIC 23 Costos por Préstamos tnero 1, 2010

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enerc del 2019, se
permite su aplicacion anticipada.

Efectiva a
Mormas nuevas o enmendadas partir de
MITF 2 Clasificacian y Medicidn de Transacciones de Pagos Basados  Enero 1, 2018
en Acciones
NITF 7 Revelaciones adicionales ¥ enmiendas por consecuenda Enero 1, 2018
resultantes del NEF S
NIIF @ Instrumentos financienns Enern 1, 2018
MIIF 15 Ingresns de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos Enaro 1, 2018
con Clientes
NIIF 16 Arrendamientos Energ 1, 2019
NIIF 10y Venta o aportacion de activos entre un Inversionista v su Fecha a
NIC 25 Asociada o Neqodias Conjuntos detarminarse
NIC 12 Reconocimients de Activas por impuestos diferidos por Enerc 1, 2017

perdidas no realizadas

10




2.2

La Administracion del Grupo basada en la naturaleza de sus operaciones, considera gue la
adopcién de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mendonadas no tendran un
impacto significative en los estados financierss en < ejercicio de su aplicacion inicial, la
mayoria de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

La Admiristracion del Grupe se encuentra evaluando 2l impacto de ia adopcion de la NIIF 15y
MIEF 9 v considera que no habrd impactos significatives en la aplicaddn de estas normas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados hinancieros reguiere 2 uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion gjerza su juicio en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables del Grupo. Eskas estimaciones se basan en la experiencdia histérica
ofros factores, incluyendo |2 expectativa de ocurrencia de eventos fuburos que se consideran
razonabies de acuerdo a las ciraunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
astimacion y criterio para su reconodimiento.

Les principales juicios ¥ supuestos en relacidn con hechos futuros propensos a variacionas a la
fecha de los estados hinancieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las dfras de
los ackivos y pasivos en |os estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion de incobrabies.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por ia
gerencia del Grupo, en base 8 ung evaluacidn de la antigiiedad de los saltdos por cobrar v la
posibilidad de recuperacidn de los mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afic y [@s recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Estimaadn para inventarfo de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarigs de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
come resultado de wn estudio efectuado al derre de cada ejercicio que considera ia
experiencia histdrica del Grupo v aquelios productos identificados como dafados en ias tomas
fisicas. Al cierre de los estados financiercs, la gerencia considera gue la estimacion realizada
Bs necesaria y 5e aspera utilizar este importe para cubrir ] deterioro de los inventarios
obsoletos.

Vida (til de Propiedad, planta vy equipa.- La propiedad, planta ¥ equipo se registran al
costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida (il estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida Otil de ios activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el wvalor en libros neto y o valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a ia vida Uil restante revisada. Factores tates como los
cambios en &l uso planificado de los distintos activos podrian hacer que fa vida Otil de los
activos se viera disminuida. Las estimacipnes se basan principalments en las proyecciones de
uso futuro de ios activos, El Grupe ha determinado que la vida oti actual de los activos
responde al patrén esperado de uso futuro de los hienes, consecuentements |a estimacion al
31 de diciermbre del 2017 &5 razonable,

Deteriorp de Propiedad, pianta y equipo.- El Grupo estima que no existen indicios de
deteriora para ninguno de sis activos que componen |a propiedad, planta vy equipo a ia fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin
indicio de  deferioro, el Grupo efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar 2 importe recuperable de los activos.

1




2.3

24

25

Activos por impuesto a la renfa diferido.~ Los actives por impuesto 2 {a renta diferide
har side recnnncidos censiderando que exisbe una probahilidad rezonable de sy realzacido a
traves de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendendia historica de los
resuitados del Grupo.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las ohigaciones por
berneficios definidos s& determina mediante valoraciones actuzrisles. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acentecimmentos que
efectivamente tendran lugar en ef futuro, Estas suposiciones incluyen la determinacion de a
tasa de descuents, 1os aumentos salariales futures, los indices de mortaiidad y los aumantos
futuros de las pensiones. Debido a la compiejidad de |a valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de large plazo, |as obligadones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a 108 cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
rewisan a cada fecha de cierre det periods sobre el que se informa.

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamiente de sus operaciones, el Grupo paga
ur importe por servicios de amendamiento de sus oficinas ¥ reconace Un gasto a medida que
dicho arriendo se ha devengado. Bl Grupo ha determinade, con base en ka evalyacian de los
w#rminos v condiciongs de 1os contratos de arrendamientn suscritos, Que no retiene para si
los riesgos o derechos de las propiedades arrendadas v por lo tanto, fos contratos de
arrendamients los clasifica como arrendamientos operativos.

EFECTIVO ¥ BANCOS

Ef efectivo v bancos recenacides en los estados financieros comprenden el efectivo en caja v
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, faciimente convertibles af efective.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor
te realizacion,

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo v su valor neto de realizacion
(VNR}. Este importe reprezenta el precio de venta estimado menos I9s cosios necesarios para
su venia.

Las impartaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisician que implica
loe castos de importacidn capitalizables haste la fecha de presentacion del estedo de situadion
fimanciera.

Los inventarips incluyen una estimacidn para reconocer pérdidas por obsolescencia
{caducidad, rotacion, medicidn), la cual es determinada en fungon de un analisis de la
posibilidad real de sy venta vy registrada en los resultados del gjercicio.

El costo de los inventdrios y de los productos vendidos se determing usando el método de
promedio ponderado.

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPD

Reconocimiento.- Se recenoce como propiedad, planta y equipe a aguellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacton del servicio y su
vida (til sea superior & Un afie. En cuanto a la politica monetaria, el grupo evaluara un Monko
razonable para los actives adguirides en grupo o en conjunko observando su importancia
relativa v expectativa de Lso.

iZ2




Medicion en e momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta v
equipn se medirdn inicialmenie por sU Costo,

El costo de la propiedad, planta vy equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adguisician, deduciendo cualquier tipo de descuento, & incluird todos los costos
necesarios para dejar al active en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construyan propiedades, planta y equipo, se debera considerar 103 costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos v todos los costos directaments
relacionados a la construccion del bien,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de os activos, 0s costos por préstamos
directamente athbuibles a la adquisicion 0 comstruccion de activos calificados, asi como 10s
oostos gue representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en casa de aplicar
estos dos ditimas conceptas.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al  reconodmiento  inmicial,  10s
componentes de la propiedad, planta v eguipo son reqistrados al coste menos la deprediacion
acumulada y e importe acumulado de [as pérdidas por deteriore de valor.

Los gastos de reparaciones y manteniméznios se imputan a resultzdos en ef pericdo en que se
producen. Cuanda un elemento significativo de la propiedad, plania v eguipo requiere sar
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecte en resultados v se reconoce comad
activa el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Métado de depreciacion, vida Ol y valor residual. - El costo de la propiedad, planta v
equipo se deprecia aplicando el método de linga recta.  En forma general, la vida Gtil, el valor
residual v el metodo de depreciacidn para un bizn no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio nomal ¥ razonable de la utilizacion de los bisnes, por
10 tanto son revisados al final de cada periodo sobre el gue se informa, reconociendo
cualdquier cambio @n su importe como una estimacion contable.

Las vidas Otiles para cada grupo significativo de activos se presentan en €l siguiente detalle:

Vida ol
Grupo de activos fen.aios])
Edificios 31-50
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de aficing 10
¥ maguinaria
vehiculos 5
Equipas de computacian 3

Baja de propiedad, planta y £quipo.- La propiedad, planta y equipn pusden darse de baja
por diferentes circunstancias: vents, obsolescencia o desuso, dafio imeparable, sustitucitn par
mejora, siniestro, robo yfo hurto provocads por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o
perdida ogasionada en ia baja por retiro 0 venta de una partida de instalaciones, planta y
equipo equivale a la diferencia entre &l precio de venta v el valor en libros del activo a la fecha
de la transaccidn y se induye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran
Coma ingresos aperacionales sino como utifidad en verta de activos fijos.

Deterioro.- A1 final de cada periodo, &l Grupo evalla los valores en libres de sus activos a fin

tle determinar s1 existe un indicio de deterioro. En tal gaso, se calcula & importe recuperable
dal activo o unidad generadara de efectivo a fin de determinar el alcance de fa pérdida por
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2.7

deteriore {de haber alguna). Las perdidas por deterforo se reconocen inmediatamente en
resuitadaos.

ACTIVOS INTANGIELES

Reconocimiento.- Los activos intangibies adguiridos de forma separada se reconocen
mictalmente par su coshe. Posterior al reconocimienta inicial, 105 activas intangibles se miden
al costo menos ta amartizacidn acumuiada y ualquier pérdida por deterforg acumulada. La
amartizacion se recongce oo base en el metado de linea recta sobre su vida Uil estimada dei
intangible.

La vida Ofit de o5 intangibles de adquisicidn separada s& definird en fundgn a su expectativa
de uso. De manera gereral, 1a amortizacion de los activos intangibles se encuentra de
acuerdo al siguiente detaile:

Vida i
Grupo tde actives (en afios)
Saftware 3
Patentes v marcas 5
Regisiros sanitanos 5-10

La amartizacidn de los achvos intangibles es reconocida a lo largo de su vida Otil coma un
gasto ¥ su distribuddn sistemdtica se basa en i3 lines recta.

La vida Uil estimada, valor residual y métode de amortizaddn son revisados al final de cada
afio, stenda reconocide el efecto de cualyuier cambio comp una estimacan contabie.

La vida 4t de los activas intangibles sa estima en ¢ere 4 menos que exista un mercads active
donde comercializarlos o exista un compromisae en firme de adquirir e intangible al término de
sU Uso por parte del Grupo.

La vicla 0t de un active intangible que surja de un derecho centractual o 1egal de ofro tipe ng
excedera ¢ periado de esns derechas perg pusde ser inferior, dependiende del periodo a o
laron el cust a entidad espera Liizar & achvo.

Log activos intangibles con una wvida Ofil indefinida ¢ todavia no disponibles para su uso
deberan someterse a uma comprobacion de deteriors amual o de existir aigiin indicio del
misma,

IMPUESTOS

E! gasto por impuesta a la renta copstituye 12 suma del impuest a la renta por pagar
carriente ¥ el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en ia ulifidad gravable registrada durante € afio. La utilidad
gravable difiere de Ia utilidad contabie, debida a las partidas de ingresos o gastos impanibles
o deducibles y partidas gue no serdn gravables o deducibles. Ef pasivo del Grupo por concepto
de impuesto corriente se caltula uiifizando la tasa de impuesto a la renta al final de cada
periodo aprobada par 1a Autoridad Tributaria.

Impuestns diferidos.- Se Cliculan sobre las diferencias {emporarias (fmponibles o
deducibles) existentes a 1a fecha del balance gue nacen de 1a comparacion entre 12 base
tributaria de activos y pasivos ¥ sus valores en iibiros para propositos del reparte finandiero.
Los activos por impuestas diferidos son recongcoidas por todas las diferencias temporarias
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deducibles, perdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probabile
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales s diferendias termporarias
deducibles pueden ser utifzadas. Los pasivos por impusstos diferidos son reconocidos
genaralmeante pard todas 1as diferencias temporarias imponibies.

Se reconocera un pasivo diferido por las diferencias temporarias imponibies relacionadas oon
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negoros conjuntos, a excepddn
de aquelios en 105 que el Grupe es capaz de controlar el reverso de la diferercia termporaria y
tuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse em un futuro cercano. Los activos
por impuesto diferido que surgan de 1as diferencias temporarias dedugibles refacionadas con
dichas invarsignes y participaciones son Gnicamente reconocidos, en |a medida en que resulte
probable gque fa entidad disponga de una utilidad gravabie {tributaria) futura contra las que
cargar esas diferencias temporarias y cuendo exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un fultire carcano.

Ei ualor en libros de un active por impuestos diferidos deberd revisarse al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducdir, en fa madida que astime probabie que no
dispondra de suficiente utindad gravable, en el future, como para permitir que se recupers la
totalidad o una parte del active,

En general, s activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en al guz el active se realice ¢ el
pasiva se cancele ¥ se presentan netos en 105 estados financieros, Bl Grupe realiza ia
eompensacion de activas con pasivos por impuestos diferidos, solo 5 s tiene reconocido
egaimente el derecho de compensarlas fremte a 1a autoridad tributaria, los importes
reconocidos en esas partidas y e Grupo tleng 1a intencidn de liquidar sus activos y pasivos
gomo natos.  En 1os estades finandieres consolidados, el Grupe no compensa actvos por
impuestos diferidos de una compania, con pasivos por impuestos diferidos de otra compafiia,
debidc & que ef impuesto 8 da renta es determinade y pagade por cada compafiia
ndividuaimente.

Impuzstos cordentes y diteridos.- & reconocen como ingreso ¢ gasto, ¥ se registran en
| resultatlo dal ano, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una tramsaceion © sucass
que e reconoce fuera de 1os resubtados, ya 523 en ofro resuitado integral o directaments en
el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiohes son reconocidas el Grupo tiene una obdigacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultade de un suceso pasatdn, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de 13 obigacidn v es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos
qua incorporen bensficios econdmicoes para cancelar 13 obligacion.

El importe sobre = cual se debe registrar la provision debe ser fa mejor estimacion que
represente 8 monto necesario para cancelar la obdigaddn al frming de cada periodo,
onsiderands todos |os riesgos v [as incertidurnbres inherentes. Algunas provisiones se mider
aplicando el vaior presente de 105 flujos de fondos que se esperan incurrir al momente de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Obltgaciones por beneficios definidos: Jubilacién Patronal y desahucio.- El imporke

de las ohigaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Método de 13 Unidad
de Crédito Provectada, realizado por un profesional independiente (actuario).
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Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas par al actuario se reconacen inmediatamenta e los vecultadaos del afio.

El importe de las ohligaciones de beneficios definidos es reconocide en los resultados del
ajercicic hasta gque 2 trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra |3 provisidn constituida para 2l efecta,

Participaridon a trabajadores.- E| Grupo reconoce un pasive y un gasto products de la
participacidn de los trabajadores en las utilidades dal Grupg en cada afio. El importe de este
benaficio se calcula directamente de [a utilidad contable antes de impuestas en apega a 13
norrmativa del Codige de Trabajo y disposicionss complementarias. El porcentaje para el
ralculo equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- E| Grupo registra un pasive v un gasto para reconocer la provision de [as
vacaciones de sus trabajadores considerande el tiempo de I3 prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra ta provisidn constituida para el efecto al momenta
an que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacadiones,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operative es aquel en &l cual no se transfieren todos 105 Hesgos v ventajas
derivados de |a utilizacidn del bien objete del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se recongce un gasto de farma lineal por @l periedo
gstipulado en al acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacidn cobrada o por cobrar por fa
venta de bienes y servicios, considerando ef importe estimado de cuafquier descusnto,
banificacidn o rebaja comercial que al Grupo pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de |a venta de bienes
son recongcidos por @ grups cuando las entidades han transferido al compradar fos fesgas
y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienas, esto implica que la
entidad va no controla, no administra, ni retiene @ bien. Adicionalmente, s& espera obtenar
beneficios econdmicos de ta transaccion v el importe de estos beneficins, asi coma of de los
costos incurtidos en la transaccidn, se pusde medir de farma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios, - Los ingresos derivados de 13 prestacidn del servicio
se reconacen de acuerdo a suU grado de realizacian en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se requnacen en 1os periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacidn del
servicio. Adicionglmente, 105 ingresos son recanocidos en la medida an que se espere obtener
beneficios econdmicos ¥ €l grado de realizacion de la transaccian, al final dal pericda sobre &l
gue se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por interases, - Los ingrasos por intéreses son reconofidos a medida que los
intereses son devengados en furcion del manto invertide o que esta pendiente de pago v da
|2 tasa de interes efectiva.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos v gastos s€ registran sabre la base dal costio. Los costos ¥ gastos s reconocen a
medida que son incurrides en funcion de su devengamiento independientemente de [a fecha
& que s& haya realizado & pago, ¥ se redisttan en &l periode mas cercane an &l gue se
tonocen,
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COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Comb norma general en los estados finandieros no se compensan ios activos y pasivos,
tampoco |98 ingresos y gastos, exceptt en aquellas casos en los gue |8 compensacion seq
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea < reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos v gastos con origen en fransacciones que,
contractuaimente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el
Grupo tiene |a intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simultinaa.

ACTIVOS FINANCIERDS

El Grupo reconoce sus activos financiergs iniciaimente al valor razonable mas los costos
directaments atribuibtes a la transaccion, excepto los activos financdieras medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos, Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por e Grupo en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo ta fecha de contratacion, la fecha en la que el Grupo se compromete a
tormprar o ventder un aclive fimandiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- $on activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinados que no son cotizadas en un mercado activo.
Cespués de su reconccimients inicial, |as cuentas por cobrar son registradas por el Grupo al
costo amortizado, menos una estimadion por deteriorn. Las ganancias o peérdidas se
reconoeen en resultados acando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. E
periodo de crédito promedio sobre |a venta de bienes (inventaria) es de 76 dias.

las cuentas por cobrar comerciales incluiran una estmacion para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha estimacion se constituye en funcdrm de un andlisic de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Lzt cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se dlasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superigres a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion Ainanciera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de actives Anancieros al costs amortizado - B! valor en fibros del active
financiern se reduce por la nerdida por deterior directamente, excepto para las cuentas
cormerdales por cobrar v otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de provisidn, La recuperacion posterior de los wvalores previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision., Los cambios en el importe
en libis de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o
ingresn,

Baja de un active financiero.- Los activos financieros son dados de baja por el Grupo
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos ¥ beneficios inherentes
al active financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir o flujos de efectivo del
active financiero; o uando reteniendo los derechos contractuales a recbir los fujos de
efectivo, el Grupo ha asurmido 1a obligaddn contractual de pagarlos a Ung o Mmds perceptores,
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2.15 PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros g instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo.- Los
tnstrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos fimandieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos finanderos se clasifican como pasivo corriente a2 menos que el Grupo tengda
derecho incondicional de diferic el pago de la obligacidn por 1o menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacian financiera.

Pasivos finan cieros medidos al costo amortizado. - Los pasivas financieros se reconocen
inicialmente & su costo, nete de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriotmente, se miden a su cosho amortizado y cuaiguier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se
reconace en e estado de resultados durante la vida del acestdo con e método de la tasa de
interds efactiva,

Préstamos.- Represantan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente & su valor
razonahle, neto de |lgs costos de [ transaceion incurridos, Estos préstamos se registran
subseruentarmanta a su costo amortizado usando el metodg de interes afectvo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos Rjos o
determinables, que no cotizan en un mercada actjva,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s& miden al costo amaortizado ubilizando
gl metado de 13 @52 de interés efectiva. B perindo de crédita promedio para la compra de
ciertos bienes es de 169 dias.

Bl Grupo tigne implementadas politicas de mangjo de riesqo financiers para asegurar que
todas las cuentas por pagar se fiquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por el Grupa
cuando 13 ohligacion ha sido pagada 0 cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
ur pasiva financienos &5 reemplazado por otro pasivo fimanciero, & Grupo cancela e original y
Yeconoce un nuevo pasivo financiero, Las diferencias que se pudigran producic de tales
reamplazos de pasivos financienos son reconacidas &n los resultados dal afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS

El efactivo y bancos se componean de 10 siguiants:

017 2016
{en U.5. doiares)
Efectivo 70,422 53070
Baricos 8,348,932 12,086,013
Total 8,419,354 13,039,083

Al 31 de diciernbre da 2017 y 2016 ro existian restiicciones de uso sobre los saldos de
efectivo.
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4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las coentas por cobrar y obras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiante:

2017 2016
fen U.S. dalares}
Cuentas por cobrar comerciales:
Cifare 5.4, 13,791,870 14,371,532
Econofamm 5.4, 14,085,396 12,802,783
Farmadas y Comisariatos de Medicina 10,551,199 8,854 402
Farmaenlace Cia. Lida. 7,361,661 7,071,628
Laboratarios Kings €A, HH,339 14,604
Parringion Services Co. 117,945 293,731
Fervcom S.A, - 70,907
Pharma Trading Caip. 4,821,318 7,528,754
Distribuidera Trans Phama S.A. 1,260,644 806,063
Clientes varios 41,076,233 35,073,980
Estimacién para ruentas incobrables (2,429,577} {1,275,624)
Subtatal 00,725,237 #5621 945
Otras cuentas por cobrar:
Empleadas 542,701 618,328
Anticipa provesdores 416,500 534 645
Deudores varios 326,535 470,563
sarantias varias 9,372 12,377
Companias relacignadas {1 (Nota 20% 1,304,144 1,138,119
Otras cuentas por cobrar 2,908,401 4,271,284
Cluentas por cobrar 5.R.1 762,674 2,033,113
Crédito fiscal ejercicios anterigres 210,353 210,353
Subtotal 5,481,084 _ 9288783
Total 97,206,321 94,910,732
CLASIFICACION:
Corrienta 97,069,157 94,773,578
Mo corrignte 137,154 137,154
Taotal 07,206,321 94,510,732

(1) Correspende al Impueste sustituto que se origina por la transferencia de valores de
capital sequn e Art. 67 de 1a LRTI y el Art. 39 del RALRTE, el efecto de este registro es el
incremento de 1a cuenta por cobrar al accionista v la cuenta por pagar al fisco mas su
respectiva interés.

Los plagos de vencimiento de fas cuentas por cobrar se extienden hasta 76 dias contados a
partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningln desclants
par pronto paga, ho generan intereses extepto intereses de mora y son recuperables en g
mgneda funcional de los estados financieros.

El Grups mantieng una estimaciaon para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado de acuerdo con el riesge potencial de cuentas incobrabies. La antigliedad de las
clentas por cobrar ¥ la situacidn de 1os clientes son constantements monitoreadas pars
asegurar Ig gdecuadao de g estimacidn en los estados finanderos.
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La gerenda de la Compafila v compariias del Grupo considera que el importe en libros de tas
cuentas por cobrar de comerciales v otras cuentas a cobrar se aproxima @ 5u valor razonable.

El movimients de la estimacian de cuentas incobratbles &5 come sigue:

017 16
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 1,275,624 512,822
Castigos 1,201,955 a74,803
Estimacion del afis {458,002} {212,001}
Saldos al fin de} afo 2,429,577 1,275,624

Un detalle de la antigiiedad de o5 saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a

continuacion;

2017 2016
{en WS, ddlaresy
Vigentes v no deterioradas 75,973,236 62,395,283
De 31 a 90 dias 8,540,055 8,145,247
De 91 a 188 dias 3,686,168 4477 606
De 181 & 360 dias 2,706,996 3,645,115
Més de 361 dias 2,238,359 1,234 332
Total 93,154,814 £6,807,573
5. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente:
2017 2016
fen U.5. ddlares)

Productas terminados 99,174,591 90,436,271
Materia prima 18,424,194 20,444 688
Matariales 3,021,233 3,277 674
Produccion en procesa 1,155,202 1,400,283
Inventarios en transito 3,804,247 8,172,060
Repuestos y accesaorios 170,301 192,353
{Otros inventarios - 52,894
Estimacian por obsolescencia de inventarios (1} (4,160,055 {2,721,284)
Total 122,779,713 121,254,953

(1) La estimacidn incluye: por obsolescencia de inventario que cubre a todos los
medicamentos que eskén priximos a vencer en los 180 dias posteriares, por rotacion y
valor nets de realizadion.

La Gerencia estima gue los inventanos seran realizados o utilizados a corto plazo.

20




El movimiento de la estimacion de inventarios por chsoléscencia s compone de:

Saldos al inicio del afic
Estimacidn
Castigos (bajas)

Saldos al final dal ano

PAGOS ANTICIPADDS

Un resumen de otros activos &s como sigue:

Sequros anticipados v botal

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

2017 2016
fen U.S. dolares)
2,721,284 2933307
1,438,771 187,440
{399,463)
4,160,055 2,721,284
217 2016

{en U.5. dilares)

Un resumen de la propiedad, planta y eguipo es l siguiente:

Costo
Cepreciacion acumulada
Importe neto

CLASIFICACTON:
Terrenos

Edificios

Instalacioneas
Maguinaria ¥ equipos
Equipos de computacian
Equipos de |aboratorio
Mugbles y enseres
Vehitulos

CHros planta v equipo
COhras en proceso

Total propiedad, planta vy equipo

624024 991,609
017 016
fen L5, dalares)

47,096,351 45,699,001
{18,958 658) {17,0832,820)
23,137,693 2B 8515 181
2,271,494 2,271,494
19,393,615 10,567,344
3,509,708 3,812,789
5,464,757 5,990,625
528,794 335,222
2,203,874 2,602,352
701,335 712,485
2,819,788 2,144 608
104,501 76,200

139,727 301,862
28,137,693 28,815,181
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B. ACTIVOS INTANGIBLES

Las activos intargibles se resurnen:

2017 2016
fer U.5. dolares)

Costo 1,383,935 1,270473
Amartizacion acumulada (933,086) (713,751}
Importe neto 450,849 556,722
CLASIFICACION:

Patenies vy marcas 214,320 336,240
Registras sanitarios 118,831 114,512
Software 117,698 _ 105970
Total active intangibie, neto 450,849 556,742

El movimiento de los actives intangibles es coma sigue:

Patentes y Registros
Marcas Sanitarias Software Total
{en LS. dilares)

Costkr:

Salde al 1 de erero dar 2016 336,000 236,343 275913 848,256
Adiciones 273,600 28127 70,490 372,217
Salde al 31 de diciembre del 2016 609,600 314,470 346,403 1,270,473
Adicianes - 29,388 34,074 113,462
Salde &l 31 de diciembre del 2017 604,600 343 358 430,477 1,383,935
Amortizacidn acumuiada:

Salda al 1 de enero del 2016 201,600 178,776 172,342 FR2.718
Gasto amortizacién 71,760 21,182 £8,091 161,033
Saldo al 31 de didembre del 2016 273,360 199,958 240,433 713,751
Gasto amortizadan 121,920 25,064 72,346 219,335
Saida a1 31 de didembre def 2017 395,280 225,037 312,778 933,086

Saldos netas a1 31 de diciembre

del 2016 336,240 114,512 105,970 556,722
Saldas netos al 31 de diciembre
del 2017 214320 118831 117,698 450, 849
9, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las ohligacdiores financieras tigren la siguiente composicion:
2017 2016
{en U.S. dolares)

Corrients Mo Carriente Corriente Mo Corrisrite
Banco de [a Produccidn
Produbarico S.A. (17 y total 998,748 1,284,148 1,901,662 807,581
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{1) Al 31 de didiembre del 2017, corresponden a cuairo préstames sobre firmas para
finandar |a adquisician de vehicuigs para el Grupo, con tasas de interés entre 7.30% y
9.33% anual con vencimientes en octubre del 2018 v noviembre del 2019 v 2020;
dichas obligaciones se encuentran garantizados con la propiedad industrial de los

vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a cuatro préstamos sobre firmas para
financiar la adquisicidn de vehicuios para el Grupo, con t2sa de interds promedio del
5.56% anual con vendmientos en abril 2017; octubre del 2018 y noviembre 2019,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerdales y ofras cuentas por pagar es como sique:

Cuentas por pagar comerciales;
Provesdores locales
Provesdaores dal exterior

Subtotal

Qtras cuentas por pagar:
Compafias relacionadas (Nota 20}
Otras cuentas por pagar
Provisidn por devolucion de inventario
Cuentas por pagar S.R.1. {a)
Empleados
TESS por pagar
15% Participacion trabajadores afios anteriores
Varias
Subtotal

Total

CLASIFICACION:

Carriente
Mo corrisnte

Total

2017 DG
fern U.S, dblares)
68,369,776 53,902,263
833,864,724 107,740,601

152,234,500

. 161,642,864

17,777,110 17,777,110
865,648 805,835
402,432 722,360

1,304,144 380,821
722,470 752,028
528,152 475,457

563 13,085
579,986 212,726
22,180,510 21,639,422
174,415,010 183,282,286
174,352,067 183,186,372

62,943

174,415,010

95,914

153,282,286

{a) Corresponde al Impuesto sustituto gue se origina por 12 transferandia de valores
de capital segln el Art. 67 de la LATI v el Art. 39 del RALRTI, el efecto de este
registro es el increments de la cuenta por cobrar al accionista v la cuenta por

pagar al fisco mas su respective inkerds,
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11. IMPUESTOS
Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corientes se resumen seguidarents:

2017 2016

{en \U.5. dblares)

Activos par impuestos corrlentes:

Credito ribukarie de IvA - 262,389
Retendcionas &n la fuante IVA que les han sido

afactuadas - 66,341
Impuestos pagados por anticipado 1,751,193 1,327,791
impuesto 2 |a sanda de divisas 1,056,630 1,480,348
Totzl 2,807,823 3,136,880

Pasivos por impuestos corrientes:

Contribucidn solidaria - 1,888
Impuesto 3 la renta por pagar 650 200
Anticipo de Impuesio a la Renta afio 2016 74,869 -
Impuesto & |a renta por pagar aro 2016 {1) 72,753 72,753
Impuests al vaior agregado en ventas 55,926 402,355
Retenciones en |a fuente de impuesto & la renta

por pagar 377,282 346,816
Retencionas an la fuente de IVA por pagar 164,607 114,744
Impuesto a |a salida de divisas 2,659,009 2,650,606
Toial 3,401,106 3,589 362

Impuestd a la renta reconocido &n los resultados.- La conciliacion entre la utilidad
saglin estados financieres y el gasto por imMpussto g la renta corriente al 31 de diciembre,
as Como Sigue:

2017 2016
{(en L.5, déiares)
Impuesto 2 14 renta causada (1) 3,876,995 3,516,138
Anticipo lculads impuasto renta _ 2,343,153 3,322,788
Impuesta a la renta cargado a resultados 3,884,123 3,735,147
Impuesto a |2 renta diferida (386,737) 305,195
Totar 3,497,386 4,040,342

(1) Elimpueste a la renta conforme a disposiciones legales vigenkes se determina con |3
tarifa der 22% sujetas a distribucidn y 12% sobre fas utilidades sujetas a
capitalizacon. Durante & ano 2017 1a Compafita fectud ra correccion de error @ sUs
estados financieros del anp 2016, debido 3 que de conformidad con el &t 27 de la
LETT v 51 de su Reglaments, al tener sodos domidliados an Paraiso Fiscal que son
propietarios e mas del cincuents por ciento (509 del capital sodal, la tarifa de
impuesto 2 la renta aplicable es del 25% sobre |a base imponible total; v de menos
del cincuenta por cdentn (50%) del capital social se debe aplicar una tarifa
proporcional, esto es el wveinte y cinco por dento (25%) por la porddn
correspondiente a accionistas domiciliados en Paraiso Fiscal y el vainte y dos por
ciento (2295 por |a diferencia de ra base impaonible del impueste a la renta, la tarifa
de impuesto a la renta aplicable es de! 23,5% sobre 2 base imponible total,

El efecto de la correccidn del error para Acromayx Laboraterio Quimico Farmacéutico
as disminuir los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2017 en USD 74,572 ¥
auntentd &l valor de la cuenta por pagar al Fisco en el mismo varor.
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(2} La compafia Leterage del Ecuador 5.A. aplicd el Decreto No. 210 pubiicade en el

Suplemento del Registro Oficial MNe. 135 del 07 de digiembra de 2017, en concordancia
al cuarty inciso de la letra i) del numeral 2 del arbculs 41 de la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno, se instrumentd |a reduccdn o excnaracion del pago del
andicipo la rebaja del 40% del pago del saido de! anticipo del Impuasto 3 la Renta
carrespondiente al periode fiscal 2017, para 105 siguientes contribuyentes: persanas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a 1evar contabilidad v sociedades, cuyas
ventas o ingresos  brutos  anuales, respects  del  efercicio fiscal 2017,
sean iguales o mayores a un milién y un centave {USD 1,000,000,01} délares de los

Estados Unidos de América.

Las declaraciones de impuestas conforme [0 mencionada en 1as disposiciones legafes para
&l efectn, son susceptibles de ser revisadas por parte de 13 Administracion Tributaria.

Las movimigntos de |a provision para impuesto 3 la rentd 3l 31 de diciembre fuaran cama

sigue:
2017 2016
fer U.S. ddlares)

Sados ai inicio del afie (2,807,939 {8,049,156)
Recuperacian de impuestas 2,044,226 7,044 131
Redlasificacion 762 674 1,007,185
Pravisicn del ano 3,884,123 3,662,304
Impuastas anticipadas (4,211,245 (3,922,420}
Paqos (227,341) (19,279
Salida de divisas (2,251,661) {2,530,387)
Antidpos de Impuesto a la renta - (347)
Saldos ai fin dal afio {2,807,163) {2,507,939)
Carreecién de error provision del afio (1) s 72,753
Ffecto heto (2,807,163)  __ (2,735,186)

Las impuestas anticipados comesponden a los pagos
retenotnes en la fuende de impuesto aa renta.

gfectuados por &l anticipy pagado y
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Saldos del impuesto diferido.- Los movirmnientos de actives (pasivos) por impuestos

diferidos fueron come sigue:

2015 2017
Saidos al Reconorido Reconacida Saldos al fin
camienzo en 105 Saldos at en los del apa
del afic resiltados fin del_afio resultados
(en LS. dolares) {en L5, ddlares)

Activos por impuastos
diferidos en retacion a:
Prowision de Riiacidn

patranal 205,271 {205,271} - - -
Provisicn par devoiucion de
praducta 231,194 {100,604} 180,590 (B%.528) 111,062
Pravizién mercaderia
debariorada 645,300 6,854 52,154 485,716 1,117 870
Subtotal _ 1,131,785 (299,021)  §32,744 396,188 1,228,432
Pasivos por impuestos
diferigdas en relacion a:
Vehiculos {4,167) {373) {4,540) 4,540 -
Revalio {132,127 (5801) _ (137,928) (13,991) _ (151,91%)
Subtotal {136,294) (6,174) (142,468 {9,451) (151,919)
Actives {pasivogs] por
impuestns
diferidos, netos 995471 (305,195) 690,276 386,737 1,077,013

Durante e ans 2017 Leterage de! Ecvador 5.4 v Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéutico 5.8, efectuaron la correccidn de error a sus astados financieros del afo
20116, debido a [a apifcacién de la diferencia del 3% y del 1. 5% adidonal por impuesto a la
renta que se geénera por ef incremento al 25% vy 23.5% respectivamente sobre la
proporcign de |a base imponitle que corresponde a |a participacion diredta o indirecta de
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicén. La correccion del arror ha sido contabilizado an forma retrospectivs;
por io gue los estados financieres del afis 2016 han sido reestablecidos. El efecko de |a
correccidn dal emor aumenté los resuitados acumulados al 31 de didemire del 2017 en
USD 65,968 & increments e vaior dal activo por impuesto diferido en el misrmo valor,

Precios de Transferencia.- Al 31 de didembre del 2017 las Compafilas Leterago del
Ecuador 5.4, v Acromax Laboratorio Quirmico Farmacéutics 5.8, no disponen del estudio
tle precios de transferenda regueride por las autoridades tributanas, an razén de que el
plaze para su presentacign ante estas vence 2n @ mes de junio det afio 2018, A [a fecha
tle emisién da los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ajecudon; v,
la Administracion de la Compafia considera que los efectos del misma, st existisran,
carecen de importanda relativa. A1 31 de dicdembre dal 2016, las Compafilas efectuaron gl
estudio de precos de transferenca en el cual se determind que Ias transacciones con
partes relacfenadas por proporcionalidad de fransacciones vy participacddn acconatia
fueron efectugdas a precios razonzbies que se gproximan a valores de plena competendia.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detalian sequidamente:

2017 2016
{en U.5. dolares)
Benefitios socales 1,245,11% 1,241,680
Participacion trabajadores 2,006,418 2,006,177
Total 3,251,537 3,247,857

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposicionss legales, los
trabajadores tienen derecho & participar en 12s utiidades de 13 emprasa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables,

Los movimientos de la provision para participadion a trabajadores fueron como sigue:

017 2016
{en .S, dblares)
Saldos ai comienzn del aho 2,006,177 1,176,492
Prewisidn del afio 2,006,418 2,006,177
Pagos efectuados (2,006,177} (1,176,492
Totat 2,006,418 2,006,177

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubiiacion patronat.- Conforme a dispesiciones det Codigo del Trabajo Ecuatoriano,
existe |a obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuico de
i3 jubitacidn que les corresponde por parte del [ESS a los trabajadores que por veinte afos
o mas hubieren prestado Sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn que les
vorrespondes en su condicign de afliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucie.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en 105 casos
de terminacién de ta relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, & empleador bonificard al trabajador con el 25% det equivalente 2 la Oltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestadlos @ 1@ misma
ampresa o empleador.

Dichas provisiones anualmeants s¢ 1evan a 1os resultados del ejercido y estan sustentadas
en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificada
par 2 autoridad competente.

Un resumen de las obligagones por benefidos definidos se datalla sequidamente:

017 2016

{en .5, ddizres)
Jubilacion patrona 5,518,503 4,886,743
Desahuge 1,653,582 1,381,278
Teital 7,172,491 6,268,021
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Los movitmenios en & valor presente de ias obligaciones por beneficios definides se

detallan segquidarnente;

Saldos al inicio del aho

Costos de perioda corriente

Costo fingnciero

Pérdida actuarial

Beneficios pagados

Efecto de liguidaciones anticipadas

Saldas al fin del adn

Saldos al inicio del afio

Costos de periodo corrfente

Costo financiero

Pardida actuarial

Beneficios pagados

Efects de liquidaciones anticipadas

Sabros ) fin el ano

2017
Jubtlacian
patronai Desahudio Total
{en 1.5, dolares)

4,886,743 1,381,278 6,268,021
771,548 237,346 1,058,394
138 465 56,222 244 687
181,304 175,518 357,322

{110,126) (246,376) {356,502}

(399,031) - {399,931)

5,518,503 1,653,583 7AT2,491

2016
Jubllacian
patronal Desahucio Total
{en 1.5, dolares)

4,340,005 1,272,183 5,612,183
£25,656 210,680 836,245
188,345 55423 243,773
153,640 81,724 235, 364

{130,084) {238,746) {363,830}

{29*3,81?}1_ - i _{290,819]

4,886,743 1,381,278 6,268,021

Los caleuios actuariales del valor presente de la obiigacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados &l 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un actuario
independiente. E| valor presente de las ohbligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizanda e
rmetodo de la unidad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atrthuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del plan,
de fal guerte oue ce arbuye laomisma cantidad de beneficio 2 tada afip te servidio,
considerando el uso de hipotesis actuariates para caloular e valor presentg de dichos
bensfictos. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traves det tiempo, € incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los caiculos actuariales son las

siguientes;

Tasals) de descuento

Tasa(s) esperada del incrementg salaial

2017

4.02
2.50

201

4.14
3.00
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los prindpales instrumentos financieros del Grupo constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y oiras cuentas por cobrar. Bl propositp principal de astps instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones del Grupo. El Grupo tiene
diferentes activos finanderos como deudores por venta que surgen directamente de sus
Operaciongs,

Por la naturaleza de sus actividades, los principales rigsgos que surgen de los
instrumentos financiaros de |a Comparia son riesgo de tasa de interds, de crédito, de
liquidez l0s cuales son manajados a través de un proteso de identificacion, medicion v
monitoreo continug, con sujedon a los limites de riesgo v otros controles,

Las politicas de administracidén de riesgos de la Compaiia permiten identificar y analizar
o5 riesgos, determinan su magnitud, proporen controles y medidas adecuadas, vy su
aplicacion de manera efectiva.

La Gerenciz del Grupo revisg y acuerda politicas para administrar estos riesgos, gue son
resumidas a continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cusntas por cobrar comercizles y olras
cuentas por cobrar. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos
directos a5 de coto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

En las cuentas por cobrar, se presanta cuandeo existe una alta probabilidad de que los
dientes no cumplan <on sus cbligacionas contractuales.

El Grupo solamente comercializa con terceros recongcidos con buen crédito. Es la politica
del Grupo que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean sUjetos a
procedimientos de verificacion de crédito.

Mo existen concentraciones significativas de riesgo de erédito dentro del Grupas.

Riesgo de liquidez

La Administracdn es 13 responsable por la gesfidn de louidez. Le prindpal fuenis de
liquidez son sus flujos de efectivo provenientes de sUe actividades comerciales. Se
monitgrea su riesgo de liquidezr usando una herramienta de planificacion de liquidez
reclrrente, Esta herramisnta considera el vencimiento de los activos financiergs (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados
pperacionales para un perodo de doce meses.

El obfetivo es mantener un balance entre la continuidad de finandamiento y flexibilidad a
traves del uvso de préstamgs bancarios. Monitorea continuamente los flujos efectivos
provectados y readles y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos
finamn ciers.

Riesgo de tipa de cambio

El riesgo de tipo de cambio e: el nesgo de que ef valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluchlen debido a cambios en los tipos de cambip. E! Grupo
realiza sus operaciones en ddlares de [os Estados Unidos de Norteamerica y Euros.

Riesgg de gestion de capital

E! Grupo administra de manera activa una base de capital para cubrir |05 riesgos
inherentes en sus actividades, 18 adecuacion del capital de! Grupo es moritoreada usando
los ratios establecidos por fa gerenaa, entre otras medidas.
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15.

Loz objetivos del Grupg cuande maneja capital son: salvaguardar la capacidad del Grupo
para continuar gperando de manera que continde brindando reternos 2 los acconistas y
beneficios 2 jos otros participamtes; v, mantenar una fuerte base de capital para apoyar el
desarrofin de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en ias actividades y politicas
de manais de capital en e} Grupo.

A ntinuacidn se presentan ias categorias de instrumentos financieros mantenidos por el
Grupo:

2017 201

{en U.5. dilares)
Activos financierss al costn amortizado:

Efectivo v bancos (Nota 3) 8,419,354 12,039,083

Activas financieros medidos al costo amaortizado,
Cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas

oar cobrar {Mota 4) 07,206,321 84,910,732

Otras activos 32,016 33,515
Taotal activos Anancieros _ 105,657,691 107,683 330
Pasivos financieras al coste amortizado:

Ghligaciones financieras {Nota 9) 2,282,886 2,809,243

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Neta 107 174,415 110 183,782,286
Total pasives financieros 176,697,906 186,091,529

Vazior razonable de ios instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafiia
considera que los valores en libros de los activos v pasivos financierss reconocidos 2l costo
amartizadn en [os estados Anancierss se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de didembre del 2017 &l capital social &5 de USD 46,810,847; esta compuasto por
UsSD 26,151,836 dividido en veintiséis milones ciento cincuenta y un mil ochocientos
treinta ¥ s&is acciones ordinarias v nominativas de un délar cada una v USD 20,659,011
gue correspenden a quinientos diediséls millones cuatrocientos setenta vy cince mill
doscientos setenta y nueve acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavas de ddfar
de los Estados Unidos de America.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafilas establece gue por o menos el 10% de la utifidad neta del ejercicio
sed apropiade como reserva iegzl hasta que ésta almance coma minime el 50% del capital
social &n las campafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada
o cubrir pérdidas operadonales, pero no es disponible pare e page de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacidn de las Compafiias del Grupo.

RESERVA FACULTATIVA

Representan resarvas de libre disposicidn cuys salds puade ser distribuide, capitalizade o
utiiizado para cubnr pardidas.
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i6.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resulfados Acumulados ordimarios de cada gjercicio que no
han side capitalizados, apropiades en ofras reservas o gue No han sido distribuidos a los
attionistas. Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este
rubrn, mantienan registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Un resumen de

ivs resuitados atumulados es oMo sigue:

2017 2016
(en U.5. dolares)

Resultados acumulados 15,924,758 2,117,139
Resultados acumuiados provenientes de la

adDpLion por primera vez de las NIIF 529,371 529,371
Reserva de capital 4,969 4 869
Transferencia reserva legal (733,189) (369,087)
Utilidad del ejercidio 7,016,482 7,176,708
Total 22,742,391 16,455,098

Las siguientes partidas surgen de fa aplicacion por primera vez de [as NIIF y de 105 saldos
de reservas de ejercicios anteriores que de acuerdoe a dispositiones societarias constituyen
subcuentas de I0s Resultados Acumuladas y podran ser ubilizados de la siguiente forma;

- Resultados Acumulados Provenientes de ia Adopcién por Primera Vez de ias
Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF).- Los resultados de
i3 adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en e patnmani¢ en el rubro "Resultados acumutados provenientes
gde la adopcdn por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultados
acumulados y su salde acreedor nd podra ser distribuido entre los accionistas, no serd

utilizado para aumentar capital, en wvirtud gue no corresponde a

resultados

operacionaies, motive por el fual tampocg los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizadg en

absorber las pérdidas, o devushto en caso de liguidacion de la Compafiia,

- Reservas segln PCGA anteriores.- E| saldo acreedor de fa reserva de capitai podra
ser Utilizadas pam compensar fas pérdidas acumuladas y ademas podra ser capitalizado
en la parte gue exceda estas perdidas. Bl salde de esta cuenta podran ser devuelto en

el caso de la liquidacion de |2 Compariia.

INGRES0S ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos ordinarios es como sigue:

2017 2018
fen UG dolares)
Ingresos provenientes de ja venta de bienes 388,422,950 356,855,842
Ingresps provenientes de 3 prestacion de servicios 4 855,045 5,460,244
Intereses ganados 231,406 200,750
Otros ingresos 2,163,567 4,147,395
Total 395,673,872 366,664,235
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17.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de dicembre se resumen:

Costo de ventas
Gastos de administracian
Gastd de ventas

Total

o1

l

[

1

o

{en 1.5, dolares)

El detalle de costos v gastos por su naturaleza es el siguienta:

Costo de ventas

Gasto por beneficias a los empleades (1)

Promacicn v Publicidad
Muestras Médicas

Costo Banificacion
Transparte

Mercaderfa Deteriorada
Depreciaciones ¥ amartizacionas
Seguros

Impuestas, contribuctones y otros
Arriendos

Sequridad

Gastes de viaje
Mantenimienta

Movilidad

{zasto de distribucian
Servigins hasicos

Honararios

(asto de comunicacian
(Gaste Reacondicionamienta
Registros Sanitarigs
Atenciones, médicos y farmadias
Investigacion de mercado
Alimentacién v alojamienta
Mo deducible

Domacian a terceros
Convencign anual

Servicios a tercens
Tramites y legalizacidn
Servicios de amacenamianto
Burninistros v materiales
Push maney

Repuestos y herramientas
Otros Gastos

Tuta

304,969,522 280,756,764
21,486,394 26,543,106
53,734,185 42,206,655

380,150,201 349 506,525

2017 2016
fen U.S. dblares)

304,969,622 280,756,764

24,456,108 23,459,205
5,822,231 5,926,763
6,625,441 6,196,646
5,456,519 4452,845
2,894,724 3,221,474

10,267,636 7,989,157
1,811,062 1,788,787
1,572,724 1,593,426

976,430 1,425,945
1,147,701 1,018,318
742,501 799,042
869,751 1,089,502
677,616 Bh2, 76
522,431 475,197
321,228 462,751
337,657 389,228
9402, 661 652 451
256,650 234,455
261,337 167,771
183,603 112,883
1,170,001 758,615
236,231 353,207
153,465 235,239
5G3,282 151,093
- 136,703

65,403 -
97,147 93,231
39,084 64,433
16,114 63,375
27,728 29,224
- 14,1358
7,192 6,286
6,607,771 4, 765,567
380,190 201 34,506,525
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19.

20.

(1) GASTDS POR BENEFICIDS A L.OS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de |os

gastns por beneficios a empleados;

Sueldes y salarios

Horas extras

Comisiones y bonificaciones {incantivas)
Berneficios sociales

Aportes al [ESS

Participadin & trabaiadores
Indemnizacicn legal por despido
Beneficios definidas

Uniformes

Capacitacidn

Almuerzo

Transporte

Subsidic de antigiedad

Ctros gastos personal

Total

2017 2016
{en LS, dilares)

8,126,304 7,403,427
213,437 515,336
5,968,328 6,023,107
3,882,307 3,632,649
1,820,274 1,751,031
2,006,419 2006377
710,655 670,692
1,058,895 836,347
210,335 234,539
241,187 249,134
64,857 59,147
37,485 30,894
36,795 -
6B, 8259 37,730
24,456,108 23,459,205

Al 31 de diciembre de 2017 y 2046 el personal total del Grups alcanza a 1,103 v 1,044

empleados respectivamente.

GASTOS FINANCIERDS

Un detalie de costas finandieros al 31 de diciembre es como sigue:

Comisiones v gastos bancarios

Gasto financiero

Costo financiery juthacidn patroren y tesahudio
Diferencia en camitia

Total

DTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Las otras ganancias y pérdicdas se resumen:

Lanendia / Pérdida en venka de aciivos fiios v tom

COMPANIAS RELACTONADAS Y ACCIDNISTAS

2017 2016
(en U.5. délares)

4,477,665 5,787,131
82,796 124,272
445,687 243,775
44,231 BS
4,843,379 6,155,261

017 2016

fen U.5. ditares)

11

P lcie

Las operaciones entre 1as Compafiias det Grups, sus Accionistas v sus compafias
relacionadas, forman parte de ras transacciones habituales def Grupo en cuanto a su

ahijeto v condiciones.
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{a) Accionistas

Los accipnistas de las Companias del Grupo al 31 de diciembre de 2017 s detallan

seguidamentea:

Leterago del Ecuador 5.4,

Nombre de accipnista

Molefind Limfted
Jolbury Limited

Total

Roemmers S.A.

Nombre de accipnista

Malefind Limited
Jatbury Limited

Tokal

Labaratorios Ecuarowe S.A.

Nombre de accionista

Molefind Limited
Jelbury Limited

Tetal

Nomern e
acciones

25,079,649
685,574

25,765,223

Niamero de
acciones

346,152
_ 3846l

384,613

Nimera de
acciones
1,900
100

2,000

Acromax Laboratorie Quimico Farmaceutice S.A.

%a
Participacion

97.34
2.60

100.00

%a
Participacion

90.00
i0.00

100.00

%
Participacitén

95,00
5.00

100.00

Namero de
Nombre de gccignista accipnes
Supremo Markeling Limited 515,127 244
Corperacion de Inversiones
Bolivar S.A. 1,348 035
Total 516,475,279

Capital %o
usD Participacidn
20,605,090 99.74
53,821 _ 0.26
20,658,011 100.00
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{a) Saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas

Al 31 de dicembre, w0s saldos y fransacciones con accionistas y compaiiias
relacionadas se formatan de [a siguiente manera:

Naturaleza

Otras cuentas por cobrar

{Nota 4)

Supremp Marketing Limited Capital
Mulefind Limited Capital
Joibury Limited Capital
Otras cuentas por pagar

{Notz 10)

Molefind Limited Capital
Joibury Limited Capital

{b) Transacciones significativas

2017 2018
Chigen {en .5, dolares)
Exterior 867,320 843,083
Exterior 431,015 291,108
Ewterior 5,808 3,923
1,304,144 1,138,119
Exterior 17,599,339 17,599,339
Exterior 177,771 177,771
17,777,110 17,777,110

Al 31 de difiermbre, las transacciones significativas se formaban de la siguiente

manera;

COMPRAS:

Medicamenta Ecuatoriana S.4.
Laboratorios Bago Del Ecuador 5.A,
Laboratarios Siegfried S.A.
Aspenpharma 5.4,

Ph Trans Pharma S.A.

Intercom Warenhandels - Gmbh
International Pharma Trader Corp.
Grupofarma Del Ecuadaor 5.A.
Quimica Ariston Ecuador Cla. Ltda.
Takeda Ecuador Cia. Ltda.
Biotoscana Ecuador S.A.

Baxter Ecuador 5.A.

Unipharm Del Ecuador 5.4,
Laboratarios Lazar Bouador S.A.
Gensaricos Nacionaes Gena 5.4,
Facs Farma Del Ecuador 5.A.
Frisaney Cia. Ltda.

Genrmmiziety Tovador S.A.
Laboratorias Genfar

Sanfer Bussie

Rodddome Pharmaceutical 5.4,

2017

16

{en L5, ddlares)

37,951,058
37,760,557
53,671,136
32,608,040
18,070,348

4,133,614

17,412,086
6,233,625
6,793,414
3,417,022
2,840,286
1,056,488
2,303,385
2,088,820
2,063,755

282,571
1,367,250
5,164,614
7,848,531
1,975,502

38,905,184
32,919,309
49,422,807
218,491,563
24,352,410
2,498,016
1,950,305
14,503,740
6,386,167
4,976,417
3,419,135
2,622,512
2,269,158
2,101,919
1,779,172
1,580,616
1,360,796
341,682

Las compras se generan por la adguisicion de productes disponibles para la venta,
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{c) Administracion y direccion

Los migmbras de la Administracidn del Grupo y demds persoras queé asumen |a
gestién de [as Compafias del Grupe incduyends a 1a gerenda general, asi como ios
acdonistas que la representen, no han participade al 31 de diciembre de 2017 y 2016
en transaceiones no habituales yio relevantes,

El Grupo no ha otorgado préstamas a corto plazo a ninguno dé sus ejecutivos y de su
personal gerencial clave.

{d) Remunerzciones y compensacionas de la gerencia clave

Durante et efercido finalizado @ 31 de didembre de 2017 w0 innportas reconoddos
comb gastos de gestion de personal cave ascendid a USD 611,094 {USD 513,761 al
31 de didiembre de 2016].

La compensacion de 105 ejecutivos clave se determina en base al rendimients de las
individuos y las tendentias del mercado,

REGULACION DE PRECIOS

E! 22 de diciembre del 2006 se publict en el Suplemento al Registro Dficial No. 423 1a "Ley
Crganica de Salud”, 1a cual en su articulp 159 establace gque corresponde a 13 autoridad
sanitaria nacional {Ministeria de Salud Plblica) la fijacidn, revision y control de predos de
Ins medicamentas de uso y consuma humann 2 fravés del Coenseio Nadonal de Fiadon v
Revision de Pregios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El
"Reglamento para la Fijacion de Precios de 1os Medicamentos de Uso y Consumo Humano”
vigente fue suscrito e 14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 400, emitido
en &l Sequndo Suplemento del Registre Dficial No. 299 del 28 de julio del 2014, Este
decreto tiene la finalidad de establecer y reguiar s procedimientos para la fijacion,
revisidn v controd de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso y
consumo humang, que se ¢omerdalicen dentro del terrtorio ecuatorfano, Los regimenes
te fijacion de precios que establece el mencionado decreto, segun &l articulo noveno son:
Fijacidn Directa de Precios, Liberado de Precios, y Regulado de Fijacidn de Pracios, El
Repimen Regulado de Fijacion de Predios consiste en estabiecer un precdo techo para cada
segmento de mercado de los madicamentos estratégicos y nuevos; #ste precio techo serd
&l equivalente a 12 mediana de 1es precios de venta al pobing del mercado privada de los
medicamentos participantes en el segmento corréspondients; exduyendo aquellos precios
que se consideran atipicos.

COMPROMISOS
Autorizacion de use de Registros Sanitarios

- Con fecha 22 de agosto del 2011, 1a compariia Roemmers 5.A. autoriza a a empresa
Leterago del Ecuador 5.4. 2 hacer uso de [os registros sanitarios que estan a nombre
de la compafia, para 12 importacion, exportadion y tramites 1egales necesarios ante 135
autoridades aduaneras.  Leterago del Ecuador S.A. serd la responsable de
comércializar los  productos en e mercado farmacéutics nacional, y de cumplir con
todas las normas 1egales que expidan las autoridades de contrgl en el Ecuador;
utilizara Ios acuerdos de precios otorgados 2 Roemmers S.A. por el Consejo Nacional
de Fijacidn v Revision de Precios de los medicamentas de uso humano para todos 103
productos que eomercializa Roemmers S.A. actualmente, y solicitard [os acuerdos de
precios para 195 nuevos Productos que ingresen en el futuro al Ecuador o 1a revision
para los ya existentas, La autorizacion tendrd una vigencia de 10 anfos contados desde
fa fecha de suscripeidn de la misma.

- Con fecha 26 de julio del 2011, la compafia Laboratorios Bcoarowe 5.A. autonza a la
empresa Leteragn del Ecuador S.A. a hacer uso de [os regdistros sanitarios gue estan a
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noimbre de ka companita, para la importacidn, exportacidn y tramites legales necesarios
ante las autoridades aduaneras, Leterago del Ecuador S.A. serd la responsable de
comercializar fos productos en el mercado farmaceutico nacional, ¥ de cumpliv con
todas fas normas legales gue expidan las autoridades de control en el Ecuador;
ublizars 1oz acuerdos de precios otorgados w Loboratorios Douvarowme SAL por o
Consejo Nacional de Fijacidn y Revisidn de Precips de lps medicamentos de uso
humane para todos s productos que comercigliza Laboratorios Ecuarowe SUA,
actuagimente, vy solicitard Ios acuerdos de precios para 1ps nuevos productos que
ingresen en &f future al Ecuador o |a revisidn para los ya existentes, La autorizacidn
tendra una vigencia de 10 afios contados desde la fecha de suseripcicn de fa misma.

Contrato de prestacion de servicios de transporte de producto

Con fecha 1 de septiembre def 2016 Leterago del Ecuador S.A. celebra un contrate de
prestacion de servicios de transporte con Quick Delivery S.A. quien prestara el servicio de
recepricon de los bultos cerrados y rotulados de los productos en corrugados en sy drea de
despachos en {a ciudad de Guayaquil. La vigercia del contrato ez hasta ef 31 diciembre de
2013,

CONTINGEMCIAS
Al 31 de diciembre del 2017 existen 05 siguientes juicios:

LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

- Juicio que se tramifa en el Juzgado Veinte vy Cuatro de lp Civil en 13 cudad de
Guayaguil, ahora Unidad de o Civit v Mercantié def Guayas en contra del sefior Javier
Francisco Pérez Gomez. Cuantia: USD 15,000. Este juicio esta para dictarse sentencia.

- Juicio que se tramita en el Juzgade Tercero de lo Civil de la ciudad de Latacunga, hoy
Unidad Judicial Civil, en contra del sefior Jorge Ferndndez Escobar y Ofro. La cuantia
del juicio ez de USD 10,000, Este juicio se terming y estd por gjecutarse ta sentencia
dictada.

- luicip gue se tramita en e Juzgado Segundn de 1o Civil de Pichincha en conkra dal
sefior Femandn Xavier Ddvila Mararion y Maria Fernanda Mayorga Gutierrez, Se dictd el
mandamients de gjecucitn y 105 demandados no han pagado ni han dimitide hienes
para smhargy, La cuantia actualmente asciende 3 LISD 200,000, Se estan realizando
investigacionegs para dar con los hienes muehles, inmushles, enseres para embargar y
recuperar &l valor adeudado.

- Jicio gue se tramita @n £l Juzgado Cinco de lo Civil de Pichincha en contra der sefior
Guillermo Fabidn Villamarin Sevila y Ruth Blena Benalcazar Villagamez, Se dictd el
mandamients de Secucitn v los demandados no han cubierto 13 ohigacién i han
dimitido bienes para embargs. La cuantiz asciende a USD 16,000. Se estin realizando
investigaciones para dar con 105 hienss de ellos para embargar y cobrar o que
adeudarn,

E abogadoe de la compafiia que lleva estos juicins manifiesta gue se han agotado
procedimiento de estds juicins con sentencid ejecutoriada y mandamiernto de gjecucisn,
puesto que se han focalizado a fos demandados y tienen bienes para tener éxito en el
cobro de o adeudado. Mo existe ningun inconveniente que perjudique o5 intereses de ia
Compafiia.

38




ACROMAX LABORATORIO QUIMICO FARMACEUTICO §.A.

Procesos administrativos y judiciales en materia de propiedad intelectual
relativos a marcas

A lz presente fecha, ante & Instituto de Propiedad intelectual existen los siguientes
proceses administrativos que se desglosan asi: doce procesos de oposicion planteades por
Acromax ante la Direccion Nacioral de Propiedad Intelectual contra terceros solicitantes de
marcas similares & marcas de las que Acromax es titular; seis oposiciones pianteadas
cantra una soficitud de registre de Acromiax; v, tres recurses de apelacion planteados por
Acromax en contra de tarceros. Dos recurses de apelacion planteados contra una solicitud
de regisre de Acromax. En adicion, existen cinco procesas ante e Tribunal de lo
Contenciose  Administrativo, contra resoluciones del IEFI que no ha acogido las
oposicionas a ragistros presentados por ACromax.

Juicios Civiles

ACROMAX presentd una demangda de indeminizacion por danos y perjuicios v dafio morat
gontra la doctora Maria Portilla, entonces Jusza Quinta de lo Civil de Pichincha, sobre 13
hase de 13 resctucion de ta Corte Constitucional que establece la responsabilidad de la
demandante durante ta tramitacion del procese sobre medidas cautelares, an la cual se
dispuse la salida del mercade det producte MAX, La indemnizacion solicitada per Acromax
asciende a USD 37,233,390, El proceso se encuentra en periode de practicas de prugbas.

Procescs administmativos y judiciales en materia de propiedad intelectual
relativos a patentes

Juzgado 22 de o Civil de Pichincha: Juicio 0133-2008

El proceso indemnézatorio iniciado por Pfizer Ireland Pharmaceuticals contra la compariia,
por supuestas infracciones a dereches de propledad intelectual relacionados con el Citrato
Sildenafil, fue precedide por un juicip de medidas cautelares planteadas en el Jurgade 5°
de lo Ciwil de Pichincha, v se tramitd en el Juzgado 23 de lo Civil de Pichincha, Se
prdenaron las medidas cautelares v el producte "MAX" salis del mercade. Las medidas
cautelares grodenadas en este juicio, han side revocadas por mendato  de la Corte
Constitucional, luegn de una accion extraordinariz de proteccion resuelta a favor de la
Compania.

Comg conseruencia de la revpcatora de las medidas  cautelares, se  generd
responsabilidad pecuniaria en centra de PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS, ante 1o
cual la Compahia se encuentra tramitands un juicio de indemnizacién de danes, que lo
congce @l mismo Juzgado.

En |z actualidad, en cumplimiento de las resoluciones constitucionzles mas abaje
detalladas, e mismo Juzgade deberd fijar el monte reclamado a PFIZER IRELAND
FHARMACEUTICALS como indemnizacian.

En contra de la Compafila no existen contingencias negativas por la prosecucion del
aludido juicio de dafios, sin embargo, si existe una pretension de indemmizacion solicitada
por Acromax, por el mento de UsD 281,173,677,

Cort e Constitucional del Ecuador

Mediznte sentencia de fecha 3 de Agosto del 2016, dictada dentro del juicio de
incumplimiente de Sentencia constitucional 0051-09-15 vy 0067-11-15 (acumulados) dicha
Corte dicteming al incumplimiento de la sentencia No. AEP 009-2009, habilitando a la
compafiia & exigir f page de la indemnizacion reclamada dentre del procese 0133-2008
arriba identificado.

Segln sentencia del 9 de noviembre del 2016, dictada dentro del case No, 0475-2015 Ia
Corte Constitucional declara procedente |2 Accion Extragrdinzriz sohcitadz por ACROMAX v
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dispone que & Juez de instancia continde con |z tramitacidn del process de liquidacidn de
dahas reclamados par |a compania en contra de PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS.

A criterip del abogado de |z Compariia no existen por estos casos {Juicie 0133-2008 /
Corte Constitucional del Ecuadaer), eventuales drcunstancias de exposicion corporativa,
que generen ulteriores dafios contra ACROMAX o respansabilidades a Favior de terceros
como consecuencia de la prosecusion del aludido juicis de dafios,

Las probabilidades de obtener un resultado favorable en &f referido juicia indemnizatoria,
razonablemente puede afirmarse que son muy altas.

Juicios

- Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurads por &l Ex trabajador, Alex Correa. La
cuantia asciende a USD 60,000, Se encuentra en la Corte Provindal. La contraparte
presentt recurso de casacian, aun no ha side admitida.

- Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurado por el Ex trabajador, Ramon Ruiz. La
cuantia es indeternminada. Se encuentra en da Unidad Judicial Trabajo. Consignado
pago de pensidn 2017,

- Juicio faboral en contra de ACROMAX, instaurade por el Ex trabajader, Mantel
Rodriguez. La cuantfa es USD 50,000, El actor presentg casacion, aun no ha sides
admitida.

- Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurads por la Ex trabajadora, Sabinag Veliz.
La cuantia es USD 50,000, Se encuentra en la Unidad Judicial Trabajo. La actora
presentd casacion No. 17731-2017-008,

- Juizio laboral en contra de ACROMAX, instaurads por [a Ex trabajadora, Anicia
Valencia, La cuantia es USD 34,745, Se encuentra en ia Unidad Judicial Trabajo.
Fresentande escrito contestando fundamentacidn del recurss de apelacian,

- Juivio Laboral instaurade por Acromax Laboratorio Quimico Farmacdutico S.A., en
contra del Ministerio de Relaciones Laborales, Ab. Helen Madas Pefa, Inspectora de
Trabaje. La companiia interpuso una Accidn de Proteccion en contra de [a Inspectora de
Trabaje, Ab. Helen Macias Pefia, que conocid vy resolvid el trémite de Pliege de
Peticiones, por ir contra ley expresa, en cuanto al archivo del pliego, Art. 234 de
Cadigs del Trabajs. La cuantia es indeterminada.  El Minmisterio de Relaciones
Laborales, interpuso una Acdon Extrasrdinaria de Proteceidn, ya gque en segunda
instancia fue favorable 2 la Comparia. S5¢ espera la resolucidn de la Corte
Caonstitu danal.

- uicia de Merck en contra de Acromax., Se tramita en 13 Jurisdiccion de lo Cantencioss
Administartivo. Cuantia USD 2,000,000, Impugnadas pruebas nb otorgan nulidad,

- Juicio de Acromax en contra de Merck, Se tramita en la Unidad Judicial Flerida. Coantia
indeterminada. A |3 espera de resolucidn,

LABORATORIOS ECUARQWE S.A,

En el perindo terminade al 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emision de este
infarme, el aseser legal de la Compafia ha patrocinads a la Asociacidn de Laboratorios
Farmacéuticos (ALAFAR), de |3 cual es miembro Laboratgrios Ecuarowe S.A., 0 procgsos
administrativos v judiciales relacdienadas con patentes solicitadas por terceres ante la
Direccidn Nacional de Patentes del Instituto Ecuatarians de Propiedad Intelectual (IEPI),
de los cuales s2 encuentran en trdmite en las diferentes etapas procesales,
aproximadaments mas de mil. Con [as actiones de oposicion se busca evitar la concesidn
de proteccion por parte del estads en faver de prindpios activos ¥ procesos para Su
elabaracion, que seguin |3 normativa anding no san patentables, procurando de este modo
la inexistencia de monopolios comerciges para dichos productos o procedimientos,
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permitiends asi la fibre produccion de estos farmacos por parte de los Laboratorios
afiliadas a ALAFAR,

En cpinion del asesor legal, en ninguno de estos casos es posible adelantar resultados o
determinar la posibilidad de que generen posibles pasivos a ta Compania,

RDEMMERS S.A,

- Recama administrativo de impugnacion, por aplicacion del Iimpuesto al Valor Agregado
mismo que fue negado en la Administracion Aduanera de Quito, por 1o que se planteo
el Juidp de Impugnacion No 25047-2007-M, por el valor de USD 5,491 mismo que se
tramito en la Salz 1 det Tribunal Fiscal de Quitd se inicid en agasta det 2007, este juicio
S€ OFging en una rectificacion de tributos emitida por el Gerente General de Aduanas vy
la resplucion fue favorable.

- Recame administrative por rectificacion de tibutos No 019-14-12-2006-03343 del 14
de didembre del 2006 R.A. Ng 06472007 por el valor de USD 4,684 antz la Gerendia
General de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana por concepte de Impuesto al Valor
Agregade, tramitade come Juicio de Impugnacién por cuanto 13 Aduana negd el
reclamg, pasterionments se plantec el respectivo juicio de impugnacion ante la 5ala 1
del Tribunal Fscal de Quito.

- Reclamo administrative por USD 360,391 de la mercaderia por importacidn de
muestras NDVDSEVEN, e presentd & reclamo administrative de Impugracidn ante el
Gerente Distrital de Aduanas Quito de [a época, misme  que fus negado, y Juego se
presertd el juicio de impugnacidn el cual tiene semtendia favorable dictado por la Sala
1 del Tribunal Distrital de lo Contencigso Tributarid,

CONTRATO COLECTIVO

Con fecha 29 de Dctubre del afo 2010, se suscribe el Decimo Quinto Contrato Colective
de Trabajo entre ACRDMAX LABCRATORIC FARMACEUTICG S.A. v el Comité de Empresa
de Trabajadores de ACROMAX LARORATDRIO FARMACEUTICO S.A. El tiempe de duracian
del contrato sera de dos anos a partir de |3 suscripcitn del misme v en su susendia se
entenderd como vigente dicho contrato.

Al no haber suscrite la compafia v el Comité de Empresa de los Trabajadores el Décimoe
Sexto Contrato Colectivo a la fecha de este informe, se encuentran vigentes las
delimitaciones sefialadas en el Décimo Quinte Contratn Colective con revision vigente
desde el 24 de ociubre del 2016,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
consclidados {abril 2 del 2018) mo se produjeron eventos que e opinion de la
Admimistracion del Grupe pudieran terer un efecto importante sgbre los estadgs
financieros consalidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ane terminads e 31 de diciembre del 2017 fueron
autorizados para su emision por |a Gerencia de Leterago del Ecuador S.A. 2l 29 de marzo
del 2018 v serdn presentados 3 1a Junta de Accionistas para su aprobadidn. En opinion dé
la Gerencia del Grupg, Ios estados finanderos serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones,
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