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AUDITORES

Alos Acciorustas de
Leterago del Ecuador $ A

Opinión
Hemosauditado los estadas finanaeros de la compañía Leterago del Eruador S.A , que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios En el patsimonioy de flujos de afectivo por elaño terminado en esa fecha, así
como las motas explicabvas de los estados fnancieros que incluyen Un resumen de las políticas
contables significativas

En nuestra oplmon, los estados Finangeros acjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos
matenales la situacion financiera de la CompañaLeterago del Ecuador S.A al 31 de diciembre de 2017
y el desempeñode sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con ¡as Normas Intemacionates de Información Financiera (NAF)

Fandamento de la opinion
Hemos llevado a cabo nuestra auditona de conformidad con las Normas Internacionales ce Auditona
(NIA) Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros” de
muestro informe “Somos independientes de la Compañra de conformidad con elCodigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores
(Codigo de Etica del JESBA)junto conlos requenmientos de etica que son apteables a nuestra aucitona
de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las demas sesponsablidades de etica de
conformidad con esos requerimientos y con el Código de £tica Profestonal Consideramos que ta
evidencia de aucitoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada pare nuestra
opinión

Otra información
La Administracion es responsable por ta preparacion de otra informacion Otra informacion comprende
el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados finanaeros ni el informe de auditona sobre los
mismos, se espera que el Informe Anual de Gerenga esté disponible despues de la fecha de nuestro
informe de Auditona

Nuestra opimon sobre los estados Snancieros de la Compaña no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o condusión sobre la misma

En conexión con nuestra aucitona delos estados financieros, nuestra responsatulidades leer el Informe
Anual de Gerencia cuando este disponible y, al hacerlo, considerar sí esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion conlos estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditona, o si porel contrario se encuentra distorsionada de forma mateñal
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S,, al leerel Informe Anual de Gerencia concluyeramos que existen inconsistencias matenales de esta
informacin, nosotras debemos reportar este hecho a los acoonstas No tenemos nada que informar al
respecto

Responsabilidades de la Administración de la Compañía en relación con les estados
financieros

4. La Adminstracion es responsable de la preparacion y presentacion rezonsble de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información Enendiera (NIF),y del control
interno que la Administracion consideró necesario para permitr la preparacion de estados financieros
libres de incorreccian Material, debida a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros,la Adminstracon es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compañra de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en marcha y utiizando el principio contable de empresa en
marcha, a menas que la Actninistración tenga la intención de Iquider la socedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exsta otra altemativa mas reahsta para evitar el cierre de sus aperacianes

Los encargados dela Admustracion de la Compañia son responsables de la supervisión del proceso de
información financiera de la Compañia

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados hinancieros
5. Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su conjurto

estan Hibres de incorrección tatenal, debida a freude o error y emíir un informe de
augitona que contiene nuestra opwion Segundad razonable es un alto grado de segundad pero no
garantiza que una suditona realizada de confommdad con las NIA siempre detecte una incorrección
matenal cuando existe Las mcorrecnones pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales
s, individualmente o de fama agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en tas
decisiones economicas que las usuanos tomen basándose en los estados financieros

Como parte de una auditona de conformidad con tas NIA, aplicamos Nuestro jugo profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria Tambien
Identificamos y valoramos los nesgos de ¡corrección matenal en los estados financieros,debido a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos nesgos y
obtenemos endensa de audlona suficiente y adecuado pera proporcionar una bese para muestra
opmión El nesgo de na detectar una incorrección material debido a fraude es Mas elevado que en er
caso de uña incorrección matenal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones dellberadas, manifestaciones interconademente erroreas o la anuacion del
control intemo

-Obtenemos conoamiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las dicunstancas y no con la finalidad
de expresar una opímon sobre la eficacia del control¡temo

«Evaluamoslo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de les estimaciones
contables, así como tas revelaciones hechas por la Administración de la Compañia
Condurmos sobre lo apropiado del uso de la Admwistracion, del pancipio contable de entidad en
funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertclmbre metenal relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un ente en funcionamiento Si
conclumos que existe una certidumbre maten, se mos requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditona sobre la correspondiente formacion reveladaen los estados financieros
o, s, dicha revelación es insuficiente, que expresemos Una opinion modificada Nuestras conclusones
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se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de muestro informe Sin embargo,
hechos a condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una entidad en
funcionamiento

*Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estadosfinancieros, induida la
informacior revelada

Comunicamos a los responsables de la Admunstracion de la compañía Leterago del Ecuador SA, entre
atras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoría que fueron planificados y los
hallazgos significativos de la aucitoría, así como cualquier deficiencia sigruficativa del control interno
que identificamos durante nuestra auchtoria

Abril 2, 2018

TC Audit Cía Ltda Lua Trujillo
Registro en la Superintendencia Sonia
de Compañías No. 1038 Lsenaa No 28301
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ETERAGO DEL ECUADORS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en (/.5 dolares)

 

ACTIVOS Notas 2017
(Restablecidos)

ACTIVOS CORRIENTES.
Efectivo y bancos 3 6,921,921 9,428,621
Cuentas porcobrar comerciales y
atras cuentas por cobrar 4 89,892,145 82,404,877
Inventarios 5 94,931,708 83,244,230
Activos por impuestos contentes u 1,236,328 1,090,816
Pagos anticipados 6 530,249 883,142
Otros activos corrientes — 31169 32,568

Totalactivos corrientes 193,543,520 177 084,364

ACTIVOS NO CORRIENTES.
Propiedad, muebles y equipos 7 12,644,422 12,091,301
Activos intangibles 8 113,552 90,023
Activos por impuestos difendos 1 370,952 388,384

Tota actwos no corrientes 19,128,926 12,569,708

TOTAL ACTIVDS 206,672,446 169,554,072

Ver notas a los estados financieros

  Apoderado General  

 

 



PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES"
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y obras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obiigaciones por beneficios definidos
Obligacionesfinancieras

Total pasivos no cornientes

Total pesivos

PATRIMONZO:
Capital social
Reserva legal
Otroresultado integral
Resultados acumulados

Total petrimono

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2017

9 998,748

10 155,268,464
1 3,148,102
12 2,234,268

—— 161,549,582

3 5,022,168
3 1,294,148

6,306,316

162,955,898

15
25,765,223
1,754,445

(1,196,076)
12,392,956

39,716,548

206,672,246

>

riÉne Naranjo
Contadora General

 

1,901,662

142,605,566
3,461,589
2,188,688

151,157,505

4,462,235
907,581

5,369,816

156,527,321

25,765,223
1,283,496

(1,092,546)
7,170,578

33,126,751

189,654,072,

 

 



LETERAGD DEL ECUADDRS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑD TERMFNADDEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U.S, dólares)

 

Notas 2017 2016
[Restablecidos)

INGRESOS ORDINARIOS 16 375,089,557 349,796,668

COSTO DE VENTAS 17 _(307,039,198) (285,403,977.

MARGEN BRUTO 68,050,359 64,392,691

Gastos dle administracion (a) y (18,998,115) (19,222,429)
Gasto de ventas (a) y (38,643,745) (34,532,238)
Gastos financieros 18 (2,429,960) (3,186,296)
Otras perdidas y ganancias 19 184,463 162,196

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 8,163,002 7,613,924

Impuesto a la renta
Corriente .u (2,452,243) (2,586,129)
Difendo 1 7,482 — . (318208).

Total (2,469,675) (2,904,437)

UTILICAD DEL EJERCICIO 5,693,327 4,709,487

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Perdida actuarial (203,530) 163,550).

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 5,589,797 4,545,837

a) Incluye USD 1,440,529 de partiapacion a trabajadores en las utilidades en el año 2017 y USD
1,343,834 en el año 2016

Ver notas a los estados financieros

   poderado General  
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADOOEFLUJO OE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en U.S, dólares)

 

 

 

Notas 2017

FLUJOSDE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE
DPERACION
Recibido de cientes 36,093,232 341,317,202
Pagado a proveedores y empleados (366,028,416) (236,414,059)
Intereses pagados (233,443) (248,848)
Intereses ganados 185,369 91,303

Efectivoneto proveniente de actividades de
operacion 16,741 4,745,508

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos (2,092,297) (5,863,502)
Producto de la venta de propiecad, muebles y
equipos 188,706 233,708
Adquisición de intangibles (82,228 (69,370

Efectivo neto utilizado en actividades de mversion (1,985,819) (1,699,269)

FLUJOS DEEFECTIVO EN ACTIVIDADES 0E
FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias corto plazo (914,199) (2,342,648)
Obhigaciones bancanaslargo plazo 376,567 402,179
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento — 1537,832) (1,940,469)

(Disnunucion) / Aumentoneta del efectivo y
bancos (2,506,710) 1,105,865
Saldos al comenzodel año 9,428,631 8,322,766
SALDDSAL FIN DELAÑO 3 6,921,921 9,428,631

Ver notas a los estados financieros

  Apoderado General
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 LETERAGO DEL ECUADDR $.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBREDEL 2017

INFORMACIÓN GENERAL

Leterago del Ecuador S.A 5e constituyó el 15 de mayo del 2002 Su objeto sociales la
comercializacion de productos farmaceuticos, qumIcos, alimenticios,  vetennanos,
agropecuarios, ve perfumería, cosméticos y demas productos relacionados con su objeto
social
Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junta General Extraordinaria y Universal de
Acciomistas se aprueba la reforma a los estatutos de la compañía con el fin de ampliar su
objeto social, el cual sere, la importadon, exportacion, compra, venta, promocion,
almacenamiento, distribución, comerdalización, acondicionamiento, produccion, elaboracion
falincación, POr sí misma O a traves de terceros, para sí misma o para terceros, mediante
cualquier metodo, de toda dese de productos farmacéuticos y medicamentos de uso humano
y/o veterinario, así como cualquier bien o sermao relacionado con la salud humana y
vetennana comoauxiliares,
Las operaciones de Leterago del Ecuador S.A corresponden principalmente a la
comercializacion de medicamentos de uso humano y productos terminados provistos por
taboratonos bajo condiciones previamente establecidas en los contratos de acuerdo de
distibucion La Compaña ha suscrito contratos de distribucion de mercaderias con, Acromax
Laboratorio Quimico Farmaceutico S A , Medicamenta Ecuatoriana S.A , Laboratonos Bago del
Ecuador S A., LaboratonoLazar Ecuador S.A , Biotoscana Ecuador S.A , Laboratorios Siegfried
S.A, Aspenpharme S.A, Takeda Ecuador Cia Ltda, Baxter Ecuador S.A, Grupofarma del
Ecuador S.A, Química Ariston Ecuedor Cla Ltda , Genericos Nacionales Gena S.A, Urupharm
del Ecuador S.A, Totaicorp S.A , Genommalab Ecuador S A, Faes Farma del Ecuador SA,
Ensonex Frison Importadora Exportadora Cia Ltda, Corporación Magma Ecuador SA,
Farmasilese SA, Laboratorios Genericos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A, OUIP Industrial
SA, Roddome Pharmaceutical S.A y Laboratorios Senfer. Bussie Ecuador S A
Por medio de los contratos de dismbucion Leterago del Ecuador S.A, se compromete a
salvaguardar los productos desde el momento de su ingreso en bodega y a entregar Servicios
adicionales esupulados en los respectivos acuerdos

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Las principales pohticas contables aplicadas en la preparacion de las estados financieros de la
Compaña son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los años presentedos

BASES DE PRESENTACIÓN

Declaración de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados
financieros adjuntos de Lsterago del Ecuador S.A comprenden los estados de situacion
finanaera,los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por
los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2018 y sus respectivas notas La
informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ta Administración de
la Compañia Los estacos financieros hen sido preparados de acuerdo con las Normes
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) enutides por et Consejo de "ormas
Internacionales de Conteblidad (JASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
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adopción integral, explicita y sin reservas delas referidas normas intemaconales y aplicadas

e manera uniformea los ejerclaos que se presentan y surgen de los registros contables de la
Compañia que son presentados en la moneda funcional y de drculacion en el Ecuador(dolar

estadounidense) Los estados financieros han sido preparados Sobre la base del costo

historica, el cual generaimente se basa er el valor razonable dela contraprestación antregada
a cambiode bienes y servicios

Mediante Registro Oficial No 194 de 28 de febrero de 2014la Superintendencia de
Compañias publica la Resolucion No SC SC 14003 regulando asi la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compañías y otras entidades
integrantes de los grupos economicos establecidos por el Servo de Rentas Internas (SRI)

En cumplimiento de esta Resolucion Leterago del Ecuador S.A preparó tambien estados
financieros consolidados mformativos para esta Entdad de Control, que mcluye a las
comparas Acromax Laboratono Quimica Farmaceutico S.A, Laboratonos Ecuarawe S.A y
Roemmers SA

MDDIFICACIONESE INCORPORACIÓN DE NUEVAS NDRMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado
a las Normas Intemacionales de Información Financiera y Normas Intemacionales de
Contatilidad por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS8), se indican
seguidamente

Efectiva a
anuales partir
NIF 3 Combrnaciones de Negocios Enero 1, 2019
NIC 11 Acuerdos Coryuntos Enero 1, 2019
NIC12 Impuesto alas Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos porPrestamos Enero 1, 2019

De todas estas modificaciones que Entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, se
permite su aplicación anticipada

Efectiva a
“Normas nuevas o.enmendadas partir de

NIF2 Clasificación y Medición de Transacawnes de Pagos Basados Enero 1, 2018
en Acciones

NUFJ  Reselaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero, 2018
resultantes del NITF 9

NIFS Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos de Actividades OrdinanasProcedentes de Contratos Enero 1, 2018

conClientes.
NIF 16 Arrendamentos Enero 1, 2019
NIF 10y Venta o aportación de activos entre un Inversinrista y su Febaa
NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero , 2017

perdidas no realizadas

10

 

 



2.2

La Administracion de la Compañia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que
la adopcion de las enmiendas,interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, la
mayoria de estas normas noson aplicables a sus operaciones

La Administracón de la Compañía se encuentra evaluando el impacto de la adopción de la
NIF 15y NIIF9 y considera que no habra impactos significativos en la Aplicación de estas
normas

ESTIMACIONESY SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Conforme a las AIF, la preparación de tos estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables Tambien implica a que la Administracion ejerza Su jurcio en el proceso de aplicación
de las políticas contables de la Compañia Estas estimaciones se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las arcunstancias Las estimaciones contables
resultantes, por definrcion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha
apticado la mejor estimaoon y crteno para su reconocimiento

Los principales jurdos y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a ta
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las diras de
Jos activos y pasivos en los estados financieras del próximo año, se presentan a continuación

Estimación de incobrables.- La estimación para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compaña, en base a una evaluacion de la antiguedadde las saldos por cobrar
y la posiblidad de recuperacion de los mismos La estimacion para cuentas dudosas se carga
a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a Otras
ingresos

Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado - La
estimación para inventarios de lento movimento, caducado o deteriorado es determiada
como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercico que considera la
experiencia historica de la Campaña y aquellos productos identificados como dañadosen las
lomas físicas Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimación
realizada es necesaria y se espera utilizar este importe para cubrir el deterioro de tos
inventarios obsoletos

Vida útil de Propiedad, muebles y equipos - La propiedad, muebles y equipos se
registran al costo y se deprecia en base a1 metodo de línea recta durante la vida Únl estimada
de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan determinar quela vida util de los
activos debena disminuirse, se deprecia el exceso entre sl valar en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vda únl restante remsada Factores tales como los
cambios en el uso alanificado de los distintos actvos»podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida Las estmaciones se basan prncipalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos La Compañía ha determinado que la uida Út actual de los activos
responde al patron esperado de uso futuro delos blenes, consecuentemente la estimacion al
31 de diciembre del 2017 es razonable

Deterioro de Propiedad, muebles y equipos.- Leterago del Ecuador SA estima que no
existen imcicios de detenoro para mnguno de sus actvos que componen la propiedad,
muebles y equipos a la fecha de los estados financieros Sobre una base anual, y cuando se
detecta la existencie de algún indicio de deterioro, la Compañia efectua las respectivas
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evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de 10s
activos

Activos por impuesto a la renta diferído.- Los activos por impuesto a la renta diferido
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
traves de su aplicación a ublidades fiscales futuras derivado de la tendencia historica de los
resultados de la Compañía

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por
benefidos definidos se determira mediante valoraciones actuariales Las valoraciones
actuarales implican varias suposiciones que podnan difenr de los acontecimientos que
efectivamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones induyer Ja determinación de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad 105 aumentos
futuros de las pensiones Debido a la compleydad de la valuación, les suposiciones
subyacentes y su naturalezade lergo plazo, las obligacones por beneficios defimdos sor
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del penodosobre el que se informa

 

Arrendamientos operativos.- Para et funcionamiento de sus operaciones, la Compañía
paga un importe por servicios de arrendamiento de sus ofianasy reconoce un gasto a medida
que dicho amiendo se ha devengado La Compaña ha determinado, con base en la evaluacion
de los termnos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no retiene
ara ss los rlesgos o derechos de las propiedades arrendadas y porlo tanto, tos contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corientes bancarias de libre disponibilidad Estas partidas se registran 8 su costo
historico, que no difiere significativamente de su valor de realización

INVENTARIOSY COSTO DE VENTAS
Los inventarios se encuentran medidos al menorvalor entre el costo y su valor neto de
realizacion (VNR) Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos de
termnacon y los costos necesanos para su venta
Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisioon que implica
los costos de importación copitelizables hasta la fecha de presentación del estado de situacion
financiera
El costo de los inventarios y de los productos venidos se determina usando sí metodo de
promedio ponderado
Cuando lo amenta, los inventamos induyen una estimación para reconocer perdidas por
obsolescenaa (rotación, caduadad, medicion), la Cual es detemminada en funcion de Un
analisis de la posibilidad real de su uso o venta y registrada en los resultados del ejeracio

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Reconocimiento,- Se reconoce como propiedad, muebles y equipos a aquellos actos que
se encuentran para su uso en la administracion, comercalización, prestación del servicio y su
vida utisee superior a un año En cuanto a la pobtica monetaria, la compañía evaluará un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo O en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa deuso.
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Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, muebles y
equipos se mediran Inicialmente por su costo El costo comprendera las desembolsos
realizados por concepto de la adquisición, deduciendo cualquier hpo de descuento, e incurra
tadoslos Costos necesanos para dejar sl activo en les condioones necasaras para ser
utilizados
En caso de que se construyan propiedades, muebles y equipos, se debera considerarlos
costos de meno de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien
Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por prestamos
directamente atrbubles a la adquisicion o construcción de activos calificados, así como los
costos que representen las obhgaciones por desmantelamiento y reparaaon en caso de aplicar
estos dos ultimos conceptos

Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconecimiento aminal, los
componentes de la propiedad, muebles y equipos son registrados al costo menos la
deprecracion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
Los gastos de reparaciones y manten mientos se imputan a resultados en el período en que se
producen Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requiere ser
remplazado, este es dado de baje reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipos

Método de deprectación, vida ti y valor residual.- El costo de la propiedad, muebles y
equipos se deprecia aplicando el metododelínea recta. En forma general, la vida util, el valor
residual y el metodo de deprecacon para un bien no son defimiwos, debiéndoselos tomar
unicamente como guía de un promedio normar y razonable de la ubsizacion de los brenes, por
lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
Cualquier cambio e= su importe como una esimanon contable
Las vidas utiles para cada grupo signficativo de activos se presentan en el siguiente detalle

Vida útd
de años]

Instalaciones, muebles, enseres, equipos de oficina y maquinaria 10
Edificoos 31-50
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Baja de propiedad, muebles y equipos. Puede darse de baja por diferentes
arcunstandas venta, obsolescencia o desuso, daño Ieparable, sustitución por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito La utilidad o perdida ocasionada en la baja porretiro o venta
de una partida de propiedades y equipos equivale a la diferencia entre el preoo de venta y el
valor en libros nto del activo a la fecha de la transaccion y se mduye en el resultado del
período Las ganancias no se dasficaran como ingresos operacionales simo como ubidad en
vente de activos fijos

Deterioro.- Al final de cada penodo, Leterago del Ecuador S,A evalúa los valores en libros
de sus activos a fin de determiarsi existe un indicio de deterioro. En tal caso, se Caicula es
importe recuperabie del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinarel alcance
de la perdida por deterioro (de haber alguna) Las perdidas por detenoro se reconocen
inmediatamente en resultados.
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ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles adguindos de forma separada, se reconoce inicialmente por su costo.
Postenor al seconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la
amortización acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada
La amortización se reconoce con base en el metodo de nea recta sobre su vida ubi estimada
y se cargan al resultado del ejercioo, la vida Útil estimada, valor residual y metodo de
amortización son revisados al fina! de cada año slendo, reconocido el efecto de cualquier
cambio como una estimacion contable

IMPUESTOS
El gasto por impuesto a la renta representa la suria de" impuesto a la renta por pagar
cornente y el impuesto diferido

Impuesto corriente.- Se basa enta utiidad gravable registrada durante el año La utilidad
gravable difiere de la ublidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
O deducibles y partidas que no serán gravables o deduables El paso de la Compañía por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizandola tasa de impuesto a la renta al final de
cada perodo aprobada porla Autoridad Trbutana

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporanas (mpombles o
deducibles) existentes a la fecia del balance que nacen dela comparacion entre la base
tributana de activos y pastos y sus valores en libros para propósitos del reporte financiero
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporanias
deducibles, pérdidas tmbutanas a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravabre contra las cuales 13s diferencias temporarias
deducibles pueden ser utilzadas Los paslvos por impuestos diferidos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el período en el que el activo se realce o el
pasivo se cancele y se presenten netos en los estados financieros, La Compañía realiza la
compensacion de actos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos frente a la autondad tnbutarta

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultado del año, excepto en la medios en que hayan surgido de una transacción o suceso
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral 0 directamente en
«l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES
Las provisones son reconocidas cuando la Compaña bene tuna obligacion presente, ya sea
legal 0 implica, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estmación fable
del importe de la obligacion y es altamente probabie que tenge que desprenderse de recursos
Que incorporen beneficos económicos para cancelar la obligacion
El importe sobre el cual se debe registrarla provision debe ser la mejor estimación que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al termino de cada período,
considerando todoslos riesgos y las incertidumbres imerentes Algunas provisiones se miden
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan ¡ngurrtr al momento de su
cancelacion
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2.10

2.11

Devoluciones, descuentos y bomificaciones.- Las provisiones por devoluciones,
descuentos y bonificaciones derivados de la venta de bienes son medidas de acuerdo a la
mejor estacion de los desembolsos que la Compañia incurrira Para cancetar la obligacion
Estas provisiones Son reconocidas a la fecha de la venta de los productos correspondientes
contra los ingresos ordinarios y como contrapartida el pasivo provisión por devoluciones,
descuentosy bonfícaoones

BENEFICIDS A EMPLEADOS
Obligaciones por beneficios defimidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos Gublación patronal y desahuco), es determinado utilizando el Metodo de la Unidad
de Crécito Proyectada, realizado por un profesional Independiente (actuan)
Las ganancias o perdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hupotesis
actuarales aplicadas porel actuano se reconocen Inmediatamente en los resultados del año
£l importe de las obligaciones de beneficios dleñnidos es reconocido en los resultados del
ejerciao hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
orcunstanais se realizara el pago contra la provsión constituidapara el efecto

Participación a trabajadores.- La compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de la
partapación delos trabajadores en las utilidades de la Compañra en cada año El importe de
este benefico se calcula directamente de ia utilidad contable antes de impuestos en apego a
la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el
calcuto equivale al 15% de la ubiidad contable

Vacaciones.- La compaña registra un pasivo y un gasto para recongosrla pronsion de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del período Este beneficio se liquida contra la provisión constituida pare el efecto al momento
en queel trabajador goza de su derecho a tomar sus Vacaciones

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Unarrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los nesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendarmento El amporte del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el período
estipulado en el acuerdo

INGRESOS
Los ingresas se calculan al vasor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicos, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonficacon o rebaja comercial que la Compañsa pueda otorgar
Ingresos por venta de bienes - Los ingresos orcinanos provementes de la venta de bienes
son reconocidos por13 compaña cuandola entidad ha transfendo al compradorlos riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, nl retiene el bien Adicionalmente, se espera obtener
beneficios económicas de la transaccion y el importe de estos penefiios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede mechr de forma fiable
Ingresos por prestación de servicios.- Los ingresos dervados de la prestación del servicio
se reconocen de acuerdo a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinanas se reconocen en los perfodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio, Adicionalmente, los Ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener

15

 

 



212

2.13

2.14

deneficios economicos y el grado de realizacion de la transacaón, al final del penado sobre el
que se informa, pueda ser medido ce forma fiable
Ingresos financieros,- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengadosen funcion del manto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva

COSTOSY GASTOS
Los costos y gastos se registran soore la base del costo Se reconocen a medida que son
*acurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen

COMPENSACIONESDE SALDOS Y TRANSACCIONES
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto ea aquellos casos en los que la compensación sea
requerida o perm tida por alguna norma y esta presentacion sea el reñejo de la esencia de la
transaccion
Se presentan netos en resultados, las ingresos y gastos con ongen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posiblidad de compensación la
Compañia tiene la intencion de llquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago de!pasivo de forma simultánea

ACTIVOS FINANCIEROS
La Compañia reconoce sus actos financieros ¡mciarmente el valor rezonatle máslos costos
directamente atipulbles a la transaccion, excepto los activos financieras medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los gue no se consideran tales costos Las Compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañía en las fechas en que realiza
cada transacción, siendo la fecha de contratación, la fecha en la que la Compañia se
compromete a comprar o vender un activo financiero

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son actos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo
Despues de su reconocimiento mical a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos
unaestimacion por detertoro_ Las ganancias o perdidas se reconocen en resultados cuando tas
cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro El perodo de credito promedio sobre la
venta de bienes y servicios es de 85 dias
Las cuentas por enbrar comerciares incluran una estimación para reduar su valor al de
probable realizaoon Dicha estimacion se constituye en funcion de un análisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se dasifican en activos
cornentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no contents

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El velor en hbros del activo
financiero se reduce por la perdida por deteriora directamente, excepto para las cuentas
comerciales por Cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisión La recuperacion posterior de tos valores prevamente
eliminados se conmerte en creditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el Importe
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en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados comogasto o
ingreso

Baja de un activo financiero. Los activos financieros son dados de baja porla Compaña
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, O
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los nesgos y beneficios inherentes
31 activo financero y hia cedido los derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo del
acto financiero, o cuando “eteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectwo, la Compañía ha asumido la obligación contractual de pagarlos a uno 9 mas
perceptares

PASIVOS FINANCIEROS
Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio em
instrumentos de deuda y paíximomia son clasificados como pasivos finanderos o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues oe la
fecha del estado de situación financiera

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasos financieras se reconocen
Inaalmente a su costo, neto de los costos que se hayan ncurndo en la transaccion
Postenormente, se miden a su costo amortzado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su atencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de
interes efectiva

Préstamsos.- Representan pasivos financieros que Se reconocen inicialmente a su valor
rezonable, neto de los costos de la transaccion incumidos Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el metodo de interés efectivo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Las cuentas por pagar
comerdales y otras cuentas por pagar son paswos finanderos, no denvados con pagos fijos o
determmables, que no cotizan en un mercado acto
Despues del reconocimiento inial, a valor razonable, se miden al costo amortizado ublizando
el metodo de la tasa de interés efectiva El penodo de credito promedio para la compra de
aertos bienes es de 169 dias
La Compañía tene implementadas polticas ae manejo de nesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con tos teminos credincios pre
acordados

Baja de un pasivo financiero. Los pasivos financieros son dados de baja porla Compaña
cuando la obligacion ha sido pagada o cancetada o bien su exigencia haya expirado Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compañia cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero Las diferencias que se pudieran producir de
tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del aña en que
ocurran.
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EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos se componen delo siguiente

2017 2016
(en US dólares)

Efectivo 69,572 51,520

Bancos 6,852,349 9,377,111

Total 6,921,921 9,428,631

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existían restricciones de uso sobre fos saldos de
efecto

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de eiciembre, ias cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente

2017 2016
(en US dolares)

Cuentas por cobrar comerciales
Difare S.A, 13,791,879 14,371,582
Econoferm S.A 14,065,396 12,802,783
Farmacias y Comisariatos dle Medicinas S.A 10,551,199 8,854,402
Farmaenlace Ca Ltda 7,361,661 7,071,628
Compañías relacionadas (Nota 20) - 427
Clertes Vanos 40,901,303 34,570,966

Estmacion para cuentas incobrables (2,427,835) (1,248,073
Subtotal 34,243,903 76,523,735
Otras cuentas por cobrar

Empleados 402,555 461,543
Anticipo proveedores 366,924 63,057
Cuentas por cobre" SRI 762,874 2,033,113
Compañías relacionadas (1) (Nota 20) 827,542 385,192
Otras cuentas porcobrar 2,962,939 2,471,664
Vanas 325,208 466,493

Subtotal 5,898,242 5,281,167

Total RAS 0

(1) Correspondeal Impuesto sustituto que se orgina por la transferencia de valores de
capitalsegun el Art 67 de la LRTI y el Art 39 del RALRTI, el efecto de este registro es el
incremento de la cuenta por cobrar al accionssta y fa cuenta por pagaral fisco mas su
respectivo interes por USD 434,162

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 85 dias contados a
partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ringún descuento
por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de fos
estados financieros
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La gerenaa de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrarse aproxima a su valor razonable

El movimiento dela estimacion de cuentas incobrables es como sigue

2017 2016
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 1,248,073 481,873

Estimación del año 1,227,564 981,626
Castigos 198,002). (215,426)
Saldosal fin del año 2,427,635 1,248,073

Un detalle de ta antiguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciaies se presenta a
continuación

 

2017
(en US dólares)

Vigentes y no detenoradas 74,804,700 55,531,367
De312 9 das 6,252,326 13,869,585
De 91 a 180 días 1,689,528 945,582
De 181 a 360 dias 1,695,587 1,489,785
Más de 361 das 2,229,297 935,469
Total 36,671,538 77,771,788

INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente

2017 2016
(en US dolares)

Inventarios. 90,530,016 78,285,037
Materia prima 358,683 993,661
Materiales 717,542 1,137,239
Produccion en proceso 9,401 26,266
Inventarios en tránsito 3,846,279 3,592,683
Otros inventarios - 52,894
Estimación por obsolescencia de inventarios 1,030,313; (843,580)
Total 708 83,244,230

 

La gerencia estima que los inventanos seran realizados o utilizados a corto plazo
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E movimiento dela estimación de inventanos por obsolescencia se compone de

Saldos af imucio del año

Estimacion

Castigos (bayas)
Saldos al final delaño

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de "ros actos es como sigue

Seguros anticipados y total

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen dela propiedad, muebles y equipos es el siguiente

Costo
Depreciación acumulada
Importe neto

CLASIFICACION
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinaria y equipos
Equipos de computación
Muebles y ensares
Vehiculos
Obras en proceso
Total propiedad, muebles y equipos, neto

 

207 2016
(en US dolares)

843,550 1,243,013
186,763 -

(399,463)

— 350

2017 2016
(en US dolares)

530,249 883,142

2017
(en US. dólares)

19,397,228 18,130,669
(6,752,803) (6,039,368)
12,544,422 12,091,301

1,933,167 1,933,167
5,124,944 5,208,971
1,967,422 1,209,776
861,565 893,503
428,330 271,187
431,580 454,175

2,657,087 1,823,560
189,727 301,862

12,644,422 12,991,301
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8. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos imtangibies se resumen

2017 p16
fen US, dólares)

Costo 353,270 271,042
Amortrzacion acumulada (239,718) (181,019)
Total activo tangible, neto a 113,592 90,923

Consutuyen las licencias informaticas registradas a su costo de adquisicion, las cuales se
amortizan en un penodo de 3 años

El movimiento de 1os actos intangibles es como sigue

 

 

 

Sofware
Costo
Saldo al 1 de enero del 2016 201,872
Adiciones 69,370
Saldo al 31 de diciembre del 2016 271,042
Adidones 82,228
Saldo al 31 de diembre de 2017 353,270

Amortización acumulada
Saido al 1 de enero del 2016 129,633
Gasto amortizadon 51386
Saldo al 31 de diciembre del 2016 181,019
Gasto amortización 58,699
Saldo al 31 de craembre del 2017 239,718

9. OBLIGACIONESFINANCIERAS
Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicion

2017 2018

Corriente Comente Cormente: Comente

Banco de la Produccion
Produbanco 5.A, (1) 398,748 1,289,198 1,901,662 907,581

(1) A 31 de diciembre del 2017, coresponden a cuarro prestamos para financiar la
adquisicion de vehiculos para la Compañía, con tasas de interes entre 7 30% y 9 33%
anual con venamuentos en octubre del 2018 y noviembre del 2019 y 2020, dichas
oblgaciones se encuentran garantszados con la prenda industnal de los vehículos

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a cuatro prestamos sobre firmaspara financiar
la adquisición de vehículos para la Compañía, con tasa de interés promedio del 8 56%
anual con vencimientos en abri 2017, octubre des 2018 y noviembre 2019
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10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue

2917 2016
(en US dolares)

Cuentas por pagar comerciales.

 

Proveedores locales 67,950,388 53,458,077
Proveedores del exterior 52,808,405 51,790,953
Compañrasrelacionadas (Nota 20) 13,268,054 17,280,777

Subtotal 134,026,847 12,529,807
Otras cuentas por pagar

Compañías relacionadas (Nota 20) 17,777,110 18,108,805
Otras cuentas por pagar 1,197,343 805,835
Provistón por devolucion de Irventano 294,516 722,360
Cuentas por pagar SRI(1) 434,162 293,234
ESS porpagar 413,619 348,514
Empleados 610,105 641,807
Varias 514,762 155,204

Subtotal 21241,617 21,975,259
Total 15,268,464 143,605,566

(1) Corresponde al Impuesto sustituto que se origina por la transferencia de valores de
capitalsegún el Art 67 de la LRTI y elArt 39 del RALRTI, el efecto de este registro es el
incremento de le cuenta por cobrar al accionista y la cuenta por pagar al fisco más su
respectivo mteres por USD 434,162

11. IMPUESTOS
Activos y pasivos por impuestos corrientes. Los activos y paswos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente

2012 2016
fRestablecidos)

fen US dolares)

Activos por impuestos corrientes"
Crédito tnibutano de IVA . 262,389
Anticipo IVA retenido 65,753
Impuestos pagados por anteipado 1,236,328 762,574
Total 1,226,328 1,090,816

Pasivos por impuestos corrientes:
Contribucion sohdana 1,811
Impuesto al vator agregado en ventas 54,486 400,381
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 335,730 317,415
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 98,877 91,376
Impuesto a la salide de divisas 2,659,009 2,650,506
Total 3,148,102 3,461,589
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Impuesto a la renta reconocido en losresultados, La conciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente al 31 de diciembre, es como
sigue

2017 2016
(establecidos)

(en US dólares)

Utilidad segun estados finanderasantes de impuesto

 

ata renta 8,163,902 7,613,924
Gastos no deducibles 2,805,735 1,879,291
Otras rentas exentas (139,587)
¡Gastos incurnidos para generar ingresos exentos 1750 -
Partapacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 20,690
Deducciones especiales (414,675)
Reauperacion de diferencias temporartas (427,843)
Utilidad gravable 9,808,972 03,215
Impuesto a la renta causado (1) 2,452,243 2,373,304

Antodeterminado 2,572,678 2,586,129
€) Cuota 1
£) Cuota 2

(=) Saldo del anticipo por pagar 2,572,678 2,586,129
(9 40% Rebaja (Decreto 210) (1,029,071) -

Saldo de la tercera cuota por pagar 1,543,607 2 506,129

 

(8) Anticipos pagados (Lera y 2da cuota) mas saldo
tercera cuota (1) 1,543,607 2,586,129

(b) Impuesto a la renta causado (2) 2,452,243 2,373,304

Impuesto a la renta cargado a resultados (mayor entre
ayb) 2,452,243 2,586,129
Impuesto a la renta diferido 17,432 318,308
Totes 2,469,675 2,904,437

(1) Mediante Decreto No_210 publicado en el Suplemento dal Registro Oficial No 135 del 07
de diciembre de 2017, en concordancia al cuarto inciso de la letra 1) del numeral 2 del
artculo 41 de la Ley Orgánica de Régimen Tabutano Inte, se instrumentola reduccion
a exoneracon del pago del antopo la rebaja del 40% del pago del saldo del antiapo del
Impuesto a la Renta correspondente al período fiscal 2017, para los siguientes
contribuyentes personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o imgresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean iguales o mayores a un millón y un centavo (USD 1,000,000,01) ciolares de los
Estados Unidos de America

(2) El impuesto a 13 renta conformea disposiciones legales vigentes se determina con la
tana del 22%sujetas a distribucion y 12% sobre las utilidades sujetas a Capitalización
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Durante el año 2017 la Compañia efectuo la corrección de error a sus estados financieros
del año 2016, detido a que de conformidad con el Art 37 de la LRTI y 51 de su
Reglamento, al tener socios domidliados en Paraíso Fiscal que son propietarios de mas
del encuenta por ciento (50%)det capitalsocial,la tarifa de Impuesto a la renta aplicable
es del 25% sobre ¡a base impomuble total

(2) El anticipo mínimo calculado para el ejercioo 2017 fue de USD 1,543,607, el impuesto a
la renta causado es de USD 2,452,243, en consecuencia, la Compaña registro USD
2,452,243 en resultados como impuesto a la renta

Las declaraciones de impuestos conforme to mencionado en las dispostaones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de ¡a Admustracion Tributaria

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como
sigue

2017 2016
(en US dolares)

Saldos al miao del año (762,674) (1,007,185)
Reclasificacion 762,574 1,007,185
Provisian delaño 2,452,243 2,586,129
Impuestosanticipados (3,688,571) (3,348,803)
Saldos al final del año (1,236,328) (762,574)

Los impuestos anticipados corresponden a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta

Saldos del impuesto diferido. Los movmentos de activos (pasivos) por impuestos
difendos fueran como sigue

2916 2017
(Restablecidos)

Saldos al Reconocido Saldos al Reconocida Saldos al
comienzo enlos  findel en los fin
deiafio resultados año resultados del

fen US dolares)
Activos por impuestos
diferidos en relación a:
Provisión de jubilacion patronal 153,682 (153,682) -
Provision par devolucion de

 

producto 281,194 (100,604) 180,590 (98,126) 82,464
Provision mercadena
deteriorada 273435 (62,549) _210,887 77,601 288,488
Total 708,312 (316,835) 301,477 (20,525) 370,952
Pasivos por impuestos
diferidos en relación a:
Vehículos 1,820) (1,473) (3,093) 3,093

Activos (pasivos) por Impuestos
diferidos, netos 206,592 _(318,308) 388,384 (12432) 370,952
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12

13.

Durante el año 2017la Compañía efectuó la corrección de error a sus estados financieros
del año 2016, debido a la apiicacion de la diferencia del 3% adicional por impuesto a la
rerta que se genera por el incremento al 25% sobre la proporcion dela base imponible que
correspondea la participacion directa o indirecta de accionistas, beneficiarios o similares,
quesean residentes en perarsos fiscales o regimenes de menor imposición La correaión
del error ha sido contabilizado en forma retrospectiva, porlo que los estados financieros del
año 2016 han sido reestablecidos El efecto de la corrección del error aumento los
resultados acumulados al 31 de diciembre del 2017 en USD 46,606e mcremento el valor del
activo por impuesto difendo en elmismovalor

Precios de Transferencia.- Al 31 de dicembre del 2017 la Corpañsa no dispone del estudio
deprecios de transferencia requerido porlas autoridades tributarias, en razón de que el piazo
para su presentacion ante estas vence en er mes de junio del año 2018 A la fecha de emision
de los estados financeros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion, y, la
Administracion de la Compañía considera quelos efectos del mismo, s: existreran, carecen de
importanga selabva Al 21 de diaembre del 2016,la Compañia efectuó el estucho de precios
de transferenga En el cual se determmó que las transacciones con partes relacionadas por
proporcionalidad de transacciones y partigpación accionañia fueron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia

DBLIGACIONES ACUMULAOAS
Las obligaciones acumuladas se detallar: seguidamente

2017 2016
(en US, dolares)

Beneficios sociales 793,739 B45,054
Partidpacion trabajadores 1,440,529 1,343,634
Tota! 2,234,268 2,158,688

Participación a Trabajadores. De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tenen derecha a participar en tas utiudades de 1a empresa en un 15% ae las ublidades
líquidas o contabies Los movimientos de la provision para participación a trabajadores fueron
como sigue

2917 2016
(en US dólares)

Saldos al comenzo del año 1,342,694 559,411
Pagos efectuados (1,343,639) (559,411)
Provisión del año 1,440,528 1,343,634
Saldos alfin del año 1,440,529 138,834

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Jutnlación patrona- Conformea disposicones del Codigo del Trabayo Ecuatoriano, existe
ta obligación por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sm perjuicio de ía
Jubilación que les corresponde por parte del TESS a los trahayadores que por veinte años o
mas hubieren prestado sus servidos en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a
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ser jubilados por sus empleadores sin penutao de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afilados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Socal
Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminación de la relacion laboral por desahucio soliatado por el empleador o por el
iranagedor, el empleador bonficara al trabajador con el 25% del equwalente a fa ultima
femuneración mensualpor cada uno de los años de servicio prestados a la mmsma empresa O
empleador
Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejerticio y estan sustentadas en
unestudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente

 

2017 2016
(en US dólares)

Jubilacion patronal 3,790,042 3,398,490
Desahucio 1,232,126 1,063,745

Total 5,022,168, 4,462,235

Los movimientos en el valor preserte de las obligaciones por benefíos definidos se detallan
seguidamente

2017
Jubilación
patronal Desahucio Total

(enUS dólares)

Saldos al inicio del año 3,398,490 1,063,745 4,462,225
Provision det año 572,947 227,019 799,966
Costo financiera 129,259 43,077 172,336
Pérdida actueral 26,250 77,280 103,530
Beneficos pagados 61,877) (178,995) (210,573)
Efecto de tiquidaciones anticipadas (305,227) (305,227)
Saldos al fin del año 3,790,942 1,232,126 5 022,168

2018
Jubilación
natronal Desahucio Total

ten US dolares)

Saldos al into del año 2,898,524 973,231 3,971,155
Provistan del año 458,722 157,705 616,427
Costo financiero 130,736 42,433 173,169
Perdida actuanal 94,293 59,357 163,650
Beneficios pagados (86,786) (173,381) (265,767)
Efecto deliquidaciones anticipadas (196,999) (196,999)
Seidos aífin del año 3,398,490 1,063,745 4,462,235
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14

tos calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benefdos defindos Fueron realizados al 31 de diaembre de 2017 y 2016 por un actuario
independente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servico actual y el costo des servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo
de la undad de credito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al penodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan,de tal suerte
que se atribuye la misma cantidadde beneficio a cada año de servo, considerando el uso de
hipotesis actuanales pará calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis
reñlejan el valor del dinero a traves del tempo,el incremento satarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios

Las presunaones principales usadas para propositos de los cmiculos actuariales son las
siguientes

2017 2016
%

Tasa(s) de descuento 402 414
Tasa(s) esperada del incremento salarial 250 300

ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS FINANCIEROS
Los prinapales instrumentos financieros de la Compañía constituyen las cuentas por cobrar
comergales y otras cuentas por cobrar El proposto pmacipal de estos instrumentos
finanaeros es obtener financiamiento para lás operaciones de la Compañía La Compañia

tiene diferentes achvos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus
operacones
Porla naturaleza de Sus actividades, ios principales riesgos que surgen de los insuumentos
finanaeros de la Compañía son nesgo de tasa de mteres, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a traves de un proceso de identificación, medición y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles
Las políticas de administracion de nesgos de la Compaña permiten identificar y analizarlos
nesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación
de manera efectiva
El Oirectorio revisa y acuerda pohticas para adminisar estos riesgos, que son resumudas a
continuacion

Riesgo de crédito
Se encuentra presente en es efectivo, en las cuentas por cobrar comeraales y otras cuentas
por cobrar La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos es de
corto plato, porlo que su importe en libros se aproxma a su valor razonable
En las cuentas porcobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los chentes
no cumplan con sus obligaciones contractuales
La Compañía solamente comercializa con terceros reconocidas con buen credito Es la política
de ta Compañía que todos los clientes que desean comercialzar con aredito sesn sujetos a
procedimientos de verificacion de credito
No existen concentraciones significativas de siesgo de credito dentro de la Compaña
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Riesgo de precio
Los precios de los medicamentos son controlados por el gobiemo ecuatoriano Frente a estas
situaciones, la Compañia implementa Jcmones y estrategias desarrolladas por el
departamento de Mercadeo y Ventas para cumplir con las disposiciones legales vigentes

Riesgode liquidez
La Administracion de la Compañía es la responsable por la gestion de Iiquidez La principal
fuente de liquidez de la Compañia son sus fluyos de efectivo provenientes de sus actwidades
comerciales. La Compañía monitorea su nesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (E) Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doos meses
El objebvo de la Compaña es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a wavés del uso de prestamos bancarios Monitores continuamente Jos flujos
efectivos proyectados y reales y conallando los perfiles de vencimiento de los activas y
pasivos financieros

Riesgo de tipo de cambio
La Compaiña realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de
Norteamerica, moneda de curso legalen el país, consecuentemente, no se Presentan efectos
porvariaciones de pos de cambio en losestados financieros

Riesgode gestion de capital
La Compañía admwistra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
Íherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañia es monttoreada
usandolos ratios establecidos porla gerencia, entre otras medidas
Los objetivas de la Compañía cuando maneja capital son salvaguardar ta capacidad de la
Compañía para continuar aperando de manera que continúe brindando retomos a los
acciomstes y beneficios a los Gtros partiaipantes. y, mantener una fuerte base de capital para
apoyarel desarrollo de sus actividades
Al 31 de diciembre de 2017, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo
de capital en la Compaña
A continsacion se presentan las categonas de instrumentos financieros mantenidos por la
Compañia

2017 2016
(en US dólares)

Activos financieros al costo
Efectivo y bancos (Nota 3) 6,921,921 9,428,631

“Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 89,892,145 82,409,877
Otros activos comentes 31,169 32,568

Pasivos Financieros al costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 9) 2,282,896 2,809,243
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 155263464 343,605,566

2

 

 



15.

Valor razonable de los instrumentos finanaeros.- La Admristación de la Compañía
considera que los valores en llbros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amartizado en los estados financieros se apraxtenan a su valor rezanable

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social es de USD 25,765,223 dadido en vemticnco
millones setecientos sesenta y cmco mi doscientos vemtitres dolares acdones ordinarias y
nomniativas de USD1 ciélar cada una

RESERVA LEGAL
La ley de Compafíias estableos que por lo menos e! 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
aproprado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimoel 50% del capital social
en las compañías anonimas Este reserva puede ser parcial o totalmente copitalizada o cubrir
perdidas operacionales, pero noes disponible pera el paga de dividendos en efectivo, excepto
en caso de Iiguicacion de la Compañía

RESULTAOOS ACUMULADOS
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distnbuidos a los
acuonistas Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejeradio mdurdos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su exercicio de origen
Un resumen delos resultados acumulados es como sgue

 

2017
(en US dolares)

Resultados acumulados 7,137,587 2,541,652
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por pnmera vez de las NIF 32,891 32,891
Transferencia reserva legal (470,949) (113,452)
Utilidad del ereracio 5,693,327 4,700,487
Tota 12,392,956 7,370,578

Las siguientes particas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saidos de
reservas de ejeracios anteriores que de acuerdo a disposidones sedetarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumuladosy podran ser utilizados de la siguiente forma

Resultados Acumulados Provemientes de la Adopción por Primera Vez de las
Normas Entermacionales de Información Financiera (NEIF).- Los resultados de la
adopción por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provertentes de la adopaon
porprmera vez de las NHF”, separado de los resuftados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podra ser disulbuldo entre los accionistas, sélo podrá ser capitalizado enla parte
queexceda al valor de las perdidas acumuladasy las delúltimo ejercicio económico concluido,
si las hubieren, utlizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de hquidacion de la
compaña
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INGRESOS ORDINARIDS
Un resumen celos ingresos ordinanos es como sigue

2017 2016
(en US dólares)

Ingresos provenentes de la venta de bienes 371,099,119 345,083,245
Ingresos provenientes de la prestación de servicios 1,880,643 810,342
Intereses ganados 185,369 91,303
Otros ingresos 1,924,426 3,805,778
Total 375,989,557 349,795,568

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos oJeratwos al 31 de diciembre se resumen

 

2017 2016
ten US dolares)

Costo de ventas 307,039,198 285,403,977
Gastos de adruasstracioón 19,998,125 19,222,429
Gasto de ventas 38,643,745 34,532,238
Total 364,681,058 339,158,644

El detalle die costos y gastos por su naturaleza es el siguiente

2017 2016
(en S dólares)

Costo de ventas 307,039,198 285,403,977
Gasto por beneficios a los empleados (1) 19,782,925 19,337,958
Oepreciaciones y amortizaciones 1,439,098 1,381,018
Amendos 1,089,748 259,792
Seguros 1,461,173 1,500,685
Transporte 2,893,759 3,220,841
Honorarios 367,279 230,638
Mantenimiento 594,022 555,204
Impuestos, contribuciones y otros 742,984 1,010,264
Movilidad 518,358 472,785
Mercadena Deteriorada 2,289,706 2,247,031
Segundad 742,901 799,042
Costo Bonificación 5,456,819 4,452,845
Muestras Médicas 9,700,204 5,063,678
Promocion y Publicidad 5,265,194 5,327,052
Registros Sanitarios 555,467 504,050
Gasto Reacondicionemmento 261,887 167,771
Gastos de viaje 594,946 730,964
Gasto de distribucion 321,228 462,751
Gasto de comunicacion 256,650 239,455
Servicios básicos 337,697 389,122
Otros Gastos 5,879,855 4,306,741
Tota 364,681,058 3239,158,844,
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiense es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados

2017 2016
(en US dolares)

Sueldos 6,344,533 5,920,683
Horas Estras 206,311 500,459
Aporte Patronal 1,500,377 1,481,905
Prermos 715,942 794,196
Comisiones 4,460,552 4,429,921
Participación trabajadores 1,440,530 1,343,634
Jubllacion patronal y desahucio 799,966 616,427
Capacitación 205,422 197,636
Subsidio de Antiguedad 36,795 -
Décimo Tercer sueldo 1,029,178 1,016,399
DécimoCuarto sueldo 292,755 258,444
Fondo de reserva 893,078 358,075
Vacaciones 656,018 612,137
Leyes sociales 57,760 46,965
Seguro de vida 36,085 34,973
Seguro de salud 408,002 374,195
Indemnización legal por despido 494,133 638,102
Uniformes 205,188 216,857
Total 19,782,925 19,337,958

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza 732 y 708
empleados respectivamente,

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue

2017 2016
(en US dólares)

Gasto financiero 2,212,995 2,956,197
Costo financiero jubilacion patronal y desahucio 172,336 173,169
Comustones y gastos bancarios 37,052 56,930
Diferencial cambiario 2,577

Total 209960 3,186,296

OTRAS GANANCIAS
Las otras ganancias se resumen

2017 2016
(en US. dólares)

Utilidad en venta de activos fos y total 184,463 162,196

2

 

 



20. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compaña,sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman
parte de ¡as transacciones habituales de la Compaña en cuanto a su objeto y condiciones

Nombre deaccionista

MOLEFINO LIMITED
JOLBURYLIMITED

Total

Número de %
acciones Participación

25,079,649 9734
685,574 266

25,765,223 100 00

(a) saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas
Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas
se formaban dela siguiente manera

VENTAS
Acromax Laboratorio Quimico
Farmaceutico S A

COMPRAS
Roemmers S.A
Acromax Laboratono Quimico
Farmacéutico S A,

GASTO ARRIENDO
Roemmers 5 A
Arriendo registro sanitario

GASTO MANTENIMIENTO
REGISTROS SANITARIOS
Laboratorios Ecuarowe S A

Cuentas por cobrar
comerciales (Nota 4)
Acromax Laboratorio Quimico
Farmaceutico 5 A.

Otras cuentas por cobrar
(Nota 4)
Acromax Laboratono Quimico
Farmaceutico S A.
Molefind Limited
Jolbury Limited

Continua...

Aaturaleza Ongen

Contral Local

Control Local

Control Local

Control Local

Control Local

Control Local

Control Local
Capital Exterior

Capital Exteror

2016
(en US dolares)

2017

- 1,180 391

90,000

41,069,293. 47,940,006.

397,687. 359,000.

96000 86000

427

393,480 91,958
428,388 289,334

— 3,500
Tr. 318

33

 

 



«Continuación

Cuentas por pagar.
comerciales (Nota 10)
Roemmers $ A
Laboratorios Ecuarowe SA,
Acromex Laboratorio Quimico
Farmaceutico S A.

Otras cuentas por pagar
(Nota 10)
Acromax Laboratono Quimico
Farmacéutico S.A
Molefind limited
Jolbury Limited

(6) Transacciones significativas

Control
Control

Control

Control
Capital
Capital

Local 97,653
Local 16,256

Local 13,154,145
13,268,054

Local -
Exterior 17,599,339
Exterior 177,771

1777 MO

116,694
6,132

17,157,951
17,280,777

331,695
17,599,339

177.77
18,108,805

Al 31 de diciembre,las transacciones significativas se formaban de la siguiente manera.

COMPRAS
Medicamenta Ecuatoriana S.A
Laboratorios Bago Del Ecuador S.A.
Laboratonos Siegfried S.A,
Aspenpharma S A
Ph Trons Pharma $ A
Intercom Warenhandels. Gmbh
Intemabonal Pharma Trader Corp
Grupofarma Del Ecuador S.A
Quimica Anston Ecuador Cia: Ltda
Takeda Ecuador Gia Ltda
Biotoscana Ecuador S.A.
Baxter Ecuador $ A
Umpharm Del Ecuador S.A
Laboratorios Lazar Ecuador S.A
Genericos Nadonales Gena S A
Faes Farma Del Ecuador $ A
Frisonex Cia Ltda
Genommalab Ecuador S.A
Laboratorios Genfar
Sanfer Sussie
Roddome Pharmaceutical $ A

2017 2016
ten US dolares)

37,951,098 36,905,184
37,760,557 32,919,309
53,671,136 49,422,807
32,608,046 28,491,963
19,070,348 24,352,410
4,133,614 2,498,016

1,950,305
17,412,086 14,503,740
6,232,625 6,386,167
5,793,414 4,976,417
3,417,022 3,419,135
2,240,286 2,622,512
1,956,488 2,269,158
2,303,385 2,101,919
2,088,820 1,779,172
2,063,755 1,580,616
282,571 1,260,796

1,367,250 941,682
9,164,614
7,848,531 -
1,975,502

Las compras corresponden a productos dispormbles para la venta

54

 

 



(c) Administración y dirección
Los miembros de la Admlrustracion y demas personas que asumen la gestion de Leterago
del Ecuador S.A, incluyendo a fa gerencia general, así como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 de dioembre de 2017y 2016 en transacniones na
habituales y/o relevantes

(d) Remuneraciones y compensaciones dela gerencia clave

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017las mportes reconocidos como
gestos de geshon de personal clave ascendió a USD 189,547 (USD 187,717 al 31 de
diciembre de 2016)

21. COMPROMISOS

Autorización de uso de Registros Sanitarios
Con fecha 22 de agosto del 2011, la compañía Roemmers S.A autonza a la empresa
Leteragodel Ecuador S.A _a hacer uso de los recustras sanitarios que estan a nombre de
la compañía, para la portación, exportación y tramites legales necesarros ante las
autoridades aduaneras Leterago del Ecuador S.A sera la responsable de comercializar
los_ productos en el mercado farmaceutico nacional, y de cumplr con todas las normas
legales que expidan las autoridades de control en el Ecuador, utilizara los acuerdos de
precios otorgados a Roemmers S.A por el Consejo Nacional de Fijación y Revisión de
Precios de los medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa
Roemmers S.A actualmente, y solictara los acuerdos de precios para los nuevos
productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la revision para los ya existentes La
autorizacion tendra una vigencia de 10 años contedos desde la fecha de suscripción de la
misma

- Con fecha 26 de julio del 2011, la compaña Laboratorios Ecuarawe SA autoriza a la
empresa Leterago del Ecuador S A a hacer uso de los registros sanitarios que estan a
nombre de la compaña, para la importacion, exportacion y tramites legales necesanos
ante las autoridades aduaneras Leterago del Ecuador S.A sera la responsable de
comercializar los productos en el mercado farmaceutico nacional, y de cumplir con todas
las normas legales que expidan las autondades de control en ei Ecuador, utilizara los
acuerdos de precios otorgados a taboratorios Ecuarowe S A, por el Consejo Nagonalde
Fiaaon y Revision de Precios de los medicamentos de uso humano para todos los
productos que Comeraaliza taboratoros Ecuarowe SA actualmente, y solatara los
acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la
revisión para los ya exstentes La autorización tendra una vigencia de 10 años contados
desde la fecha oe suscripcion de la misma

 

Contrato de prestación de servicios de transporte de producto
Con fecha 3 de septiembre del 2016 la Compañia celebra un contrato de prestación de
servicos de transporte con Quick Delvery S.A quien prestará elservicio de recepcion de los
bultos cerrados y rotuiados de los productos en corrugados en su area de despachos en la
cudad de Guayaquil La vigencia del contrato es hasta el 31 diciembre del 2018,
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CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2017existen los siguientes Juicios

Juicio que se tramita en el Juzgado Vemte y Cuatro de lo Cil en la crudad de Guayaquil,
ahora Unidad de lo Civil y Mercantil del Guayas en contra del señor Javier Francisco Pérez
Gómez Cuanta USD 15,000 Este juicio está para dictarse sentenda

Juicio que se trararta en el Juzgado Tercero de lu Gil de la cludad de Latacunga, hoy
Unidad Judicial Civ, en contra del señor Jorge Fernández Escobar y Otro La cuantia del
Julcio es de USD 10,000 Este juicio se termino y esta porejecutarse la sentencia dictada

Juxo que se tramita en el Juzgado Segundo de lo Ciul de Pichincha en contra del señor
Femando Xavier Oavla Marañon y María Fernanda Mayorga Gutierrez Se didó el
mandarmento de ejecución las demandados no han pagado m han dimtido bienes para
embargo La cuantía actualmente asciende a USD 200,000 Se están realizando
Investigaciones para dar con los bienes Ímuebles inmuebles, enseres para embargar y
secuperarel ualor adeudado

- Juno quese tramta en el Juzgado Cinco de lo Civi de Pichincha en contra del señor
Guillermo Fabian Vilsmarín Sevilla y Ruth Elena Benalcázar Vilagomez Se dicto el
mandamientode ejecución y los demandados no han cubierta la abligacion al hán dimitido
bienes para embargo La cuanasciende a USD 16,000 Se estan realizando
investigaciones para dar con los bienes de ellos para embargary cobrarlo que adeudan

El abogado de la compañía que lleva estos juicios manifiesta que se han agotado
procedimiento de estos juicros con sentencia ejecutoriada y mandamiento de ejecución,
puesto que se han localizado a los demandados y tienen bienes para tener éxito en et cobro
de lo adeudado, No existe ningun inconveniente que perjudique los mtereses de la Compañia

REGULACIÓN DE PRECIOS

El 22 de ciciembre del 2006se publico en el Suplemento al Registro Ofical No 423 la "Ley
Orgánica de Salud”, la cual en su artículo 159 establece que corresponde a la autoridad
sanitaria nacional (Ministeno de Satud Pública) la fijación, revision y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humanoa traves del Consejo Nacional de Fijación y Revision
de Predios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley El "Reglamento para
la Fijación de Precios de 1os Medicamentos de Uso y Consurno Humano” vigente fue suscrito el
14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No 400, emitido en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial No 293 del 29 de julia del 2014 Este decreto tiene la finalidad de
establecer y regular los procedimientos para la fijacion, revision y control de precios de venta
al consumidorfinas de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro
del territorio ecuatorano Los regimenes de fijacion de precios que establece el mencionado
decreto, segun el arsculo noveno son Fijación Directa de Precios, Liberado de Precios, y
Regulado de Fijación de Precios El Regimen Regulado de Fijación de Precios consiste en
establecer un predio techopara cada segmento de mercadode los medicamentos estratégicos
y nuevos, este preoo. tecno sera el equivalente a la mediana de los predos de venta al
público del mercado pmvado de los medicamentos participantes en el segmento
correspondiente, excluyendo aqueltos precios gue se consideran ahpacos
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25.

EVENTOS SURSECUENTES
Entre el 34 de diciembre del 2017 y la fecha de emistón de los estagosfinancieros (abri 2 del
2018) no se produjeran eventos que en opinionde la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

APRDBACIÓNDE LDS ESTADDS FINANCIEROS
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron autorizados
para su emision por la Gerencia de Leterago det Ecuador S.A el 28 de marzo del 2018y seran
presentados a la Junta de Acciorustas para su aprobación En opinion de la Gerenca del
Grupo, los estados financieros seran aprobados porla Junta General de Accionistas sim
modificaciones
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INFOR! DELOS AUDITORES INDEPENDIENTE:

 

A los señores Accionistas de
Leteragodel Ecuador S A y Compañras integrantes del Grupo Economico

Opinión
1 Hemos auditado los estados financieros consolidados de la compañía Leterago del Ecuador

SA las Compañas integrantes del grupo economico, que comprenden el estado de
situacion financiera consolidada al 31 de diciembre del 2017y los correspondientes estados
de resultados integrales consolidados, de cambros en el patrimonio consolidados y de flujos
de efectvo consolidados por elaño termnadoen esa fecha, ast como las notas explicativas
de los estados financieros consolidados que mcluyen un resumen de las políticas contables
significativas
En nuestra opmion, los estados financieros Comsoldados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos materales la situación Ánanciera del Leterago del
Ecuador SA y las Compañias Integrantes del Grupo Economico al 31 de diciembre de 2017
y el desempeño de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información
Financiera (NIF).

Fundamento de la opinión
2 Hemos llevado a cabo nuestra auditora de conformidad con las NormasInternacionales de

Auditoria (NIA) Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se descnben
mas adelante en la seccion "Responsabilidades del auditor en relación con la auditona de
los estados financieras consolidados” de nuestro ¡nforme Somos dependientes de la
Compañia de conformidad con el Codigo de Etca para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Código de Ebca del IESBA)
junto con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financeros en el pass, y hemos cumplido las demas responsabilidades de etica de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica Profesional Consideramos
que la evidencia de auditona que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion

Otros asuntos

3 Tal como se explica en la Nota 2, Leterago del Ecuador SA en cumplimiento a la
Resolucion No SC DSC.G 14 003de la Superintendencia de Compañias de 28 de febrero de
2014 que regula la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de
las compañías y otras entidades integrantes de los grupos economicos establecidos por el
Senico de Rentas Internas, los estados financeros consolidadas adjuntos fueron
preparados con fines informativos para esta Enbdad de Control e ncluye a las compañas
Acromax Laboratorio Quimico Farmaceutico $ A, Laboratorios Ecuarowe S A y Roemmers
SA

Otra información

4 La Administración es responsable porla preparacion de Otra informacion Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros
consolidados mel informe de auditoria sobre las mismos, se espera que el Informe Anual de

Gerencia este disponible despuésde la fecha de nuestro nforme de Auditoria
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Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados del Grupo no incluye dicha
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la
misma

En conexion con nuestra auditona de los estados financieros consolidados, nuestra
responsablidad es leer el Informe Anual de Gerencia cuando este dispomible y, al hacerlo,
considerar sí esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si porelcontrario se encuentra distorsionada de forma material
Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyeramos que existen inconsstencias
materales de esta formacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas No
tenemos nada que informaral respecto

Responsabilidad de la Adminstración del Grupo en relacion con los estados
financieros consolidados

5 La Administracion del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la administracion
consideró necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres
de incorreocion material, debida a fraude o error

Enla preparacion de los estados financieros consolidados, la Admuistración es responsable
de la valoracion de la capacdad del Grupo de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestones relacionadas con empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga
la intencion de Iiqudar la sociedad o de cesar sus operaciones, O bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones

Los encargados de la Administracion del Grupo sen responsabes de la supervision del
proceso de informacion financiera del Grupo

Responsabildadesdel auditor en relación con la auditoría de los estados
financieros consolidados

6 Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieras consolidados en su conjunto estan libres de correccion material, debida a
fraude o error, y emutir un informe de audiora que contiene nuestra opinion Seguridad
razonable es un alto grado de segurdad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas intemacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una
incorreccon material cuando existe Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran matenales s, indwidualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que ifluyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basándose en los estados financieros consolidados

Comoparte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditona,
aplicamos nuestro JuIc profesional y mantenemos Linaactitud de escepticismoprofesional
durante toda la auditona Como parte de nuestra auditona tambien

+ Identficamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, eiseñamos y aplicamos procedimientos de auditona para responder
a dichos mesgos y obtenémos evidencia de auditona suficiente y adecuada para
propercenar una base para nuestra opinion El mesgo de no detectar una incorrección
matenal debido a fraude es mas elevado que enel caso de una incorreccion material debido
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a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsficacion, omisiones delberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneración del contro! temo

« Obtenemos conocimiento del contro! intemo relevante para la auditona conel fin de diseñar
procecimuentos de auditona que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinionsobre la eficacia del contro! mterno

+ Evaluamos lo apropiado de las polítcas contables aplicadas y la razonabrlidad de las
estimaciones contables, así como las revetaciones hechas por la Administracion de la
Compaña

+ Conciumos sobre lo apropiado del uso de la Adminstración, del principio contable de
empresa en marcha y, con base en la evidencia de aucitona obtemda, conclumos sobre ss
exste o po una incertidumbre materal relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significatwassobre la capacidad de la entidad para continuar como
una empresa en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos
requiere que llamemos la atencion en nuestro nforme de auditoría sobre la correspondiente
información revelada en los estados financieros o, sy dicha revelacion es suficiente, que
expresemos una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de

auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe Sin embargo, hechos o condiciones

futuros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una empresa en funcionamiento
+ Evaluamosla presentacion global, la estructura y el contenido de los estados firanceros,

includa la formacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos cotrespondientes de modo que logran su presentacian razonable
Comunicamosa los responsables de la Administracion de la compañaa Leterago del Ecuador
SA y las Compañas integrantes del Grupo Economico, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realzación de la auditona que fueron plamficados y los hallazgos
sgnficativos de la auditoria, as: como cualquier deficiencia significativa del control ¡nterno
que identificamos durante nuestra aucitona
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LETERAGO DEL ECUADORS.A.

ESTADO CONSDLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en U 5. dólares)

ACTIVOS Notas 2017 2016
fRestablecidos)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivoy bancos 3 8,419,354 13,039,083
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 4 97,069,167 94,773,578
Inventanos 5 12,779,713 121,259,953
Actospor Impuestos comentes 1 2,807,823 3,136,869
Pagos antipados 6 624,024 991,609
Otros actwos comentes 31,169 32,668

Total actos corrientes 231,731,250 233,228,760

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 7 28,137,693 28,815,181
Activos intangibles 3 450,849 556,722
Ackvos por impuestos dfendos, 1% 1,077,813 69,276
Cuentas por cobrar largo plazo 4 137,154 137,154
Otros actos no cormentes 847 a 847

Totalactos no corrientes 29,803,556 30,200,180.

TOTAL ACTIVOS 261,534,806 263,428,990

Ver notas a los estados financieros consolidados

  



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comercialesy otras

cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por benefios definidos
Obligaciones financieras
Otrospasivos no cormentes

Total pasivosno corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aportes futura capltalizacion
Reserva legal
Reserva facultativa
Otro resultado mbegral
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

 

Coi

Notas 2017

9 998,748

10 174,352,067
1 3,401,106
2 3,251,537

182,003,458

13 7,172,491
9 1,289,148
10 62,943

8,519,582

190,523,040

15
46,810,847

60,000
2,862,044
261,267

(1,845,218)
22,862,826

71,011,766

261,534,806

ifene Naranjo
tadora General

 

1,901,662

183,186,372
3,589,362
3,247,857

191,925,253.

6,268,021
907,581

——BA

127516

199,196,769.

46,810,847
60,000

2,128,855
261,267

(1,487,896)
16,459,098.

ZA

263,428,940

 



LETERAGO DEL ECUADOR S.A

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresadoen U.S.dólares)

INGRESOS DRDINARIDS

COSTO DE VENTAS

MARGEN SRUTD:

Gastos de administracion (a)
Gasto de ventas(a)
Gastos financieros
Otras ganancias y perdidas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta
Comente
Difendo

Total

UTILIDADDEL EJERCICID

DTRDS RESULTADOS INTEGRALES
Perdida actuarial

UTILIDAD NETA Y RESULTADD INTEGRAL
OELAÑD

Notas

 

2017

16 395,673,872 366,664,235

17 (304,/969,622) _(280,756,769

90,704,250 85,907,471

17 (21,486,394) (26,543,106)
17 (63,734,185) (42,206,655)
18 (4,849,379) (6,155,261)
19 di 214,599

10,634,303 11,217,048

u (3,884,123) (3,735,147)
u 386,737 (305,195)

(3,497,386 — 14,040,342)

7,136,917 7,176,706

857328 (235360

8,779,595 6,941,342

a) Irciuye USD 2,006,418 de partaipacion a trabajadores de las utilidades en el año 2017
y USD 2,006,177 en el año 2016

Vernotas a los estados financieros consolidados

   poderado General

  
  1e Naranjo

Contádora General
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LETERAGD DEL ECUADDR S.A,

ESTADD CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVD
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadoen U.S.dólares)

 

Notas 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes 35,497,205 04,779,836
Pegado a proveedores y empleados (437,109,748) (398,691,712)
Intereses pagados (315,342) (316,272)
Intereses ganados 231,174 200,364
Impuesto 2 la renta . 200) (2,160

Efectivo neto utilizado en / proveniente de
actividades de operacion (1,697,411 5,970,056

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (2,634,485) (2,225,094)
Producto dela venta de propiedad,planta y
equipo 363,261 437,056
Adquisición deintangibles (113,462) (372,217)
Decremento de inversiones - 41,257

Efectivo neto ublizado en actividades de
inversion (2,384,656) (2,118,998).

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias corto plazo (914,199) (2,342,648)
Obligaciones bancarias largo plazo 376,967 402,179
Efectivo neto utilizado en actividades de e
finariciarmento 537,032) 1,940,469)

Dismimucion / Aumento neto del efectwo y
bancos (4,619,729) 1,910,589
Saldos al comienzo del año 13,039,083 —11,128,494

SALDOSAL FIN DEL AÑO 3 8,419,354 13,039,083

 

iderado General Contadora General
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2.1

LETERAGO DEL ECUADDR $ A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSDLIDADOS
PDR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACIÓN GENERAL
Leterago del Ecuador S.A se consiítuyo el 15 de mayo del 2002 Su objeto social es la

comercialización de productos farmaceuticos, quimcos, alimenticios, veterinarios,

agropecuanos, de perfumera, cosmeticos y demas productos relacionados con su objeto
social

Con fecha 18 de febrero del 2013 Leterago del Ecuador 5A, mediante Junta General
Extraordinaria y Unwersal de Accionistas se aprueba la reforma a los estatutos de la compañia
con el fin de ampliar su objeto soctal, el cual sera, la importación, exportacion, compra, venta,
promocion, almacenamiento, distribucion, comercialización, acondicionamiento, produccion,
elaboracion fabricacion, por st misma o a traves de terceras, para Sí misma O para terceros,
mediante cualquier metodo, de todaclase de productos farmaceuticos y medicamentos de uso
humanoy/o vetennano, así como cualquierbien o servicio relacionado con la salud humanay
vetennaria como auxhares
Las principales operaciones del Grupo corresponden principsimente a la importacion,
produccion, comercializacion, exportacion, distribucion, compra y venta de productos
relacionados con la mediana farmaceutica y, en general toda dlase de productos afines y
complementarios al. objeto soctal ee las compañias del Grupo

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las prinapales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los años presentados
Las politicas contables queaplica Leterago del Ecuador S.A son consistentes con fas politicas
que utilizan Acromax Laboratorio Quítuco Farmaceutico S A, Laboratorios Ecuarowe S A y
Roemmers S A

BASES DE PRESENTACIÓN
Declaración de cumplimiento y bases de presentacion y revelación - Los estados
financieros consoldados adjuntos de la Compañia Leterago del Ecuador S.A y las compañas
del grupo economico, comprenden los estados de siwación financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 y sus respectwas notas La mformación
contenida en estos estados financieros es responsabilidad de fa Admmistración de las
Compañías Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Información Financiera (NIF) emidas por el Consejo de Normas
imtemacionales de Contabilidad (1ASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion mtegral, explicita y sn reservas de las refendas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan y surgen de los regsstros contables dela
Compañia que son presentados en la moneda funcionaly de arculacion en el Ecuador (dolar
estadounidense) Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que se miden al
valor razonable como se explica en las politicas contables que e incluyen mas abajo El costo

 



historico, generalmente se basa en el valor razonable de lá contraprestación entregada a

cambie de bienes y servicios

Mediante Registro Oficial No 194 de 28 de febrero de 2014la Supermtendenda de
Compañías publico la Resolucion No SCDSCG14003 regulando as: 18 preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compañas y otras entidades

antegrantes de los grupos economicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI)

En cumphmiento de esta Resolucion, Leterago del Ecuador S A preparo estados financieros
consolidados informatos para esta Entidad de Control e incluye a las Compañas Acromax
Laboratorio Quimica Farmaceutico S.A , Laboratorios Ecuarawe S A y Roemmers S.A

Bases de consolidación. Los estados financeros consoldados incluyen los estados
financieros de las Compañías Leterago del Ecuador S.A, Acromax Laboratorio Quimico
Farmaceutico $ A,, Laboratorios Ecuarowe 5-4 y Roemmers $ A

 

Todas las transacciones intergrupales relacionadas con los activos, paswos, patnimomio,
Ingresos, gastos,flujos de efectivo se eliminan totalmente en 18 consolidación

MODIFICACIONESE INCORPORACIÓN OE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOSRECIENTES

A la Fecha de emsión de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado
a las Normas Intemacionales de Información Financiera y Normas Internacionales de
Contabilidad por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), se indican
seguidamente

Efectiva a
anuales partir

NIF 3 Combinaciones de Negocios Enero 1, 2019
NIC 11 Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019
NIC 23 Costos por Prestamos Enero 1, 2019

Detodas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del de enero del 2019, se

permite su aplicación anttapada

Efectwa a
Normas nuevas o enmendadas partirde

NIF 2 Ciasificacion y Medicion de Transacciones de PagosBasados Enero 1, 2018
en Acciones

NIE 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NEF 9

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos Enero 1, 2018

con Cilentes
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIF 10y Venta o aportación de activos entre un Inversiomsta y su Fecha a
NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse
NIC12 Reconocimiento de Activos por impuestos difendos por Enero 1, 2017

perdidas no realizadas
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2.2

La Administracion del Grupo basada en la naturaleza de sus operaciones, considera quela
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, la
mayoría de estas normas no sonaplicables a sus operaciones

La Administracion del Grupo se encuentra evaluandoel impacto de la adopcion de la NITF 15 y
NIIF9 y considera queno habra ampactos significativos en la aplicacion de estas normas

ESTIMACIONESY SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NITF,la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
Contables Tambien mplica a que la Administracion ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion
de las políticas contables del Grupo Estas estimaciones se basan en la experiencia hustorica y
otros factores, incluyendo la expectatva de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las Graunstancias Las estimaciones contables resultantes, por
definición, muy pocas veces serán iguales a los resultadosreales, pero se ha aplicado la mejor
estimación y críteno para su reconocimiento

Los principales Juiciosy supuestosen relación con hechosfuturos propensosa vanaciónes a la
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causarajustes a las cifras de
los activos y pasivos en los estados financieros del proxmo año, se presentan a continuación

Estimación de ¡ncobrabies.- La estimación para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia del Grupo, en base a una evaluación de la antiguedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos La estimacion para cuentas dudosas se cargaa los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a Ot1OS
Ingresos

Estimación para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimación para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada
como resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejeracio que considera la
expenencia historica del Grupo y aquellos productos identificados como dañados en las tomas
físicas Al cierre de los estados financieros,la gerencia considera que la estimacion realizada
es necesaria y se espera utilizar este importe para cubrir el deterioro de los inventarios
obsoletos

Vida util de Propiedad, planta y equipo- La propiedad, planta y equipo se registran al
costo y se deprecia en base al metodo de Inea recta durante la vida util estimada de dichos
acivos En aquellos casos en los que se puedan determnar que la vida utl de los activos
debera dismnurrse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podran hacer que ia vida util de los
activos se viera disminuida Las estimaciones se basan princpalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos El Grupo ha determinado que la vida uti actual de los activos
responde al patron esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacion al
31 de diciembre del 2017es razonable

Deterioro de Propiedad, planta y equipo.- El Grupo estima que no exssten indicios de
deterioro para nunguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha
de los estados finanaeros Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun
indicio de detenoro, el Grupo efectua las respectivas evaluaciones y Comparaciones
necesanaspara determinar el importe recuperable de los activos
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23

24

25

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los acuvos par impuesto a la renta diferido
han sido recanncdos considerando que exuste una probabilidad razonsble de su rearracion a
traves de su aplicación a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histonca de los

resultados del Grupo

 

  Obligaciones por benefi definidos.- El valor presente de las obngaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales Las valoraciones
actuarales implican vanas suposiciones que podrian difenr de los acontecimientos que
efectvamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, las Índices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha decierre del periodo sobre el que se informa

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamiento de sus operaciones, el Grupo paga
un importe por servicios de amendamiento de sus oficinas y reconoce un gasto a medida que
dicho amendo se ha devengado El Grupo ha determinado, con base en fa evaluacion de los
terminos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que no retiene para sí
los riesgos o derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, tos contratos de
arrendamiento [os clasifica como arrendamientos operativos

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el sfectvo en caja y
cuentas corrientes bancariasde libre disponibilidad, faciimente convertibles al efectivo

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significatvamente de su valor
de realización

INVENTARIOSY COSTO DE VENTAS
Los inventanos se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR) Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesanos para
su venta
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que Ímplica
los costosde importacion capitalizables hasta la fecha de presentación del estado de situacion
financiera
Los inventaros incluyen una estimacin para reconocer perdidas por obsolescencia
(caducidad, rotación, medicion), la cual es determnada en funaon de un analisis de la
posbilidad real de su venta y registrada en los resultadosdel ejercicio
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo de
promedio ponderado

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento - Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio y su
vida util sea superior a un año En cuanto a la politica monetaria, el grupo evaluara un monto
razonable para los activos adquindos en grupo o en conjunto observando su Importancia
relativa y expectativa de 1so
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Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y
equipo se medirán inicialmente por su costo

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan las desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todoslos costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesanas para ser utilizados
En caso de que se construyan propiedades, planta y equipo, se debera considerarlos costos
de mano de obra, matenales, honorarios a tecnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien
Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por prestamos
dsectamente almbubles a la adquisición 0 construccion de activos calificados, as: como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de aplicar
estos dos ultimos conceptos

 

Medición posterior al reconocimiento.- Postenor al reconocimiento inicial, los
componentes dela propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciación
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputana resultados en el periodo en que se
producen Cuando un elemento significativo de la propiedad, pianta y equipo requiere ser
remplazado, este es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo

Método de depreciación, vida útil y valor residual.- El costo de la propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el metodo de nea recta En forma general, la vida util, el valor
residual y el metodo de depreciación para un bien no son definitivos, debiendoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los bienes, por
lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo
cualquier cambio en su importe como una estimación contable
Las vidas utlles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle

 

Grupo de achvos

Edificios
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de oficina 10
y maquinaria
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Baja de propiedad, planta y equipo. La propiedad, planta y equipo pueden darse de baja
por diferentes errcunstancias venta, obsolescencia o desuso, daño imeparable, sustitucion por

mejora, siwiestro, rabo y/o hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor La utilidad o
perdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de instalaciones, planta y

equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en librosdel activo a la fecha

de la transaccion y se induye en el resultado del penodo Las ganancias no se clasificaran

como ingresos operacionales sino como utildad en venta de activos fijos

 

Deterioro.- Al final de cada periodo, el Grupo evalua los valores en libros desus activos a fin
de determnar siexiste un andicio de deterioro En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efecto a fin de determinar el alcance dela perdida por

13

 



26

27

detenoro (de haber alguna) Las perdidas por deterforo se reconocen inmediatamente en
resultados

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimuento.- Los activos mtangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden
al costa menos ta amortización acumulada y cualquier perdida por deterroro acumulada La
amortización se reconoce con base en el metodo de nea recta sobre su vida utestimada del
intangible

La vda util de tos intangibles de adquisicion separada se definira en funcion a su expectativa
de uso De manera general, la amortización de los activos intangibles se encuentra de
acuerdoal siguiente detalle

Grupo deactivos

 

Sofware 3
Patentes y marcas 5
Registros sanitarios 5 10

La amortización de los activos intangibles es reconocida a lo largo de su vida util como un
gasto y su distribucion sistematica se basa en la Inea recta

La vida Útil estimada, vator residual y metodo de amortizacion son revisados al final de cada
afo, stendo reconocido el efecto de cuafquier cambio como una estimación contable
La vida util de los activos mtangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exsta un compromiso en firme de adguir el intangible al termino de
su uso por parte del Grupo
La vida útu de un activo intangible que suna de un derecho contractual o legal de otra tipo no
excederá el pertodo de esos derechos pero puede ser mferior, dependiendo det período a fo
targo del cuata entidad espera utilizar el activo
Los actwos mtangibles con una vida uti indefinida O todavia no disporibles para su uso
deberan someterse a una comprobacion de deterioro anual o de existir algun indico del
mismo

IMPUESTOS
El gasto por impuesto a la renta constituye la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido

Impuesto corriente - Se basa en la utiidad gravable registrada durante el año La utilidad
gravable difiere de la utlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivodel Grupa por concepto
de impuesto corriente se calcula utlizando la tasa de impuesto a la renta al final de cada
penodo aprobada par la Autoridad Tributaria

Impuestos eiferidos.- Se caicuian sobre las diferencias temporanas (rmpombles o
deducibles) existentes a ¡a fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasos y sus valores en libros para propositos del reporte finangero
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporartas
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28

29

deducibles, perdidas tributarias a compensar, entre otras, en ia medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales ias diferericias temporartas
deducibles pueden ser utiizadas Los pasivos por impuestos difendos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporanias imporubles

Se reconocera Un pasivo diferido por las diferencias temporarias imponibles reracionadas con

inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion
de aquellos en 1os que el Grupo es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporana y
cuando exista la posibiidad de que esta no puedarevertirse en un futuro cercano Los activos

por impuesto chfendo que surgen de las diferencias temporarias deducibles relacionadas con
dichas versiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable que fa entidad disponga de una utilidad gravable (tnbutara) futura contra les que
cargar esas diferencias temporarias y cuendo exsta la posibilidad de que estas puedan
revertirse en un futuro cercano

El ualor en iros de un activo por impuestos diferdos debera revisarse al final de cada
períodosobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no.
dispondra de suficente utiddad gravable, en el futuro, como para permitir que se recupere la
totandad o una parte del activo
En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el penodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros El Grupo realiza la
compensacion de actvos con pasivos por impuestos diferidos, solo sí se bene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria, los importes
reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intención de Iiquidar sus actos y pasivos
como netos En los estados financieros consondados, el Grupo no compensa achvos por
impuestos diferdos de una compañaa, con pasivas por impuestos diferidos de otra compañía,
debido a que el impuesto a la renta es determinado y pagado por cada compañía
ndiudualmente

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como greso o gasto, y se registran en

el resultado det año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en

el patrimonto, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera delos resultados

PROVISIONES
Las provisiones son reconocidas el Grupo tiens una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de Ln suceso pasado, puede hacerse Una estimación fiable del
importe de la obugacion y Es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen benefictos económicos para cancelarla obligacion
El importe sobre el cua se debe registrar la provision debe ser la mejor estimación que
represente el monto necesario para cancelar la obligación at termino de cada periodo,
considerando todos los riesgosy las ncertidumbres inherentes Algunas provisiones se miden
aplicando el vator presente de los fluyos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion

BENEFICIOS A EMPLEAOOS

 Obligaciones por beneficios definidos: Jubilación Patronal y desahucio.- El importe
de les obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Metodo de la Unidad
deCredito Proyectada, realzado por un profesional independiente (actuario)
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2.10

2.11

2.12

Las ganancias o perdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuanales aplicadas par el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del año
El importe delas obligaciones de beneficios defindos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
ercunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto

Participacion a trabazadores.- El Grupo reconoce un pasivo y Un gasto producto de la
partaipación de los trabajadores en las ublidades del Grupo en ceda año El mporte de este
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codyo de Trabajo y disposiciones complementarias El porcentaje para el
calculo equivale al 15% de la utilidad contable

Vacacrones.- El Grupo registra Un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de [as
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servico al final
del perodo. Este benefico se liquida contra fa provision constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomarsus vacaciones

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todoslos riesgos y ventajas
denvados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo

INGRESOS
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar

Ingresosporventa de bienes - Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes
son reconocidospor el grupo cuando las entidades han transfendo al compradorlos riesgos
y ventajas, de tipo significativo, denvados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no adrunisira, nu retiene el bien Adicionalmente, se espera obtener
beneficios economicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede mecir de forma fiable

Ingresos por prestación de servicios.- Los ingresos denvados de la prestación del servicio
se reconocen de acuerdo a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los penodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio Adiconalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios economicos y el grado de realizacion de la transaccion, alfinal del periodo sobre el
que se forma, pueda ser medido de forma fiable

Ingresos por intereses. Los ingresos por mtereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcion del manto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de mteres efeciva

 

COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se registran sobre la base del costo Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcion de su devengamiento independntemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen
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2.13

2.14

COMPENSACIONES DE SALDOSY TRANSACCIONES
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampocolos ingresos y gastos, excepto en aquellas casos en los que la compensación sea
requenda 9 permitida poralguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transacción

Se presentan netos en resultados, los ngresas y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplen la posbildad de compensacion y el
Grupo tienela intencion de liquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al
pago del paso de forma simultanea

ACTIVOS FINANCIERDS
El Grupo reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atrbubles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por el Grupo en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que el Grupo se compromete a
comprar o vender un activo financiero

Cuentaspor cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no
derivados con pagos fos 0 determinados que no son cotizadas en un mercado activo
Despues de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registrados por el Grupoal
rosto amortizado, menos una estimación por detenoro Las ganancias o perddas se
reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por detenoro El
persodo de credito promedio sobre la venta de bienes (Inventario) es de 76 dias
Las cuentas por cobrar comerciales incluran una esbmacion para reducr su valor al de
probable realización Bicha estmacion se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los Vencimientos supenores a 12 meses desda la fecha del estado de
situacion financiera, que se dasifican como actos no corrientes

Deterioro de activos financieros al costo amortizado El valor en libros del activo
financiero se ceducs por la perdida por deterioro drectamente, excepto para las cuentas
comeraales por cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de prowsion Larecuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de prowsian Los cambios en el importe
en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o
ingreso

Baja de un activo financiero. Los activos financieros son dados de baja por el Grupo
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del activo financiero, o
cuando transfiere el actwo financiero desapropiándose de los rresgos y beneficios inherentes
al actvo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recitnr los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando retemendo los derechos contractuales a rear los fluyos de
efectivo, el Grupo ha asurnido la obligacion tontractual de pagarlos a uno 0 más perceptores

17

 



2.15 PASIVOS FINANCIEROS

 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo. Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 9 Como
patrimonio de conformidad conla sustancia del acuerdo contractual
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga

derecho incondicional de diferir elpago de la obigacion por o menos 12 meses despues de la
fecha del estado de situación financiera

Pasivos financieros medidos al costo amortizado- Los pasos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion
Posteriormente, se miden a su costo amortzado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de
interés efectiva

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicisimente a su valor
razonable, neta de las costos de la transaccion incurridos Estos prestamos se registran
subsecuentemente a Su costo amortizado usañdo el metodo de mteres efectivo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivosfinancieros, no dertvados con pagosfijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo
Despues del reconocimiento ¡ntcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utizando
el metado de la tasa de interes efectiva El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 169 dhas
El Grupo tiene implementadas poltucas de manejo de iesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los terminos crediticios pre

acordados

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por el Grupo
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bién su exigencia haya expirado Cuando
un pasta financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, el Grupo cancela el orginal y
seconoce un nuevo pasivo financiero Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en las resultados dal año en que ocurran

3. EFECTIVO Y BANCOS
El efecto y bancos se componende fo siguiente

2017 2016
(en US dolares)

Efectivo 70,422 53,070
Bancos 8,348,932 _ 12,086,013
Total 8,419,354 13,039,083

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 mo existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo
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4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, fas cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente

 

2017 2016
(en U S dolares)

Cuentas por cobrar comerciales
Difare SA 13,791,879 14,371,582
Econofarm S.A 14,065,396 12,802,783
Farmacias y Comisariatos de Medicina 10,551,199 8,854,402
Farmaenlace Cra Ltda 7,361,661 7,071,628
Laboratorios Kimos € A. 88,339 14,604
Perrimgton Services Co 117,945 293,731
Fenycom SA 79,997
PharmaTrading Corp 4,841,318 7,528,794
Distribuidora Trans Pharma S.A 1,260,644 806,063
Clientes varios 41,076,433 35,073,989

Estimación para cuentas ncobrables 2,429,577) (1,275,624)
Subtotal 90,725,237 85,621,949
Otras cuentas por cobrar.

Empleados 542,701 618,328
Anticipo proveedores 416,500 534,645
Deudores varios 326,939 470,564
Garantias vanas 9,372 12,377
Compañias relacionadas (1) (Nota 20) 1,304,144 1,138,119
Otras cuentas por cobrar 2,908,401 4,271,284
Cuentas por cobrar 5 R I 762,674 2,033,113
Credito fiscal ejercicios antertores 210,353 210,35

Subtotal $/481,084 —_ _9288,7
Total 97,206,321 94,910,732

CLASIFICACION
Corriente 97,069,167 94,773,578
Nocorriente 137,154 137,154
Total 97,206,321 94,910,732

(1) Corresponde al Impuesto sustituto que se orgma por la transferencia de valores de
capital segun eb Art 67 de la LRTIy el Art 39 del RALRTX, el efecto de este registro es el
mcremento de la cuenta por cobrar al accionista y la cuenta por pagar al fisco mas su
respectivointeres

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extenden hasta 76 dias contados a
partde la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningun descuento
porpronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros
El Grupo mantiene una estimacion para cuentas incobrables al nivel que la gerencia considera
adecuado de acuerdo con el nesgo potencial de cuentas ncobrabies La antiguedad de las
cuentas por cobrar y la situación de los cientes son constantemente monitoreadas para

asegurarlo adecuado dela estmacion en los estados finanaeros
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La gerenaa de la Compañia y comparas del Grupo considera que el importe en libros de las
cuentas por cobrar de comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a Su valor razonable

El movimiento de la estimacion de cuentas incobrables es comosigue

2017 2016
(en US dolares)

Saldos al comienzo del año 1,275,624 512,822
Castigos 1,201,985 974,803
Estimacion del año. (48,002) 212,001)

Satdosal fin del año 2,429,577 1,275,624

Undetalle de la antiguedadde los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a
continuación

2017 2016
(en US dolares)

Vigentes y no deterioradas 75,973,236 69,395,283
De 31 a 90 dias 8,540,055 8,145,247
De 91 a 180 dias 3,696,168 4,477,606
De 181 a 360 das 2,706,996 3,645,115
Mas de 361 dias 2,238,359 1,234,322
Total 93159814 86,897,573

INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente

2017 2016
(en US dolares)

Productos termmados 99,174,591 90,436,271
Matera prima 19,424,194 20,444,688
Matenales 3,021,233 3,277,574
Produccion en proceso 1,155,202 1,400,288
Inventanos en transito 3,994,247 8,172,069
Repuestos y accesorios 170,301 192,353
Otros inventarios - 52,894
Estimación por obsolescencia de inventamos (1) (4,160,055) (2,721,284)
Total 22,779,733 121,254,953

(1) La estimación incluye por obsolescencia de inventano que cubre a todos los
medicamentos que esten proxmos a vencer en los 180 dias posteriores, por rotacion y
valor neto de realizacion

La Gerencia estimaque los inventanosseran realizados O utilizados a corto plazo
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El movimiento dela estimacion de mventarios por obsolescencia se componede

 

2017
(en US dolares)

Saldosal micio del año 2,721,284 2,933,307
Estimación 1,438,771 187,440
Castigos (bayas) - (399,463)
Saldos al final del año 4,160,055 2,771,284

PAGOS ANTICIPADDS
Un resumen de otros activos es como sigue

2017 2016

(en US dolares)

Seguros anticipados y total 624024 __ 991609

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Un resumende la propiedad, planta y equipoes el siguiente

2017 2016
(en US dolares)

Costo
Depreciación acumulada
Importe neto

CLASIFICACION
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinaria y equipos
Equipos de computacion
Equiposde laboratorio
Muebles y enseres
Vehículos
Otros planta y equipo
Obras en proceso
Total propiedad, planta y equipo

47,096,351 45,899,001
(18,958,658) (17,083,820)
28,137,693 28815181

2,271,494 2,271,494
10,393,615 10,567,344
3,509,708 3,812,789
5,464,757 5,990,825
528,794 335,222

2,203,874 2,602,352
701,325 712,485

2,819,788 2,144,608
104,601 76,200
139,727 301,862.

28,197,909 28815181

a

 



ze

      

ErTiZ”
      

 
     

 

         

 

 
 

 

 

 

 

S
T
E

T
R

T
o
r

E
L
O

L
A
T

vzarS
a

a
s
o

S
E
O

VPNZAr
A
a

m
z
?

E
a
t
r
a

5717
E
A

E
T
T
a

a
s

a
a
A
E

D
r
o

S
O
S

u
a

(
z
a
n
l

5
_
0

srvosce
0

suse
roteze

s
e
e

rsroLz
vanos

297109
seus

O
N

-
zos

D
O
T
E

stasEa
c
a
e

5
0

N
E

e
n
e

5
1901

mn
En

A
S

(soez)
(secos)

(sestco)
0
)

aseos
s
o

500178
e
c
t

mesas
Decez

vastos
eres»

soso
suNsSO'Sr

res
SUIZO
e
z

e
s
o
e

tegoe
e
s
o
s

a
r

T
A
i
c
A

y
]

E
S

WEST
T
a
r
i

Bro
u
n

155
sra

557
Enya

U
s
r
c
n

O
n

e
e
e

essa)
a
)

(60t60)
(Ubose)

S
u
e

Mee
noes

veces
EESIST

aasO0L
s
y

rarsor
E

artos
hogseRtsO

TONTO
aero

TESTO
rEOOSY

s
g

Sueno
e
N

0se
e

e
A
N

(057)
L
E
O

Tasa
r
r

(0080)
cosa

(acc)
(
0

Gesveo
b
e
s
a
z
o

ave
mesos

toreo
y

Ls4s
290'Gas

sust
orssr

e
s

SIGLO
O
S
T

S
T

soe
A

A
l

DLU07
O
r
c
e

proce
P
E
R
L

I
L
L

s
u
p
s
n
)

mer
5
5
0
A

a
o
p
a

o
l

sae,
seno

Pueasono
p
s
t

A
s
m
a

asada,

   

u
z

p
o
e
a
e

TERA
atroz

p
u

TEE
T
S
.

0
2

Pp
R
p

e
sep

Seg
ym
9

n
e
a
a
o

aioz,
3p1escasas

4
s
o
u
r

solesomo
epa)

ojo

 

asu

   

sio
o

u
p

ap15
lesopts

 

Loco

 

a
]

sel
a
a

s
o

aroo
O

1
p
e
s

santa
n
p

s
o

 

ok sauna

  

s
a
o

s
o

E
S

aso
 

anbs
o
u
s
e

“odinba
Áequejd

“pepaldoud
eyap

oJuanuInoL
Ea 



9.

ACTIVOS INTANGISLES

Losactivos Intangibles se resumen

Costo
Amortización acumulada

Importe neto

CLASIFICACION
Patertes y marcas
Registrossanitarios
Software
Total activo ntangibte, neto

El movimiento delos actos intangibles es como sigue

Costa
Saldo al 1 de enero del 2016
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre del 2016
Adiciones
Saldo al 31 de diciembre del 2017

Amortización acumulada
Saldo al 1 de enero del 2016
Gasto amortización
Saldo al 31 de diciembre del 2016
Gasto amortización
Saido al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2016

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2017

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Patentes y
marcas

336,000
273,600
609,600

809,600

201,600
71,760

273,360
121,920
395,2803

336,240

214,320,  

Lasobligaciones financieras tienen la Siguiente composicion

Cornente

Banco de la Producción
Produbanco SA (1) y total 998,748, 1,284,148 1,901,662

2017

201 2016
(en US dolares)

1,383,935 1,270,473
— (633,086) (213,751)

450,849 556,722

214,320 336,240
118,831 114,512
117,698 _ 105970.
450,849 556,722

Registros
Sanitanos Software Total

(en U.S.dolares)

286,343 275,913 898,256
28,127. 70,490 _ 372,217

314,470 346,403 1,270,473
29,388 84,074 113,462

343,858 430,477 1,383,935

178,776 172,342 552,718
21,182 68,091 161,033

199,958 240,433 713,751
25,069 72,346 219,335

225,027 312,779 933,086

114,512 105,970 56722

—MBBH 17698  9508%9

2016
(en US dolares)

No Corriente Corriente Ng Corriente

907,581
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19.

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a cuatro prestamos sobre firmas para
finanaarla adquísicion de velucutos para el Grupo, con tasas de interes entre 7 30% y
933% anual con vencimientos en octubre del 2018 y noviembre del 2019 y 2020,
dichas obligaciones se encuentran garantizados con la propiedad industrial de los
vehiculos

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a cuatro préstamos sobre firmas para
financiar la adquisición de vehicutos para el Grupo, con tasa de interés promedio del
8 56% anual con vendmientos en abri 2017, octubre del 2018y noviembre 2019

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales
Proveedores del extenor

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Compañias relacionadas (Nota 20)
Otras cuentas por pagar
Provisión por devolucion de inventario.
Cuentas por pagar SR I (a)
Empleados
JESS por pagar
15% Partapacion trabajadoresaños antenores
Varias

Subtotal
Total

CLASIFICACIÓN

Comente
No corriente

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Unresumende cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue

2017 2016
(en US dolares)

68,369,776 53,902,263
83,864,724 107,740,601

152,239,500. 161,542,864

1777110 17,777,110
865,648 805,835
402,432 722,360

1,304,144 880,821
722,470 752,028
528,152 475 457

568 13,085
579,986 212 726

22,180,510

174,415,010

174,352,067
62,943

179,415,010

21,639,422

183,282,286

183,186,372
95914

183,282,286

(a) Corresponde al Impuesto sustituto que se origina porla transferencia de valores
de capital según el Art 67 de la LRTI y el Art 39 del RALRTI el efecto de este
registro es el incremento de la cuenta por cobrar al acciomsta y la cuente por
pagar alfisco mas su respectivo interes
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11 IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes,
corrientes se resumen seguidamente

Activos por impuestoscorrientes:

Los activos y pasivos por impuestos

2017 2016
(en US dolares)

Credito inbutario de IVA 262,389
Retenciones en la fuente IVA que les han sido
efectuadas - 66,341
Impuestos pagados por anticipado 1,751,193 1,327,791
Impuesto a la sara de divisas 1,056,630 1,480,348
Total 2,807,823 3,136,869

Pasivos por impuestos corrientes.
Contribución solidaria 1,888
Impuesto a la renta por pagar 660 200
Anticipo de Impuesto a la Renta año 2016 70,869 -
Impuesto a la renta por pagar año 2016(1) 72,753 72,753
Impuesto al valor agregado en ventas 55,926 402,355
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 377,282 346,816
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 164,507 114,744
Impuesto a la salita de divisas 2,659,009. 2,650,606
Total 3,401,106 3,589,362

Impuestoa la renta reconocido en los resultados. La concilacion entre la utilidad
segun estados financierosy el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre,
as comosigue

2017 2016
(en US dolares)

Impuesto a la renta causado (1) 3,876,995 3,516,138

Anticipo calculado impuesto renta — 2,403,153 3,322,788
Impuesto la renta cargado a resultados 3,884,123 3,735,147

Impuesto la renta diferido (386,737) 305,195

Totar 3,497,386 4,040,342,

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes se determina con la
tarifa der 22% sujetas a dismbución y 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalización Durante el año 2017 la Compañra efectuo 1a correccion de error a sus
estados financieras del año 2016, debido a que de conformidad con el Art 37 de la
LRTI y Si de su Reglamento, al tener socios donmcllados en Paraiso Fiscal que son
propletanos de mas del ejcuenta por ciento (50%) del capital social, la tarifa de
impuesto a la senta aplicable es del 25% sobre la base imponible total, y de menos
del cincuenta por ciento (50%) del capital social se debe aplicar una tarifa
proporcional, esto es el vemte y cinco por cento (25%) por le porcion
correspondiente a accionistas domiciliados en Paraiso Fiscal y el vente y dos por
ciento (22%) por la diferencia de 1a base mpomible del impuesto a la renta, la tanfa
de impuesto a la renta aplicable es del 23.5% sobre la base imponible total
El efecto de la correccion del error para Acromax Laboratorio Quimico Farmaceutico
es disminurlos resultados acumulados al 31 de diciembre del 2017 en USD 72,572 y
aumento el valor de la cuenta por pagar al Fisco en el mismo vator
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(2) La compañía Leterago del Ecuador SA aplico el Decreto No 210 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No 135 del 07 de diciembre de 2017, en concordancia
al cuarto ¡noso de la letra 1) del numeral 2 del araculo 41 de la Ley Organica de
Regimen Tributano Interno, se instrumento la reducción o exoneracton del pago del
antpo la rebaja del 40% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes personas
naturales, Sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o imgresos brutos anuales, respecto del ejersao fiscal 2017,
sean iguales o mayores a un milton y un centavo (USD 1,000,000,01) dolares de os
Estados Unidos de Aménca

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en lasdisposiciones legales para
el efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria

Las movimientos de la proviston para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron coma
sigue

 

2017 2016
(en US dólares)

Saidos alinicio del año (2,807 939) (8,049,156)
Recuperacion de impuestos 2,044,226 7,044,131
Redasficacion 762,674 1,007,185
Provision del año 3,884 123 3,562,394
Impuestos anticipadas (4,211,245) (322,480)
Pagos (227,341) (19279)
Salida de divisas (2,251,661) (2,530,387)
Anticipos de Impuesto a la renta 347
Saldos alfin del año 807,163) (2,807,939)
Corrección de error provision delaño (1) o 72,753
Efecto Neto 2,807,163) __ (2,735,186)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por el anticipo pagado y
retenciones en,la fuerte de impuesto aa renta
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Saldos del

 

puesto diferido, Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como sigue

 

2016 2017

Saldos el Reconocido Reconocido Saldos alfin
comenzo entos  Saldosal en los delaño
delafo resultados findelaño resultados

(en US dolares) (en US dolares)
Activos por impuestos
diferidos en retación a.

Prowision de Jublación
patronal 205,271 (205,271)

Provision por devorcion ae
producto 261,194 (100,604) 180,590 (69,528) 111,062
Provisian mercaderia
deteriorada 645,300. 6854 652,154 465,716 1,117,870
Subtotal 1131765 (289,021) 832,744 396,188 1228932

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a*
Vehiculos (4,167) (373 14540) 4,540
Revaluo 132,127, 5800 (132,928) 13,991) _(151,919)

Subtotal (136,294) (6,174) _(142,468) (9,451) (151919

Activos (pasivos) por
impuestos
diferidos, netos 995,471AL (305,195) 690,276 — 386,727

Durante el año 2017 Leterago del Ecuador SA y Acromax Laboratomo Quimico
Farmaceutco S.A efectuaron lá correccion de error a sus estados financieros del año
2016, debido a la apiicacionde la diferencia del 3% y del 1 5% adicional por impuesto a la
renta que se genera por el incremento al 25% y 235% respectwamente sobre la
proporcion de la base imponible que corresponde a la participacion directa o indirecta de
acciomstas, beneficianos o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposición La corrección del amor ha sido contabilizado en forma retrospectiva,
por lo que los estados financieros del año 2016 han sido reestablecidos El efecto de la
correccion del error aumento los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2017 en
USD 65,968 e incremento el valor del actwo por impuesto diferido en el rmismo valor
Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2017 las Compañias Leterago del
Ecuador S.A y Acromax Laboratorio Quimico Farmaceutico S A no disponen del estudio
de precios de transferencia requerido por las autoridades tributanas, en razon de que el
plazo para su presentacion ante estas vence en el mes de junio del año 2018 la fecha
de emision de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecucion, y,
la Administracion de la Compañsa considera que los efectos del mismo, st existieran,
carecen de importanca relativa, Al 31 de diciembre del 2016, las Compañías efectuaron el
estudio de precios de transferencia en el cual se detenmino quelas transacciones con
partes relacionadas por proporcionalidad de transacciones y participación accionaria
fueron efectuadas a precios razonables que se aproximana valores de plena competencia
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13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladasse detalian seguidamente

2017 2016

(en US dolares)

Beneficios sociales 1,245,119 1,241,680
Participacion trabajadores

 

2,006,418 2,006,
Total 3,251,537 3,247,857

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue

2017 2016
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 2,006,177 1,176,492
Provisión del año 2,006,418 2,006,177
Pagos efectuados (2,006,177) (1,176,492)
Total 2,006,418 __ 2,006,177,

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patrona!,- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano,
exste la obligación por parte del empleadorde otorgar jubuacion patronal sin perjuicio de
ta jubilación que les corresponde porparte del IESS a los trabajadores que por vente años
o mas hubieren prestado Sus servicios en forma contnuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sim perico de fa Jubilación que les
corresponde en su condicion de aficados al Insttuto Ecuatorianode Segundad Social
Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatonano, en los casos
de termnacion de ta relacion laboral por desahucio soliatado por el empleador o por el
trabajador, el empieador bomificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma
empresa o empleador
Dichasprovisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas
en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado
porla autoridad competente
Un resumende las obligaciones por beneficios defimdos se detalia seguidamente

2017 2016
(en US dolares)

Jubilación patronal 5,518,503 4,886,743
Desahuco 1,653,988 1,381,278
Total 7,172,491 6,268,021

  



Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se
detallan seguidamente

  

2017
Jubilación
patronal Desahucio Total

(en US dolares)

Saldos al inicio del año 4,886,743 1,381,278 6,268,021
Costos de periodo corriente 771,548 287,346 1,058,894
Costo financiero 188,465 56,222 244,687
Perdida actuarial 181,804 175,518 357,322
Beneficios pagados (110,126) (246,376) (356,502)
Efecto de Iquidaciones anticipadas (399,931) - (399,931)

Saldos al fin del año 5,519,503 1,653,988 7ATLAN

2016
Jubiacion
patronal Desahucio Tota

(en US dolares)

Saldos al incio del año 4,340,005 1,272,183 5,612,188
Costos de pertodo corriente 625,656 210,689 836,245
Costo financiero 188,345 55,428 243,773
Pérdida actual 153,640 81,724 235,364
Beneficios pagados (130,084) (238,746) (368,830)
Efecto de liquidaciones anticipadas (290,819) (290,819)

Saldos al hn del año 4,886,743 1,381,278 6,268,021

Los cálculos actuanzles del valor presente de la obugacion devengada por concepto de
beneficios defimdos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario

independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
metodo de la unidad de crédito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos
debenseratribuidosal período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan,

de tal suerte que se atrbuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,

considerando el uso de hipotesis actuarales para calcular el valor presente de dichos
beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el Incremento

salarial y las probabiidades de pago de estos beneficios

Las presunciones principales usadas para propositos de los caiculos actuaniales sonlas
siguientes

2017 2016
%

Tasa(s) de descuento 402 414
Tasa(s) esperada del incremento salarial 250 300

 



14 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los prnapales instrumentos financieros del Grupo constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar El proposito prinapal de estos instrumentos
finanaeros es obtener financamiento para las operaciones del Grupo El Grupo tene
diferentes actvos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus
Operaciones
Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los
instrumentos financieros de la Compañía son resgo de tasa de interés, de credito, de
liquidez los cuales son manejados a traves de un proceso de identficacion, medición y
monitoreo continuo, con sujecióna los Imites de nesgo y otros controles
Las politicas de administración de nesgos de la Compañra permiten identificar y analizar
los nesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y Su
aplicacion de manera efectiva

La Gerencia del Grupo revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion:

Riesgo de crédito
Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas Por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos
directos es de corto plazo, por lo que su mporte en libros se aproxima a su valor
razonable

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando exste una alta probabilidad de que los
dientes no cumplan consus obligaciones contractuales
El Grupo solamente comercializa con terceros recongerdos con buen credito Es la pohtica
del Grupo que todos los clientes que desean comercializar con credito sean sujetos a
procedimientos de venficacion de credito

No existen concentraciones significatwas de nesgo de credito clentro del Grupo

Riesgode liquidez
La Adenristracon es la responsable por la gestion de liquidez La prinapal fuente de
liquidez son sus flujos de efectivo provementes de sus actividades comerciales Se
monitorea su nesgo de hquidez usando una herramienta de planificación de liquidez

recurrente Esta herramenta considera el vencimiento de los activos financieros (E)
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectwo proyectados
operacionales para un penodo de doce meses

El objeto es mantener un balance entre la contnurdad de financaminto y flexibilidad a
traves del uso de prestamos bancarios Monitorea continuamentelos flujos efectivos
proyectados y reales y concilando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros

Riesgo de tipo de cambio
El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de queel valor razonable o flujos decaja futuros
de Un instrumento financiero fuctuen debido a cambios en los tipos de cambio El Grupo
realiza Sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica y Euros

Riesgo degestión de capita!
El Grupo adminstra de manera activa una base de capital para cubrir los mesgos
inherentes en sus actividades La adecuación del capital del Grupo es monitoreada usando
los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas
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15.

Los objetivos del Grupo cuando maneja capital son salvaguardar la capacidad del Grupo
para continuar operando de manera que continue brindando retornosa los accionistas y
beneficios a los otros participantes, y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han extstdo cambios en ias actuidades y políticas
de maneyo de capital en el Grupo
A continuacionse presentan as categonas de instrumentos financieros manterndos por el
Grupo

2017 2016
(en US dolares)

Activosfinancieros al costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 3) 8,419,354 13,039,083

Activos finanaeros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 97,206,321 94,910,732
Otras activos 32,016 33,515

Total activos fangieros —105,657,691 _197,983,330

Pasivos financieros al costo amortizado
Obligaciones financieras (Nota 9) 2,282,896 2,809,243
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
Por pagar (Nota 10) 174,415,010 183,282,286

Total pasivos financieros 176,697,906 186,091,529

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administración de la Compañía
considera que los valores en libras de los activosy pasos financieras reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproxman a su valor razonable

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social es de USD 46,810,847, esta compuesto por
USD 26,151,836 dividido en vemtsés millones ciento cincuenta y un mil echocientos
tremta y seis acciones ordnanas y nomenativas de un dolar cada una y USD 20,659,011
que corresponden a quimientos diecsess millones cuatrocientos setenta y cinco mil
doscientossetenta y nueve acciones ordinarias y nominatvas de cuatro centavosde dolar
de los Estados Unidos de America

RESERVA LEGAL

La key de Compañías establece que por lo menos el 10% dela utilidad neta del ejercicio
sea apropiado como reserva legal hasta que esta alcance como mínimo el 50% del capital
social en las compañias anónimas Esta reserva puede ser parcial 0 totalmente capitalizada
9 cubrir perdidas operaconales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de Iiquidacion de las Compañias del Grupo

RESERVA FACULTATIVA
Representan reservas de libre disposicion cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado 0
utilizado para cubnr pérdidas
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16.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no
hansido capitalzados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los
accionistas Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este
rubro, mantienen registros que permiten identificar su ejeracio de origen Un resumen de
los resultados acumulados es como sgue

2017 2016
(en US dolares)

Resultados acumulados 15,924,758 9,117,139
Resultados acumulados provenientes dela
adopcion por primera vez de las NIF 529,374 529,371
Reserva de capital 4,969 4,969
Transferenciareserva legal (733,189) (369,087)
Utilidad del ejercicio 7,016,482 7,176,706
Total 22,742,391 _ 16,459,098

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF y de los saldos
de reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societanas constituyen
subcuentasde los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma

- Resultados Acumulados Provenientes de ia Adopción por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Información Financiera (NITF).- Los resultados de
la adopcion por primera vez de las normas anternacionales de información financiera
NIE, se registran en el patnmonio en el rubro “Resultados acumulados provenientes
de la adopción por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultados
acumulados y su salda acreedor no podra ser distribuido entre los accronistas, no sera
utiizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motio por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a Una
Participación sobre este De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
absorberlas perdidas, o devuelto en caso de liquidación de la Compañia

- Reservas según PCGAanteriores.- El saldo acreedor de la reserva de capital podra
ser utilizadas para compensarlas perdidas acumuladas y ademaspodra ser capitalizado
en la parte que exceda estas perdidas El saldo de esta cuenta poirán ser devuelto en
el caso dela Iiguidacion de la Compaña

INGRESOS ORDINARIOS
Unresumende los ingresos ordinarios es como sigue

2017 2016
(en U 5 dolares)

Ingresos provementes de la venta de bienes 388,422,950 356,855,842
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 4,855,949 5,460,244
Intereses ganados 231,406 200,750
Otros ingresos — 2,163,567 4,147,399
Total 95,673,872, 366,664,235

E]

  



17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen

2017 2016
(en US dolares)

Costo de ventas 304,969,622 280,756,764
Gastos de administracion 21,486,394 26,543,106
Gasto de ventas 53,734,185 42,206,655.
Totar 380,190,201 49,506,525

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente

2017 2016
(enUS dolares)

Costo de ventas 304,969,622 280,756,764
¡Gasto por beneficios a los empleados (1) 24,456,108 23,459,205
Promocion y Publicidad 5,822,231 5,926,763
Muestras Medicas 8,625,441 6,196,646
Costo Bonificación 5,456,819 4,452,845
Transporte 2,894,224 3,221,474
Mercaderta Deteriorada 10,267,636 7,989,157
Depreciaciones y amortizaciones 1,811,062 1,788,787
Seguros 1,572,724 1,593,426
Impuestos, contribuciones y otros 976,430 1,425,945
Arriendos 1,147,701 1,018,318
Segundad 742,901 799,042
Gastos de viaje 969,751 1,059,502
Mantenimiento 677,616 652,746
Movilidad 522,831 475,197
Gasto de distribucion 321,228 462,751
Servicios basicos 337,657 389,228
Honorarios 902,661 652,461
Gasto de comunicacion 256,650 234,455
Gasto Reacondicionamiento 261,887 167,771
Registros Sanitarios 183,603 112,883
Atenciones, medicos y farmacias 1,170,001 758,615
Investigación de mercado 236,231 353,207
Alimentacion y alojamiento 193,465 235,239
No deducible 553,282 151,093
Donacion a terceros - 136,703
Convencion anual 65,403
Servicios a terceros 97,147 93,231
Tramites legalización 39,084 64,433
Servicios de almacenamiento 16,114 63,375
Suministros y matenales 27,728 29,224
Push money 14,186
Repuestos y herramientas 7,192 6,286
Otros Gastos 6,607,771 4,765,567

Total 380,190,201 349,506,525
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18.

19.

20

(1) GASTOS POR BENEFICIDS A LOS EMPLEADOS;
gastos por beneficios a empleados

Sueldos y salarios
Horas extras
Comisiones y bonificaciones (Incentivos)
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Participacion a trabajadores
Indemnización legal por despido
Seneficos definidos
Uniformes
Capacitación
Almuerzo
Transporte
Subsidio de antiguedad
Otros gastos personal
Total

- El siguiente es un detalle de los

2017 2016
(en US dolares)

8,126,304 7,403,427
213,437 515,336

5,968,329 6,023,107
3,892,307 3,632,649
1,820,274 1,751,031
2,006,449 2,006,177
710,655 670,692

1,058,895 836,247
210,335 234,539
241,187 249,134
64,857 59,142
37,485 39,894
36,795

68,829 37,730
 

214,456,108 23,459,205

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el personal total del Grupo alcanza a 1,103 y 1,044
empleados respectivamente

GASTOS FINANCIERDS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue

Comstones y gastos bancanos
Gasto financiero

Costo financiero jubilación patrona: y desahucio

Diferencia en camino
Total

DTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS
Las otras ganancias y pérdidas se resumen

Ganancia f Perdida en venta de activos fijos y totar

COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIDNISTAS

2017 2016
(en U 5 dolares)

4,477,665 5,787,131
82,796 124,272
244,687 243,773
94,231. 85

4,849,379 6,155,261

2017 2016
(en U5 dolares)

15 214,599

Las operaciones entre las Compañías del Grupo, sus Acciomstas y sus compañias
relacionadas, forman parte de las transacciones habituales del Grupo en cuanto a su
objeto y condiciones
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(a) Acrñi
Los accionistas de las Compañías del Grupo al 31 de diciembre de 2017 se detallan
seguidamente

Leteragodel Ecuador5.A.

Nombre de accionista

Molefind Limited
Jolbury Limited

Total

Roemmers S.A.

Nombre de acciomsta

Molefind Limited
Jotbury Limited

Total

Laboratorios Ecuarowe S.A.

Nombre de accionista

Molefind Limited
Jolbury Limited

Total

Número de
acciones

25,079,649
685,574

 

 

Yo
Participacion

9734
266

100 00.

Númerode %
acciones Participacion

346,152 90 00
38,461 1000

384,613 100 00

Número de %
acciones Participación

1,900 9500
100 500

2,000, 100 00

Acromax Laboratorio Químico Farmacéutico S.A.

 

Númerode Capital
Nombre de accionista acciones usp

Supremo Markebng Limited 515,127,244 20,605,090

Corporacion de Inversiones
Bolívar SA 1,348,035 53/92

Total 516,475,279 20,659,011

 

 

Y

Participación
9974

926

100 00
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(a) Saldos y transacciones con accionistas y compañias relacionadas
Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y compañias
relacionadas se formatzan de la siguiente manera

 

2017 2016
Naturaleza Origen fen US dolares)

Otras cuentas por cobrar
(Nota 4)
Supremo Marketing Limited Capital Extemor 867,320 843,088
Moleñind Limited Capital Extertor 431,015 291,108
Jolbury Limited Capital Exterior 5,809

1,309,144

Otras cuentas por pagar
(Nota 10)
Molefind Limited Capital Extemor 17,599,339 17,599,339
Jolbury Limited Capital Extenor 177,771 177,771

17,777,110 17,777,110

(b) Transacciones significativas
Al 31 de diciembre, las transacciones significatwas se formaban de la siguiente
manera.

2017 2016

(en US dolares)
COMPRAS

Medicamenta Ecuatoriana $ A 37,951,098 38,905,184
Laboratorios Sago Del Ecuador 5 A 37,760,557 32,919,309
Laboratorios Siegfried S.A 53,671,136 49,422,807

AspenpharmaS A 32,608,046 28,491,963
Ph Trans Pharma SA 19,070,348 24,352,410

Intercom Warenhandels - Gmibh 4,133,614 2,498,016
International Pharma Trader Corp - 1,950,305
Grupofarma Del Ecuador S A 17,412,086 14,503,740
Quimica Ariston Ecuador Cía Ltda 6,233,625 6,386,167

Takeda Ecuador Cta Ltda 6,793,414 4,976,417

Biotoscana Ecuador S A 3,417,022 3,419,135

Baxter Ecuador $ A 2,840,286 2,622,512

Umpharm Del Ecuador S A 1,956,488 2,269,158
Laboratorios Lazar Ecuador S.A 2,303,885 2,101,919
Genéricos Nacionales Gena S.A 2,088,820 1,779,172

Faes Farma Del Ecuador SA 2,063,755 1,580,616
Frsonex Cia Ltda 282,571 1,360,796
Genommalab Ecuador S A 1,367,250 941,682

Laboratorios Genfar 9,169,614 -
Sanfer Sussie 7,848,531 -
Roddome Pharmaceutical S A 1,975,502

Las compras se generan por la adquisicion de productos disponibles para la venta
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(c) Administracion y dirección
Los miembros de la Admunistración del Grupo y demas personas que asumen la
gestion de las Compañras del Grupo incluyendo a la gerenda general, asi como tos
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016
en transacciones no habituales y/o relevantes
El Grupo no ha otorgado prestamos a corto plazo a ninguno de sus ejecutivos y de su
personal gerencial dave

(4) Remunerat

 

nes y compensaciones de la gerencia clave

Durante es ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 195 importes reconocidos
como gastos de gestion de personal ciave ascendio a USD 611,894 (USD 513,761 al
31 de diciembre de 2016)

La compensación de los ejecutivos clave se determina en base al rendimuento de los
indnaduos y las tendencias del mercado

REGULACIÓN DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Dficial No 423 la "Ley
Orgánica de Salud”, la cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad
sanitaria naciona! (Ministerio de Salud Pública) ta fijacion, revision y control de precios de
los medicamentos de uso y consumo humanoa traves del Consejo Nacional de Fifacion y
Revision de Precos de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley El
"Reglamento para la Fijacion de Precios de 105 Medicamentosde Uso y Consumo Humano”
vigente fue suscrito el 14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No 400, emitido
en el Segundo Suplemento del Registro Dficral No 299 del 28 de julio del 2014 Este
decreto tiene la finandad de establecer y reguiar los procedimientos para la fpacion,
revisión y control de precios de venta al consumidorfinal de Medicamentos de uso y
consumo humano, que se comercialicen dentro del territorio ecuatoriano Los regimenes
de fyacion de prectos que estableos el mencionado decreto, según el articulo noveno son
Fijación Directa de Precios, Liberado de Precios, y Regulado de Fijación de Prectos El
Regimen Regulado de Fyacion de Precios consiste en estabiecer un precio techo para cada
segmento de mercado de los medicamentos estrategicos y nuevos, este precio techo será
el equivalente a la mediana de los precios de venta al púbico del mercado privado de los
medicamentos participantes en el segmento correspondiente, excluyendo aquellos prectos
quese consideran atipicos

COMPROMISOS

Autorización de uso de Registros Sanitarios

- Con fecha 22 de agosto del 2011, ia compañaa Roemmers S.A autoriza a la empresa
Leterago del Ecuador 5 A a hacer uso de los registros sanitarios que estan a nombre
de la compañía, para 1a importacion, exportación y tramites legales necesanos ante 1as
autoridades aduaneras Leterago del Ecuador SA sera la responsable de
comercianzar los productos en el mercado farmaceutico nacional, y de cumplr con
todas las normas legales que expidan fas autoridades de control en el Ecuador,
ubizara los acuerdos de precios otorgados a Roemmers S A por el Consejo Nacional
de Fijación y Revision de Precios de los medicamentosde uso humano para todos tos
productos que comercializa Roemmers $ A actualmente, y Solicitara los acuerdos de
precios para los nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la revision
para los ya existentes La autonzacion tendra una vigencia de 10 años contados desde
la fecha de susenpcion de la misma
Confecha 26 de junio del 2011,la compañía Laboratorios Ecuarowe SA autonzaa la
empresa Leterago del Ecuador S A hacer uso de los registros sanitanos que estan a
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nombre de la compañía, para la importacion, exportacion y tramites legales necesarios
ante las autordades aduaneras Leterago del Ecuador SA sera la responsable de
comercializar tos productos en el mercado farmaceutico nacional, y de cumplir con
todas las normas legales que expidan las autoridades de control en el Ecuador,
utilizara tos acuerdos de precios otorgados a Laboratorios Ecuareme SA por e
Consejo Naciona! de Fijación y Revision de Precios de los medicamentos de Uso
humano para todos los productos que comercializa Laboratorios Ecuarowe SA
actualmente, y solicitara los acuerdos de precios para los nuevos productos que
ingresen en el futuro al Ecuador o la reviston para los ya existentes La autorización
tendra una vigence de 10 años contados desde la fecha de suseripcion de la misma

 

Contrato de prestación de servicios de transporte de producto
Con fecha 1 de septiembre del 2016 Leterago del Ecuador SA celebra un contrato de
prestacion de sericios de transporte con Quick Delivery S.A quien prestara el servicio de
recepción de los bultos cerrados y rotulados de los productos en carrugados en su area de
despachos en la ciudad de Guayaquil La vigencia del contrato es hasta el 31 diciembre del
2018

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 existen los siguientes juicios

 

LETERAGO DEL ECUADOR

Juicto que se tramita en el Juzgado Vente y Cuatro de lo Civi en la ciudad de
Guayaquil, ahora Unidad delo Civit y Mercantil del Guayas en contra del señor Javier
Frantsco Perez Gomez Cuantía USO 15,000 Este juro esta para dictarse sentencia

Jutcio que se tramita en el Juzgado Tercero de lo Civil de la ciudad de Latacunga, hoy
Unidad Judicial Civil, en contra del señor Jorge Fernández Escobar y Otro La cuanta
del juicio es de USD 10,000 Este juicio se terminoy esta por ejecutarse la sentencia
dictada

- Jugo que se tramita en el Juzgado Segundo de lo Civde Pichuncha en contra del
señor Femando Xavier Dávila Marañon y Mara Fernanda Mayorga Gutierrez Se dicto el
mandamiento de ejecucion y los demandados no han pagado ni han dimitido bienes
para embergo La cuanta actualmente asciende a USD 200,000 Se estan realizando
Investigaciones para dar conlos bienes muebles, inmuebles, enseres para embargar y
recuperar el valor adeudado

Juicio que se tramita en el Juzgado Cinco de lo Civil de Pictuncha en contra del señor
Guillermo Fabian Villamarin Sevilla y Ruth Elena Benalcazar Villagomez Se dicto el

mandamiento de ejecución y los demandados no han cubierto la obigación ni han
dimmtido bienes para embargo La cuantía asciende a USD 16,000 Se estan realizando

investigaciones para dar con los bienes de ellos para embargar y cobrar lo que
adeudan

El abogado de la compañia que lleva estos jultos maniflesta que se han agotado
procedimiento de estos juicios con sentencia ejecutoriada y mandamiento de ejecucion,
puesto que se han locanzado a los demandados y tienen bienes para tener exito en el
cobro de lo adeudado No existe ningun anconvemente que perjudique los intereses de la
Compañía
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ACROMAX LABORATORIO QUÍMICO FARMACEUTICOS.A,

Procesos administrativos y judiciales en materia de propiedad intelectual
relativos a marcas

A la presente fecha ante el Instituto de Propiedad intelectual existen los siguientes
procesos administrativos que se desglesan asi doce procesos de oposicion planteados por
Acromax ante la Direccion Nactonal de Propiedad Intelectual contra terceros solicitantes de
marcas similares a marcas de las que Acromax es titular, ses oposiciones pianteadas
contra una sohcitud de registro de Acromax, y, tres recursos de apelación planteados por
Acromax en contra de terceros Dos recursos de apelacion planteados contra una solicitud
de registro de Acromax En adición existen cinco procesos ante el Tmbunal de lo
Contencioso Admiistratwo, contra resoluciones del IEPE que no ha acogido las
posiciones a registros presentados por Acromax

Juicios Civiles

ACROMAX preserto una demanda de andemnizacion pordaños y perjuicios y daño morat
contsa la doctora Maria Portilla, entonces Jueza Quinta de lo Civil de Pichincha, sobre la
base dela resolucion de ta Corte Constitucional que establece la responsabilidad de la
demandante durante 13 tramitación del proceso sobre medidas cautelares, en la cual se
dispusola sahda del mercado det producto MAX La indemnización solicitada por Acromax
asciende a USD 37,233,390 El proceso se encuentra en periodo de practicas de pruebas

Procesos administrativos y judiciales en matería de propiedad intelectual
relativos a patentes

Juzgado 23delo Civil de Pichincha: Juicio 0133-2008

 

El proceso indemntzatoro iniciado por Pfizer Ireland Pharmaceuticals contra la compañra,
porsupuestas infracciones a derechos de propredad intelectual relacionadoscon el Citrato
Sidenafil, fue precedido por un juico de medidas cautelares planteadas en el Juzgado5%
de lo Gvil de Pictencha, y se tramito en el Juzgado 23 de lo Civil de Pichincha Se
ordenaron las medidas cautelares y el producto “MAX” saltó del mercado Las medidas
cautelares ordenadas en este juicio, han sido revocadas por mandato de la Corte
Constitucional, luego de una accion extraordinaria de proteccion resuelta a favor de la
Compañia

Como consecuencia de la revocatoria de las medidas cautelares, se generó
responsabilidad pecuniaria en contra de PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS, ante lo
cual la Compañaa se encuentra tramando un juicio de indemnzacion de daños, que lo
Conoce el mismo Juzgado

En la actualidad, en cumplimiento de las resoluciones constitucionales mas abajo

detalladas, el mismo Juzgado debera fijar el monto reclamado a PFIZER IRELAND
PHARMACEUTICALS como ndemnzacion
En contra de la Compañía no existen contingencias negativas por la prosecución del
aludido juiciode daños, sn embargo, si exsste una pretension de indemnización soltatada
por Acromax, por el monto de USD 281,173,677

Corte Constitucional del Ecuador

Mediante sentencia de fecha 3 de Agosto del 2016, dictada dentro del juicio de
incumplimiento de Sentencia constitucional 0051-09 IS y 0067-11-15 (acumulados) dicha
Corte dictaminó el incumplimiento de la sentencia No AEP 009 2009 habilitando a la
compañsa a exgr el pago de la indemnización reclamada dentro del proceso 0133 2008
arriba identificado
Según sentencia del 9 de noviembre del 2016, dictada dentro del caso No 0475-2015la
Corte Constitucional declara procedente la Accion Extraordinaria solicitada por ACROMAXy
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dispone que el Juez de instancia continue con la tramitación del proceso de Iiguidación de
daños reclamadospor la compañaa en contra de PFIZER IRELAND PHARMACEUTICALS

A críteno del abogado de la Compañía no existen por estos casos (Juro 0133 2008 /
Corte Constitucional del Ecuador) eventuales circunstancias de exposicion corporativa,

que generen ultenores dañios contra ACROMAX o responsabildades a favor de terceros
como consecuencia de la prosecución del aludido Juicio de daños

Las probabilidades de obtener un resultado favorable en el refendo Jucio mdemnizatorio,
razonablemente puede afirmarse que son muy altas

Juicios

Jutcio laboral en contra de ACROMAX, instaurado por el Ex trabajador, Alex Correa La
cuantía asciende a USD 60,000, Se encuentra en la Corte Provincial La contraparte
presento recurso de casacion, aun no ha sido admitida
Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurado porel Ex trabajador, Ramon Ruiz La
cuantía es indetermmada Se encuentra en la Unidad Jucicial Trabajo Consignado
pagode pension 2017

+ Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurado por el Ex trabajador, Manuel
Rodriguez La cuantía es USD 50,000 El actor presento casación, aun no ha sido
admitida

Jucio laboral en contra de ACROMAX, instaurado por la Ex trabajadora, Sabina Veliz
La cuantía es USD 50,000 Se encuentra en la Unidad Judicial Trabayo La actora
presento casación No 17731-2017-008

Juicio laboral en contra de ACROMAX, instaurado por la Ex trabajadora, Anicia
Valenma La cuantia es USD 34,745 Se encuentra en la Unidad Judicial Trabajo
Presentando escrito contestando fundamentación del recurso de apelación

Juicio Laboral instaurado por Acromax Laboratorio Quimico Farmaceutico S A, en
contra del Mimsterto de Relaciones Laborales, Ab Helen Macias Peña, Inspectora de
Trabajo La compañía interpuso una Accion de Proteccion en contra de la Inspectora de
Trabajo, Ab Helen Macias Peña, que conoció y resolvio el tramite de Pliego de
Peticiones, por 1r contra ley expresa, en cuanto al archivo del pliego, Art 234 del
Codigo del Trabajo La cuanta es indeteminada El Mmisteno de Relaciones
Laborales, interpuso una Accion Extraordinaria de Proteccion, ya que en segunda
instancia fue favorable a la Compañia. Se espera la resolución de la Corte
Constitucional
Juicio de Merck en contra de Acromax Se tramita en la Junsdiccion de lo Contencioso
Administartivo Cuantía USD 2,000,000 Impugnadaspruebas no otorgan nulidad

Jutaio de Acromax en contra de Merck Se tramita en la Unidad Judicial Plorda Cuanta

indeterminada A la espera de resolucion

LABORATORIOS ECUAROWES.A.

En el período terminado al 31 de diciembre del 2017y hasta la fecha de emisión de este
informe, el asesor legal de la Compañía ha patrocinado a la Asociación de Laboratorios
Farmaceuticos (ALAFAR), de la cual es miembro Laboratorios Ecuarawe S A, en procesos
administrativos y Judicales relacionadas con patentes solicitadas por terceros ante la
Dirección Nacional de Patentes del Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPD),
de los cuales se encuentran en tramite en las diferentes etapas procesales,
aproximadamente mas de mil Con las acciones de oposicion se busca evitar la concesión
de proteccion por parte del estado en favor de principios activos Y procesos para Su
elaboracion, que según la normativa andina no son patentables, procurando de este mado
la "existencia de monopotos comercales para dichos productos o procedimientos,
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permitiendo asi la hibte produccion de estos fármacos por parte de los Laboratorios
afilados a ALAFAR

En opinion del asesor legal, en mnguno de estos casos es posible adelantar resultados o
determnar la posibilidad de que generen posibles pasivos a la Compañaa

RDEMMERSS.A,

- Reclamo admunistrativo de impugnación, por aplicacion del Impuesto al Valor Agregado
mismo que fue negado en la Administración Aduanera de Quito, por lo quese planteo
el Jutao de Impugnación No 25047-2007-M, por el valor de USD 5,491 mismo que se
tramito en la Sata 1 del Tribunal Fiscal de Quito se ntcio en agosto del 2007, este juicio
se origino en una rectificación de tributos emitida por el Gerente General de Aduanas y
la resolucion fue favorable

- Reclamo admuistratvo por rectificación de imbutos No 019-14 12 2006-03343 del 14
de dsaembre del 2006 R.A No 064/2007porel valor de USD 4,684 ante la Gerencia
General de la Corporación Aduanera Ecuatonana por concepto de Impuesto al Valor
Agregado, tramitado como Juicio de Impugnación por cuanto la Aduana nego el
reclamo, postenormente se planteo el respectivo juicio de impugnación ante la Sala 1
del Tribunal Fiscal de Quito
Reclamo admimstrativo por USD 360,391 de la mercadena por importacion de
muestras NDVDSEVEN,se presento el reclamo administrativo de Impugnación ante el
Gerente Distrital de Aduanas Quito de la epoca, mismo. quefue negado, y luego se
presento el Juco de impugnacion el cual_tiene sentencia favorable dictado por la Sala
1 del Tnbunal Distrital de lo Contencioso Tributario

CONTRATO COLECTIVO

Con fecha 29 de Detubre del año 2010, se suseribe el Décimo Quinto Contrato Colectivo

de Trabajo entre ACRDMAX LABORATORIO FARMACÉUTICO S A y el Comite de Empresa

de Trabajadores de ACROMAX LABORATDRIO FARMACEUTICO S.A El tiempo de duracion

del contrato sera de dos años a partir de la suscripción del mismo y en su ausencia se
entendera como vigente dicho contrato

Al no haber susento la compañía y el Comite de Empresa de los Trabajadores el Dectmo
Sexto Contrato Colectvo a la fecha de este informe, se encuentran vigentes tas
delimitaciones señaladas en el Decimo Quinto Contrato Colectivo con revision vigente
desde el 24 de octubre del 2016

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros

consolidados (abri 2 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administración del Grupo pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros consolidados adjuntos

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron
autorizados para su emsion porla Gerenciade Leterago del Ecuador SA el 29 de marzo
del 2018 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion En opiniónde
la Gerencia del Grupo, los estados financieros seran aprobadospor la Junta General de
Accionistas sin modificaciones
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