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A los Aoxionistas da
Leterago ded Equador S.A.
Opinldn

1. Hemos auditada los estades financieros de la compaiiia Leterago del Ecuador S.A., que comprenden of
estada de situaddn financiera 21 31 de diciembre da 2015, e estado del resultado integral, o estado do
cambios en el patrimonio ¥ el estado de flujos de efective comespondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como [as natas explicativas de ios estados finanoercs que inciuyen un resumen de tas
pollticas contables significativas.

En nuestra oplinidn, los estados finanderes adjuntos presentan fielmente en todas los aspectos
mateniales ia situadon financiera de la Compafila at 31 de didembre de 2018, asi conmo de sus
resultados y flujos de efectivo comespondientes ai ajercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con ias Normas intemadionaies de Informacién Financiera (MIF).

Fundamento de 13 oplnidn

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Nomas Intermacionales de Auditteia
(NIA}. Nuestras rosponsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en ta
seceidn "Responsabllidades del avditor en refacion con b auditoefa de las estados fnancieros™ de
nuestro informe. Somgs independlentes de la Compafila de conformidad con el Cidigo de Elle para
Frofesionales de ta Contabliidad ded Consejo de Normas Intemacionales de Etica para Contadores
(Cidige de Etica del IESBA} Junto con kos requerimientos de ética que soa aplicaties a nuestra auitonia
de los estados financieros en e pals, y hemos cumplido las demds responsabiidades de etea de
conformidad con esos requenmientos y con el Codigo de Etka Profesional. Consideramos que la
euide;:ia de auditoria que hemos obtenido propordona una base sufidenta v adecuada para nuestra
opinidn,

Responsablildades da la Administradidn de Ia compaila en refaddn con los estados
finandoros

3. L3 Administracidn es responsabla de ta preparatidn y presentacidn fiol de los estados financerss
adjuntes de conformidad con las NIIF, y ded control intemo que 1a adiministraadén considerd necesario
para permitlr ia preparadion de estados financieres libres de incorreetion material, debida a fraude o
eror. En la preparactdn da s estades financieros, ta administraciin es responsable de la valoracidn de
ta capacidad de la Compaiifa de conbnuar como empresa en Funcionamliento, reveiando, segin
caorespada, los cuestiones reladonddas con la Empresa en funcionamients y utilizando el peingiplo
contable de empresa en funcignamlento.

Los encargados de 3 Administracion da (a Compafila 500 responsables de ia supervision del procesa de
Informadidn finanaera de B Compadia.
Responsabiiidadoes dof auditor en refacion con Ia auditorda de los astados financieros

4. Nuestros ebjetlves son obtener una seguridad razonable de que ks estados linancercs en su conjunto
estdn libres de incomectdn materlal, debida a fraude o© errod, y emitr un informe  de
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auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un ato grado de sequridad pero no
Qarantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una inCodTecsidn
material cuando existe. Las incomecdones pueden deberse a frauds 0 ermor ¥ se considaran matesiales
sl, individualmente o de forma agregada, puede preverse raronabiemente que influyan en tas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basndose en los estados financieros.

Como parte de una audittrla de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juido profesional y
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

- Identiflcamos y valoramos los riesgos de incorrentidn materlal en ios estadas finandleres, debido a
fraude o esror, disefiamos y aplicamos procedimlantos de auditorla para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de awditoria suficiente y adacuada para proponcionar una base para nuestra
opinkdn. El riesgo de no detectar 1na incorreccion matenal debido a fraude es més elevado que en ol
€250 de una incorreccién materia? debido a error, va que of fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones delfiberadas, manifestaciones intencionadamente ermdneas o la anulacién del
coritrel intems,

+Obtenemos  conacimientn ded control interno relevante parz 1a auditers con o fin de disenar
procedimlientos de auditona que sean adecuades en fisnddn de tas circunstancias y 70 oon ta finaikdad
de expresar 1tha opinidn sobire 13 eficada dat controt intermno.

*Evaludmos lo apropiade de ks politicas contabies aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compaiifa,

-Concuimes sobre o apropiada del uso de la Administradén, def principlo contable de entidad en
fundonamiente y, con base &n ia evidenda de auditora cbtenida, condiuimos sobee si existe 0 no una
incestidumbre matarial relacionada con hechos 0 con condidones que pueden generar dixlas
significativas sobre ia capacidad de la entidad para continuar como un ente en funclonamiento. 5i
conciuimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que ilamemos lp atencidn en
nuestro informe de auditona sobra la comespondiente infarmacidn revelada en log estados financlerns
o, st dicha revelacion es insuficiente, que expresemos na opinidn modificada. Nuestras condluslones
se basan en la evidenda de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de pue la empresa deje de ser una entidad en
funcionamignto,

+Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de jos estados financiers, incluida ia
informacin revelada.

Comunicamos a tos responsatites da fa Administractdn de la compafifa Leterago del Ecuadar 5.4, entre
otras cuestiones, o aicance y &l momento de realizacidn de la auditoria que fueron pianificados y los
haliazgos significativos de [a avditoria, asl come aglquier defidendia sigrificativa dei contro! intemno
que identificamos durante nuestra auditoria.

Ofras asuntos

5. Como se explica en las notas 2 y 13 a los estados financierns adjuntos, por [a aplicacién de las
modificaciones a 1a NIC 10, Benefitios a Jos Empieados, 1a Compaliia efectud una comecdsn de ey a
sus estados finanderos de! afio 2015. La commeecion del emmor ha sido contabllizada en forma
retraspectiva por 1o que los estados finanderos en el afio 2015 han sido restatiecidos.

Febrero 10, 2017
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A,

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

B
{Expresado en U,S, ddlares)

ACYIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo ¥ bancos

Cuentas por colrar comerdiales v
olras cuentas gor cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos corrientes
Pagos anbicipados

Ctros acthos oomientss

Tolai activos ¢amientes
ACTIVOS HO CORRIENTES:
Propledad, muetiles y equipos
Activos intang bies

Activos por impuestos diferides

Total activos na comrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estades financieros

Motag

= Sl T Y

parl + RN

Jns

Sr. Mariy Sepatveda Ramirez

cain e

Diclembre 31, Engro ],
2016 2015 2B15
[(Restablecidos)
9,428,631 8,322,766 16,005,053
82,111,643 77,237,685 70,781,020
83,244,230 100,824,911 72,316,486
1,050,016 1,288,635 1,251,564
£43 142 741515 654,524
32,668 28,570 21,576
176,791,130 188,428,482 161,030,627
12,041,301 11,628,972 5,749,743
50,023 72,033 56,776
341,778 706,692 434,573
12,523,102 12,402,203 10,221,082
183,314,232 200,836,185 171,251,719




PAZIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaconeas financieras
Cuentas por pagar comerclales y
olras cuentas o pagar
Pasivos por Impuestos cormientes
Gbligadones acumuladas

Tatal pasivos comientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
QObligadenes por benefices definides
QObllgadones financiaras

Total pasivos no commientes
Total pasivos

PATRIMON1O:

Capltal social

Resarva lega

Otro resultado integral
Resultadas acumulados

Tota! patrimonio

TOTAL PASIVQO Y PATRIMONIC

10
1

13
9

m Encrol.
2016 2015 2015
[Bestablecidos)

1,901,662 4,237,233 1,212,500
143,312,332 158,595,645 132,031,543
3,461,589 3,592,472 2,356,822
2,188 688 1,352,764 1,681 785
150,864,271 167,778,114 137,282 750
4,462,235 3,571,755 3,710,756
507,581 505,402 .
5,369,816 4477157 3,710,756
156,234 087 172,255 271 140,993,506
25,765,223 25,765,223 25,765,223
1,283,496 1,170,044 863,528
{1,092,546) {928,896) {1,266,553)
7,123 972 2,574,543 4,895,015
33,080,145 28,580,914 30,258,213
189,314,232 200,836,185 171,251,719




LETERAGO DEL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
0 B

{Expresado en U.S, ddlares)

HNotag 2016 2015
{Restablecidos)
INGRESOS ORDINARIOS 16 349,795,668 337,634,282
COSTO DE VENTAS 17 (285403977} {287,271 151)
MARGEN BRUTG 64,302,60] 50,368,131
Gastos de adminlstracitn (2) 17 {19,222,429) {15,487.516)
Gasto de ventas (a) 17 (34,532,238) {10,504,068)
Gastos finanslores 13 (3, 185,296) (3,056,051)
Chras pérdidas y ganangas 15 162,196 28
UTILIDAD ANTES CE IMPUESTO A LA RENTA 7,513,924 20524
Impuesto a [ renka:
Corrente 1 (2,586,129} (2,307,599)
Diferitdo I 3544914 272,114
Tetal (2,851 043) {2.035,480)
UTILIDAD f PERDIDA DEL EIERCICIO 4,662,881 {2,014,956)
OTR OG5 RESULTADOS INTEGRALES
Pérdida f Ganancia actuanial [163=65D1 337,657
AESULTADO INTEGRAL fEL ARD 4,499,231 {1,677,299)

a) Incluye USD 1,343,634 de partiipacidn a trabajadares en Ias utifidades en el afio 2016 y USD

; % Narznio

£549,411 en el aiig 2015,

Ver notas a [os estades financlems

2

Terio Semilveda Ramirez
Apaderado General

Cantadera General
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LETERAGOQ DEL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
(Expresado en U.,S, délares)

FLLIOS OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibiio ¢ dientes

Pagado a proveedores v empleados
Intereses pagados

Intereses ganados

Efectivo nato proveniente de / (utilzado en)
acthvidades de operacidn

FLUJOS OF EFECTIVD EN ACTIVIOADES QF
INVERSION:

Adquisiddn da propledad, muebles y equipos
Produwto de [3 venta da propredad, musbies v
equlpas

Adquisicién deintangibles

Efectivo neto utilizado en actividades da inversign

FLLYIO5 O EFECTIVO EN ACTIVIODADES CE
FINANCTAMIENTO:

Obligaciones bancanas corto plazg
Obligaciones bancznas targo plazo

Efectivo nedo (utiizado en) / proveniente de
actividades de financiamiento

Aumento / (Olsminucidn) neta dal efectivo v sus
equivalentes
Saldos al comlenzo del afin

SALDES AL FIN DEL AND

Ver notas a 18 estados finan

/.

5r. Mario Sepiitveda Ramirez
Apoderado General

Notns 2016 2015

{Restablccidos)

341,023,968 331,670,321
(336,120,825) (336,959,985)

18 (248 848) (2,905,394)
16 91 303 201,335
4,745 598 (7.993,723)

7 (1,863,602) (3,232,550
273,708 59,250

8 (69,370} (45,399)
{1,699,264) (3.218,699)
(2,342,641) 3,024,733
402,179 505,402

(1,940,469) 3,530,135
1,105,865 (7,682,2497)

8,322 766 16,005,053

3 9,428,631 8,322 766

",..--'

arfens Naranjo

%d{ﬁ General
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

O 4] INA OOE [T BREDE <]

TNFORMACTON GENERAL

Leterago del Equadar 5.A. se constihiyd e 15 de mayo del 2002, Su objeto soclal es fa
comerclizaddn  de  productos formacdutices, quimieos,  alimenticios,  veterinanios,
agropecuarios, de perfumerda, cosmétices y demids productos reladenados con su cbjeto
s0cial,

Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junt2 General Extraotcinarla y Universal da
Arclonistas se aprueba [z reforma a Jos estatutos de la companla con o fin de ampliar su
cbieto socfal, el cual serd, 1a importadidn, exportacidn, compra, venta, promociéa,
dimacenamiento, distribucidn, comercializacén, acandicionamlento, produceién, elaboraddén
fabricacién, por si misma o a través de terceros, para sf misma o para terceros; mediante
cualquier metodo, de toda clase de praductas fammacéuticos ¥ medicamentss de uso humano
v/o vetennana, asi come cualquier blen o servido relacionado con la salud humana y
vaterinara coma aunxdllares,

Las operaciones de Leterago del Ecvador SA. comesponden princpaimente 2 fa
comercializacién de medicamentos de uso humano y produtlss terminados provistos por
Rboratorigs baje condiclones previamente establegidas en los contratos de acuardo de
distribucidn. La Compaiifa ha sustrito contratos de distribucién de mercaderas con: Acromax
Laboratoro Quimics Farmacéutico 5.A., Medicamenta Ecuatoriana 5.A., Laboratorios Bagd del
Ecuader 5.4, Laboratonio Lazar Ecuador S.A., Biotoscana Ecuador 5.A., Laboratorlos Slegfried
S.A., Aspenphama 5.A., Tehkeda Equador Cla. Lida, Baxter Equador S.A., Grupofanma del
Exuador SA., Quimica Arston Ecuader Cia. Ltda., Gendricos Nadonales Gena S.A., Unipharm
dal Ecuador S.A, Tolakomp S.A, Genpmmalab Ecuador S.A., Faes Fama del Eouador
S.A Frsonex Frison Importadera Exportadora Cla. Lida., Corporadidn Magma Eqrador S.A ¥
Famasilesla S.A.

Por medio de 10s contratos de distibudidn Leterago del Ecuador S.A., se compromet? a
sahvaquardar ks productos desds 8l momento de su ingreso en bodeqa y a entregar sarvicios
adidenales estipulados an los respectivos acuerdos.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las peincipales politicas contatiles aplicadas en ld preparacidn de fos estados finanderos de la
Compaifia son aquelias destritas en los sigulentes incisos y se han aplicado en foema
consistenta para los anos presentados,

BASES DE PRESENTACION

QOeclaracien de cumplimlento y bases de presentacién y revelacion.- Los estados
financleros adjunios de Leterage del Ecuador SA. comprenden los estades de sihuaddn
finandera, los estades de resuitadaes, de cambios en el patrimonlo ¥ de (ujos de efectivo por
fos afios terminados € 31 de didembre del 2016 y 2015 vy sus respectivas notas. La
informacién contenida en estos estados finanderos &5 responsabilidad de I Administragidn de
a Compaiila, Los estados finandams han side preparados da acuerde con las Nommas
Internacicnales de Informadén Financlera - NIIF emitidas por o) Consejo de Normas
Internacionales de Contabltidad (1ASD) v surgen de los registros contables de [a Compaiila
que son presentados en la moneda funtdonal en a) Ecuader (délar estadounidense). Los
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estades financierds han sido preparades sobve Ja base del costn histérico; e cudl
generalmente se basa en &l valor razonabie de 12 contrapeestaddn entregada a camblo de
blenes y Servicios.

Medlante Registro Cficial do. 194 de 28 de febrero de 2014 [x Supedntendenca de
Companias publicd 3 Resoludén Noo SC.DSC.G.14.003 regulando asl la preparaddn y
presentacién de ks estades financleros consolidades de fas compalilas y otras entifades
integrantes de los qrupos econdmicos establecidas por €1 Servicio de Rentas Intermas (SRE).

En cumpimiento de estd Resolucidn Leterago del Ecuader SA. prepand también estados
finanderes conseldades informativos para esta Entidad de Control, que induye a las
companlas Laboratordes Ecuarowe 5.A. y Roemmers S.A

Reexpresidn de estados financieros deil afio provio

Durante ) ai% 2016 fa Compaliia efectud la comeccddn de esTor 8 sus estados finanderns del
aikn 2015. La comectidn dad estor ha sido contabilzada en forma retraspectiva; por 1o que los
estagos finandenes dal aido 2015 han sido restablecidos, El efecto de la comeoddn del efror s
disminuir 95 resultados atumulados at 31 de dicfernbre del 2015 en USD 2,965,730 v
gTEsmingir igs Inventanes an & mismo valor,

MDDIFICACIDNES E INCORPDRACION OE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRDNUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la facha de emisién de estos estados finandlergs, [as mejoras anvates que se han realtzado
a las Normas Intemadionates de Informaddn Fnandera, NEHF 2016, asi como nuevas pommas,
modificaciones e interpretacionss publicadas y que son mandatedamente efectivas a partir
de) 1 de enero de) 2016 o posterdormente se indican seguidaments;

Efectiva a
Meoram|entos anuales Cigl 2012-2014 Laicde
NIF 11 Centabilizacién de adquisicionss de intereses gn Enero 1, 2016
Operagiones Confuntas
NIC 1 Presantacion e  estados Fnandenos: Inicativas de  Enero 1, 2016
revelagisn
NIC19{1) Beneficios alys empleadss Energ 1, 2016

MIC 16y Enmiendas para aclarar los mdtodos aceptables de  Eners 1, 2016
NI 38 depreciagién y amortizacidn
NIC1G Yy Enmiendas para adamar [a contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NIC 41 producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados finanderas consolldados Enero 1, 2816
RIF 12y  Inversiones en asociadas y negocics conjuntss
NIC 28 Entidades de inversidm Aplicackin de [a excepcidn de
consy dadon
NIC 27 Métode de particdpacidn en fos estados fGmanceros  Enero 1, 2016
separatos

{1) Modifieaciones a ia NILC 19 Planes de Beneficios Definldes - Tasa de descuento

Bl IASE en fas Mejras anuaies a las NIF Goo 2012 - 2013 ernltid vna enmilenda a la 8IC 19
= Beneficdos 2 los Empleados, acerca de (3 tasa e descuento a ser ytitzadz en [as
obligadones de beneficios posterores a) emples (ubllacidn patronal, desahucio; vy, okes
benafities pesteriores al emplao).



2.2

Las enmiendas 3 ta NIC S adaran que los boaos corporatives de alta calidad usados para
estimar [3 tasa ge descuento para ks benefidios pesteriores al emples deben ser emitidos en
fa misma monada en que se paguen ks beneficios y no 2 nivel de pafs como se establecta en
2 norma antes de ser modificada, Esas enmiendas resuitarian en que Iz profundidad o
amplitd del mercado para 96 bones comparativos de alta calidad sea valorada 2 nivel de 2
moneda.

En Ecuador, 12 moneda de curso legal es el délar e los Estados Unidos de América v s en la
cual se pagardn los beneficios posteriores al emples. La noma mos dice que debemos
Kentificar un mercado profundo de bonos corporatives de alta caldad en esa moneda, en el
pals no existe ese mercado, pero s en los Estados Unidos de América, por [o que, la tata de
destuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiante de los Bonas Comuoratives
¢ Alta Carldad de fes Estados Unidos de América v 0o puede tomarse de referencia a atro
tpo o2 t2sas de rendmiento.

Las enmiencias apiican a partir del comienzo del primer padodo comparativa presentadoe en
los estados finandlerns en fos cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cuakiuler
ajuste iniclal que surfy debe ser reconocido en ganancias retenidas 21 comienzo e ese
perfoda. Pur o tante fa enmienda debe ser apikada de forma retrospectiva es dedir al I de
enerp ge 2015 (31 dicembre 2014).

La Compafifa ha apiicado esta mixiificacidn de forma retrospectiva resultando en un
incremento de los pasives por beneficies definides con el comespondiente ajuste a otros
resultados integrales v utifidades retenidas a1 1 de enero y 31 de diciembre dal 2015 (Ver nota
E3}

Efectiva a
Noamas nuevas o enmendadas Jartfrde
NHEF 2 Clasificaddn y Medicidn de transacciones de Pagos Basados  Enero I, 2018
&n Acciones
RIIE 7 Revelaciones adiclonales y enmiendas por consecuenda  Enero X, 2018
rasuitantes det NIIF §
RHEF & Instrumentos financierss Enero I, 2018
REF 15 Ingreses ordinaries provenientes oe contratos con los ciientes  Enerp 1, 2016
NHF 15 Amendamisntos Enerp I, 2018
NHF 1ty Vent2 o aportacidn de actives entre un Inversionista v su Fecha a
NIC 28 Asodiada o Negotios Conjuntos detenninarse
NIC E2 Reconocimiento de Actives por impuestos diferidas por Encro |, 2017
pérdicdas no realizadas

La Administracidn de ta Compaiila basada en 2 naturaieza ¢e sus operaciones, considera Que
la adopcidn de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mendonadas no tendrdn un
impacto signticativo &n los estades finangiaros en el ejercicio de su apiicacion fnfeial,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NEF, 13 preparacidn de los estagos financienns requiene &1 1130 de estimadiones
contables. También implica a que Iz Administracidn eferza su juitio en el proceso de aplicaddn
de las poiiticas ontables de 1a Compafils. Estas estimaciones se basan en lz experienda
histdrica y olres factores, incluyendo la expectativa de ocumenda de eventos futures que se
consideran razonables de acuerdo & las dreunstandas. Las estimadiones ooatabies
resvitantes, por definicion, muy pocas veces serdn Iguales a kis resultagos reales, perd se ha
apilcado la mejor estimaddn y enteno para su reconotimients.
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Los principales juldas y suptestos en refadén con hechos futurss Propentos & varnackones a ta
fecha de les estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de
fos activos v pasivos en los estados financienss del préximo 2o, se presentan a continuadén:

Estimacion de incobrables,- La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por R
gerencia de la Compafila, en base a una evaluacion de f2 antigledad de fos saltios por cobrar
y |2 posibilided de recuperacidn de los mismos. La estimacidn para cuentas dudosas se carga
a los resultados del afic y las recuperacionss de cuentas provisionadas s& acredian a otros
iNQresos.

Estimaddn para lnuentario de lento mouimlents, caducads o deberorado.- La
estimadién para inventarios de lento mavimtiento, caducado o deteriprado es detesminada
oMo resultada de un estudio efectuado al ceme de cada ejercide que considera la
experiencia histdrica de 1a Compafifa y aquelios produttos identificados como dafiadas en [as
tomas fiskcas. Al clerre de los estades Fnancieros, la gerencia considera gque la estimadén
realzada es necesaria y se espera utilizar este Importe para cubrir el dateriors de fos
imentarios absolatos.

Vida itil de Propledad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles ¥ equipas se
registran al oosto v se deprecia en base ai método de linea recta durante 1z vida Gtil estimada
de dichos activos. En aquelios casos en fos que se puedan determinar que la vida Gtil de 1os
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre of vakor en libras neto y &l valor de
requperacion estimado, de acuerdo a I3 vida Gtil restante revisaca. Factores taies como los
ambios en ¢f use planificado de os distintos activos podrian hacer que la vida til de fos
2cthvos se viera disminuida, Las estimadones e basan principalmente en fas proyecciones de
uso future de los actives. Lz Compaiifa ha determinads que Iz vida Oti) actual de los activos
responde al patrén esperadeo de vso futuro dé fos bienes, consecuentemente la estimacidn 21
31 de didembre dal 2016 es razonalie,

Detetloro de Propledad, muebles y equipos.- Leterago del Ecuador S.A. estima nué No
exlsten indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad,
rauebles y equipos a la fecha de los estades finandieros, Sobra una base anual, y cuando so
delecta la existencia de algin indico de deteriaro, la Compaiia efectiza las respoctivas
evaluadones y comparadones negoesanias para determinar o importe rocuperable de ks
2ciivos.

Activas par impuesto a I3 renta diferido.- Los activas por impuesto a ia renta diferido
han sido reconodides considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a
través de su apikacidn a utilidades Fiscales futuras dervado de la tendenda histhrica de los
resultados da ta Companla.

Dbiigadones por beneficios definidos.- El vakr presente de [as obligadones por
beneficdos definides se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoradones
ctuariales (mpiican varlas suposiciones que podrian diferr de los acontedmientos nue
efectivarmente tendrn lugar en el future. Estas suposiciones induyen la determinadén de la
1352 de descuento, los aumentos salartales Ruturos, los Indices de martalidad y los aumentos
fluros de 125 pensiones. Debido a la complepdad de la valuaciin, las supasiciones
Subvacentes y su naturaleza de largo plazg, l2s obligaciones por beneficios definidas son
extremadamente sensibles a os cambios en estas suposicones. Todas estas SUPOSKionss o
revisan a cada fecha de dere del periodo sobee el que se informa,

Arrendamlentos operativos.- Para el funcionamiento de sus operadones, I Compania
P20 un importe por servidos de amendamiento de sus oficinas y reconoce un gasto a medida
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2.3

2.4

2.5

que dichp arrlends & ha devengado. L Compania ha determinade, con base en la evaluadon
¢ fos térmings y condiciones de ios conbratos de amendamiento suscrilos, que no retiena
para 5 106 riesgos o derechos de s propiedadas amendadas y por 1o tanto, [os contratos de
armesiamiento ios dasifica como anendamientos operatives.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos regonocidos en los estados fnancieros comprenden el efectivo en caja v
cuentas comientes bancarias de libte disponTbllidad. Estas partidas se registran 2 su costo
histdrio, que no difiere significativamente de su valor de realizacién,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventardes sa encuentran medidos al mierwr valor antre o costo v Su valor neto de
reaIizaddq (VAR). Este Importe representa el predin de venta estimado menos i0s costos de
temninadon y 108 0405 necesanos para su vanta.

Las importaciones en transito s& encuentran reglstradas a su costo de adquisiciéa que implica
bos cestos de importacidn capitalizables hasta (a fecha de presentacida del estado de sibuadidn
financiora,

Les rubros que componen 105 inventarios se encusntran valuados a Su costo promedio
pongarada de adquisicsn.

&l costo de ventas representa el costo de reposicdn de los inventarios al moamento de ta
venta, expresado en ddiares americanas a) derre dal ejercign,

Cuando o amerita, fos inventaros incluyen una estimadidn para reconoces pérdidas por
obsclescendia (roteddn, caduddad, medidén), 2 cual es determinada e funddn de un
andlisis de t posibiidad real de $u uso 0 venta y registrada en fos resultades del ejercicio.

PROPIECAOC, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconpocimiento,~ Se reconoce como propkdad, muebles y equipos a aquelios actives que
e encuentran para su uso en [2 administracién, comerdalzagidn, prestacidn del senviclo v su
vida abil sea superier a un afg. En cuanto 2 la polltic: monetaria, 1a compafifa evaluar un
monto razonable pam los actives adquiddos en grupo ¢ en conjunto cbsarvando su
Impertanda redativa y expectativa de use.

Medieidn en el momento del reconodmlento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipos se medirdn inkdatmente por su costs.

£l costo de b propledad, muebles y equipos compxenderin fos desembolsos reafizadas por
oncepto de I3 adquisiddn, dedudiendo cualquier Hpo de descuentn, & indulrd todos 165 costos
necesarios para dejar al active en [as condiciones necesanias para ser ulllizados.

En cas¢ de que se construyan propiedades, muebles y equipos, $& deberd considerar kos
costos de mana de obra, materiales, honoardos 3 tECNIC0S ¥ todos fos costes directamente
relacionados a fa construocidn del blen,

Adidonalmente, s2 considarard como parte del Costa de los activos, ios castos por préstamos
directamente atribulbles a {2 adquisicon o construceida de activos calificades, asf como los
costos que representen las obfigaciones por desmantelamianto y reparacidn en caso de aplicar
estos dos Gitimos coneeptns.

Mediddon posteror al reconodmlento.- Posterior al reconocimiento iniclal, fos

wmponentes de I3 propledad, muebles y equipds son registrados ai costo menos 12
depraclacién acumutada y elimporte acumulado de (as pérdiias por detanioro de valor.
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Los gastos de reparadiongs y mantenimientos s2 Imputan 2 resultados en el parodo en que se
peeducen. Quande un elemento significativo de ia propiedad, musbles v equipos requisre ser
remplazado, este es dado de baja reconodendo su oferto en resutados ¥ 5B reconoas ome
activo &l nuevo companente de propliadad, mueahies y equinos.

Método de depreclacidn, ukia i) y valor resldual.- £ costo de Ia propiedad, muebies y
equipos s& deprecia aplicando & mé&odo de linea recta. En forma genaral, [a vida G, o walor
residual y &1 métods de depreciacidn para un blen o son definitives, debléndoselos tomar
gnicamente oo guia de un promedlo normal v razonable de 13 utilizacidn de los bienes, por
B tanto son revisades al find) de ada perfodo sobre & que se informa, recooociendo
cualquler cambio en s Importe como und estimasdn contabla.

Las ukias utiles para cagda grupo significative de actives se presentan en & sigukente detalie:

Wida atil
Snrpo do activos [en nfips)
Instalagiones, muebles, enssres,  equipos de 10
oficing y sraquinaria
Edificlos 31-50
Vehiruios 5
Equipos de computacién 3

Baja de propledad, mucbles y equlpas.- La propledad, muebles y equipes pueden darse
ge baja por diferentes drounstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio Ireparable,
SusHtuCiGn por mekira, sinfestro, robo yfo hurto rovodado por caso foctuito o fuerza mayor.
La utilidatf o pérdida ocasionada en [a baja por metino o uenta de una partida de instaladiones,
muehies y equipos equivaie a ia diferenda entre el precio de wventa vy o valor en lihros Jel
active 2 1a fecha de Ia transacddn v se incluye en el resultado del periodo. Las ganandias no
se dasificardn como ingresos operacienales sing como utiidad en venta de activos Bjos.

Deterioro.- Al final de cada perigd, Leterago del Ecuador S.A. evalia kos valores en fihros
de tus activos a fin de determinar §! existe un inditio de deterioro. En ol ¢aso, se Gilcula &
kmporie reduperable 48l activo o unidad generadora Je efectivo a fin de determinar el aicancs
de [ pdrdida por detericvo (de haber aiguna). Las pérdidas por deterloro se reconocen
inmedlatamente en resultades.

ACTIVDS INTANGIBLES

Reconoclmlente.- W$ activos intangbles adquirddes de forma separada se reconocen
infdalmente por su ¢asto. Posterior al reconodimientd inlgdal, kos acthvis intanglbles se miden
al costo mends la amortizacién acmulada v cuakuler pérdida por detedoro acumulada. La
amgrtizacidn s reconoce con base en el miétode de iinea recta sabre su vida GYl esprmada del
intangibte.

La vida Otil de ios Intangibles de adquisicién separada se definlrd en fundidn a su expectativa
de use. D2 manera general, la amoetizaddn de los activos intangiies se encuentra de
aQrerdo al siqulente detatle:

vida Gl
Grupo de activos {cn nfios]
Sofhware 3
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La amortizacidn de los activos intangibles es reconocida a [o fargo de u vida Gt como un
Gasto y su distribucidn sistemdtica se basa en [a §inea recta,

La vida Gtfl estimada, valor residual y método de amortizacién son revisades ai Final de ¢ada
ang, siendo recunocklo e efacto de cualquier camblo ¢omo una estimadidn contable.

La vida 0tii de los actives intangibles se estima en cero a mends que exista un mercado activo
dgande comercializarios o exista un compromise en fme de adquitr el Intangbla at témmino de
su uso por patte de la Compafifa.

La vida 4t de un activo intangile que surfa de un desrecho contrackual © iegal de otro Hpo no
excederd €l periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periado a lo
Lamo del cual [2 entidad espera utiar et activo.

IMPLESTOS

El gasto por impuesto a 13 renta refresenta [x suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferkic.

Impuesto corriente.- Se basa en [3 wtilidad gravable registrada durante ol afio. La tifidad
grovabie difiere de [a utilidad contable, debiio a las partidas de ingresos o gastos impoalbles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o dedudhbles, El pasive de [a Cormpafila por
conceptn de impuesto comlente se calcula utilizand (2 tasa de impuesto a la renta 21 final de
cada periodo aprobada por 3 Autoridad Trilwitanda.

Impuestos diferidos.- S¢ caiculan sobre las diferencias temporanas (imponiies o
deducbies) existentes & la fecha dal balance que nacen de [ comparacién entre 13 base
tributaria de acthves ¥ pasives y sus valores en Mitres para propésitos del reporte financlero,
los actives por impuestos difeddos son reconoddos por todas ias diferendas temporarias
deducibles, pérdidas ibutartas & compensar, entre olras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos impontes con 1a utilidad gravable contra ias cuates 1as diferencias temporarias
dedudbles pueden ser utilzadas, Los pasivos per impuestos diferddos son reconodcdes
generalmente para tdas ias diferendas temperanas imponlbles.

En general, los activos v pastvos por impuestes diferides se miden empleando fas tasas
fiscales que se espera sean de apficedion en ef perindo en el que o) activo e realice o al
pasivo se cangel? y s& presentan netos en ks estades finanderos, La Compafila realza 12
COMpEnsacian Je activos CON pasvos por Impuestos, so7o sl se tiene reconocide iegalmente el
derecho de compensarios frente a ia autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconecen camo ingresoe 0 gasto, ¥ 2 registan en
e resultado del afio, excepto en fa medida en que hayan surgldo de una transacstn © Suoeso
que se reoipee fuera de los resultados, va sea en otro resultado integral ¢ directamente en
&l palzimon|@, en Qtyo caso el impuesto ambién se reconoce fuera de [os resultados.

PRGVISIONES

Las provisiones son reconoddas cuando la Compaiifa Yens una obligadidn presente, ya sea
iegal ¢ implidita, como resultado de un suces0 pasado, puede hacerse una estimacidn fable
dal impocte de la cbligaciéa y s aitamente probable que tenga que desprendersa de recursos
que incoeporen benefitkes econdmicos para cancelar [a cbligackdn.

£l importe sobre @) Gual 5& debe reglstrar 2 provisidn debe ser I3 mejor estimaddn que
represente e monto necesarlo para cancelar ia obigackn al Yamino de cada pesriodo,
asiderando todos ks tiesgos v [as Incertidu mbires inherentes, Algunas provisiones sg miden
aplicande el valor presente de los flufes de fondes que se esperan incurir al momento de sy
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canceladidn. Para determinar esta estimacién se emplea el Giterdo tecnico de un especialista
para soposte de ia provisién reglstrada.

BENEFICIOS A EMPLEADDS

Bbligaciones por beneficlos definidos.- B importe de las obfigadones por beneficos
definidos (jubilacidn patronal y desahucio), &5 determinado utilizando e Métede de la Unidad
de Crédito Proyectada, reailzato por ub profesional Independiente (agtuario),

Las genanclas o pdrdidas actuariates que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariates aplcadas por e actuang $& recondcen inmedlatamenta an fos resultados o afie.

El Impoite de [2s obligadiones de benefikdlos definides es reconocide en ks resuitados de)
gjercicio hasta que ¢) trebalador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficles, en cuyas
drcunstandias se realtzard el pago contra [ provisidn constitukia para e efecto.

Participaeldn a trabajadores,- La compafifa reconoce un pasivo y un gasto producto de fa
participacion da Ios trabajadores en Jas utilidades de 1a Compafiia en ¢ada afie. El imposte de
este beneficio se calcula directamente de [a utilidad contable antes de impuestos en apego a
la nermativa del Cikigo de Trabaje vy disposiciones complementarias. Bl porcentale para el
cifculo equivate a1 15% de fa utilidad coctable.

Vacadones.- La compaiia registra un pasivo v un gasto para reconocer fa provisidn de ias
vatadones de sus trabajadores considerando ¢ Bempo de L2 prestaddn de su servicio ai fing)
ded periodo. Este beneficio se liquida contra [ provisidn constituida par el efecto al momento
&n que el trabajador goza de su derechn a tHmar sus vacasones.

ARRENDAMIENTDS DPERATIVDS

Un amendamiento operative 25 aquel en el cual no se transflaren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utiiizatién del bien objeto dal amendamiento. El Impocte del amendamiento se
pacta por acuerds entre [as pares y se mconace uh gaste da forma ilneal por e perfodo
estipulado en o acuerdo.

INGRESDS

Los ingresos se calculan 3l vakor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobyar por la
venta de bienes y senviges, considerandd el imporde estimado de cuakier descuento,
bonificacidn o rebaja comerdial que la Compafifa pueda oborgar.

Ingresos por venta de blenas.- Los ingresos ordinarios provenientes de ia venta da bienes
son reconackdes por [3 compania cuande b entldad ha bansfenide al comprador los resgos v
ventajas, de tpo significativo, derivados da la propledad de kos blenes, esto Implica que b2
entldad ya no controla, no administra, ni retlene o blen, Adicionalmente, se espera obtenss
beneflcios econdmicos de ia transagidn v ¢l importe de estos beneficios, asi coma ¢ da los
oostos Incumidos en la ransacekin, $& puede medir de forma fiable,

Ingreses por prestacion de servicios,.- Los ingresos derivados de 1a prestacién del servicio
g8 reconocen d€ atuerdo 2 su grado de reallzackdn en ase al cual los ingresos de actividades
ordinanias $& recondcen en ios periotios contabies en fos cuales tiene fugar fa prestaddn del
servico. Adidonalmente, ios ingresos son re¢onocides en la medida en que se espere obtener
beneficios erondmicos y & grado de realizackin de [a transaceidn, a1 final del periodo satxe el
que se inforna, pueda ser medido de forma Aable.

Ingresos financleros.- Lgs ingresos por intereses son reconodidos a medida que ios
intereses son devangados en funcidn del monto invertitho & que estd pendiente de pago v de
fa tasa da interés efocttva,
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COSTOS Y GASTQS

Les costos y gastos se reglstran sobre ia base del costo. Se reconocen 2 medida que son
incurridos en funddn de su devengamiento, independientements de I3 fecha en que se haya
realizado el pago, ¥ se registran en el perindo mas cercano en el que 5e conacen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIDNES

Como norma genera) en los estados financiarns no s& compensan los activas y pasives,
tampoco tos Ingresos y gastos, excegto en anuelies ¢asos en los que la compensadon sea
requerkla o permitida por alguna nomma y esta peesentacién sea el reflejo de ta esenda de la
transaccidn,

Se presentan netos en resullados, 105 NGresos y 0astos con orgen en transacciones fque,
ontractualmente ¢ por una norma legal, contemplan la posibictad de compensacén y Ia
Compadia bene la intencidn de quidar por su importe neto o de cedlizar el activo y proceder
2i pago dei pashvo de forma simuitd3nea,

ACTIVDS FINANCIEROS

La Compania reconoo? sus activos financieros tniciaimente al vaior razonable mas Jos costos
directamente atribuibies a la transaccidn, excepto ks actves fnancieros medidos a su valor
razonabie con camblas en resultados en (os que no se consideran tales costos. Las COMpPras o
ventas de acthvos finandieros son reconocidas por la Compaiifa en tas fechas en que realiza
2da transacadn, siendo la fecha de contratacin, la fecha en la que la Compaiils se
compromete & comprar ¢ vengdar un activo financierg.

Cuentas por cebrar comerclales y otras cue ntas por cobrar.- Son actives financieros no
derivados Con pagos fijes o determinades que no son cotizados en un mercado activo.
Despuds de su reconodmiento Inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos
una estimacidn por deterioro, Las ganancias o pérditias se reconocen en fesultados cuando las
cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterigro. EL periotio de orédito promedio sobre ta
venla de bienss es de 76 dfas.

Las cuentas por cobrar comerdales inculrdn una estimaddn para reduclr sy vaior al do
probable realizagdn. Qicha estimacin se constituye en funcidn de un andisis do [
probabitidad de recuperacidn de las cusntas.

Las cuentas por obrar comercia’es y obras cuontas por cobrar se dasifican en activos
cormientes, excepto ks vencimientos superiores 3 12 meses desde (a fecha del estado de
situatiin finandera, que se dasifican como activos na commientas,

Deterioro de activos finanderos al costo amortizado,- El valor en I®vos dei activo
finandero se recuce por la pérdida por deteriory directamente, excepto para las cuentas
comerdiales por cobrar v olras cuentas por cobrar, donde el importe en 1bros se reduce 2
ravis de una cwenta de provisidn. L3 requperacion posterior de jos valkores previamente
elmina dos se convierte en oriditos contra ka cuenta de provisidn, Los cambios en el importe
en libres de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados coma gasto o
ingreso.

Baja de un active fnanciero.- Los activos finandenes son dados de baja por ia Compadila
cuando expiran lps derechos contractizales sobre tos Mujes de efoctivo del activo fnandero; o
Quando transfiere el active MTnandery desapropidndose de los resgos y benefickos inherentes
2l activo Mnandere y ha cedido los derechos contractuates de redbir s Muos de efectivo de)
attvo financiero; ¢ cuando reteniends fos derechos contractuales a reclblr los fiujos de
electivo, ta Compafifa ha asumido la oblgaddn contractua) de pagarios a uno O mas
perceplores,
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2,15 PASIVOS FINANCIEROS

Paslvos flnancieros e Instrumentos de patrimonlo emitidos por i2 Compadila.- Los
instrumentos de deuda y patimonio son clasificados omo pashas finanderos o coma
patnmonia de conformidad con la sustancia dal acuerdo contractual,

Los paswos finanderos se dasifican como pasivo coments a menos que la Compadia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligactdn por $o menos 12 meses despuds de ia
fecha del estado de situadidn financiera.

Paslvos financleros medidoes ai costo amortizado.- Los pasiviys financizros sa reconooen
inlclamente a su costo, nelo de fos costos que =& hayan incurrido en la transaccién.
Postenormenta, se miden a su costa amortizado y tualquier diferenda entre tos fondos
obtenidgs (neto de las costos necesarios para su oblencidn) y & valor del reembolso, se
remnoceenelestadcueresmtadnsdmantelavidadetamudnmnelmétudndelatasade
interés efectiva,

Préstamos.- Representan pasivos fnanceros que s@ reconoten inicialmente a su valor
razonabla, neto de los costos de la transaccidn incurndos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amartizada usando &l método de interés efective,

Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar.- Las quentas por pagar
comerdales y olras cuentas por pagar son pasivos finanoeras, na derhvados con pagos fijos o
determmnables, que no cotizan en un merncado activo.

Despuds del reconocimiento inkdal, a valer razonable, se miden a! costo amortizade utilizando
el método de la tasa de interds efactiva. B periodo de oréditn pomedlo para la compra de
ciertos blenes es de 169 dias,

La Compaillz tene implementadas politicas da manejo de riesgo finandeno para asegurar que
todas las cugntas por pagar se iuiden de conformidad con los térmings Crediticios pre
achrdados,

Baja do un pasivo finan dero.- Los pasivos finanderos son dados de baja per ia Compasila
cuzndo la shigadon ha sido pagada o cancelada o blen su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo finanderd es reemplazado por ctro pasivo fnanckerg, ia Compafiia cancela el
onginzl ¥ reconoce un nuevo pasivo finznckers. Las diferencas que s¢ pudieran producir de
fales reemplazos de pasives findnderns son reconocklas en Ios msultades dal afto en que
ocuiran,

EFECTIVO Y BANCOS
Bl efective y bancos se componen da ko siguiente:

2016
{en .5, ddlares)
Efective 51,520 74,821
Bancos 9,377,111 8,247,945
Total 9 428 631 B,332 766

Al 31 cie dembee ¢ 2086 ¥ 2015 no exsstian restricciones de uso <obre ios saldes de
efectivo.
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4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y DTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de (o
siqulente;

{en LS. délares)
Cusntas por cobear comerdales:
Difare S.A. 14,371,582 12,654,272
Econgfarm 5.4, 12,802,783 10,524,361
Farmadas y Comisanates de Medicing 8,854,102 8,132,462
Farmasntace Cia, Lida, 7,071,628 5,888,431
Clientes Varios 34,671,393 32,302,753
Estimacién para cuentas incobrabies {1,248,07 %) {181,873}
Subtotal 76,523,715 5% 120,106
Otras cuentas por cobrear:
Empleados 461,643 452,408
Anticipo provesdaras 63,057 189,537
Cuentas por cobirar SRI 2033,113 1,025,928
Otras cuentas por cobear 2,554,399 5,932,658
Varas 175,716 216,658
Subtotal __ 5587928 7,817,279
Total 32:111‘543 ??:23?‘635

los plazos de vendmiento de (s cuentas por cotwar 56 exttenden hasta 75 dias contados a
partir ge la fecha de emisidn de las respectivas facturas, 1o estdn sujetas 2 ningitn descuento
por proato page, no generan Intereses excepto intéreses de mora y son recuperables en 13
moneda fundanal de fos estados finanderes,

El movimlento de [2 esumagidn de cuentas incobrables es como sigue:

{en U.S. diares)
Laldes al comienzo del ahio 481,B73 445,542
Castigos (215,426) (47,798)
Estimacion del afg 981,626 84,127
Satdes al fin det afio 1,218,073 481,873

Un detalle de la antigliedad de los saidos de [as cuentas por cobrar comerclales se presenta a
eontlmeacién,

(en U.S. ddlares)
vigentes y no deterioradas 55,531,367 53,894,114
De 31 a 50 dias 18,859,585 13,294,650
De 51 a 180 dias 945,582 1,291,075
De 181 a 360 dias 1,489,785 702,108
Mas de 361 dias 935,489 715,332
77,771,788 69,902,279
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5.

6.

INVENTARIOS

Un cetalle de los inventanios es e siguiente:

Inventarios

Mataria prima
Materiales

Produecitn an proceso
Inventaros en trinsito
Otrgs inventarios

Estimacion por obsglescencia de inventarios

Total

{en U.5. ddlares)
78,285,037 95,754,030
993,661 1,794,503
1,132,239 1,188,804
26,266 68,803
3,592,683 3,218,514
52,894 43,180
{843,550) (1,243,013}
83,244 230 100,624 511

La gerencia estima que 10s inventarios serdn realizacos o utilizados a corto plazo.

£l mavimiento de la estimacién de inventarios por obsolkescenda se COmpone da:

Saldos ai inick del ahg
Estimacidn
Castlgos (bajas)

Saldas at fnal del ano

PAGDS ANTICIPADODS

Un resumen gde otros activos e5 como sigue:

Segunos anticipades y total

2016
{en L.5. ddlares)
1,243 13 1,171,725
- 1,501,863
{389463) (1,430,675}
843,550 1,243013
2016
{en L.5. délares)
883,142 741 915
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7.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de [a propledad, muebles v equipos e el sigulente:

Costo
Depreciacidn acumutada

Imparte noto

CLASIFICACION:
Terrenos

Edificios

Instalacones
Maquinana y equipos
Equipas de computacidn
Muebles y enseres
Vehiculos

Obras en proceso

Tetal propledad, muebles y equipos, neto

{en U.5. gdlares)
18,130,669 16,954,000
(6,039,368} (5,325,028}

12,091,301

__11,628972

1,933,167 1,933,167
5,208,571 5,187,104
1,204,776 1,268,013
893,603 842,117
271,107 332,749
454,175 471,009
1,823,56D 1,492,013
301,862 151,200
12,091,301 11,628 972
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8.

9.

ACTIVOS INTANGIBLES
Los actives intang(bles 58 resumen:

{en LS. gdlares)

Costo 271,042 201,672
Amortiraadn acumulada {181 019} {1209633)

Total activo intang|ble, neto 450,023 72,039
El movimiento de los activos intangibles es como sigue;

Software

Costo

Sakio al 31 de dicemtwe dal 2014 155,273
Adiciones 45,.3%9
Saldo at 31 de didembre det 2015 201,672
Adiciones 69,370
Saldo 21 31 de dicembre del 2016 271 EZ
Sakio 2l 31 de diaembre dal 204 89,497
Gasto amortizacdn 30,136
Sakio al 31 de diciembre dal 2015 120,633
Gasto amortizacidn 51,386
Saldo al 3} de dickernbva de) 2016 181,010
Saldos natos al 31 de didembre del 2016 40,023
OELIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financeras bienen la sigulente composicidn;

2016 245
Comients No Cormente Corrienta No Coments

danco Bolvarand CA. (1) . - 4,000,000

Banco de la Produceidn

Produbanco 5.A. (2) £,901 662 907 581 . 237,213 505,402
Total 1,501,662 907,58} 4,237,233 505,402

{}) A 3 ce diciembre dad 2015, carrespontde 3 un poéstamo sobre firmas, & una tasa
promedia de interés del 8.83%, cuyo vencimientd es ef 29 de agesto dod 2016, 81
préstamo podrd garantizarse con prendayfs, hipetecals, fidkeicomisa mercantl] en sarantia o
cuakjuler olro nstrurnento de ser solicitado por &l Banco,

{2) Al 31 de diclembre del 2015, comesponden a cuatro préstamos sobre firmas para finandar
la adquisicidn de vehiculos para 1a Compaiila, con tasa de mterés promedio del 8.56%
2l can vendmientos en abeil 2017; octubre dal 2018 y neviembro 2019.




Al 31 de didembre de) 2015 carresponden a dos cbligadones para financiar [a adquisicidn
de vehfculos para la Compafia, con tasas de interds ded 9.5% anual con vendmlentos en
octubre 15 y 29 det 2018,

10. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comendiales y otras cuentas por pagar s como sigue;

Diciemnbep 31, Enero 01,
2016 2015 2013
(en L.5. ddlares)
Quentas por pagar comerciates:
Proveedores locales 70,616,028 74,986,826 71,778,250
Proveedores del exterior 51,790,953 56,560,290 36,201,075
Compaiifas refacionadas (Nota 20) 122 826 - -
Subtotal 122 520 807 131,547,116 107,579,335
Qtras cuentas por pagar:
Compariias relacionadas (Nota 20) 17,777.110 13,777,110 17,777,110
Otras cuentas por pagar 1,137,530 6,502,627 4,934,245
Pravisién por davoludidn de Imventaro 722,360 1,278,154 574,159
1ESS pov pagar 348,514 321,694 300,524
Empleadoes 572,593 687,532 502,922
15% Partidpacidn tabajadores  anos
anteriores (1) 69,214 69,214 69,214
Varas 155,204 481,748 394,134
Subtotal 20,782,525 27,048,529 24,052 308
Total 143312 332 158,555,645 132.03] 643

(1) Durante et aiio 2016 la Compaiiia aefectud Ia correcddn de error a sus estados finandesos
de los anos 2008 y 2010, debido a que no se regutd ef monto Por participacicn
trabajadores por !a compaiiia de dichos anes por USD 60,776 v 8,438 respectivamente. La
correccién del error ha sido contabilizada en forma retrospectiva; por Io Que ks estados
financlerys ded afo 2014 han sido restablecdos. El efecto da la comecsidn del emor es
disminuir lof resultados acumulades al 31 de diciembre dei 2084 en USD 69,214 e
incremantar &l valor del pasivo cuentas por pagar ampleados en ai mismg vakor.

11, IMMPUESTOS
IMPUESTDS CORRIENTES

Activos y pasivas por Impuestos cordentes.- Les activos y pasivos por [mpuestos
comientes 58 resumen sequidamente:

(en U.5. dilares)
Activos por impuestos corrfentes:
Crédito tributanc de IVA 262,389 212,386
Anticipo IVA retenido 65,753 61,064
Impuestos pagades por anticipado 762,674 1,007,185
Total 1050815 1,280,635
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Paslvos por Impuestos corrlentes:

Contribuddn Safldana 1811 -
Impuesto al valor agregado en ventas 400,381 271,129
Retenciones en La fuante de impuesto a la renta

por pagar 317,415 381,902
Retangciones en [a fuente de VA porpagar 91,376 70,880
Impuesto a la safida de divisas 2,650,606 2,868,561
Total 3,461 585 3,592 472

Impuesto a la renta recenacido en Jos resultados.- La concifiaddn entre ta utilidad seqdn
estados financieros y el gasto por impuesta 3 [a renta comiente al 31 de digembre, es como
sique:

{en LS. di¥ares)

Saldes restablecidos 7,613,924 20,524
Ajusta NIC 19 - 3148472
wilidad segun estados finandenes antes de impuesto

alarenta 7,613,524 3,165,996
Gastos no deducibles 1,875,251 2,565,002
Qtras rentas exentas . {64,006}
Partitipacida trabajadores atribulbles a ingreses exentos - 9,601
Utilidad gravable 5,453,215 5,685,353
Impuesto 2 la renta causado (1) 2,088 507 1,250 786
Antitipo caltulada impxeests renta cargado a

resuitados (2) 2,586,129 2,307,595
Impxsesto a 12 rentz diferido 364,914 (272,113)
Total 2,951 043 2,035,480

(1) El Impuesto a la renta conforme 2 disposkiones fegales vigentes por los pericdes que
temilnargn al 31 de divlembre del 2016 v 2015, se cakula a 13 tarifa del 229 sobve (a3
utilidades sufetas a distibucidn v del 12% sobre [95 utilidades sujetas a capitaiizacidn

(2} Elanticipo minimo caltulado para el ejercicio 2016 fue de USD 2,585,129; & impuesto a
la renta causado es de USD 2,088,507; en consecuencla, la Compafia registrd USD
2,586,129 en resultados como impuesto a 12 renka,

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionada en 1as disposiiones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de [a Admnistraddn Tributaria.

Los movimlentos de [3 provisidn para impuesto 2 [a rentz 21 31 de didembre fusron como
sHue!

2015
{&n WS, dilares)
Saldos a) inicio del abio (1,007,185 (1,025,528}
Reclasificacidn 1,007,185 1,025528
Provisisn del afo 2,586,125 2,307,599
Impuestns anbdpades {3, 348 803) {3314.784)
Saldas al final del afo (762,674) {1,007,185)

Los impuestas anticpades comespanden a retendones en I3 fuente da Impuests a la renta.
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12,

Saldos de)] Jmpuesto diferldo.- Los movimientos de actvos (pasives) por impueestos
diferidos fueron como sigue:

2015 4016

Saldos al  Reconoddo Sakdoes al Reconocide  Saldas al

comienzo en ks findel enlos fin

delafio  pesulados 260 maultades  del afig

(e LS. dddares)
Activas por i mpuestos

diferitos en retacion a;

Provision de jublacldn patronal 131,097 22,585 153,682 (153,682)
Provisién por devalucdn de

producto 214315 66,879 281,194  (122,275) 158,919
Provision mercaterfa 23903 179533 273.43% (07.855) 183501
deterlorada

Total 439,315 265,997 708,312  (363,812) 344,500

Paslvos por Impuestos
diferidos en relacion a:

Vehicukos 4742y 3,122 _ (1620} {1,102 (2,222}
Activas (pasives) por impuestnsg

diferidfos, netos 334,503 272,119 _786,5%2 (363914) 34,7278
Precios de Transferencia~ A1 31 de dicembre ¢l 2016 1a Compahia no dispone dal

eshudic de precios te transferenda requerido por las autoridades tributarias, en razdn de que
el plazo para su presentaddn ante estas vence en el mes da junio del afio 2017. A ta fecha de
emisidn de [os estades finangiercs, el estudip se encuenta en proceso de eroudidn, v, 1a
Aministracidn de ta Companla considera que [9s efettos del misme, s existieran, careten de
Importancia ndativa. Al 31 da diciembre da) 2015, ta Comparila efechud el estudio de precios
de transferencia en el cual se detenming que tas transacsiones con partes relacionadas por
proporoionalifad de Gansaconws v partidpaddn accionarda fueron efectuadas a Dredos
razonables que se apreedma n & valores de plena competenda,

0DLIGACIONES ACUMULADAS
Las cbilgadiones acumuladas se detallan sequidamente:

i} s
(en U.S. délares)
Benafigios sociales 845,054 783,353
Participacién tabajaderas 1,243,634 559,411
Tetal 2,188 588 1,352,764
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13.

Participaclén a Trabajadares,- De conformidad con disposiciones fegaiss, ks trabajadares
tesen derechio a partidpar en las utifidades de o empresa en un 15% de [as utilidades
liquidas o contabies. Los movimlentos de 1 poovisiin para participacida a tabajadores fueron
como sigue:

2016 2015
{en U.5, d&ares)
Saldos al comlenzo de) aio 559,411 659,722
Pagos efechuatios (559,411) (889,722}
Provision del anio 1.343,634 559411
Sakios ai fin ded afip 1 343,634 559411

OBLIGACION POR BENEFICIOS OEFINIDOS

Jubliacidn patronai,~ Conforme 3 disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatorlano, existe
ta obilgaciin por parte de) empleador de otorgar jubflacién patronal sin perfuitlo de Ja
jubiladion que les corresponde por parte del IESS 2 los tabafadores que por vante aios o
mds hubleren prestadD sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecha a
ser jubllados por sus empleddores sin peruico de (3 jubladdn que les comesponde en su
condicién de afillades a1 instituto Ecvatoriano de Sequrkiad Sodal.

Oesahuclo,~ Conforme a disposiciones del Cédige ¢al Trabajo Ecuatorano, en los casos de
terminacion de la refaddn laboral por desshucio sofigtzdo por o empleador D por o
trabajador, @) empleadar banificard al trabajador con el 25% del equivalente a ia Jltima
remuneratién mensual por tada uno de fos afos de servicio prestadas a s misma empresa o
empleador.

Dichas pravisiones anudimente se llevan a [0 resut2des del ejercicio y estdn sustentadas en
un estindio actuarial realizads por un profesional independiente debidamente callficado por 3
autoridad oompeatenta,

Un resumen de tas obligadiones por benefighos definldos se detaila seguktamente:

{en U.S. délares)
Jubfasidn patronal 3,393,490 2,858,524
Desahcio 1,663,745 923,231
Total 4462 235 3,971,755
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Los movimientos en e valor presente de tas obligationes por beneficios definidos se datallan

sequidamente:
2016
Jubitacidn
patmna| Desahupg Total
(en LS. ditanss)
Saldos ai intha del aho 2,998,524 973,231 3,971,755
Provisign def ano 458,722 157,705 516,427
Costo financlero 130,736 42,433 173,169
Pérdida actirana) 94,293 69,357 163,650
Benefidos pagados {86,786) {178,901) {265,7267)
Efecto de llquidadiones anticipadas {196,599) . {195,599)
Saidos ai fin del afip 3,398,450 1,063,745 4.462,235
2015
Jubilaaibn
patrong] Desahug Total
{en U.S. dblares)
Sakdos al inkio del afo 2,908,857 801,899 3,710,756
Provision oel afio 524,566 332,402 £56,968
Costo financlers 116,100 32,558 150,658
Gananda actuarta) {270,940) {66,717) {237,657)
Eeneficios pagados (25,571) {126,911) (152,482)
Efectn de liquidadones antidpadas {256, 488) . (256,488}
2,598,524 073,231 3.571,755

La Compaiifa por Ia aplicaddn de l2s modificaciones a 2 NIC 19, Beneficios a los Empieados,
efectd una correccidn de error 2 sus estados Bnanderos del ato 2015. La coreceidn del
emor ha sido contabilizada en forma retraspectiva por [0 que ks estados finanderos an o
ano 2015 han 5idp restablecidos. Los saidos restableados e detallan sequidomente;

1712015 3171272015

Bajlance de Situacién 17172015 Restoblecido 3171272015 Restmblecido
Obligacién por Benaficios Definides

{0 8D ai inio del ahio 2,172,039 2,172,039 2,703,943 3,710,756
Costo iaborai por servicios achiales 340,559 340,559 435,303 717,734
Interés neto {costo Ananderg) 150,272 150,272 174,256 150,658
Peérdiga {gananda) actuarial

recondsida por cambios en

SUDLeStHs financieros 111,333 320,430 68,5926 {129,779)
Pérdida {ganancia) actuariat

reconocicla por ajistes v experenci 158,407 058,734 73,8495 {360,360)
(Beneficios pagados) {117,809) (130,415) {152.482) -
Costo de servicios pasados - - 127,067 139,234
Efecto de reducrionas y

Iiquidadianes ankbdpadas {100 8B58) {100, 858% (170,329 {256, 983)
Obligacién por Beneficios Definidos

al final gl periodo 2. 3,943 3,710,756 3.261 679 3.871,755
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14.

Los chlculos actuariales del valor presente de la cbligacikdn devangada por concopto de
beneficios definidos fueron realizades al 31 de diciembre de 2016 y 2045 por un actuario
independiante. El valor presente de las obligacionas por concepto de beneficios definidos v los
costes del servido actual y ef costo del servicio antenior fueron calculades utlizando & métado
de fa unikdad de eédito proyectada. Bajo este método los bemfidos definidos deben ser
atribkides al periodo de servicio ded empleado y basados en ta férmula del plan, de Lai suerte
que se atribuye 3 misma canudad de beneficio a cxfa afllo de servicio, considerando ¢ uso de
hipdlesis actuanales para calular & valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refigjan e valor del dinero a través del tiempo, el incremente salarlal y Jas probatiiidades de
pago de estas benefinos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de fos ciloddos actuarales son las
siguientes;

2016 2015

%
Tasa(s) de descuento 4.14 4.36
Tasa(s) esperada dal incremento satarial 3.00 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIERDS

Los prindpaies instrumentos finanderos de a Compadiia constituyen tas quentas por cobrar
comerciaies y obras cuentas por cobrar. Bl propésito prindpal de estos instrumentos
fnanderos es obtener financlamiento para las operadones de ia Compafia. La Compaifa
tiene diferentes activos finangieros como deudoras por venia que surgen directamente de sus
CoBrationgs,

Por i2 naturaieza de sus actividades, 105 principaies riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de ta Compafily son riesgo de tasa da interés, de orédito, de iiquidez los cuaies
son manejados a través de un proceso de Wentificaddn, mediddn y monitoreo continua, con
sufeckdn a los limites de riesgo y otros controles.

Las poiiticas de administracidn de riesqes de la Compahiia permiten kientificar y analizar fos
nesgos, detestninan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicaddn
da manera efectiva.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgas, que Son Mesumidas a
contznuacidn.

Riesgo do crédito

Se encuentra presente en ¢ efectivo, en las cuentas por cobrar comerciates v otras cuentas
por cobrar. La naturzleza dol efective v 125 cuentas por cobrar por oéditos drectos es de
corto plazo, por io qua su importe en [bvos se aproxinia a su valor razonabla.

En ias cuentas por cobras, se presenta cuando existe una alta probabtiidad de que o5 chentes
00 Ccumplan con 515 ohligaciones contractuakes.

La Compaiifa solamente comardaliza con tarceras reconocides con buen arédito, Es la poiitica
de Ja Compafiia que todos Jos dientes que desean comenciatizar con crédito sean sujetos a
procedimiantos de verificaciin de cédito.

Ho existen concentraciones signlficativas de riesgo de crédito dentro de la Compafifa.
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Rlesgo de precia

Les precios de los madicamentos son controlados por el gobiems ecuatoniano. Frente a estas
sthuadiones, la Companla Implementa acciones y estrategias  desarmolladas por el
tepartamento ge Mertadeo y Ventas para qumplir con 12s disposiciones legales vigentes.

Riesga de liquldez

La Adminlstracidn de [a  Compania es la responsabie por ta gestién de liguidez. La principal
fuente de lquidez de [z Compaiia son sus Aujos de efectivo praveniantes de sus actividades
comerdales. La Compaila monftorea su riesgo de lguidez usando una hermamienta de
planificacidn de fiquidez recumrente. Esta homamienta considera el vendmiento de fos acivos
fnanciercs (E). Cuentas por cobxar, otros actives fnancleros) y los fidos de efectvo
proyectades operationales para un periado de doce meses,

El objetivo de Ta Compaiila es mantener un balance entre I3 continuidad de fnandamisnto y
flexibliidad a través det uso de préstames bancares. Moaltored continuamente los flujos
glectivos proyedtados y reales y condliando los perfiles de vendmiento de Ios acthves y
pasivos {Inandercs.

Riesgo da tipa da cambla

La Compaiifa realiza 12 tollidad de sus operaciones an dares de los Estados Unkdos de
Norteameérica, moneda de qurso fegal en & pals, consecuentemente, no se presentan efectos
por variagiones de tpos de cambla en fos estadas fnanderos.

Rlesga de gestidn de capital

La Compafila administa de manera activa und base de capita) parz cuter fos Hesqos
inherentes an Sus actividades, La adeguadidn del capital de 2 Compailz es monitoreada
usando ios ratios establecitos por 12 genancia, entre otras medidas.

Los objetives de la Compails cuands manela capital son: salvaguardar 12 capacidad da I
Compaiila pare conbinuar operanto de manera que continde brindando retoros 2 [os
accionistas y beneficios a los nlres participantes; v, mantenar una fuerte base de capital para
apovar el dasarollo de sus actividades,

Al 31 de diclembre de 2016, na han existido cambios en [as actividades y politicas de manajo
de caplta! en la Compania.
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A continuacikin se presentan [as categorias de instrumentos finantleros mantenides por [
Companla:

4013
{en US. délares)
Activas finangderas a1 costo:
Efectivo v bancas (Nota 3) 9,428,631 8,322,766
Activas financierps medidas a1 ensto amortzada:
Cunntas por cobrar comerclates y atras quantas

por cobrar (Nata 4) H2,111,643 77,232,685

Otros activos corientes 32 668 20,570
Total activos Bnangiems 91,572 942 35 581,021
Pashos Bnanderas al costo amortizado:

Obllgactanes finandieras (Hota 9) 2,809,243 4,742,635

Cuentas por pagar comerciatos v otras cuentas

por pagar (Nota 10) 143 312 332 158,595,645
Talal pasivos finanderos 145,121 575 153,338 280

Valor rmzonable de ios instumentos finanderos.- La Adminlstracidn da la Compaiifa
considera que los vaiores en [hhos de [og adtivos v pasivos financiaros reconocides al ¢osto
amociizado £n 05 astados financienps se aprmximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre ded 2016 el capital social es de USQ 25,765,223 dividkic en velnticings
miliones setecientes sesenta v dnco mil dosdentes velntitrés ddiares agdones ordinarlas v
nominativas de USO 1 dolar cada ung.

RESERVA LEGAL

La iey de Companias establece que por lo menos e 19% de 12 ubiidad neta dal gjencicio saa
aproplada como resenve legal hasta que &5t alcance como minlmo el 5086 ded capital sodal
en [as companias andnimas, Esta reserva puede ser pardal o totaimente capitalizada ¢ cubrir
pérdidas operadonales, pero no &5 tisponible para el pago de dividendos en efectivo, exteplo
en caso de iquidaddn de fa Compaiila.

RESULTADOS ACUMULAQOS

Esta cuenta comprende 19 Resullados Acumutades grdinaros de cada ejerticio que no han
sido capitaizades, apropados en ofras reservas o que no han side distzibuides a los
podonistas. Los resultades (ulilidades o péndidas) da cada ejerdda induldes en este rubro,
mantianen reglstros que permiten identificar su ejercide de orgen.
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Un resumen & 05 resuitados acumulados es como sigua:

fen .S, ddlares)
Resultados acumulados 2,541,652 4,863,124
Resultados acumudados provenTentes de [
adopaidn par primera vez ¢e fas NIIF 32,891 32,8591
Transferancia reserva legal (113,450) (306,516)
UtiTkdad / Pérdida del efercicio 4,662,881 (2,014,956
Total 21235872 2,574,543

Las siquientes partkdas surgen de la apficaddn por primera vez de las NHF y de los saldos de
resenvs de elercicios anteriores que de acuerdo a disposiiones sodietaras constituyen
subtuentas de lps Resultados AcurmuTados y podrdn ser utlizados de la slguiente forma:

Resuitados Acumuiados Provenlentes de la Adopeidn por Primera Vez de las
Normas Intemaeionaies de Informacién Finandera = NIIE.- Los resuitedos de la
adopcion por prmera vez de las nonmas intemadonales de Informadiéa finandera NIIF, se
registran en & patimonio en e ribro "Resultados acumulados prevenientes de ia adopcida
por primera vez de las NIIFS, separado de los resultades acumulados erdinarios v su saldo
acreador no podrd ser distribuido entre los acgonistas; 5810 podrd ser capitalizado en [a parte
que extrda i valor de s péndidas acumuladas y 1as del (Hlime efercicio econdmioo conduido,
5j Iaspaﬁh:ébierm; utiilzado en absorber pérdidas; ¢ devueito en el caso de iquidacidn de da
coem i

INGRESOS ORDINARICS
Un resumen da igs ingresos ordinanios &5 coma sique:

{zn 1.5, délares)
Ingresos provenientes da ta venta de bleaes 345,083,245 334,659,547
Ingresos provenientes de ta peestacidn de servicios 815,342 453,857
Interasas ganados 61,303 201,325
Dtros ingresos 3,805,778 2,284,543
Total 345,796,668 337.h35 282
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA,
Los <ostos y gastos operatives al 31 de dicdlembre se resumen.

2016 )

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 285,493,977 287,271,151
Gastas de adminlstzadin 19,222,429 15,487,516
Gastode ventas 34,532,238 30,802,068
Total 339:155:544 BHISEEIHE
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El detalle de costos v gastes por su naturaleza es af siguiente:

2016
{en LS. ddlares)
Costo de ventas #85,403,977 287,271,151
Gasto por beneficos a los empleados (1) 19,337,958 37,507,734
Depradiaciones y amertizaciones 1,381,018 1,304,235
Ammiendos 959,762 689,764
Sequios 1,500,685 1,262,759
Transpore 3,220,841 3,238,316
Henomarios 230,638 240,528
Mantenmients 5EG, 204 589,607
Impuestns, contributiones v otros 1,010,254 411,684
Movllldad 472,765 452,991
Mercadernia Deteriorada 2,247,031 1,515,679
Sequridad 739 042 778,061
Costo Bonificacidn 4,452,845 3,359,451
Mugstras Médicas 5,063,678 5,135,549
Promocidn y Publ:cidad 5,327,052 430441
Registros Sanitarios 504,050 537,600
Gasto Reacondicdionamuenta 167,71 158,235
Gastos de viaje 730,964 751,619
Gasto de distribusadn 452,751 510,421
Gasto de comunicacn 234,455 245,109
Servidos bisicos 389,122 74
Qtros Gastos 4,706,741 3,923,646
Tatal 339:15 BIEHM 334:5 EZ,?ES
{1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEAD 05.- Bl sigulente es un detalle de Ios
g2stos por beneficios a ompleados:
2016
{en U.5. dilares)
Sueldas 5,920,683 5.300,174
Haras Exiras 500459 840,209
Aporte Patronal 1,481,305 1,377,513
Premios 794,165 420,005
Comislones +420,921 4,368,936
Partitipaciéa tabajadores 1,343,634 559,411
Jubitadén patronal y desahudo 616,427 806,969
Capadtadidn 197,636 255,403
DécimD Tarcer sueldo 1,015,393 942,137
Décima Cuarta sueldg 258,444 231,414
Fonda de reserva 858,075 846,260
Vasa Clones 612,137 512,550
Leyes sodiales 46,565 35,081
Sequro de vida 34,973 35434
Seguro de salud 371,145 293,71
Indemnizacion legal por despicdo 638,102 578,567
Uniformes 216,857 196,427
Total 19,337,958 17,507,734
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Al 31 ge didembre del 2016 y 2015, ef paersonal tota! e 3 Compaiifa afcanza 768 y 683
empleades respectivamente,

GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de cestos financieros a1 31 de doiembre &5 como sique:
2016
{en U5, délares)

Gasto financiero 2,956,197 2,849,150
Costo financiero jubllacikdn patronal y desahucio 173,169 150,657
Comisionas y gastos bancarios 55,930 55,244
Total 3,186,295 3,056,051
OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Las otras ganancias y pérdidas s resumen:

2016
{en U5, ddlares)
Utllifad en venta de activos fjos y total 162,195 28

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operationes entre la Compailla, sus accionistas y sus compailias relacanadas, forman
parte de [as transacclones habituales ¢e la Compafila en cuanto a sy chjetn y condicionss.

Nimero de Cfa
Nembre de accionista aceiones Participacion
MQLEFIND LIMITED 25,079,649 aq2.34
JOLEURY LIMITED 685,524 2.65
Total 25,765,223 100.00
* T ———
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(a) Saldosy transacclones con accionlstas y compaiilas reladonadas

Al 31 de didembre, s sakdos y transacdones con acdonistas y compafiias relacionadas
se formaban de la sigulente manera:

COMPRAS
Roemtmors SA,

GASTD ARRIENDD
Roemmers S.A.

Amriendo reglstro sanitario

GASTO MANTENIMIENTO
REGISTROS SANITARIOS

Labomatenos Ecuarowe SA

Cuentas por pagar
comerciales (Nota 10)

Rocmmess S.A.
Laboratoeios Ecuarowe S.A,

Olras cuentas por pagar
{tiote 10)

Motefing Urnited
Jolbury Umited

Naturaieza

Control

Contrgl

Control

Control
Contral

Capita
Capital

Local

Logal

Lozl

Lokl
Local

Exterior
Exterlor

2%

<015

{en L.5. ddlfaras)

50,000
338,000 384,000
86,000 96,000
116,694 -
6,132 -
122,826 -
17,589,33% 17,599,33%
177,771 172,771
12,772,116 17,772,110
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{b} Transacclones significativas

A131 de didiembre, fas transacoiones significativas se formaban de 12 siuiente manara:

{an U5 difares)

COMBRAS-

Acromax Laboratorio Quimico Farmacdutioo S.A. 47,940,092 53,534,043
Medlcamenta Eauatoriana S.A 38,905,184 43,022,613
Laboraterios Bago Del Ecuador SA, 32,919,309 30,438,562
Labowatorins Slegfried SA. 49,422,807 51,754,026
Aspenpharta SA 28,491,963 29,101,171
Fh Trans Phamma S.A. 24,352,419 39,907,629
Intercom Warenhandels - Smbh 2,498,015 4,983,508
Intermational Phamna Trager Corp. 1,850,305 3,218,698
Gnupofarma Del Ecuador A 14,503,740 20,548,604
Quimica Aristan Ecvador Cla, Lida. 6,386,167 -
Takeda Ecuatior Cla. Lida. 4,476,417 -
Blstoscana Ecuader 5.4, 3,419,135 -
Baxter Ecuador SA. 2,622,512 -
Uniphanm Def Ecuador SA. 2,269,158 .
Laboratodios Lazar Ecuadar 5.A. 2,101,919 -
Cendrices Nadonales Gena SA 1,779,172 -
Faes Farma Del Ecuador 5.4 1,580,615 -
Frisonex Cla, Lida. 1,360,756 -
Ganommatah Ecuador S.A 841,682 .
Totalom SA 891,642 .
Farmasiiesia S5A. 45,264 -
Comporacidn Magma del Ecuador 5.A. 304885 -
Total 270,453,801 285,509,814

Las compras carresponden a produttos disponibles para la venta.

{c) Administraciény direcclén

Los miembros de [a Administraciin y demads persanas que asumen La gestidn de Leterago
del Ecuader SA, inteyendo a 13 gerenda general, asi como fos aodonistas que [a
representen, no han partikipado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en tensacdanss no
hahituates y/fo refevantes.

{d) Remuneraciones y compensaclones de ia gerenda cfave

Ourante fos afos 2016 y 2015, fos importes reconotitios como gastos de gestién de
personal ciave, se forman como siquen:

e
{en U5, ddlares)
Suskios 151,373 144,556
Ctros benaficos a ejecutives 36,344 35,179
Total 167,717 180,735
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La compensacién de los ejecutivos clave se determina en base at rendimiento de fos
Individuos y las tendenclas dal mercado,

21, COMPROMISOS

Autorizacidn de uso de Registros Sanitarias

Con fecha 22 de agosto el 2011, la compaiifs Roemmers 5.A. autoriza a la BMpYesa
Leterage del Ecuador 5.A. 8 hacer uso de jos registros sanitarios que estdn a nombre de
la compaliia, para Ia importacién, exportacion y trdmites legales necesarios ante ias
auvtoridades adiuaneras. Leterago de) Equador S.A. serd la responsable de comergializar
i0s productos en el mercada farmacéutico nadenal, v de aumpllr con tedas las nommas
legales que expidan las autoridades de contred en el Ecuador; utilizard tos acuerdos de
predos otorgados a Reemmers S.A. por el Consejo Nacional de Fllacién y Revisidn de
Precios de ks medicamentos ¢e uso humano para todos los produdos que comercializa
Roemmers S.A. actuaimente, y soficitard f0s acverdos de precios para fos nuevos
productos que ingresen en el futuro al Equador o [a revisién para los ya existentes. La
autorizadin endmd una vigencia de 10 afios contados desde la facha de suseripddn de I3
misma.

Con fecha 26 de julio dad 2013, I tompaiifa Laboratorios Ecuarowa S.A, autorza ala
empresa Leteraga ded Ecuador S.A. a hacer uso de [0S registros sanitarios que estin a
nombre de [3 compariia, para la importacion, exportacién y trimites legales necesarios
ante las autocidades aduaneras. Leterago el Ecuador S.A. serd I3 responsable de
comercizlizar los productos en &l mercado farmacéutico nacional, y de complir con todas
fas normas legales que expidan las awtoridades de contred en el Ecuador; utilizard fos
acverdos de predios otorgados a Laboratorios Ecudrowe S.A por o Conselo Nadonal de
Fijaddn ¥ Revisidn de Precos de los medicamentos de uso humano para odos ios
productos que comerdaiiza Laboratorios Ecuarowe 5.A. attuaimente, v sofictard los
acuerdos de precies para fos nuavos productos que Ingresen en el futuro al Ecvador o I3
revislon para los va existentes. La autorizacién tendrd una vigendia de 10 afios contados
desde 12 fecha de susaipodn de 2 misma,

Cantrato de prestadin de serviclos de transporta de producto

Con fecha 1 de septiembre del 2012 Ia Compailia celebra un contrato de prestacdn de
servicios de transporte con Quick Delivery S.A. quien prastard of sarvido de recepalda de fos
bultos ceradas y rotulados de fos productos en comugados en su drea de despachos en 12
¢iidad de Guayaqull. La vigencia el contrato es hasta ej 12 de agesto del 2016, Con fecha 1
de septiembre del 2016 s renueva @ contrato por dos afios cuatro meses, siendo su
vencimiento of 11 de didembre del 2018.

CONTINGENCIAS
Al 31 de didembre def 2016 existen los siguientes juidos:

- Julcio que se tramita en el izgade Veinte y Cuatro de lo Givi! en ta dudad de Guayaqull,

ahora Unidad de o Chvil y Mercantill det Guayas en contra del sedor Javier Francisco Pérez
Gémez. Cuantia: USD 15,000. Este juicio estd para dictarse sentencia,

. JuicinquesetramitameingadondelnGvﬂdeladudaddeLatamnga:hw

Unldad Judicial Civif, en contra del sefior Jomge Ferndndez Escobar v Otro. La cuantia del
juide es de USO 10,000. Este Juido se termind y estd por efecutarse la sentencia dictada.
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Juldie que se tramita en el hzgado Sequndo de lo Civi) de Pichintha en contra de) sefiar
Femando Xavier Ddvita Marafidn y Mara Femanda Mayorga Gutidmez. Se dictd el
mandamiento de efetucidn y los demandados no han pagado nl han dimibdo bienes pua
embarge. La amntia actualmente asciende a USD 200,000. Se estdn realizanda
Investigaciones para dar con ks bienes mucdies inmuebles, ensares para embamar y
recuperar el valor adeudado.,

- Julcio que se ramita en & Juzgado Gnoo de fo Covil de Pichincha en contra del sedior
Gulllermo Fabldn Villamarin Sevila y Ruth Elena Banaleizar Villagdmez, Se dicts
mandamiento de elecucidn y los demandados no han qublertn ta obligadén ai han dimitido
blenes para embarge. La cuantia asdende a USD 16,000. Se estdn realzando
investigadiones para dar con los blenes de elkes para embargar y cobrar i que adeudan.

Bl abogado de [ compaiia que ileva estos rioos manifiesta que se han agotado
procedimienty de estos fuidos con sentencia ejecutoriada y mandamiento de ejecucién,
puesto que se han iccalizado a los demandados y tienen bienes para tener &xdto en el cobro
de ko adeudado. No existe ningin inconveniente que perjudique los Intereses de 1a Compaia.

REGULACIGON DE PRECIOS

E) 22 de didembre def 2006 se pubiicd en et Suplemento at Registra Oficial No. 423 ia “Ley
Orgdnica de Saiud”, I3 cuai en su articuky 159 establece que comssponde a fa autoridad
Hnitana nadonal (Ministerio de Saiud Pibiica) Ia fijaddn, revisidn v control de predias de los
medicamentas de uso y consumo humano a través del Consejo Naconai de Fijacién y
Reviskin de Precics de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ey. El
"Reglamento para (a Fijaddn de Pregios de 105 Medicamentos de Uso ¥ Consumo Hemano®
vigente fue suscrito ef 14 de julio del 2004, mediante Decreto Ejecutive No. 400, emitido en
&l Segundo Suplemento del Reglstro Oficial Ho. 259 del 29 da Julio del 2014, Este decreto
tene I3 finalldad d2 establecer y regutar ks procedimientos para [ fijaddn, revisidn y control
de predios de venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se
omerdalicen dentro del temtorio ecuatoriano, Los regimenes de fijaciin de precos que
establece el mendonado decreto, segin el articulo noveno son: Fijacidn Directa de Precios,
Liberada de Precios, y Regulado de Fjatida de Precios. Ei Régimen Regulado de Fijacdn de
Precios consiste en establecer un predio techo para cada segmento de mercado de fos
medicamentos estratégicos y nuevos; este precio techo serd el equivalente a la mediana de
ks predos de venta al piiblico del mercado privado de fos medicamentos participantes en el
segmento correspordiente; exduyendo aquelios predios que se conskleran abipicos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre dat 2016 y [a fecha de emisidn de los estades inanceros {febrero 10
del 2017) no se produjeron eventos gue en oplnkdn de la Administracén pudieran tener un
efecto importante sobre los estados finanderos adjuntos.

APRDBACION DE LD5 ESTAOOS FINANCIERDS

Los estados (nancieros por € aflo terminado €f 31 de dicembre dal 2016 fueron autodzades
pard su emisidn por 3 Gerendla de Leterago del Ecuador S.A. ¢ 10 de febrere del 2017 ¥
serdn presentados 2 [ Junta de Accionistas para su apeobacién. En opinidn de ia Gerenaa del
Grupo, ks estados financieros serdn aprobados por 13 Junta Generai de Accioalstas sin
modiicaconas,
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ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDTE 5

A los seiores Accionistas de
Leterago ded Ecuader S.A.

Opinldn

1. Hemos auditada 105 estades finanderos eonselidados de [a compaiifa Leteragn ded Ecuadar S.A
Que comprenden el estadd de sitvaddn financera consolidada al 31 de didemixe del 2016, o
estadp del resuitada Integral conselidads, e estado de cambics en el patimoniD consolidado ¥
el estadD de fivjos de efectivo consolidado correspondientes al elercido terminado en dicha
fecha, asi como [as notas explicativas de los estados finanderes que incluyen un resumen de las
politicas contables sinnificativas.

En nuestra opinidn, los estades finanderos consolidados adiuntos presentan razonablements en
todos dos aspectos materiales I3 situacdén finandera de la Compaiild vy las comparifas
integrantes del grupoe econdmico al 31 de didembre de 2016, asi como de sus resultados
Integrales vy fivjos de efectivo comespondientes al ejerzidp terminado en dicha ferhy, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informadén Finandera (NIIF).

Fundamento de la opinlon

2. Hemes lizvado a cabo nuestra auditoria de conformidad con das Normas Intemacionales de
Auditoria (WNIA). Nuestras responsabilidades de acuerdso con dichas nommas se describen mis
adalante en [3 seccdn "Responsabilidades del auditor en reladdn con la awditeria de los estados
finangeros consolidados™ de nuestro informe. Somos ingependlentes de la Compafiia de
conformidad con el Codigo de Blica para Profeslonales de 1a Contabilidad del Conssjo de
Normas Enternacionales de Etiea para Contadores (Codige de Etica del JESBA) junto con los
requerimientos de 8H¢a qua son apilcables a nuestra axditoria de [os estados financieros en o)
pals, y hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos ¥ con el Codigo de Buca Prefesional. Considerames que 12 evidenda de awditoria
que hemes obtenido proporclona una base suficiente y adecuada para nuestra aplnidn,

Responsablliidad de la Administracion del Grupe en rofaddn con Jos estados
finanderos consolidados

3. L2 Administracidn es mesponsable de la preparacidn y presentacida fied de los estados
fnancieres consciidades adjuntes de conformidad con fas NIIF, y del contro) intemo que 1a
agdminlstracidn considend necesatio para permitir la preparacion de estados Gnancieros
consolidades iibres de incomrescidn matedal, debida 2 frawde o error. En i3 preparagién de s
estades finanderes consolidados, [2 adminlstracidn es responsable de 1a valoragidn de la
capadidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamlento, revelando, segin
oorresponda, las cuestiones reladionadas con el Grupe en fundonamients y utilizande &
principlo conta ble de empeesa en imdomamiento.

Les encargades de [3 Administracidn del Grupo son responsables de [z supesvisidn del proceso
de Informacidn financiera dal Gripe.
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Responsabliidades del auditor en relacion con la avditorfa de Jos estados finanderos

4. Nuesiros objetives son oblener uma sequrdad razonable de que ios estados finandercs
censolidados en su conjunto estdn libres de incorreccién material, dabida a fravde © emer, y
emitir wn informe de auditoria que contfena nuestra opinikt. Seguridad zazonable es un alto
grado de sequridad pero ne garantiza que una auditoria realizada de conformidad con fas NIA
siempre detecte una incomeccidn material cuando existe. Las incomecdonss puaden deberse a
fraude O emor ¥ e coxskderan materiales o, indviduaimente o de forma agregada, puede
peeverse razonablemente que influyan en fas detisiones econdmicas que 105 wsuanos toman
basdndose en los estados finanderos consolidades.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicames nuestro juldo profesional y
mantenamos una actibud de escesticismo profesional durante toda I3 auditoria, Tamblén:

. Identificamos y vaioramos los desgos de incomecoddn material en los estados finanderos
conseildades, debide a fraude o eror, disefiamos y aplicamos procedimientos de avditorla
para responder a dichos resgos y obtenamos evidenda de auditora sufidents v adecuada
pard propoccionar una base pare nuestra opinidn, €l resge de no detectar una Incxreccisn
material debido a fraude &5 mds elevado que en el caso de una incomreccidn material dabldo a
emor, ya que el fraude puede implicar colisidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente emdneas o la anuldaddn dei control interng,

-Cblenemes conotimiento ded controi interno relevante para fa awditoria con el fin de disefiar
procedimientos de awditona que sean adecuados en funaida de [3s circunstandas y no con [
finalidad de eogeresar una opinidn sobre I3 eficada ded control inteme.

+Evaiuamos o apropiado de las polticas contables aplicadas y [a razonabllidad de [as
estimadones contables, as como [As revelacones hechas por la Administracidn de la
Compariia.

+Condulmes sobre [0 aproplade del uso de 12 Administraddn, del prindplo contable de entidad
en fungonamienta y, con base en 2 evidencia de auditorda obtenida, conduimos sobre si
ecdste o oo und incertidumbre material redagonada con hechas o con condicicnes que pueden
generar duklas significativas sobre [ capaddad de la entidad para continuar como un ente en
funcicnamiento. S conclulmos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que
ilamemes Ta atencidn en nuestro informe de auditaria sobre 12 cotrespondiente infommagion
revelada en los estades finanderos o, si dicha revelacidn &5 insuficiente, que expresemos una
opinion modificada, Nuestras canclusiones se basan en fa evidentda de auditoda obtenlda
hasta I2 fecha de nuestro informe. 5in embargo, hechos o conditiones futuros pueden ser
causa de qua la empresa deje de ser una entidad en fundionamiento.

Evaluames la presentaciéa global, I3 estiuctura y el contenido de los estados finanderes
consalidades, inciulda B3 informad dn revelada.

Comunicamos 2 fos resporsables de la Administracidn te fa compalfia Leterage del Ecuador
S.A., enbre otras cuestionss, el alcance y & momento de realizaddo de Ta avditoda que fueron
planificades vy los hallmges significatives de [ auditoda, asi como cualquier deficenda
significativa ddi controt interne que identificames durante neestra aud|toda.

Otros asuntos

5. Como se expifea en las notas 2 y 13 2 los estados fnancieros consolidados adjuntes, por ia
aplicacion de s modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empileadss, fas Compaiilas
efectuarna una correccidn de ermor a sus estados finanderos del afo 2015. La corescisn dal
error ha sido contabilizada en forma retrospectiva por fo que [os estados fnanderos
consolidados en el afo 2015 han sido restablecidos.
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TC Audit Cia. Ltda.

6. Tal como se explica en la Nota 2, Leterago dal Ecuador S.A. en cumplimientn a la Resaluddn
No. SCD5CG.14.003 de la Superintencencia de Compafilas de 28 de febrero de 2014 que
requld fa preparaddn y presentacion de los estados finanderos consolidados de las compaRias Y
otras entidades Integrantes de los grupos econdmicos establedidos por el Servido de Rentas
Internas, los estados finanderos consolidados adjuntos fueron preparades con fines
informativos para esta Enbdad de Contral e induye a las compaiias Laboratoros Ecuargwe S.A,

¥ Roemmers 5.A.

Febeero 10, 2017

TC Audit Gia, Ltda. Dra. Cristinag Tagjillo
Registro en [a Superintendencia Socia

te Compafiias No. 1038 Licendia Ma. 28301




LETERAGO DEL ECUADOR 5.4,

ESTADQ CONSDLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

B Bl6
{Expresada en U.5, délarcs)

ACTIVOS

ACTIVDS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerdates y
otras tuentas par cobear
Inventarias

Activos par impuestos comrientes
Pagas antlcipados

Ciros actives corlentes

Total activos covrientes
ACTIVDS NG CORRIENTES:
Propledad, muebles v equipos
Actives intangibles

Agivos por Impuestos diferidos
Cuentas par cobrar largo plazo

Tetal activos no corlentes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a 193 estados finanderos coasollidados

Hotag Diclembre 31, Engrot,
2016 2015 " 2015
9,851,271 9,010,661 16,518,253

82,192,097 77,328,929 70,876,743
83,244,230 100,824,911 72,316,496
1,092,643 1,203,995 1,255,324
883,142 743,055 656,807
32,658 20,570 21 570
_177.296051  _189,212,121 _163,645193
11,918,782 11,523,281 9,701,008
426,263 206,439 258,376
341,778 708,772 435,794
137,154 137,354 137 154
12,823,977 12 575,646 10,532,332
190,320,008 201 787,767 172,177,525



Nobas Diclembre3l, @ Eperod,

PASIVOSY PA ONIO 2016 aP15 2015
(Restablecidos)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligadaenes financieras 9 1,501,652 4,237,233 1,212,500
Cuentas poe pagar comerciales y

ctras coentas par pagar 10 143212946 155,613,407 £32,049,76%
Pashvas par impuestos comientes 131 3466,875 3,502,403 2,375,863
Obligadiones acumuladas 12 2,216,109 1,378,414 1.700,747
Total pasives cxmientes 150,757,543 167,831 537 137,339 878
PASIV(OS NO CORRIENTES:
Cbllgadones por beneficios

dafinldos 13 4,554,632 4,067,203 3,803,950
Obligadones nanderas 5 807,581 505,402 .
Total pasivos no comientes 5462,213 4,572,605 3,803,590
Total pagivos _156.256806 172404142 141,143,869
PATRIMONIO: 15
Capltal soda 25,158,036 26,151,836 26,151,836
Aportes futura capitaTizacldn 60,900 £0,000 1,103,956
Reserva legal 1,465,654 1,352,202 1,045,565
Resenvg facultativa 223,414 223414 -
Qtro resultads integral (1,090,937) (930,495) (1,265,573)
Resultados acumutados 7050 255 2,526,668 3,597,711
Total patrimonio 33,860,222 29,383,625 31,033,656
TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO 190,120028 201,787,767 172,177,525

Naranjo

Contadora General




LETERAGO DEL ECUADOR S.A,

ESTADD CONSOLIDADD DE RESULTADD INTEGRAL
INAD

(Expresado en U.S, dilares)

Hotas 2016 Md
[Bestoblecidosh

INGRESOS QRDINARIOS 16 349,759,987 337,640,912
COSTO DE VENTAS 17 (285,403,577) (287,271,151)
MARGEN 82UTO 64,395,010 50,369,761
Gastos de administragidn {2) 17 {1%,236,290) {15,443,552)
Gasto de ventas (a) 17 (34,532,230) {30,804,068)
Gastos financiergs I8 {3,190,409) (3,050,274)
Qtras gananclas y pérdidas 19 162,156 (35}
UTILIDAD ANTES DE [MPUESTO A LA RENTR 7,559,260 61,832
Impuesto a 1a renta:

Coeriente 11 {2,59%5,236) (2,319,915)

Diferiio 11 {366,994) 272,978
Total {2,962,:230) __{2,046,84])
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 4,637,039 {1,985,102)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pérdida f Gananda actuzrial {160 492} 35 078

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 4,476,397 {1,658,031)

2) Induye USD 1,344,952 do particpacién a trabajadaves de las utilidades en e afio 2016 v
USD 566,602 en el afio 2015.

Ver nptzs a los estados linandergs consolidados
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LETERAGG DEL ECUADOR S.A,

ESTADO CONSOLIDADD DE FLUJO DE EFECTIVO
B D 4]
(Expresado en U5, ddlares)

Hotas 2016 2015 ot
{Restablecidos!
FLOS5 DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Redbids de clientes 341,450,251 332,151,800
Pagado a proveedores vy empleadaos (336,535,733) (337,251,703)
Intereses pagados 18 {249,718) {2,205,678)
Intereses ganados 16 931,303 201,586
Impitests a 1a renta {2,150) {15,592)
Efertivo netp proveniente de f utilizado en
actividades de operasidn 4,753,543 19,58
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTTVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta v equipos 7 (1,863,602) (3,232,550}
Producta de la venta de propiedad, planta y
equipos 233,708 59,807
Adqulsicidn de intangbles g (342,970) {45,399)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion {1,972,854) (3,218,142)
FLUJDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE
FINANCIAMIENTO:
Obiigadones bancarias corto plazo (2,342,648) 3,024,733
Obigacones bancarlas large plaze 402,179 805,402
Efectivo nato ullizado en f praveniente de
acttvidades de finandamiento {1,940,460}) 3‘53[!"135
Aumenta / 0lsminugiin neto del efectivo v sus
equivalentes B40,610 (7,507,552}
Saldos al comienza del afio 9010661  __16518253
SALDOS AL FIN DEL ARD 3 9851271 9,010,661
Ver notas 3 o5 estados fnancieros consalidacos
Sr. Mazio Sepdtveda RAmirez e Naranjo
nrado Ganaral Conta General
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
Do D C D 5

INFORMACION GENERAL

Leterago del Ecuader S.A. se constituyd el 15 de mayo del 2002, Su objeto social es fa
comerdalizacén  de productos  fammacduticos, quimicos, alimenticios, veterinarios,
agropecuarios, de perfumera, cosméticos ¥ demds productes relacionados con su obijeto
so0ial,

Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Juntz General Extraoccinarla vy Universal de
Accianistas se aprueha Ta reforma 2 195 estatutos de d compaiifa eon e Bn de ampilar sy
objetn socal, @ o serd, [ importaddn, equxtacén, compra, venta, promoddn,
aimacenamiento, distribucidn, comerdalizacién, acondidonamiento, produccién, elaboragidn
fatricacién, por s misma ¢ a través de tercaros, para &f misma D para tercencs: medlante
cualquier método, de toda dase de productos famacduticos y medicamentes de uso humano
yio veterinano, asi como aralquier blen ¢ servido relacionacio con Iz safud humana vy
veterina ra como auxillaras,

Las operadones de Lleterago oal Ecuader SA. comesponden principalmente a ia
comerdializacién de medicamentos de uso humano y productos terminados provistos poe
lboratorios bajo condiciones previamente establecidas en los contratos de acuergo de
distribucién, La Comparila ha susarito contratos de distribucién de mercadefas con: Acomax
Laberaterio Quimico Farmacdutico S.A,, Medicamenta Ecuatorlana S.A., Laboratorios Bagd dol
Ecuador 5.A., Laboratorio Lazar EQuador 5.4, Blotoscana Fasador 5.A,, Labaratorios Skeqgided
SA., Aspenpharma 5.A., Takeda Ecuador Cla. tida., Baxter Equader S.A., Grupofarma del
Ecuador S5.A., Quimka Arston Ecuader Cfa. Ltda., Genéricos Nacionales Gena S.A., Uniphanm
del Ecuador 5.A., Totaloorp SA., Genommalab Ecuador S.A., Faes Farma del Ecuador 5.4,
Frisonex Frison Importadora Exportadora Cfa. Uda, Compotaddn Magma Equador S.A v
Fanmasilesla S.A,

Las principales operacones del Grupo comesponden prncipalmente 2 fa importacién,
comerdalizadidn, exportadén, distribucin, compra y venta de productos relacionades con 1a
medicing fammacéutica v, en general toda dase de productos afines v complementarios 2l
objetn souia) de las compaiilas del Grupa.,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas contaties que aplica Leterago det Ecuador 5.A. son consistentes con las politicas
que utilizan Laboratorios EQsarowe S.A, y Roemmers S.A.

Las principales pofiticas contables apiicadas en I3 preparacidn de ks estados finanderos
consulidados son aqueilas descritas en ks siguientes Incisos y se han aplicado en forma
corsistente para los afos presentades.

BASES DE PRESENTACION

Qeclaradifn de cumpilmienty y bases de presentacién y revelacion.s Los estadas
fnancieros consolidades adjuntos de ta Compaiifa Leterago del Ecuador S.A, y compafias
Laberatorios Equarovwe SA. y Roemmers SA gue constituyen o Grupo Econsdmico
comprenden ks estades de situacién Rnanciera, ks estados de resultedos integrales, de
camblos en &l patimenlo y de flujos de efectivo por 105 2fios erminades & 31 de didembre



ged 2016 y 2015 y sus respectivas notas, La informacidn contenida en estns estados
finandieros es responsabilidad de la Administracién de las Compahias. Los estadas Fnanciorgs
han $ido preparados de acugrdo con las Normas Internacionales de Informaddn Anandera
NEF emlidas por & Consejo de Nonmas Internadonales de Contabllidad (JASB) v surgen de
los registros oontables de [as Compadias que son presentxdos en [a monega fundional en el
Ecuader (ddlar estadounidense). Los estades finanderes han sido preparades sobre I3 base
del ¢osto histérico excepto por ciertas propledades & instrurentos finandercs que se miden al
valor razonable camo s& expika en las politicas contables que se incluyen mds abajo. Bl costo
histéelco, gencraimente se basa en ef veior razonalie de ta contraprestacidn entregada a
cambio de bienes y senvicos.

Medlante Reglstro QOfida!l No. 194 de 28 de febrers de 201412 Superntendenda de
Compahias publicd I Resolugdn No. SC.DSC.G.14.003 regulandd asi [ preparaddn y
presentacidn de Ios estados financieros consclidados de tas companilfas y otras entidades
integrantes de tos grupos econdmicos establecidos por el Servido de Rentas Internas (SRI).

En cumplimiento e esta Resoluddn, Leterago del Ecuader SA. prepard estados Ananderos
consolidades informalivos pare esta Entidad de Control e Induye a las Compafifas Labomborics
Ecvarowe S A v Roemmars S A

Bases de consolidadén.~ Los estados financleros cansolidados induyen los estados
financiercs de fas Compaifas Leterago del Ecuador S.A, Lobomtoros Ecuarowe SA. y
Roemmers S.A.

Todas las transacclones intergrupales relacionadas con Ios actives, pastvos, patrmonio,
ingresas, gastos, fujos de efective se efiminan totalmente en la cansalidacion.,

Reexpresidn de estados flnandieros del afio previo

Durante el abio 2016 la Compadia efectud [ carecddn de ermor a sus estados finandargs del
ano 2015. La comeccidn del error ha sido contabilizada en forma retrospectiva; por ko que os
estados finandercs del afio 2015 han sido restablecidos. E! efecto de 1a comeccldo do) error es
disminuir 105 resultados acumulados ai 31 de diciembre del 2015 en USD 2,965,730 y
dismilnyic los inventarios en el mismo valor.

MOOIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NDRMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estades financieros, las mejoras anuales que sa han realizado
a las Normas Internacionales de Informadién Finandera, NIIF 20186, asf como nuevas noamas,
moedificadones e interpretadones publicatas y que son mandatoriamente efoctivas 3 partir
del I de enero del 2016 0 posterionmente sa Indican sequldamente:

10



Efectiva a

Heforamientos apyaies Ccto 2012-2014 padir da

MNHE 11 Contablhzacién de adquisiciones de intereses an operaclones  Enero 1, 2016
Contuntas

HICI Presantacion de estados Fnancieros: Inlciativas de reveladdn  Enerp 1, 2015

NIC19(1) Beneficics a los empleados Enero 1, 2016

NIC 15y Enmiendas para aclarar los méwodos aceptables de Enero 1, 2016
NIC 38 depredacién y amortlzacidn
NIC16y Enmiendas para adarer Ia cortabilklad para [3s plantas que  Enerop 1, 2016
NIC 41 prociucen frutos agricolas
NIIE 1D Estados financieros consolidados Enero I, 2016
NIIF12y  Inversiones en asocladas y negodios onfuntos
NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicacién de I3 excepcidn de

consolidasdn
NIC 27 Método de participacién en los estadas finanderos separados  Eneno 1, 2816

(1} Madificaciones ala NIC 19 Planes de Beneficios Definldos - Tasa de d escuentn

B [ASB en [as Maojoras anuales a fas NIIF Cico 2812 - 2014 emtid una enmienda a la NIC 19
~ Beneficios a los Empleados, acens de fa tasa de gescuento o ser utllizada en las
obligaciones de beneficlos posteriores al empleo (jubilackn patronal, desahuclo; y, otros
beneficlos pusteriores al emplec).

Las enmiendas a la NIC 19 adaran que ios bonos corporativos de alta calidad usa dos para
estimar 13 tasa de descuento para ios beneficios posteriores al empieo cleben ser emitlidos en
la misma moneda e que s paguen los beneficies y 1o a nivel ce paks como se establedia en
la norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultlaran en que [ profurkiidad o
amplitud det mercado para fos bonos corporativas de atta calidad sea valorada a nivel de I3
moneda.

En Equador, [a moneda de curso lagal es ef gdiar de los Estados Unkies de América y es en [a
cual se pagarén los beneficios posteriores al empleo. La nomma nos dice que debamos
idenificar un mercado profundo de bonas corporativos de aita calidad en esa moneda, en o
pais no easte ese mencado, pero sl en ios Estades Unidos de América, por lo que, la tasa de
descuento tiene que ser determinada por referendia ai rendimiento de ios Bonos Corporativos
deAltaEaiidaddeiosEstamsummsdeAméﬁcavmwedemarse de refarencia a ciro
tipo de fasas de rendimienta.

Las enmiendas se aplican a partir del comienzo del primer perfoda comparativo presentado en
los estados financleros en 105 cuales las enmiendas son aplicadas por Drimera vez. Cudiquier
afuste inickal que surja debe sor reconoddo en ganandas retenidds a! comlenzo de eose
perioco, Por lo tanto fa enmienda debe ser aplicads cle forma retrospectiva es clecir al 1 de
ener) cle 2015 (31 dicembre 2014).

La Compafifa ha apilkado est2a modificacidn cle forma retrospectiva resultando en un
Inremento de los pasivos por beneficios clefinides con el comespondiente ajuste a otros
resultados integrales v utiidades retenidas al 1 de enero v 31 de didembre del 2015 {Ver nota
13}.
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Efectiva a

Normas nuevas o enmendadas Ll da
NIIF 2 Clasificaddn y Medicidn de transaccionss de Pages Basados  Enero I, 2018
en Acdanes

NHF 7 Revelagdones adicionales v enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resulbantes dal NIIF &

NHF 9 instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresas ordinarios provenientes de coatratos con los clientes  Eners 1, 2018

NIIF 16 Amrendamiantos Enerp 1, 2019

NIIF 30y Venta o aportacién de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asotiada o Negodios Conjuntos determinarse

NIC 12 Reconocimienta de Activos por impuestos diferidos por Enere 1, 2017
pérdidas no realtzadas

La Administracién del Grupe basada en 13 naturaleza de sus operadones, considera que la
adopekdn de las enmiendas, interpretationes y nomas nuevas mencionadas po tendrdn un
impacto significativo en ks estados financienos en el gjercido de su apTicacion infeial,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, 12 preparacién de los estadas finanderps requiere o uso de estimationes
contables. Tamblén implica a que la Administracidn ejerza su juldo en el proceso de apicacidn
ge ias potticas coatables de las Compaiilas ded Grupo. Estas estimaciones e bacan en la
experlencia histdedca y otras factores, induyends fa expectativa de otumenda de eventos
futurgs que se consideran razonables de acuerdo a las drcunstandas. Las estimaciones
contables resuitantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultades realss,
pero se ha aplcado la mejor estmacian y oriterlo para su reconodimiants,

Los principales julcios y supuestos en reladidn con hachos Riures propansos a vanadiones a Ia
fecha de los estados finandierns y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de
los activos y pasivos en o estados finandieres del proximo afie, se presentan a continuadisn:

Estimacidn de Incobrables.- La estimacién para cuentas diklosas es determinada per 1a
gerenda dei Gnipo, en base 2 una evaluaddn de 1a antigBadad de los saldos por cobrar v 13
posibilidad de recuperacién de los mismos. La estimacién para cuentas dikiosas se ¢anga a
s resullados del afio y las recuperadones de coentas provisionadas se agreditan 2 obros
ingresos,

Estimacién parn inventario de lento movimlento, caducado o deteriorado.- L3
estimacion para Inventarios de lento movimiento, Qducado o deteriorade ¢35 determinada
ome resultade de un eshaflo efectuado al derre de cada efercitio que considera la
axperienda histdrica del Gnipo vy aqueliss productos Identificados como dafiados en las
tomas fisicas. Al dierre de kos estades financieres, 1a gerendia considera que 12 estimadidn
realzada es necesana y 52 espera utifizar este importe para qubdir el deteroro de los
fowventanog absoletns.

Vida Gti] de Propledad, muehles y equipos,- La propiedad, muebles v equines se
registran al costo y se deprecia en base al meétodo de finea racta durante 1a vita 1t estimada
de dichos activos. En aquelios casas en fos que se puedan determinar que la viga obi de fos
agtivos deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor ess brog neto v &l valor de
recuperaddn estimado, de acverdo a la vida Ot restante revisada. Factores tales como los
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2.4

tambios en el uso planificado de fos distintos activos podrfan hacer que [ vida 1t de los
ackives se viera disminuida, Las estimadonss se basan principaimante en [as proyeccones de
us0 futuro de los actives. Bl Grupo ha determinaco que ta vida dtit actual de tos activas
responde at patrn esperado de usa futuro de fos blenas, consecuentemente (2 estimacidn a)
31 de didembre del 2016 o5 razonatile,

Deterioro de Propiedad, muebies y equipos.- El Grupo estima que no existen indidos de
deteriorn para ninguno de sus activos que componen [a propiedad, muebles y equipos a la
fecha de los estadoes financieros. Sobre una base anuay, ¥ quands se detecta 1a existencia de
algin indido de deterioro, @) Grupo efect(a (as respectivas evaluadones y comparadones
necesarias para determinar af importe recuperatiie de los activos.,

Activos por Impueste a ia renta diferido.- Los activos por impuesta a la renta diferido
han sida reconodidos cansiderando que existe una probatilidad razonatile de sy realizagion a
través de su aplicacién a utifidades fiscates futuras derivado da 3 tendencia histdrica de los
resultados del Grupo.

Dbligaciones por beneficios definldos.- B valor presente de las abligacicnes por
benefidos definkios se determina mediante valoradiones actuariales, Las valoraciones
actuarizies implican varlas suposidones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro, Estas suposidones ncluyen 1a determinadién de la
tasa de descuento, los aumentas salaniates futures, los indices de mortalidad ¥ Jos aumentos
hiuros de fas pensiones. Debido a la complefidad de la valuacién, L3s suposiciones
subyacentes y su naturaleza de large plazo, las obligadones por beneficios definkdos son
extremadamente sensibles a ks camblos en estas suposiciones. Todas astas suposiciones se
revisan a cada fecha de derre dal periodo sobre ef que se informa.

Arrenda mi¢ nios operativas.- Para o) fundonamiento de sus operaciones, el Grupod paga
un imparte por serviclos de arrendamiento de sus oficings ¥ reconoce Ln gasto a madida que
dicho arrierdo se ha devengado. Ei Grupo ha determinada, con base en la evaluacida de fos
teérmines y condiciones de los contratos de amendamiento suscritos, que no retione para &
105 Hesges a Oerachos de as propiedades amendadas v por ko tanto, los contratos de
arrendamiento Jos clasifica como amendamientos operativos.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo ¥ bancos reconodidos en los estados financieres comprerden & efectivo en caja y
wentas corrientes bancanas de fibre disponiblidad, fdlmente convertibles ab efectivo ¥
sobregiros bancarios; estos sa presentan como pasivos oomentes en o) estado de situacién
fnangiera,

Estas partidas se registran a su 00sto histdnics, que no difiere significativamente de su vator
de reaizaddn.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos ai menoe entre ef casto v su valor neto de reallzada
{VNR). Este importe representa ef precio de venta eshmade menos los COSI0S NeCEsAtios para
U ventz.

Las importaciones en rdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica
fos costos de importacidn capitaiizables hasta la fecha de presentacién del estado de situatién
finangiera.
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Los muvos que componen fos inventaros e encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquislddn.

Los inventarios induyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescenca
(caduddad, retacidn, mediadn), la cual es determinada en fundidn de un andiisls de Ia
posibiidad rea! de su venta y registrada en los resultados def ejercicio,

EImstudevmmswnmﬂmmm:emsldéndemmmﬂmalmnmenmdela
venta, expresado en délares americanos al deme del ejerdcio,

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPDS

Reconoc miento.~ Se reconoce como propiedad, muables ¥ equipas 2 aquellos activos que
s& encuentran para su use en fa administracidn, comendalizacién, prestacién de! servicio ¥ 5u
vida (bl sea superior a un afia. En cuanto a la polihca monetaria, ef grupo evaluard un moato
razonable para los adivos adquiridos en grupo © en conjunto observando su Impxtancia
relativa y expectativa de uso,

Medicidn en ¢l momento doi reconocimlanto.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipos se medidin inidalmente por su costo.

El coste de ia propledad, muebles y equipes comprendersn los desambolsos realizados por
concepto de 1a adquiskion, dedudiendo cualquier tipo de descuento, e Incluira todos fos COstos
necesanies para dejar 2l actve en las condiciones negesarias para ser utilizadas,

En caso de gque se construyan propiedades, muebles y equipos, se deberd considerar oS
costos de mang de obrd, materiales, honorasios a téanlcos y todos los costos directamente
reladonades 2 1a construcedn del bien,

Adidonalmente, se considerard coma parte del ¢osto de los activos, los Costos por préstamos
directamente atribuibles a fa adquisicidn o construedidn de activos colificades, asi como s
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparagién en caso de aplicar
estos dos Utimos conceplos.

Medicldn posterior al reconocimionto.- Fosterior ai reconoctmienty  inicial, log
componentes de 1 propiedad, muebles y equipos Son registrados al costd mengs fa
depreciacidn acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterions de valar.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se Imputan 3 resultados en el perfodo en qQue se
producen, Cuando un elemento significativo de fa propiedad, muebles y equipos requiere ser
rempiazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y S reconace como
activo ¢f nueve compenente de propledad, muebles y equipos.

Método do deprediacidn, vida fitil y vaier residual.- B costo de ia prupiedad, moebles y
€QUIpos se deprecia aplicando el método de finea recta. En forma general, ta vida (til, el vaor
residua y el método de depredacidn para un bien no son definitives, debéndosalos tomar
inic2mente como guia de un promedio normal y razonable de [a utilizacén de los bienes, por
lo tanto son revisados al finai de cada periodo sobre o qQue se informa, reconocendo
cualquier camblo en su kmporte como una estimackés tontable,

Las vidas dtiles para ¢ada grupo significativo de activos se presentan en & sigulente detalie:
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Vida dtll

Srupe de actives [enafios)
Instalaciones, muehles, enseres, equipos de oficing 10
¥ maquinaria
Edificios 31-50
Vehiculos &
Equipas de computacidn 3

Baja de propiedad, muebles y equlpos.- La propledad, muebles ¥ equipos pueden darse
¢ baja por diferentes drounstancias: venta, obsolescenda o desuso, dafio tmeparabie,
sustitucidn por mejora, sinlestro, robo y/o hurto provocada por casa fortuito o fuerza mayor.
La yliiidad o pérdida ocasionada en L3 baja por tetiro & venta de una partida de instalationes,
muebles ¥ equipas equivale a la diferencia entre ¢f precs de venta y of valor en libros dal
activo 2 13 fecha de la transaccidn y se induye en el resultado del periodo. Las ganancias o
s¢ clasificarin como ingresos operacionales sino come utitdad en venta de activos fijos.

Deterlaro.- Al final de cada periodo, e! Grupo evalia los valores en (ibros ge sus agtivos a fin
e determinar sl existe un indido de deteriors, En tal 250, ¢ caitula el Imparte recuperabla
el activo o unidad generadora de efectivo a fin da determinar e alcance de [ pérdida por
deterioro (02 haber alquna). Las péridas por deterioro se reconocen inmeadiatamente en
resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconodmiento.- Los actives intangibles adquindos de forma separada se reconséen
Inidaimente per su costo. Postenor al reconacimients inleial, los activos intanglbles s& miden
a3l costo menos [a amortlzacién acumulada y Cualkquier pérdida por deterioro amumulada. La
amotizacién se reconoce con base en o método de linea recta sobra su vida Ot estimads ded
intangibla,

La vida dbl de ios intangibles de adquisicion separada sa definid en funcén a su expectativa
d2 uso. De manera general, I3 amortizacidn de los activos intangibles se encuentra de
acuerdo ai siquiente detalla:

Vida 6l
Grupo de actives {cn oiios)
Software 3
Palentes y marcas 5

La amortizacién de los activos intangibles es reconoctda a Io fargo de su vida dtii como un
gasto y st distribucion sistemitica se basa en 12 finea recta.

L2 vida (L) estimada, valor residual v método de amortizacidn son revisados al final de cada
2o, siendo reconocido &) efecto de cuakuier camblo como una estmaddn contable.

La vida dti) de los activas intangibles se estima €N C2rD A MEN0S que exista un mencado active
donde comerdaiizarias o exista un compromiso en firme de adquirir el ntangible al témine de
$U uso por parte del Grupo.
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La vida Otil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de obro tipo no
excedera g] periodo de esos derechos pero puade ser inferior, dependiendo det perfodo a io
largo det asal Iz entidad espera utilizar el activo,

Los actives intangibles con una vida G4l indefinidz o todavia no disponibles para su uso
deberdn someterse 3 una comprobacién de deteriors anual o de existr algin Indiglo ged
mismao,

IMPUESTOS

Elgastoporimmﬁtualarentamnsﬁmyelammadd:mmalamntﬂmfﬂaﬂﬂr
omente y & impuesto diferido.

Imptesto corrienbe.- Se basa en ia ulilidad gravable registrada durante el afio. La ublidad
gravable difiere de ta utilidag contable, debido a fas partidas de ingresos 0 gastos imponibles
o0 deduobies y partidas qua no serdn gravahles o deduobies. El pasivo del Grupo par concepto
oe impuesto comiente se calcula wiflizando 12 tasa de impuesto a Ja renta al final de cada
perledo aprokada por a Autoridad Tributaria.

Impuestos diferldos.- Se calculan sobre las diferencias tempararias {imponibles o
dediilies) existentes a la focha def balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus viores en fibeos para propdsitos del renorte financero,
Los acivas por impuestos diferidos son reconodidas por todas las Jferendcias temporardas
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en nue sea probable
recuperar dichos importes con 1a utilidad gravable contra las qsates las diferencias temporanas
deducbles pueden ser utilizadas. Los pasives por impoestos diferidos son reconocidos
generalmente para todas las diferendas temporarias Imponibles,

Se reconocerd un pasivo diferido por fas diferendas temporarias imponibles refacionadas con
inversiones en subsidarlas y asodiadas, y partkipaciones en negecios conjuntos, a excepcidn
de aquellos en los que el Grupo es capaz de controlar el reverss de [ diferenda temporara y
cuando exista [a posibiicad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercand. Los actives
por impuesta diferido que surgen de las diferencias temporarias deduciblos relagionadas con
dichas inversionas y partipadiones son dnicamente reconoddos, en 1a medida en que resite
probable que la enticdad disponga de una utibdad gravable {tributaria) futura contra las que
crgar esas diferencias temparanas ¥ cuando exista la posibiidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro certana,

El velor en iibros de un activo por impuestos diferidos deberd revisarse ai final de cada
perioch sobre el que se informe v se debe redudy, en '3 medida que estime probable que no
dispondrd de suficdente utilidad gravable, en ef futurg, como para permitir que se recupere fa
tolalidad © una parte ded activo,

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
Escales que se espera sean de aplicacidn en e periodo en ¢f que el activo se realice o el
pashnsecameleysemmtannetmenhseﬂadosﬂnandem.EJGrupureai:zala
compensacidn de activos con pasives por impuestos diferdes, solo st se tiene reconocido
legalmente € derecho de compensarlos frente 3 la autaridad tributaria, los Importes
feConocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intenddn de Biquidar sus activos y pashvos
como netes.  En los estados financleros conselidados, el Grupo no compensa activos por
impuestos diferides de una compafiia, con pasivas por Impuestos diferkies de otra compafila,
debido a que e impuesto a 13 renld es determinade v pagado POr cada compadia
individuatments,
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Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ se registran en
&l resultado del anc, excepto e [a medida en que hayan sumgido de ¢na transaceidn o sucess
qQue se reconoce fuera o fos resullados, ya sea en olro regiitado integral o directamente en
&l patrimonk, en cuyo caso el impuesto tambida se reconoce fuera de fos resultados.

PRQVISIONES

Las provisiones sqn reconocidas el Grupoe tiene una obligacion presente, va sea fegal o
impiicita, como resultado de yn sueeso pasado, puede hacerse yna estimadén Ralye del
Imparte de I obilgadidn y es altamente probalile que tenga que desprenderse de recursos
que Incorporen beneficios econdmicos pera cancelar 1a abligadén,

ET imperte sobre el cual se debe registrar fa provisidn debe ser ta mejor estimadién que
represente el monto récesario para cancelar [a obligackn ai témning de cada periodo,
considerando todos [os riesgos y las incertidumbees inherentes. Algunas provisiones se miden
aplicandio dﬁl valor presente de kus Mujos de fondos que se esperan ingumir al momento de su
canceladdn,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obiigadanes por beneficlos deflnidos: Jubilaclén Patronal y desahuclo,- El importe
de las ohligadiones por benefidos definkios es determinado utlizando &1 Métedo de [a Unidad
de Crddito Proyectada, realizado por un profesional independiente {actuario).

Las ganancias ¢ pérdidas actuanaies que puedan sumgir de ios camblos en 1as hipdtesks
actuariaies aplicadas por &) actuario se reconocen inmediatamente en 10§ resultades dal afo,

El importe de las obligaciones de beneficios definkdps 84 reconocido en lus resultades del
ejercitio hasta que e trabajador adquiera su derecho a aplicar a diches beneficios, en cuyas
circunstandas se realizard &l pago contra la provisidn constitukda para e efecto.

Participacion a trabajadores.- El Grupo reconoce un pastvo y un gasto producto de ta
participadidn de 105 trobafadores en tas utitidades dal Grupo en cada afio. E! importe de este
beneficio se calkuta directamente de ta ytiidad contable antes de Impuestos en apege ala
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarlas. B parcentale para el
caleuly equivale al 5% de 1a utifidad contable.

Vacadpnes- El Grpo registra un pasivo ¥ un gasto para reconocer 3 provisidn de tas
vacaciones de sus trabafadores considerands el Hempo de ta prestaciéa de su servido ol Anal
del penods. Este benafldo se quida contra [a provisidn constitulda para of efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecha a tomar sus vacadones,

ARRENCAMIENTOS OPERATIVOS

Un armendamiento operativo es aqued en el cual ne se transhieren todos fos nesges y ventajas
dertvades de [2 ytilizacdn del bien objate dal arendamiento. Bl importe ded arendamiento se
pacta por aquendo enlre S partes y se reconoce un gasto de forma lineal peor el periodo
estipulady en al acuerdo,

INGRESQS

Los ingresos se cakulan al valor razonabie de [a contraprestacién cobrada o por cobrar por 1a
venta de bienes y sesvidios, considerando & importe estimado de cuakyuler descuento,
banificatién o rebaja comerdal que & Grupo pusda atorgar.
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Ingresos por venta de blenes.- Los ingresos ordinarios provenlentes de 1a venta de bienes
son reconoddos por el grupe quando las entidades han bansferido at Lompeaclor K9S nesgos
¥ ventajas, de tipo skanificativo, derivados de 13 propiedad da los blenes, esta implica que 2
entidad ya no controld, no administra, nl retiene el bien, Adicionalmente, se espera obtener
beneficies econdmicos de 1a transaotdn y el importe de estos beneficios, a8l como el de kos
costos incurmices en Ly ransacdon, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacin de servicios,- Los ingresos derivadies de [a prestaddn del sesvielo
5 reconocen de acuende 2 su grado de reaiizackin en base 21 cual los ingresos de actividades
ordinarlas se reconooen en los perfodos contables en los cuates tena fugar [a prestation del
servido, Adkionaimente, l0s Ingresos son regonocidos en [a medida en que se espera obiener
beneficios econdmicos v el grado de realizacion de |a transacaiin, a1 finai det periodo sobre et
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresas por intereses. - Los ingresos por intereses son reconocidos 8 medida que los
intereses son devengados en funddn del monto invertido o que estd pendiente de pagye vy de
2 tasa da intends efectiva,

COSTOS Y GASTOS

1es costos y gastos se registran sobre [a base dei costo. Los costos y gastos se reconoces a
medlda que son inGumidos en funcidn de su devengamients independlantemente da ia facha
en que s& haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cencano en o que se
CONaCen,

COMPENSACIDNES DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Comao nomea gener2l en los estados finanders no se wmpensan los activos y pasivos,
lampoca los ingresas y gastos, excepto en aquellos casos en los que [ compensacidn sea
requerida o permitida por alguna noma y esta presentacion sea el reflalo de [2 esencla de la
transacodn.

Se presentan netos en resuitados, fos ingresDs y gastos con origen en transaccones que,
contractualmente & por una norma legal, contemplan I posibilidad de compensacién y al
Grupo tene 12 intenddn de Baukdar por su Importe neto o de realizar el activo ¥ proceder ai
pago del pasivo de forma simultinea.

ACTIVOS FINANCIERDS

Bl Grupo reconnce sus activos finanderos inidiaimente a1 valor razonable mas los costos
directamente atribuities a 12 transaccidn, excepto los actives finanders medidos 8 su valor
razonable con cambios en resuitados en lgs que no o consideran tales costas. Las LomprRs o
vmtusdeacthmﬁnandaossmremnnddasporelﬁmpumIa:sfemasmquereahza:ada
transaccion, slendo la fecha de contratacion, 1a facha en (a que el Grupo so& comprometa a
comprar o vender un activo finanderng.

Cuentns por cobrar comerdlales y otras cuentas par cobrar,- Son activos finanderos no
derivados con pagos fijos o determinados que no son colizados en un mercado activo.
Despuds de su reconodimiento Inlcial, las cuentas por cobrar son reglstrados por el Grupo a)
Osto amortizado, mends una estimacdidn por delerioro. Las ganancias o pérdidas s
reconocen en resuitados quanda l2s cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. EI
perioda de erédito promadio sobre Ly venta da bienes (inventario) es de 76 dias.
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Las cuentas por cobrar comerclales induidn unz estimacda para reducr su valar al de
probable reallzacidn. Dicha estimagién se constituye en funddn de un andlisks de 13
probabiiictad de recuperacidn de [as cuentas.

Las cuentas por cobrar comercidies y otras cuentas por cobrmr se clasiican en adivos
cxrientes, excepto los vendimientos superiores a 12 meses desde 13 fecha del estado de
situaclédn finanders, que se dasifican como actives no comentes.

Deterioro de activos financieros a) costo amortizado,- Bl valor en fibres del activo
financlern se reduce por ia péndida per deterorp directamente, excepto para [as cuentas
comerdiales por cobear y obras cuentas por cobrar, donde el mpotte en fhros se reduce a
través de und cuenta de provision, La recuperacldn posterior de los vaigres previamente
eliminades se convierte en cnddites contra 12 cuenta de provisidn, Los camblos en el imparte
en ilbros de [3 cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados coma gasto o
ingresa.

Baja de un activo financiaro,~ Los actives fnancienos son dadas de baja por e Grupe
fuanda expiran 108 dereches contractuaies sobre ios fujos de efective del active financeno: o
aando transfiere ! active finandiero desapropldndose de fos riesgos y benefides inherentes
&l activo financiero y ha cedido fos derechos contractuales de rectble los flujos de efectivo del
tivo findnciero; o cuande reteniendo fos derachos contractuales a redblr fos fluios de
efectlvy, &1 Grupe ha asumito 1a obligacidn contractual de pagarios @ uno 0 més perceptores.

PASIVDS FINANCIERDS

Pasivos finanderos e Instrumentos de patrimonto emitidos por ei Grupo.- los
instrumentes de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos fnancieros o Como
patrimonio da conformidad con Ja sustanda det acverds contractual.

Los pasivos financteros se clasifican como pastvo comiente a menos gue el Grupe tenga
derecho incondicionai de difenr ¢l pago de [3 obligacidn por 1o menos 12 meses despuds de la
fecha ded estado de situacén finandera,

Pasivos financleros medidos ai costo amortizado,.- Los pasives Anancierns e reconocen
inicialmente a su oxsto, neto de s aostos que se hayan Incumrkdo en i transaccdn.
Posteriormente, se miden a su costo amortizade ¥ cuakquler diferencla entre fos fondos
cbtenidos (neto de ios costos necesarios para su obienddn) v & valor del reamboiso, se
reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida dal acuerdo ¢on £! métode de [a tasa de
interés efoitiva,

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialments a su valor
razonable, neto de fos eostes de [3 transacddn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente 2 su Ccosto amortizado sando & métdo de intends efectiva.

Cuentas por pagar comercinles y otras cuentoe por pagar- Las cventas por pagar
tomerdiales y olras cuentas por pagar son pasivos financierss, no desivados aon pagoes flios o
determinables, que no cotlran €n un mencads aetvo.

Despuds del reconocimiento inidal, a valor razonable, s& miden al costs amoctizade utilizando
el método Je I tasa de interés efectiva. Bl perfodo de cédito promedio para |2 compra de
clertos blenes es de 164 dias.

El Grpo tene implementadas politicas de manejo de rlasgo financiaro pars asegurar que
tadas [as cuentas por pagar se liquiden de conformidad con s términas credidcos pre-
acordades.
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Baja de un pasive financiero.- Los pasives finanderos son dados de baja por & Grupo
cuando [ obligacidn ha sido pagada o cancelada ¢ bien su exlgencia haya expirado. Cuando
un pasive finandero es reemplazado por oiro pasiva finanders, el Grupe cancela el priginal v
rEOonocE un nueve pasivo finanderg. Las diferenclas que se pudioran produdr de tales
reamplazos de pasives financenos son reconocidas en 105 resultades del afio en que oeurran,

EFECTIVO Y BANCOS
El efectiva v bantos se componen de Lo sigulente:

2045
fen U5, ddlares)
Efecthvo 52,379 75,671
Bantos 9,793,901 8,934,980
Tekal 9851,271 9 010,66

Al 31 de didembre de 2016 ¥ 2015 no exdscdan restdociones de uso sobre los saides ode
efectro.

CUENTAS POR COARAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de didembre, [25 coentas por cobrar y obras cuentas por cobmar se componen de o
siqulente:

{en U.S. ddlares)

Cuentas por cotwar comercinles:
olfare 5.4, $4,371,582 12,654,272
Econofanm S.A. $2,802,783 10,524,361
Farmadas y Comlisardatos de Medisina 8,854,402 B, 132,462
FarmaenTage £i3. Ltda. 7,071,628 C,B858431
Clentes vorios 34,678,393 32,302,753
Estimaddn para cugntas incobrables {1,248,673}) {481,873)
Subtotal 76523 715 63 420406
Ctras cuentas por cobrar
Empleados 461,643 455,497
Anticipo proveedores Bh, 241 155,073
Cuentas por cobrar SRI 2,033,113 1,025,028
Otras cuentas por cobrar 2,598,452 5,076,751
Varas 508,853 a55.2M
Criddito fiscal ejerddos anteriores 137,154 137,154
Subtotal G BOE 536 B,045,677
Total 82 329 251 77,456,083
CLASIFICACION:
Comente 82,152,057 77,328,925
Mo cortienta 137, 154 137154
Total 82,329,251 77,466,083
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Los plazes de vencimiento de las cuentas por cobrar sa extienden hasta 76 dlas contades a
partlr de |2 fecha de emisidn de fas respectivas facturas, no estin suetas a ninglin descuento
per pronto pago, no generan intereses excento intereses da mora y son recuperables en I
moneda funcional de los estades financiengs,

La Compadiia y compaiiias del Grupo mantienen una estimacdn para cuentas incobrables al
nivel que 12 gerenda considera adecuado de acuerdo con ol riesnd potencial de cuentas
incobrables. La amtighedad de las cuentas per cobrar y la situacidn de los dientes son
anstantemente monitoreadns para asegurar o adecuado de 1a estimacidn en los estados
nandergs,

La gerencia de ia Compaiifa y compafifas def Grupo considera que o Impotte en tibros ge las
tuentas por cobvar de comerniales ¥ olras cuentas & cobrar sa aproadnid & su valor rezonable,

Ef movimiento de fa estimacidn de cuentas incobrables es como sigue:

{2n L5, ddiares)

Saldos al comienzo ded afio 481,873 445,542
Castigos (215,426) (47,796)
Estimacidn del aiio 581,626 84,127
Saldos ai fin del afg 1.248,073 481,873
Un cetzile de la anligBedad de los saidos de ias cuentas por cobrar comerciales se presenta a
continuaciin:
{en U.S, délares)
Vigentes y no deteripradas 55,531,367 53,894,114
De 31 a 50 dias 18,859,585 13,299,650
De 91 a 180 dias 045,582 1,201,075
De 181 a 360 dias 1,489,785 702,108
Mis de 361 dias 935,469 715,332
Tatal 77,771,788 60,502,279
5 INVENTARIOS
Un detaila da los inventarios es af siquiente:
{en US_ gélares)
Itrvantarios 78,285,037 895,754,030
Materia prima 053,661 1,794,593
Materiales 1,137,238 1,184,604
Producadn en proceso 26,266 68,603
Immantanos en trdnsito 3,592,683 3,218,515
Otros inventarios 52,894 43,180
Estimaddn por obsolescendia de tnventarios {E43,550} 1,243,013
Tata) 83 244,230 104,824,911

21




6.

7y

La gerencla estima que los inventarios serdn realtracas o utilizades a cocto plazs,

El movimiento de la estimaciin de inventarios por obsolescencia se compone de:

Saldos al Inleio del afio
Estimadén
Castigos (bajas)

Saldos al final dal afio

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen 2 oiros acthos 5 como sigus:

Sequros anticipadas v total

PROPIEOQAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de 1a propledad, muebles y equipos es & sigulente:

Costo
Pepreciacidn acumuiada
Impotie netg

CLASIFICACION:
Terenss

Edificios

Instalarinnes
Maquinaria y equipos
Equipos de computacidn
Muables y ancares
Vehiculos

Qbras en procoss

Total propiedad, muables v equipas

2018

(en U.5. dédlares)
1,243,013 1,171,725
- 1,501,963
{349,453} {1,430 675)
843,550 1,243,013

{en U.S. d&ares)
893,142 743,055

{en US. dllares)
18,712,691 17,536,022
{6,793,909) (6,012,741}
11 918,782 11 523 281
1,728,595 1,728,595
5,208,971 5,187,104
1,205,921 £, 321,766
903,672 856,233
271,187 J3x748
455,080 475,057
1,842,494 1,470,577
301 B62 151 20N
11,918,762 11,523,281
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ACTIVOS INTANGISLES

Los activas intangibles se resurnen:

Costo
Amortizackia asumulada

Importe neto
CLASIFICACTON:

Fatentes y mancas
Software

Total active intang|ble, neto

E movimientn de los actives intangibles es como sigue:

Casto:

Saldo al 31 de didembre del 2014
Adicdones

Saldo ai 31 de didombre de 2015
Adiclones

Salda ai 31 de digdembre dal 2016

Amoizacién acymulada;

Satdo al 31 de diddembye del 2014
Gasto amortizagon

Salda 21 3] de didembre da] 2015
Gasto amortizaddn

Saldo 21 31 de didembre del 2016

Saldes netos &) 31 de dicembxe del 2005

Saldes netos 2l 31 de didembre del 2016

2045
{en 1.5, dilares)

880,642 537,672

(454,379} {331,233)
426,263 206,439

336,240 134,400

950,023 72 039

426,263 206,430

Palentes v
maras Software Tetal

336,000 156,273 492,273

. 45,399 45,399

335,000 2,672 57,672

273,600 69,370 342,5

609,600 271,042 880,642
134,400 99,497 233,897
67,200 30,136 97,336
201,600 129,633 331,233
71760 51,386 123,146
273,360 181,019 454,175
134,400 72 639 266,419
336,240 80,023 426,263
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10,

OBLIGACIOMNES FINANCIERAS
Las obiigaciones financieras benen I3 sigulente composickdn:

izl 203
Comients No Corriepte Conientn o Corfente
Banco Bollvariano C.A. (1) - - 4,000,000 -
Banco de la Produccidn
Produbancs 5.A. (2) 1,501,662 9-[']?,53;_ 237,233 505402
Toetal I,GDIEEEE 207,581 4,237,233 505 402

(1) A1 31 de diclembre del 2015, comesponde a un préstamo sobre fimas, a una tasa
promedio de interds del 8.83%, cyo vendmiento es ef 29 de agosto del 2016. £
préstamo podrd garantizarse con prenda/s, hipotecafs, fidelcomiso mercanti! en garantia ¢

cualquier otro Istrumento de ser solidtade por ¢l Bancg.

(2) Al 31 de didembre del 2015, comesponden a cuatro préstamos sobre firmas para fnanciar
Ia 2dquisicidn de vehicules para el Grupo, con tasa de interés promedio del 8.56% anual
con vendmiantes en abkil 2017; ctubre dal 2018 y aoviembre 2019,

Al 31 de didembre del 2015 corresponden a dos obligadones para finandar 1a adquisiddn
de vehlauTos para e Grupo, con tasas de interds del 9.5% anual con vencdmientos en

octubre 15 y 29 del 2018.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comearnciales y atras cuentas por pagar es omo sigue:

Didembra 31, Enern 01,
2016 235 2013
{en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comenciales:
Proveedorss locales 70,621,731 74,987,571 71,780,257
Provesdores del axterlor 51,750,653 56,560,250 35,201,075
Subtotal 122 412 684 131 547 85} 107,581,332
Otras cuentas por pagar:
Compaiifa relacionada (Nota 20) Y777, 110 17,777,110 17,774,110
Otras cusentas por pagar 1,137,530 6,502,627 4,034,245
Provisién por devoluddn de inventasio 722,360 1,278,154 974,159
Empleados 582.664 627,922 513,572
1ESS por pagar 356,180 328,721 306,001
15% Paridpacién tabajadores afios
amerores (1) 69,214 69,214 69,214
Varias 155,204 481,758 384,136
Subtotal 20,800,252 27, 05% 546 24 068,437
Total 143,212,946 158,613,407 132.040.2658




11.

(1) Burante el afio 2016 (2 Compafia efectyd la corvecddn de emor a sus estados financisros
de los afios 2008 y 2010, debido 3 que no se registrd &) monto por participadidn
trabajadores por 13 compaiiia de dichos afios poe USD 60,776 y 8,438 respecthvamente. La
corecadn del esror ha skip contabilizado en forma retrospectiva; por Io que kos estados
financieros del aiie 2014 han sido restablecidos. E1 efecto de 13 correcodn del emor 65
disminuir Jos resuitados acumuiados al 31 de diciembre del 2D14 en USD 69214 ¢
Incrementar el valor dei pasivo cuentis por pagar empleados en & mismo valkor.

IMPUESTOS
1IMPUESTOS CORRIENTES

Activgs y pasives par Impuestos comrientns,. Los activos y pasivos por impuestos

axrientes se resumen seguidamente:

Actlves por impuestos corrlentes:
Crédito tributario de IVA
Retenciones en Ia fuente IVA que fes han sido
efectuadas

Impuestos pagades por anticipado

Torai

Pasiveos por Impuestos corrlentes:
Contribycidn solidarla

Impuesto a La renta por pagar

Impuesto al valor agregado en ventas
Retenciones en (3 fuente de impuesto a la renta
POr pagar

Retenciones en La fuente da IVA por pagar
Impuestoa la satica de divisas

Total

2016

{en U.S. ddlares)
262,389 212,386
65,341 64,924
763,913 1,007,185
1,092 643 1,283,995
1,811 .
200 2,160
402,355 275,996
319,655 384,160
92,249 71,6406
2,650,605 2,868,551
3,466,875 3,602,483

26




Impucsto a la renta reconocido en Jos resuitados.- La eondlizeién entre Ta utiildad segin
estados finandiercs y el gasto por impuesto a la renta coriente al 31 de didembre, es como

sigue:

Utiltidad sequn estados financieros antes de Impuesto
a3 renta

Ajustos

Utllidad segiin estados financleros antes de impuesto
a la renta

Gastos no dedpcibles

Olras rentas exentas

Partictpaada trabajadores atribuibles a ingresos exentes
Utilktad gravable

Impuesto a ta renta causado (1)

Anticipo calutado Impuesto renta (2)

Impuesto a [a renta cargado 2 resuitados

Impuesto 2 la renta diferido

Total

2015
{en U.S. ddlares)

7,599,269 61,832
- 3,148,018
7,599,268 3,210,750
1,906,719 2,585,047
- {64,005)

- 9601
9,505,938 5,741,352
2,051,317 1,263,106
2,555,236 2,316,934
2,595,236 2,319.919
366,94 (272,978)
2,962,230 2,045,941

(1) Eilmpuesto a fa renta conforme a dispasiiones fegales vigentes por lgs periodes que
terminaron al 31 de dicdembre del 2016 v 2015, se calcuta a ia tanfa del 22% solxe las
utlidades sufetas a distribucidn y det 12% sobre 125 utilidades sujetas a capitalizaddn.

(2} €1 anbietpo minimo calulado para el ejerdcio 2016 fue de USD 2,585,236; al impuesto a
la renta causado es de USD 2,091,317; en consecuenda, el Grupo registrd USO

2,595,236 £n resultades como impuasts a la renta,

L2s dedaracionas da impuestos confome lo mendonado en (x5 dispasicones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de ia Administradién Tributana,

Los movimientos de la provisidn para Impuests a [a renta ai 31 de didemive fueron coma

sigua;

Saldaos al iniao del afo
Reclasificacidn

Provision del aho

Impuestes anticipadas

Pagos

Antdpos de impuesto 2 [3 rentn

Satdes a favor dal Grupo

2015

{en UJ.S. dilares)
{1,005,025) (1,013,100}
1,007,185 1,025,928
2,595,236 2,319,515
{3,358,602) (3,324,384)
{2,160) {12,828)
{34 {560
(763,713} 1,005,025

Los impuestos anticipados comesponden a Jos pagos ofectuados por el anticdpo pagado y

retenciones en fa fuente de Impuesto a ta rerta.
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Saldos dei Jmpuestn diferido.. Los movimientos de activos (pastvos) por frnpuostes

diferldos fueron como sigue:
£012 2016
Saldosal  Reconoddte  Saldesal  Reconockdo  Saidos al
comlenzo en fos fin del en los finde)
delafio  pesultados afg resultadas afg
{en V.5, ddtares) {en LS. ddlares)
Activos por impuestos
diferidas en refacion o
Provision de jubllactdn
patronal 132,318 23844 155,762 {155,762) -
Pravision de devoluddn de
producto 214,315 bo,BM 2B1,194 (122,275) 158,012
Provisién mercaderia
deteriorada 93,003 179,533 _ 273,436 (87,855} _ 165,561
Total 440,536 260,656 ?1!‘1,3?2_ (365,652} _ 344,500
Pasivos por iImpuestos
diferidos en refaclon a:
Vehfculos v total {4,742) 3,122 {1520) {1,102) (2,722)
Activas {pasivos) por
impuestes
oTeridos, netos 435,794 272978 708772 (366,954) _ 341,778
n «~ Al 31 de didembre del 2016 3 Compaifa Laterago del Ecuador

3A. no dispone del estudio de predes de transferenda requenido por las autoridades
tbutanas, en mzin de que el plazo para su presentadén ante estas vence en el mes de junlo
del affo 2017. A I3 fecha de emisidn de Tos estados finanderos, el estud|o se encuentra en
procesn de elecudén; v, 3 Adminlstrasdén de B3 Companla considara que [os efactos del
mismo, si existieran carecen de importanda relativa, Al 31 de diciembre del 2015, 1a
Compahia efectnd el estudic de pregdos de transferencld en el am) se determind que las
rensacdongs can partes reladonadas por propordonalidad de transacciones y participadon
acclonaria fueron efectuadas a pretios razonables que se aproximan 3 valeres de plena
competenda.

12, OBLIGACIONES ACUMULAGCAS
Las obligadones acumuladas se detaiian sequidaments;

{en US. ddlares)
Benefidns soclales B71,157 BilB12
Partitipacidn trabajadores 1,344 852 566,602
Total 2,216,109 1,378,414
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Particlpaclén 2 Trabajadores,- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a partidpar en las utfiidades de ta empresa en un 15% de ias ublfidades
Uguidas o contables.

Los mevimientos de [ provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2016
{an U.5. ddlaras}

Saldos al comienzo del afio 566,602 877,301
Provisién del afio 1,344,952 566,602
Pagos efectuades {566,602) {B77,.3201)
Totai 1,344,952 566,602

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubitacién patronal.~- Conforme a dispasiciones del Cédigo del Trabajo Equatotiane, existe
la obligacion por parte del empleador de otorgar (ubilacién patronal sin perjuicio de
jubiacién que les comesponde por parte del IESS a %os trabajadores que por veinte afos o
mds hubneren prestado sus services en forma continsada o interrumplda, tendrdn derecho a
ser jubllados por sus empleadores sin perfukds de 1a jubRzacidn que les corresponde en su
conditidn de afiliades al Instituto Ecuatorane de Sequritad Soclal,

Desahuclo.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabaw Ecuvatoriane, en los casos de
terminatidn de ia reladén taboral por desahutio solicitado por el empleador o por el
tabajador, ol empieador bonificard al trabajader con el 25% del equivalente a fa Giima
remuneracidn mensual por cada uno de [os 2505 de servicto prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se lievan a fos resuitados del ejercicio y estin sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un pofesionai independiente debidamente callficado por (a
autorkizd competente

tin resumen de las oiigadones por beneficios definidas se detalla seguidamente:

{en U.S. dblares)

Jubrlackdn patronai 3,485,715 3,087,730
Desahuclo 1,068,917 979,473
Tokai 4,554,632 4,067,203
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Los movimientes en &l walor presente de ias cbligadones por beneficles definides se detatian

sequitamente:
2015
Jubiackin
patrondl Decohucio Intal
(en U.S. ddlares)
Sardos al inigl del afe 3,082,730 079,473 4,067,203
Costos de perindo comente 452,159 158,514 £22,113
Casta financlero 133,746 G566 176,412
Pércida actrarial 04,597 65,845 160,442
Beneficios pagados (55,558) (178,981) (274,539)
Efecto de liquidadones anticipadas { lﬂﬁggg! - { 195,9991
Saidos al fin da) affo 3,485,715 1,068,017 4,554,632
. 2015
Jubllagién
patronal Pesaudio ol
(en US, ddlares)

Saldas al inigip del ato 2,559,608 B, 382 3,803,990
Costos de perioto coviente 527,140 333,11 260,311
Costo Bnandero 121,937 32,662 154,599
Gangnda actuanal (270,148) {64,930) (335.0M)
Benefidos pagados (34,319) (126,911) {151,230)
Efecto da liquidacianes antcipadas {255,488) - {25& 488)
Costo de sepvicos pasades - 16899 1,099
Saldos al fin del afio 3082730 979,473 4,067,203

K




La Compaiifa por [a aplicacdn de tas modificagionas a la NIC 19, Benefidos a los Empleades,
efectud una comeccldn de emor a sus estados finanderos ded afip 2015. La comeccién del
error ha 5itdo contabilizada en forma retrospectiva por 10 que los estados financlercs en el
2fio 2015 han sido restablecidos. Los sakios restabladdos s detallan sequidamente:

1/1/2D15 31/12/2015

Balance de Situaclén 11112015 PRestablecido 3171272015 Restablegide
Obligacibn por Benefidos Definidos

{080} 2l Inkip del a6o 2,278,254 2,278,294 2,793,536 3,803,090
Costo [aboral por servicios actuates 343,922 343922 438,464 721,077
Interés neto (Costo Anandeng) 157,420 157420 179,951 154,559
Pérdida (gananda} actusanial

FECONOCda nor camtbios en

sipuestns finansioros 111,931 321,753 69,658 f128,373)
Pérdida {(gananda) acuanal

recenddda por ajustes v experienda 143,185 955,420 71,505 {359,187
{Baneficias pagados) {125,850) (138,450) {1561,230) {8.748)
Costo da senvidos pasados . - 128,248 140,232
Efecto de reducciones y

ifquidaciones antikcipadas {115.357) {115 35%9) (170,329 {256,48E}
Obligacidn por Beneficios Befinkdos

al final dei perkodo 2,793,536 3,803,990 3,349,833 4,067,203

los cilculos aduanaes del valor presente de I3 obligadidn devengada por concepto de
benefides definidos fueron redlizadas al 33 de didembre de 2016 y 2015 por vn actuario
independiente, El valor presente de 1as obligacdiones por conceplo de benefidos definidos v ios
wostos el servicio actual y el costo del senvicio anterior fuercn caltulados vtllizando e método
gz Iz unidad de erddito proyectada. Bajo este método ks beneficios definldos deben sar
atribuldos a1 periodo de servico del empleada y basados en ia fdrmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de benefiio & ¢ada aflo de sarvicio, considerando el uso de
hipdtesis actuarales para calular el vaior presente de dichos benefidos. Estas hipotesis
reflelan e vaior de dinerp a través del tlempo, @ Incremento salarial y s probabiidades da

pago de estos benefitios,
Las presunciones princpaies usadas para propdsitos de los ciitulos actuariales son las
slguientes:
2016 1%
%4
Tasals) da desquanty 4.14 4.36
Tasals) esperada del incremento salazial 300 3.0

i4, ADMINISTRACION DE RIESGDS FINANCIERDS

los prindpales instrumentos finanderys del Grupo oonstituyen RS cuentas por cobrar
comerclales v otras uentas por cobwar. El propdsito prncpal de estos instrumentos
{inandlerss &5 obtensr finandamiento para tas operadiones del Grupo.

El Grupo tens diferentes actives fnanceros como deudores por venta que sumgen
directaments de sus Speracones.
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€l Gerente General revisa y acuerdz poiiticas para administrar estos rlesgos, que son
resumidas a contimsagion:

Rlesgo da crédita

Se presenta cuando endste una alta peobabilidad de que ks dientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. €l Grupo solamente comerdializa con terceros reconackins con
buen crddite, Es 1a pofitica ded Grupo que todos fos cllentes que desean comerdiallzar con
crédito sean sujetns a procedimientes de verificasi dn de crdditn.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crégdito dentro del Grupo.

Riesgo de liguidez

Bl Grupo moditorea su resga de lquidez wsando una herramienta de planificadidn de Nquidez
recarente. Esta herramienta considers el venomilentn de kos actives financieros (B4, Cuentas
por cobrar, otros acthys finanderos) y Ios flufos de efectivo provedzdes operaclonales,

Riesgo de tipo de camhbio

&l Grupo realiza b totaiidad de sus operationes en dblares de los Bstedns Unidos de
Horteamérica, moneda de curse legal en & paks, consacuentamente, o se presentan efectas
por variaciones de tipos de cambio en os estados fnancieros.

Riesgo de gestion de capital

&l Grupo administra de manera activa und base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus acthvidades. La adecuaciin del capital ded Grupo s monitoreada usando 105 ralios
establecidos por 1a gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos del Grupo auande maneja capital son: salvaguardar [a capaddad ded Grupo para
continuar operando de manera que coatinde brindando retomos & 108 acdonistas y benefidos
a los 0tros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyr el desarrolio de
sus actividades.

Al 31 de didemixe de 2016 y 2015, no han existido cambios en [as acthidadas y poitlcas de
manefa de capital an el Grupd.

A contimzacion se presentan las categorias de instrumentos financleros mantenidos por el
Grupo:

2015
{en U.S. dlaras)
Actives Tinancierps al costo amortizado?
Efectivo y bancos (Nota 3) 9,851,271 4,010,661

Acdtives financiergs emedidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerglales y otras asantas

por cobrar (Mot 4) §2,329,25] 77,486,083

Otros activos corrientes 32 665 20,570
Totai acthvos financiergs 02,213,190 B6,457,314
Pastyos financeres ai costo amortizado:

Cbllgacones financieras (Nota 9) 2,805,243 4,742,635

Cuentas por pagar comenciaies y otras cuentas

por pagar (Mata 10) 143,212,546 158,613 407
Total pasheos financleros 146,022, 18% 163,356 842

n



15.

Valor razonzble de los Instrumentos financierps,- La Adminlstradon de la Compaitfa
consldera que 105 valores en litves de Ios activos v pasives Rinanceros reconocidas a1 costo
amortizado en 105 estades finandiaros se apraximan 2 su valor razonable.

PATRIMDNIO

CAPITAL SOCIAL

A) 31 de diciembre del 2016 el capital sodal es de USD 26,151,836 dividido en veintiséis
mitlones clento dncuenta y Lun mi ochocientos treinta y sais accones ordinarias y nominativas
da USD 1 dilar cada uma.

RESERVA LEGAL

La ey de Compaiilas establece que por Jo menos el t0% de la ulllidad neta de) ejerdcio sea
2proplacdo COMo reserva legal hasta que dsta alcance como minima el 50% de) capital socia)
en las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser pardal o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas oparacionales, pero no es disponible para el page de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidadon de tas Compadias det Grupo.

RESERVA FACULTATIVA

Representan reservas de libre dispasicén cuya saldo puede ser distribuklo, capitalizado o
vtiiizado para cubrir péreidas,

RESULTADDS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende fos Resultados Acumulades ordinarios de cada glercicio que no han
sido capitalizados, aproplados en otras resenvas p que no han skio distribuldos a fos
accionistas, Los resuitados {utilidades 0 pérdidas) de cada ejercicio induidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su eferclkdo de orgen. Un resumen de fos
resultados atumulados es como sigue:

2016 2045
{en US. dilares)

Resultados acumulados 2,493,777 3,964,820
Resultados acumutados provenientes de la

adopcidn por primera vez da fas NIF 32,891 32,891
Abseroion de péndidas - B20,582
Transferencia reserva fagal (113,452) (305,516)
Uildad / Pérdida del sjercdo 4,637,039 {1,585,109)
Tota) 7,050,255 2,526,668

Las sigwentes partidas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NEF v de los saldos de
resenvas de eemicos anteriores que de acuerdo @ disposicones socetarias constituyen
subouentas de los Resultadas Acumulados y podran ser utllizados de la siquiente forma:

Resultados Acumulados Provenlentes de la Adopetén por Pimera Vezr de los
Normas Internacionales do Informacidn Flnanclera — MIIF.- Los resultados de la
adopcidn por primera vez de [as normas intemacionales de informadidn financiera MNIIF, se
registran en &) patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de [a adopeidn
par primera vez de s NIIF, separado de los resultados acumulados ordinatios y su saida
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acreedor no podid ser distribuldo entre los acdonistas; silo podra ser capitalizado en 1a parts
que excada 2l valor de [2s pérdidas acumuladas v las del (itimao ejerdiclo econdmico con dyido,
s tas hublesen; uilizado en absorber pérdidas; o devueltn en & caso de Niquidacidn de las
compaiifas ded Gnipo.

16. INGRESOS DRDINARIDS
Un resumen de [0% ingresos ondinarlos o5 como sigue:

{en U5, ddlares)
Ingreses provenientes de fa venta de bisnes J45,083,245 334,659,547
Ingreses provenlentes de 1a prestadiéa de servidos 816,342 493,857
Intereses ganados 91,689 201,586
Otros Ingresos 3,808,711 2,285,622
Tt 349,749,987 337640012
17, COSTOSY GASTOS PORSU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos af 31 de didembre s& resumen:
(en U.S. ddlares)

Costo de ventas 2A5,403,977 287,271,151
Gastas de administrackin 19,235,250 16,441,552
Gasto de ventas 34,532,238 30,884 068
Total 339,173 505 334,518,771
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€l detalle d2 costos y gastes por su naturaleza es el siguiente:

2016
(en U.5. dilares)
Costo de ventas 285,403,977 287,271,151
Gasto por benefices a les emplaades (1) 16,528,985 17,680,057
Promoeidn y Publicidad 5.427,052 4,304,478
Muestras Médicas 5,083,678 5,135,544
Costo Bonificacidn 4,452,845 3,359,461
Transporte 3,221,474 3,228,446
Mercadenia Deterorada 2,247,031 1,515,675
Depreciadones y amortizadones 1,519,605 1,447,769
Sequros 1,504,632 1,266,772
Impuestos, contribudones y otros 1928,950 417,338
Amiendos 955,702 689,764
Seguridad 789,042 778,081
Gastes de viaje 731,518 753,213
Mantgnimianto 557,615 581,245
Madltdad 475,197 455,530
Gasto de distribucién 452,758 510,421
Servkios basicos 389,228 374,377
Honoraras 266,491 21,37
Gasto de comunicaddn 234,455 245,109
Gasto Rearondicionamientn 167,771 158,235
Reglstros Sanitarios 112,883 112,087
Otros Gastos 4718133  __ 3,942,518
Total 339,172,505 334,518,771

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEASOS.- E siquients es un detaile de los

gastos por bepeficlos a emploados:
{en U, 5. détares)

Sueldas y salarios 6,045,520 0,413,679
Horas extras 503,287 845,275
Comislones y bonlficatienss (incentivos) 5,234,505 4,798,436
Beneficios sodales {Déaimas, vacadones, forxd g reserva,

sequeos de vida, atc) 3,221,327 2,917,668
Apartes a1 [ESS 1,554,534 1,393,345
Participacdn a trabajadores 1,344,852 562,279
Indemnizacidn iegal por despido 638,102 #78,567
Benpflzlos definidos 622,115 811,411
Unfformes 212,007 198,034
Capaditacidn 197,636 255,403
Tatat 19,528,085 17,680,097

Al 31 de diembre da) 2016 y 2015 el persond) total d2) Grupo okanza a 712 y 687

respectivaments.
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19,

20,

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle da costos finanderos a1 31 de didembre es como sigue:

Comisiones y gastos bancarios
Gasto financiero
Costo financiers jubliacién patronal y desahucis

Total

ODTRAS GANANCIAS Y PERDIOAS
Las otras ganandas y pérdidas sa resumen:

Gananda / Pérd'da en venta de activos Bjos y tota!

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

{en U.5. glares}
57,800 25,526
2,955,197 2,848,150
176412 154 598
3,190,409 1,060,274

{en US. dilares)
162,195 {35)

Las operaciones entre [as Compaillas, sus Accionistas v sus companias relacionadas, forman
parte de Rs ransacones habituales del Grupo en cuanto a su obisto v condldones.

{a} Acdoplstas

Los accionistas de las Compaiifas da Grupn a1 31 de diciembre de 2016 se detallan

seguidamente:

Leterago del Ecuador S.A.

Nimero de a
Nombre de acclonlsta acciones Participacion
Molefind Lmited 25,879,64% 97.34
Jolbury Limited 685,574 2.56
Tetal 25,765,223 109000
Roemmers S5.A.
Nimecra de %
Nombre de accianista acciones Particlpacién
Metefind Limited 346,152 99.60
Jelbury Limlited 33,461 10.90
Total 384,613 100.00
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Laboratarios Ecuarowe 5.4,

MNimero de %Yo
Nembre de acclenlsta accienes Participacién
Molefind Umiteq 1,500 95.00
Jolbury Limited 100 5.00
Total 2,000 100.00

(a} Saidosy transaccicnes conacclonlstas y compaiifas reladenadas

Al 31 de didembre, 05 saldos y transacciones con accionistas ¥ compaiifas refacionadas

se formaban de la sigulente manera:

Naturaleza  Qrgen

Otras cuentas por pagar:

(Nota 10)
Motefing Limited Capita) Exterior
JoTbury Limited Capital Exterinr

(b) Transacdones significativas

2016 2015
(en Li.5, dbiares)
17,559,339 17,599,339
177,771 177,771
17,777,110 17,777,110

Al 31 de didembre, las ansacoiones significativas se formaban de fa sigulente manera;

COMPRAS!

Atromax Laboratorio Quitico Fannacdutlon SA
Hedicamenta Ecuatodana A
Laboratotics Bago Del Ecuador S.A
Laboratonos Slegired S A
Aspenphanna 5.4,

Fh Trans Phamp S

Intercam Warenhangdels - Gmbh
International Pharma Trader Com.
Grupofarma Dal Ecvador 5.A
Quimica Ariston Equattar Cia. Lida.
Tokeda Eouador Cla. Ltda.
Biotoszana Eciador 5.4

Bavter Ecizador S A

Linipharn Bel Ecvadar S.A.
Laboratorns Lazar Ecuader S A
Gendricns Nacionaies Gena S.A
Faes Farma Oel Ecuador SA
Frisone {ia_ Lida.

cﬂnﬁﬂﬁaﬂ L

201G 2015
(en V.5, ddlares)

47,940,052 53,534,043
38,905,184 43,022,613
32,919,309 30,439,552
40,422,807 51,754,026
28,491,953 28,101,131
24,352.410 30,907,629
2458016 4,983,508
1,850,205 3,218,658
14,503,740 20,548,604
6,385,167 .
4:9?'5!4 1? -
3,415,135 .
2,522;5 12 -
2,269,158 -
2,101,810 -
1,779,172 .
1,580,616 .
1,360,796 .
941,682 .
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weCantinuacldn

Gencmmalab Ecuador S.A.

Totaloop S.A. 891,642 .
Farmasilesia §.A. &b, 264 .
Corporacion Magma del Ecuador S.A. 314,595 .
Totai 270,263,901 286,509,814

Las compras se generan por 1a adquiskidn de productos disponibies para ia venta.

(<) Administraclény direccidn

Los miembros de ia Administraciéin y demds personas que asumen ia gestidn de tas
Compafilas de) Grupo indiuyendo a la gerenda general, asf como (0% accionistas que fa
representen, no han partidpado al 31 de diclembre de 2016 y 2015 en transacciones no
habituaies y/o relevantes,

E]Grupunuhao{o-gadupréstamosamﬂnpiamaningumdemsejewﬁms?dew
personal gerenclal dave.

(d) Remuneraciones y campensaclones de la gerencdia elavo

Dursnte ks ahos 2016 y 2015, ks Enportes reconocidos como gastos de gestibn de
personal clave, es como sigue:

2016
{en U.S. ddtares)
Suelidns 151,373 144,556
Qtres beneflcios a elecutivos 36,344 36,179
Total 187,717 180,735

La compeansacién de los sjecutivos dave se determing en base a) rendimienta de jos
individuos y fas tendencias del mencadg.

21. COMPROMISODS

Aulorizacion de uso de Registros Sanitaries

Con fech 22 de agosto dei 2011, ia compailfa Roemmers S.A  autoriza @ la empresa
leterago del Ecuador S.A a hacer uso dé i0S reglstros sanitarios que estdn a nombee de ta
compaiifa, parz la importacién, expottacidn y tdmites iegdles necesarios ante fas
autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador 5.A. serd i responsable de comercializar
ks productos en ef mercado farmacéutico nadonal, y de cumpllr con todas [as nommas
lkegales que expidan las autoridades de contral en el Ecuvader; utilizard los acuendos de
precios owrgados a Roemmers S.A por el Conselo Nadonal de Fijacidn y Revisidn de
Precios de los medicamentos de uso humano pare todas Jos productos que comercialza
Roemmers S.A. adusimente, y solkiterd ls acuerdos de precios para o nueves
productes que ingresen en e futurp at Ecuador o la revisidn para ks ya existentes. La
autoelzacion tendrd una vigenda de 10 afies contados desde Ia fecha de susaripeidn de ia
eriksma,
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Con fecha 26 de julio del 2011, Ia compaiifa Laboratorlos Ecuarowe S.A. autoriza a ia
empresa Leterago del Ecuador 5.A 8 hacer uso de los registros sanitarios que astin a
rombre de 13 compaiifa, para Ja importacidn, exportacidn y trimites feqales necesarios
ante fas autordades aduaneras. Leterago del Ecuader 5.4 serd [a responsable do
comercializar los productes en el mercado farmacéutico nacional, ¥ de cumplir con todas
las nommas fegadles que expidan las autoridades de control en o) Ecuador; utilizard tos
acuerdes de precdos otorgades a Laboratodos Ecuarowe S.A por & Conseln Naciora) do
Filacion y Revisidn oa Precios de [us medicamentos de use humano para todos los
productos que comendaliza Laboratorios Ecuarowe S.A. actuaimente, y sviicitard los
dtuerdos Ce precios para os nuevos productos que ingresen en & fistirn al Ecuador o f2
revisign para los ya existentes. La awntorizagdn tendrd una vigenda de 10 afos contadas
desde ia facha de susaipd dn da Iy misma.

Contrato de prestacidn de serviclos de transporte do producto

Con fecha 1 de septiembre del 2012 Leterago del Ecuader S.A. celebra un contrate de
prestacién de servicios de transporte con Quick Deilvery S.A. quien prestard el servico de
re:egdﬁndelusbuitmcaradosvmhnladosdehspmductnsmc:rmgadas&nsuareade
despachos en |2 dudad de Guayanuil, La vigencia dai ontrato €5 hasta &l 30 de agosto del
2016. Con fecha 1 de septiembre dei 20156 se renueva el contrato por dos anos cuatro meses,
siendo su vencimiento el 31 de diciembre dal 2018.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre det 2016 exislen las siguientes juldos:

Leterago del Ecuador S.A.

Juicio que se tramita en of Juzgade Veinte y Cuatro de to Civil en Iz ciudad de Guayaquil,
ahora Unidad de la Civit y Mercantil def Guayas en contra del seqoe Javier Franasco Pérez
Gdmez. Cuantia: USD 15,000, Este {ultio estd para dictarse sentencla.

- Jubdﬂquesemmrtameingadondehnmideladudaddel.atamnga,hny
Unidad Judicial Civil, en contra dei sedior Jorge Femdndez Escobar y Otro. La cuantia dol
Jukio es de UsD 10,000. Est2 juicio se termind y estd por ejscutarse Ia sentendia dictada,

juido que se ramita en e Juzgado Segundo de ko Civii de Fichingha en contrz da) sefor
Fernando Xavier Davila Mamidn y Mara Femanda Mayorga Gutidmez. Se dictd el
mandamiento de efecudidn y Jos demandades no han pagado nt han dimitida bienes para
embargo. La cuantia actualmente asciende a USD 200,000. Se estdn realzando
Investigadiones para dar con [0s bienss muebles inmuebles, enseres para embargar y
refuperar &f valar adeudadn.

- Judo que se tramita en el Juzgado Cinco de lo Civii de Pichincha en contra del sefior
Gulliermo Fabldn Vilamann Sevilia y Ruth Elena Benalcizar Villagdmez. Se dictd el
mandamiento de ejecudion y fos demandados no han cublerto la obligacidn nl han dimitido
bienes para embargo. La cuantfa asclends a USD I16,000. Se estin reafizando
Investigaciones para dar con los blenes de elios para embargar y cobrar lo que adeudan.

B abogado de la compaiils que leva estos juldios mantfiesta que & han agotado
procedimiento de estos jultios ton sentendla ejecutoriada y mandamiento de efequrdén,
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puesto qua se han lotalizado a los demandados y tienen bienes para tener éxito en ol cobvo
de lo adeudado. No existe ningtin Inconvenlente que perjudique Ios intereses de la Compafifa.

Laboratorics Ecuarowe S.A.

En el periodo terminade al 31 de dicembre del 2016 y hasta 1a fecha de emision de este
informe, &l asesor legal de la Compaiia ha patrocinado a la Asociacidn de Laboratorios
Farmacéuticos (ALAFAR), de fa cual es miembro Laboratoros Equarowe S.A., en procesos
administrativos y judiciales relacionadas con patentes solleitadas por terceros ante (2 Direcsidn
Naciona! de Patentes del Instituto Ecuatoriano de Propledad [ntelectual (1EF), de los cuales
se encuentran en trémite en las diferentes etapas procesales, aproximadamente mds de mil,
Con tas acciones de opesiciéa se busca evitar la concesidn d= protectidn por parte del estado
en favor de prindipios activos ¥ procesos para su elaboraddn, que sequn [a noemativa andina
A0 son patentables, procurands de este modo la inexistencta de monopolios comerciates para
dichos productos ¢ peocedimientss, permitiendo asl la ibre produccion de estos fArmacos por
pante de ks Laboratorios afiliados a ALAFARL

En oplnidn del asesor legal, en ninguno de estos casos es posible adelantar resuttados o
determinar 1a posibllidad de que generen posiblas pastvos a 1a Compaiila,

REGULACICN DE PRECIOS

El 22 de didembre dal 2006 se publics en o Suplamento al Registro Oficial No. 423 Ia "Ley
Brginica de Salud®, la cual en su articule 159 establace fue comasponde a la autoridad
sanitarla nacionai (Ministerio de Safud Piblica) 1a fijacidn, revision y controt de precios de los
medicamentos de uso ¥ consumo humane a través del Conselo Nacional de Fiacidn y Revisién
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El "Reglamento para
la Fijaglon de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano™ vigente fue suscritn al
14 de jullo ded 2014, medlante Decreto Ejecutive No. 400, emitido en e Sequnio Suplemento
det Registro Oficiat No. 293 del 29 de julio del 2014, Este decreto tene la finahidad de
establecer y regular ks procedimientos para 13 filaddn, revisidn y control de predios de venta
al consumidor final de medicamentos de uso ¥ oonsumos kumano, que s& comerdalicen dentro
deal territorio ecusatoriano. Los regimenes de fifacidn de precios que establace el menoonado
decretn, segin el artiarlo noveno san: Fjeadn Oirecta de Precips, Liberado de Precios, ¥
Regulado de Fijaddn de Precios. E] Régimen Regulado de Fiacén de Preclos consiste en
establacer un precio techo para cadd segmento de mencado de los medicamentos estratégicos
¥y Nuevos; este precio techo serd ef equivalente a la mediana de los precios de venta al
mibiico del mercado privado de los medicamentos particpantes en ol segmentn
correspondiente; exduyendo aquellos precios que se conskderan atiploos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de didembre del 2016 y la fecha de emisidn de ks estados financieres
consolldados (febrero I0 del 2017) no se produferon eventos que en opinién de la
Administracidn def Grupo pudieran tener un efecto Imporante sobre [os stados finangeros
oonsoitdados adjuntos.




25, APRDBACION DE LD5S ESTADDS FINANCIERDS

Los estados finanderds consolidados par el aio terminado el 31 da diciembre det 2DI6 fuaron
autonzados para su emisidn por ka Gerenda de Las compahias del Grupo & 1D da febrero dei
2017 y serin presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En optnidn da Ia
Gerenda de kas compadias del Grupo, las estados finanderos consolidados serén aprobagdos
por ia Junta General de Accionistas sin modificagdones,
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