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INFORME DE LOS AUDITORES INCERENDIFUTES 

A los Accionlstas de 
Leterago del Catador SA. 

Opinión 

1. Hemos auchlado los estados financieros de la ~parla Leteraga del Calada" EA, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado del resultado Integral, el estado de 
tambos en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo contri:al:tientes al °lerdeo terminado en 
dicha Ceda, así corno las notas explicativas de loS estados financieros que incluyen un resumen de las 
politiatS Contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos 
MOSSO:U la situación financiera de la Compara al 31 de diciembre de 2016, as( corno de sus 
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejesodo terminado en dicha fecha, de conformidad 
con las Normas Intemadonales de Información financiera (NIIF). 

Fundamento de la opinión 

2. Hemos llevada a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Audtorfa 
(NUL). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adtlante en la 
seedón'Responsabllldades del auditor en relación con la auditoda de los estados finanderor de 
nuestro informe. Somos independientes de la Canoa% de conformidad con el Código de Ética para 
Profeslonales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ello para Contado es 
(G:digode fue del IES3A)junt0 con los requerimientosde Mai que son aplicables a nuestra audloda 
de los estados financieros en el pa y tiernos cumplido las demás responsabilidades de Sea de 
conformidad con esos requerimientos y con el Có$90  de Ética Profesional. Consideramos que la 
encienda do auditoria que hernOs obtenido propordona una base sufidente y adecuada para nuestra 
opinión. 

Responsabilidades de la Administración de la compañía en re/adán con los estados 
financieros 

3. La Administración es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados finanderts 
adjuntos de conformidad con las N11E, y del control interna que la administraoón Consideró necesario 
para permitir la preparadón de estados financieros 'pees de incorrección melena debda a fraude o 
error. En la preparador% de los estados flnanderos, la admtruaraddn es reSponsatle de la valoración de 
la capacidad do la Campan de continuar como empresa en fundonamiento, revelando, según 
=responda, las cuestiones reladonadas cal la Empresa en ftmdcoamiento y utilizando el principio 
contable de empresa en fundonamlento. 

Los encargados de la MniiilltraCión de la Cornea/tia son responsables de la supervisión del prO0350 de 
informadon financiera de la Compañia. 

Responvabilicladm del auditor en relación pan la auditoda de les estados Mandonas 

I. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto 
tán tbreS de Incorrecdon material, debida a fraude o error, y emitir un Informe de 
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auditoda que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad Pero no 
garantiza que una auditoría malteada de conformidad con las NIA benpe detecte una incorrección 
material cuando existe las Incorrecdomm pueden deberse a fraude o ere y se consideran materiales 
si, individualmente o de rema agregada. Puede Preverse razonablemente que influlan en las 
decisiona econ5micas que los usuarios reman basándose en los estados linandems. 

amo parte de una auditoría de oonformidad con las NIA, aplicamos nuestro Juicio profesional y 
mantenemos una atetadde esceptidsmo profesional durante toda la auditoria. También: 

. idenufimmos y valoramos los riesgos de be:erección material en los estados fnanderos, debido a 
fraude o error, disehbrnce y aplicamos pnxedimlentos de aucetorta para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de medito:da suficiente y adecuada para pop:mimar una base para nuestra 
opinión. a riesgo de no detectar ina incorrección matinal debido a fraude es más elevado que en el 
caso de na incorrección material debido a error, ya que el fraude sede Implicar colusbn, 
(abdicación, omisiones 6216e:odas, mardestadones intencionadamente erróneas o la anulación del 
control Interno 

.obtenemos conocimiento del control Interno rente para la auditorio con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en fondón de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opiniónsobre la elidida del control interno. 

•Evaluamos lo apropiado de las polacas contables apiadas y la rezo/labilidad de las estimaciones 
contables, así como las revelaciones hechas por la Administrad& de la COmpanb. 

•Conduimos sobre lo atropado del uso de la Administradéo, del prime» contable de entidad el 
fizMOnamlento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si edste o ea una 
incertidumbre material relacionada con hechos o Con conde:iones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la enUclad para continuar como un ente en funcionamiento. SI 
ondulmos que oeste una Incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la atención en 
numen Informe de auditorio, sobre la careSpandiente Información revelada en los estados financieros 
o, si dicha revelación es insuficiente, que emresemos una °pelón melificada. Nuestras o:inclusiones 
se basan en la evidencia de auditorio obtenida hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, 
hechos ccodicknes fueros pueden ser causa de que la empresa deje de ser una entidad en 
fiendonarniento. 

•Evaluamos la presentación global, la estructure y el contenido de las estados nnanoeros, incluida la 
informad:5n revelada. 

Comunicamos a los responsables de la AdmInistracen de la compelía Leterago del Ecuador S.A., entre 
otras cuestiones, el alcance y el memento de realización de la auditorio que fueron planificados y los 
hallazgos significativos de la aud toda, ase 03110 cualquier deficiencia significativa del control Interno 
que Identificamosdurante nuestra auditorio. 

Otros asuntos 

5. Como se erplica en las notas 2 y 13 a los estados finando-os adjuntos, por la aplicadón de las 
modficaciond a la MC 19, Beneficios a los Empleados, la Compañía efectué una corrección de error a 
sus estados nnancieros del ano 2015. La correo:le° del error ha sido contabilizada en forma 
retrospectNa por lo que los estados financieros en el ano 2015 han sido restadeldoS 

Febrero 10, 2017 

T C A-c-t-avt 	
Wtfj112 TC Anal Cia. Ltda. 	 tia. Cristina Millo 

Registro en la Superintenlenda 	 Sana 
de Companies No. 1038 	 banda No. 28301 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en U.S. dólares) 

NºLaE Diciembre 31 Enero 1„ 
21116 2015 2015 

(RestaMeddos) 

3 9,428,631 8,322,766 16,005,053 

9 82,111,643 77,237,685 70,781.020 
5 83,294,230 100,824,911 72,316,996 
11 1,090,816 1,280,635 1,251,96.4 
6 883.142 741 915 654.524 

32,668 20,570 21,570 

176,791,130 188,928,982 161,030,627 

7 12,091,301 11,628,972 9.729,743 
8 90.023 72.039 56.736 
11 341,778 706,692 434,573 

12,523,102 12,407,703 10,221,092 

189i314i232 200,836,185 171251,719 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y ban036 

Cuentas par cobrar come/tales y 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarlos 
Activos por impuestos Corrientes 
Pagos anticipad% 
Otros activos corrientes 

Total actNos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, mueble, y equipos 
Activos Intangibles 
AztNos 8i:'Impuestos diferidos 

Total affivos no carlota 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas a los estados finanaeros 



Notas Pldembrn 31, ElletPis 
2016 	2015  PASIVOS Y PATRIMONIO 201 

IR estsbleddoM 

PASIVOS CORRIENTES: 
Oblgacenm financieras 
cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por Pagar 

9 

10 

1,901.662 

143,312,332 

4,237,233 

158,595,695 

1,212,500 

132,031.643 
Pasivos por Impuestos ordenes 11 3,461,589 3,592,972 2,356,822 
°bigotones acumuladas 12 2.188.688 1.352.764 1,68185 

Total pasivos comentes 150.869 271 167778.119 137,282,750 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obagadones por benditos del~ 13 4,452,235 3,971,755 3,710,755 
ObrIgadones final:lens 9 907.581_  505,402 

Total pasivos no corrientes 5.369 815 4.977.157 3.710.756 

Total pasivos 156.234.087 172.255 271 140.993 506 

PATRIMONIO: 15 
Capital social 25,765,223 25,765,223 25,765,223 
Reserva legal 1,283,496 1,170,049 863,528 
Otro resultado Integral (1,092,516) (928,896) (1,261,553) 
II/multados acumulados 7.123,972 2.574.543 4.896.015 

Total patrimonio 33.080.145 28.580,914 30.250.213 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 189,314,232 200,836,185 171.251.719 

Narenp 
concsdora General 
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
pOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en LIS, dólares) 

Notas 2016 2015. 
Restoblecidosl 

INGRESOS ORDINM105 16 349.296,668 337,639.262 

COSTO DE VENTAS 17 (265 493,977) (287 271,151) 

MARGEN 8R1311) 64,392,691 50,361131 

17 (19,222,429) (16,487.516) Gastos de adminlosaddn (a) 
Gasto de ventas (a) 17 (34,532238) (31804,068) 
Gastos financieros (3,186,295) (3,055,051) 
Otras péredaS Y gano/Idas 19 62.196 28 

URLIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 7,613,924 20,524 

11 (2,566,129) (2,307,599) 
Impuesto a la renta. 
comente 
Diferido 11 (364914) 272,_119 

Total (2,951 043) (2,035,450) 

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO 4,662,881 (2,014,956) 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Pérdida / Ganancia actuarial (163,6501 337.657 

RESULTADO INTEGRAL Da AÑO 4,499 231 (1,677,299) 

a) Influye USD 1,343,634 de partkipación a trabajadores en las utilidades en el año 2016 y U5D 
559.411 en el ah* 2015. 

Ver notas a los estados "'Banderas 
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
pOR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 20Iá 
(Expresado en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Nata. 2016. 21215 
olpstabiecidosl  

Recibe° de clientes 341,023,968 331,670,321 
Pagado a proveed:ces Y empleados (336,121E25) (336,959,9135) 
Intereses pagados 
Intereses ganados 

18 
16 

(248,848) 
91.303 

(2,905,394) 
201.335 

Efeettve neto proveniente de/ (utileado en) 
actividades de «ler-Rade 4 745 593 (7 993,723) 

FW105 DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

AdquIsidón de propiedad, muebles y equipos 7 (1,863,602) (3,232,550) 
ProduCte de la venta de proOteded, muebles Y 
equipos 233,708 59,250 
AdquIsidán de intangibles 8 (69,370) (41399) 

Efectivo neto utilizada en a cUvIdades de inversión (1 699,264) (3,218 699) 

FIMOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bananas corto plazo (2,342,648) 3,024,733 
Obligaciones bananas Lugo Paz,  402.179 505,402 
Electivo neto (utIfizado en) / Preeenlente de 
actividades de financiamiento (1940,469) 3.530.135 

Aumento / (Disminución) neta del efeCtivo Y SUS 
equNatentes 1405,865 (7,682,237) 
Saldos al comienzo del año 8.3228,322,766 16,005,053 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 9.428.631 8.312.366 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

pop EL AÑO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEI. 2016 

INFORMACIÓN GENERAL 

Leteraga del Ecuador SA se oonstihryó el 15 de mayo del 2002. Su objeto sedal es la 
oometlalliaeon de productos farrnaclubcos, químicos, alimenticios, veterinarios, 
agrOpeciarloS, de perfumería, aromabas y demás productos relacionados con su objeta 
Sodal. 

Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junta General Extraordinaria y UnNerSal de 
ACCrontStas se aprueba ta reforma a los estatutos de la compañia can el en de amañar su 
objeto social, el Cual será, la importación, eroOrtacron, compra, venta, promoción, 
almacenamiento, disbibudón, comercialización, acundieonamlento, produCCroo, elaboración 
fabdcacron, por sf misma o a través de terceros, para sl misma o para terceros; mediante 
Cualquier métalo, de toda dase de productos famiacéulero y medicamentos de uso humano 
vio veterinario, así como Cualquier Men o sendero relacionado con la salud humana y 
veterinaria como atrofiares. 

Las °paredones de Lateral, del EaJador SA corresponden pandealmente a la 
comerclailaclon de medicamentos de uso humano y productos terminados provistos par 
laboratorios baja condiciones previamente establecidas en los contratos de aCtrordo de 
distibuedn. La Comparta ha SuSaito contratos de elltnbucron de mercaderías con: Acromax 
Laboratorio Químico Farmacéutico SA, Medicamenta Ecuatoriana SA, Laboratorios Bagó del 
Ecuador SA., Laboratorio Lazar Ecuador SA, Elotoscana Ecuador SA, laboratorios S:lapidad 
SA, Asperiphanna SA, Takeda Ecuador Cía Ltda Emites Ecuador SA, Grupoiarnro de] 
Ecuador SA, Química Adston Ecuador Cia Ltda Genéricos Nacionales Gana S A Unlpharm 
del Enrodar SA, Tabaleare SA, Genommatab Ecuador 5A, Fas Farola del Ecuador 
SA,Frisonrn Frisen Importadora &portadora Cía. Ltda., Corporación Magma Ecuador SA y 
Farrnasllesla SA 

Por medio de los contratos de distribución Leterago del Ecuador SA, se COmprOmete a 
salvaguardar los productos desde el momento de su alampa en bodega y a entregar servidos 
adkionaleS estipulados en los respeCtIvOS acuerdos. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

LaS principales políticas contables apodas en la preparación de los estados financieros de la 
Compañia son aquellas describes en los siguientes Incisos y se han aplicado en forma 
consistente para los aSoS presentados. 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados 
frianderos adjuntos de Leterago del Ecuador S.A. comprenden los estados de situatron 
financiera, los estados de resultados, de Cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
los años terminados d 3I de diciembre del 2016 y 2015 y sus respectivas notas. la 
Información contenida en estos estados financieros es resrronsallidad de la Administración de 
la Compañia. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Narria; 
Internacionales de Información Rnanden NIIF enfadas por d Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IA.53) y surgen de los regueros contables de La CompaRla 
que son presentados en la moneda fundonal en el Ecuador (dólar estadounidense). Los 
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estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hIsti51 , el cuál 
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 

Mediante Registro OFial No. 194 de 28 de febrero de 20141 Sup.edntendenda de 
Compañia, publicó la Resolución No. SC.DSCG.14.003 regulando asl la preparación y 
presentación de los estados financieros consoladas de las compaillas y otras entidades 
Integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servido de Rentas Internas (SRI). 

En cumpllmhento de esta Resolución Leterago de Ecuador SA preparó también estados 
financieros consolidados informativos para esta Enddad de Control, que incluye a laS 
oxnpaitras Laboratcdos Ecuannve SA. y Roemmers SA 

Reetrpresión de estados financieros del año previo 

Durante el año 2016 la Compañia efectuó la corrección de error a sus estados financieros del 
año 2015. la corrección del error ha sido contabillada en forma retrospecdva; por 10 que loS 
estados financieros del ala 2015 han sido restablecidos. El efecto de la corrección del error es 
dsminuir los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2015 en USD 2,965730 
disminuir los inventados en el memo valor. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realead0 
a las Nomas InternaCIOnates de Información Rnandera, MI; 2016, al como nuevas normas. 
modificaciones e Interpretadoras pubfiCadaS y que son mandatoriamente efectivas a partir 
del I de ene" del 2016 o postedonnente se indican seguidamente: 

Efecbva a 
lile~ritoS anuales Odo 2012.2014 

	 oardr de 

NEW II 	Contabilización de adquisiciones de Intereses en 	 Enero 1, 2016 
Operaciones Conjuntas 

MC 1 	Presentación de estados Rnanderos: inidatras de Enero 1,2016 
revelación 

MC 19 (1) Beneficios a los empleados 
	

Enero 1, 2016 
MC 16 y 	Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de Enero 1, 2016 
MC 3B 	depredación y amortización 
MC 16 y 
	

Enmiendas para aclarar la mutabilidad para las plantas que Enero], 2016 
NIC 41 
NIIF 10 
	

Estados finandeMS consolidados 	 Enero 1, 2016 
IMF 12y 
	

inversiones en asociadas y negocios ConjuntOS 
MC 28 
	

Entidades de inversión: Aplicación de la excepción de 
consolidación 

MC 27 	Método de participación en los estados flnanderos Enero 1,2016 
separados 

(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos- Tasa de descuento 

1A513 en las Reptas anuales a las NNF Odo 2012 -2014 emitió una enmienda a la MC 19 
- Beneficios a los Empleados, aceita de la tasa de descuento a ser utilizada en las 
obligaciones de beneficios postedores al empleo (jubilación patronal, desahucio; y, otros 
beneficios p:Stedores al empleo). 
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las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativOS de alta calidad usados para 
estimar la tasa de descuento para los benendos posteriores al empleo deben ser emitidos en 
la misma moneda en que Se paguen los beneficios y no a nivel de país como se establecía en 
la norma antes de ser modifkacla. Esas enmiendas resulbrian en que la profundidad O 
amplitud del mercado para !OS bonos corporativos de atta calidad sea valorada a nivel de la 

En Ecuador, la moneda de curso legal es el dólar de los Estados Unidos de América y es en la 
Wel Se pagarán 1S beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice que debemoS 
identificar un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el 
pais no existe ese mercado, pero si en los Estados unidos de América, por lo que, la tala de 
descuento tiene que ser determinada por referencia al rendimiento de los Eones Corporativos 
de Alta Calidad de lOs Estados Unidos de América y no puede tomarse de referencia a otro 
Re de tasas de rencImiento. 

Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer Perlado comParabm presentado en 
los estados finandesos en los cuates las enméndas son aplicadas por primera vez. Cuelgues 
ajuste inicial que Surja debe ser reconocido en ganandas retenidas al comienzo de ese 
periodo. Por lo tanto la enmienda debe ser apilada de forma retrospectiva es decir al 1 de 
estero de 2015 (31 diciembre 2014). 

La Cornpailla ha aplicado esta modificación de forma retrospectha resultando en un 
incrementa de los pasivoS Per tendidos de nidos con el correspondiente ajuste a otros 
resultados integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver nota 
13). 

Efectiva a 
Nasas nuevas° enmendada< 	 oartír dp 

KIF 2 	Clasificad:3n y Medidón de tranSacciones de Pagos Basados 
en Acciones 

NI1F 7 	Revelaciones adicionales y enmlendaS por consecuencia 
resultantes del NIW 9 

NI1F 9 
	

lagnmentos nnanderas 
NRF 15 
	

Ingresos afina Nos provenientes de contratos con los clientes 
NIIF 16 
NES 10 y 
MC 28 
	Venta o aporbadón de antros entre un Inverseillta y su 

ASOdada o Negocios Conjuntos 
Reconocimiento de Activos por impuestas efendOS por NIC 12 
perdidas no realizadas 

La Administración de la Compaña basada en la naturaleza de sum operaciones, considera que 
la adopción de las enmiendas, interpretactorws y normas nuevas mencionadas no tendrán un 
Impacto significativo en asestados enanderos en el ejercido de su aplicación 

2.2 ESTIMACIONES Y SUpUESTOS siGNIFICATIVOS 

Contorne a las NUR la preparación de los estados financieros requiere el uso de estimaciones 
contables. También implica a que la Administración ejerza su luido en d proceso de aplicación 
de las polkIcas Contables de la Compañía. Estas esomadones se balan en la experlenda 
hIstorka y otros factores, Incluyendo la Expedativa de °aprenda de eventos futuros que se 
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Les estimadores contables 
resultantes, por definición muy »CM veces serán iguales a los resultados reales, peo se ha 
apilado la mejor estimación y anego para su reconocimiento. 

Enero 1, 21/18 

Enero 1, 2018 

Enero 1,2018 
Enero 1, 2018 
Enero 1, 2019 

Fecha a 
determinarse 
Enero 1, 2017 

10 



Los principales luidos y supuestos en radón pon hechos futuros un:penosa variaciones ala 
feCha de MS estados Enanderos y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifraS de 
los acosos y pasivos en los <stades financieros del prddmoak se presentan a COntinUadón: 

Estimación de Incobrables.- la estmadón para cuentas dudosas es determinada par la 
gerenda de la Compañia, en base a una evaluadón de la antigüedad de os saldos por cobrar 
y la postbildad de recuperadón de los mismos. la estimación para cuentas dudosas se Carga 
a los resultarMS del año y las rewperaciones de cuentas proviconadas se aCredila a otros 

Estimación para Inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La 
esUmadón para inventarlos de lento moWmiento, caducado o deteriorado es determinada 
como resultado de un estudio efectuado al date de cada ejercido que considera la 
mmedenda historio de la ampañía y atareaos Productos identificados come danadOS en las 
tomas fiscas. Al Cierre de los estados financieros, la coreada considera que la estimación 
realizada es necesaria y se espera utilizar este treparte para cubrir el deterioro de los 
inventados Obsoletos. 

Vida útil de Propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebleS y equipos se 
regiStran al costo y se depreda en base al método de linea reaa durante la vida útil estimada 
de dichos activa,. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los 
activos deberla disminuirse, se depreda el exceso entre el loe en filas neto y el valor de 
reaperacion estimado, de acuerdo a la vida Cita restante m'usada. Factores tales como los 
Cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían haces que b vida übl de Os 
activos se viera disminuida. las estimaciones se basan pdncipalmente en las proyecdones de 
uso Muro de los activos. la Compañía ha determinado que la vida útil actual de los activos 
reSpOnde al patrón aperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimación al 
31 de cficlembre del 2016 es razonable. 

Deterioro de Propiedad, muebles y equipos.- Leterapo del Ecuador SA estima que no 
existen indoos de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propfedad, 
muebles y equipoS a la fecha de los estados finanderos. Sobre una base anual, y mando se 
detecta la ~cm de algún Indicio de deterioro, la Compañia efectúa las respectivas 
evaluaciones y comparadones necearías para determinar el importe recuperable de los 

Activos por Impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta afeddo 
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realización a 
través de SU apliCadon a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia lüstódca de los 
resultados de la Compañía. 

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones pOr 
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. las velo-adanes 
aduanales implican varias suposiciones que ondulan diferir de los acontecimientos que 
efecdvamente tendrán lugar en el futuro. Estas sopoldones incluyen la determinación de la 
tasa de descuento, los aumentos salariales Muros, los Indices de mortalidad y los aumentos 
Muros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposidoniz 
sUoyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligacems por beneficios definid:6 Pan 
earernadamente sensibles a los cambios en estas suposidoms. Todas estas Suposrdones se 
revisan a cada fecha de cierre del periodo Sobre el que se informa. 

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamiento de sus operaciones, la Compañia 
paga un importe por servidos de arrendamiento de sus ofidnas y reconoce un gasto a medida 
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Que dicho aniendo se ha devengado. La Campa:11a ha determinado, con base en la evaluación 
de los términos y Condiciones de 105 contratos de arrendamiento suscritos, que no retiene 
Para sl lOS riesgos o dereCIPS de as propledadeS arrendadas y por 10 tanto, los contratos de 
arrendamiento los dadito como anendamlentOS Operativos. 

2.3 EFECTIVO Y BANCOS 

El efe:ttno y bancos real:negados en los esbadoS finanderos comprenden el efectIvo en cala y 
cuentas comentes bancarias de laxe crsponibilidad Fum‘ partidas se registra a s Costo 
histórico, que no difiere significativamente de su valor de realizaddn. 

2.4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventarlos Se encuentran medidos al menor valor ente el costo y Su valor neto de 
realizaCién (VAR). Este impOrte representa el precio de venta esdmado menos los costos de 
tenninaaón y los costes necesarios para su venta. 

Las importaciones en tránsito Se encuentran registradas a su costo de adoullaón que 'mella 
loS Coitos de importaCión capitalizables hasta la (odia de presenbado del estado de situactón 
financiera. 

Los rubros que componen los inventados se esiCuentran valuados a Su Colo promedio 
ponderado de adquigadn. 

El colla de ventas representa el costo de repostado de los inventarlos al momento de la 
vela, expresado en dólares americanos al derre del ejercido. 

Coando lo omento, los inventarlos incluyen una estimación para reconocer pérdidas pOr 
obsolescencia (rotación, caduddad, medición), la cual es determinada en función de un 
análiSIS de la posibrlidad real de Su uso o venta y regIstracia en los resultados del ejesCICIO. 

25 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS 

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipos a aquellos activos que 
se encuentran para su uso en la adminStradón, ~clamado, prestación del servicio y Su 
inda útil sea superior a un aso. En cuanto a la pollita monetaria, la cornea% evaluará un 
monto razonable para los activos admrindOS en grupo o en conjunto observando su 
Importancia relativa y opectativa de aso. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partirlas de propiedad, muebles 
equipes Se medirán indalmente por su costo. 

D costo de la propiedad, muebles y equipos comprenderán los desembolsos reallades por 
Concepto de la adQuildón, deduciendo cualquier tipo de descuento, e Induirá todOSIos Costos 
necesarios para dejar a/ activo en las andiConeS necesarias para ser utilizados. 

En caso de que se construyan propiedades, muebles y equipos, Se deberá oonsiderar los 
costos de mano de obra. Materiales, honorarios a técnicos y todos 105 costos directamente 
relacionadosa la onstrucdón del bien. 

Addonalmente, Se considerará como parte del Costo de los activos, los costos per préstenos 
direcamenta atribuibles a la adquilición o constuceón de actos calificados, así como los 
Coges que representen cae obligaciones por desmantelamiento y reparación en caso de aplicar 
estos dos últimosconceptos. 

Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconodmIento inicial, los 
componentes de la propiedad, muebles y equipos sal registrados al costo menos la 
depredación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 
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Los gastos de reparadores y mantenimlenbas se imputan a resultados en el período en que se 
Producen. arando un demento sIgnIfKativo de la propiedad, muebleS y equipos requiere ser 
remplazado, este es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce olmo 
activo el nuevo componente de properlad, muebles y equipos. 

Método de depredación, vida útil y  valor nmIdual.- El costo de la propiedad, muebles y 
equipos Se depredaaplicandoel método de linea recta. En forra general, la vida al, e/ valor 
residual y el método de depredación para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar 
únicamente como gura de un promedio Duma' y razonable de la utilMadón de los bienes, par 
lo tanto son revisados al final de Cada periodo sobre el que se Informa, reconociendo 
cualquier cambio en su importe como una estimadon Cantable. 

Las ',Mea útlleS para cada grupo sIgnifiaativ0 de activos se presentan en el Siguiente detalle: 

Vida útil 
Grupo dr ,envoy 	 (en miosi 

Instalaciones, muebles, enseres, 	equipos de 	10 oficina y maquinaria 
Edificios 	 31.50 
Vehículos 	 5 
EquipOS de amputación 	 3 

Baja de propiedad, muebles y equipos.- la propiedad, muebleS y equipos Pueden darse 
de baja por diferentes drcunstandas: venta, obSOleSCenda o desuso, daño 'reparable, 
sustitución par mejora, siniestro, ,t y/o hurto provatado por caso fortuito e fuerza mayor. 
La utilidad o pendida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de InStaladeneS, 
muebles y equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valer en libros dtl 
activo a la fecha de la transaadón y se Incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no 
se dasificarán Carne 'lignosos operadonales sino como utilidad en venta de acdvos fijos. 

Deterioro.- Al final de cada Dedada. Leterago del Ecuador SA. evalúa los valareS en libros 
de sus activos a fin de determinar sl existe un Wide de deterioro. En MI orca Se Catada el 
M'Ore recuperable del activo o unklad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance 
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocer 
imnedialamente en reSultadOS. 

2.6 ACTIVOSINTANGIBLES 

ReconodmIenba.- Los activos intangbles adquiridos de forma separada se recOnOcen 
inicialmente por Su colo. Posterior al reconodmienbo inicial, los activos intangibles se miden 
al costo menos la amorbzaden acumulada y popular pérdida par deterioro acumulada. La 
amortización se retobo con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada del 
InbangibTe. 

La vida útil de los intengibteS de adquIrción Separada se definirá en función a su expectativa 
be uso. De manera general, la amortización de los activOS elloingbleS se encuentra de 
aCuerdo al siguiente detalle: 

 

Grupo de activos 
Vida útil 

feo aros) 

3 Software 
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La amortización de los activos Intangibles es reconocida a lo largo de su vida útil como un 
gasto y Sudistribución SiStemátka se basa en la linea recta. 

La vida útil estimada, valor residual y método de amortizadón son revisados al final de ada 
siendo reconocido el efe= de cualquier cambio Como una estimación contable. 

La vida útil de los activos inbngibles se estima en cero a iiNiNS que exista un mercada activo 
donde comercial/arios o edsta un compromiso en firme de adquirir el Intangible al término de 
su uso por parte de la C0010313' 
La vida útil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no 
excederá el periodo de esos derechos pero puede ser Inferior, depenlendo del periodo a lo 
largo del Cual la entidad espera utilizar el acUvo. 

2,7 IMPUESTOS 

El gasto por imouesbo a la renta representa la suma del impuesto a La renta Por Pagar 
caliente y el Impuesto diferido. 

Impuestocorriente. Se basa en la utlidad gravable registrada durante el año. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresas o gastos imponibles 
O deducibles y partirlas que no serán gravables o deducibles. O pasivo de La Comparta por 
concepto de impuesto corriente Se Cala% utilizando la tau de Impuesto a la renta al final de 
Cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria. 

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (Imar:ni:Os o 
deducibles) edstentes a la fecha del balance que nacen de la comparadon entre La base 
titularla de activos y pasivos y sus valOreS en f Nos para ienpóSiten del eperte f anden 
Ira activos por Impuestos diferidos son reconocidos por todas Las diferencias temporarias 
deducibles, pérdidas tributadas a compensar, entre otras, en La medida en que sea probable 
re pecar dichos importes 0n la utilidad gravable contra las cuales las diferencias tesnpOradas 
deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por Impuestos diferidos son reconocidos 
generalmente para todas Las diferendas temporarias Imponlbles. 

En general, los activos y pasivOS por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
facales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice O el 
pasivo se cancele y se presentan netos en LOS estados finanderos. La Compela realiza La 
CompenSación de activos con pasivOS por Impuestos, solo si se tiene reconoddo legalmente el 
derecho de compensarlos frente a la autoridad tributarla. 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en 
e3 resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado Integral o directamente en 
el patrimoni0, en Cuyo aso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados. 

2.8 PROVISIONES 

Las provisiones son reaModclas cuando la Canoa% tiene una obrgadón presente, ya sea 
legal o imagina, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una eStimaCion fiable 
del Importe de La obligación y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación. 

El importe sobre el cual se debe registrar La provisión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada periodo, 
considerando todos los riesgos y las incertidumbres Inherentes. Algunas provisiones se miden 
aplicando el valor preSente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su 



cancelación. Para determinar esta estimación se emplea el criterio tealico de un especialista 
Para soporte de la provisión registrada. 

2.9 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligadones por beneficios 
definidos (jubilación patronal y desahucio), es determinado utilizando el Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, mallado pez un profesional Independiente (actuario). 

laS ganancias o pérdidaS actuariales que puedan surgir de los Cambias en las hipótesis 
actuadates apkadas por d actuario se reconocen n Inmediatamente en los resultadOS cle3 año. 

El importe de las obligaciones de beneficios definirlos es reconocido en los resultados del 
ejercido hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichas beneficias, en cuyas 
circunstancias se realizará el pago calla la provisión coratituida para el efecto. 

Participación n trabajadores.- La compagb reconoce un pastora y un gasto producto de la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia en cada arlo. El Importe de 
este beneficio se calculo directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a 
la normativa del Código de Trabajo y disposiciones oamplementadas. El porcentaje para el 
cálculo equivale al 15% de la utilidad contable. 

Vacaciones.- La compania registra un pasSo y un gasto para reconocer la invüldn de la; 
vocaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servido al final 
del Dedada. Este beneficio se liquida Centra la provisión constituida para el efecto al momento 
en que el trabaja gota de Su derecho a tomar sus yaOndOneS. 

2.10 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas 
derivados de la utilladdn del den objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se 
pacta por acuerdo entre las partes y 	reconoce un gesto de forma lineal por el periodo 
estipulado en el aarerdo. 

2.11 INGRESOS 

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por [Obrar por la 
venta de bodrios y servicios, COnSiderand0 el imparte estimado de cualquier destiento, 
bonificación o rebaja comercial que la COmparib pueda otorgar.  
Ingreses por vente de bienes.- Los Ingresos ordinarios proyenlenteS de la venta de bienes 
son reconocidos por la compañia cuando la entidad ha tyarzfesirlo al comprador los nesgas y 
lentejas, de Upo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la 
entidad ya no controla, no adminIspa, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener 
beneficios económicos de la transacdon y el importe de estos beneficios, asi como el de [OS 
costos Id:unidos en la transacción, se puede medir de forma fiable. 

Ingresos por prestación de servidos.-Los Ingresos derbados de la prestación del servicio 
se recanacen deacuerda a Su grado de realización en base al cual los Ingresos de actundades 
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestación del 
service. Adicionalmente, las ingresos son recortados en la medida en que se espere obtener 
beneficios económicos y el grado de realización de La transacción, al anal del pe4000 Sobre el 
que se Infamia, pueda ser medido de forma fiable 

Ingresos financieros.- Los ingresos por Intereses son reconocidos a medida que los 
Mtereles son devengados en función del monto Invertido o que está pendiente de pago y de 
la tasa de interés efectrva. 
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2.12 COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base del orto. Se conoce 	Sida q son 
incurndos en fondón de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya 
realzado el pago, y se registran en d periodo más Carean en el que se conocen. 

2.13 COMPENSACIONES DE SALDOS YIRANSACCIONES 

Como nona general en los estados finanderos no se compensan los acevos y pasivoS, 
tampoco tos ingresos y gastos excepto en aquello; casos en los que la compensación sea 
requerida o pematicla pa alguna norma y esta presentacIn sea el infle» de la asen de la 
transacción. 

Se presentan netos en reeultaclos, los Mgrelas y gastos ceo cagen en transaoicou que, 
contractualmente o por una norma legal, contemplan la nasalidad de compensación y la 
Compañia berra la intensión de Mudar por su Imparte neto o de realizar el aedo y proceder 
al pago  del Pasivo de forma simultánea. 

2.19 ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañia reconoce sus activos fi micros 	- Intente I I 	zombi int los costos 
directamente atnbuibles ala transacoón, excepto los activos financieros medidos a su vats( 
razonable con cambas en resultados en los que no se cern lean tales costos. las compras o 
ventas de activos ananoeros son reconceldaS por la Compañia en las fechas en que realiza 
cada transaccón, siendo la fecha de contratación, la tedio en la que la Compañia se 
comprometes comprar o vender un activo financiero. 

Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrare. Son activos Anandems no 
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. 
Después de su reconodmIenM (nidal a valor razonable, se miden al costo amortlzado, menos 
una estimad:5n par deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados atando las 
cuentas por cobrar son dadas de baja o por deteriore El pedrada de crédito promedio sobre la 
venta de tienes es de 76 dtas. 

Las cuentas por cobrar comerdates Incluirán una estimadón para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha esbmadón se consdtuye en función de un análisis de La 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por mbar comerciales y otras cuentas por cobrar se desdicen en activos 
corrientes, excepto as vendmientos pariere:S a 12 meses desde la fedm del estado de 
situación Enandera, que se dasdican como activos no corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en tos del activo 
financiero se reduce por la pérdida por detesto directamente. excepto para las cuentas 
comerdales por obrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en 'raros se reduce a 
través de una cuenta de provisión. La recuperadón posterior de los valores previamente 
eltrninados se convierte en créditos contra la cuenta de pevislán. Los ambos en el importe 
en Ubres de la cuenta de provisión se reconocen Si el estado de resulbdos corno gasto O 
irsgruo. 

Baja de un activo (Inunden': La activos f nanderos son dados de baja por la Compela 
orando exilan los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo finandero; o 
orando transfiere el activo finandero delaprOpiandose de los riesgos y beneficios inherentes 
al activo financiero y ha cedido los deredos contractuales de recibir los flujos de efectivo del 
activo financiero; o arando reteniendo los deredos contractuales a recibir los flujos de 
efectivo, la Compañía ha asumido la oblIgadón contractual de pagarlos a uno o más 
perceptores. 
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2.15 PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañia.- Los 
hstnimentos de (leuda y paMmonlo son clasificados corno pasivos (mande% o como 
patnmone de conformidad con la sustancia del aoren10 contractual. 

Los pasivos finanderos se clasifican corno pasivo arreste a menos que la Compañia tenga 
derecho ominclidonal de diferir el pago de la obligación cc( b menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situaden financiera. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: Los pasivos finanderos se recon00en 
Inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la tramaCción. 
POslensrmente, se miden a su costo amortizado y cuabuier afeen% entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtend5n) y el valor del reembolso, Se 
reconoce en el estado de resultados %ante la vida del acuerdo con el método de la tara de 
Mb:resefectiva. 

Préstamos: Representan pasivos linancleros que se reconocen inicialmente a su vabr 
razonable, neto de los costos de la transacción incumdos. Estos préstamos se regltran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de Interés efectivo. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por paga las Cuentas per pagar 
comerciales y Otras contri por Pagar son pasivos rinanoleroR no olerivadOS con pagos fijos o deterrnnablm, que no corean en un mercado altivo. 

Después del reconodmiento inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado uttlilando 
el método de la tasa de Interés efecbva. D pede% de crédito promedio para la compra de 
datos brenca es de 169 días. 

La Compela tiene Implementadas Pollitas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos aediticfrOS Ira 
anos. 

Baja do un pasivo financiero.. Los pasMaS fnande os son dados de baja por la Compañia 
cuando la obligaden ha sido pagada o cancelada o Men su t'agencia baya explado. Cuando 
mi pasivo %anden es reemplazado por o% pasivo financiero, la Corepa% cancela el 
original y recceme un nuevo pasivo ganadero. Las diferencias que se pudieran producir de 
la% reemptazos de paSivOs finanderos son reconocidas en los resultados del año en que 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectnt y bancos se componen de lo siguiente: 

7.01fi 2.121$ 
(en O.S.  dólares) 

Efectivo 51.520 74,821 
Bancos 9,377 111 8.247.945 
Total 9.428.631 8.322.766 

1 31 de didembre de 2016 y 2015 no edstian restncoones de uso sobre los saldos de 
efectivo. 
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
M 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen Oe lo 
siguiente: 

Cuentas por Censar comerciales: 

221E 
(en U.S. Orlares) 

Difare SA 14,371,582 12,654,272 
Econclarm SA 12,802,783 10,924.361 
;amuelas y Comisanatos de Meedna 8,859,402 8,132,462 
Farmaentace Ca Ltda 7,071,628 5,888,931 
(lentes Vados 34,671,393 32,302,753 

Estimación para Cuentas Incobrables (1 243,073) (181,873) 
Subtotal 76.523 715 69 920 4% 
Otras cuenta& por cobran 

Empleados *1,643 452,498 
Anticipo proveedores 63,057 189.537 
Cuentas por cobrar SRI 2,033,113 1.025,928 
Otras cuentas por cebar 2,554,399 5,932,658 
Varias 475.716 216.658 

Subtotal 5 58 	28 7 817 279 
Total a 77.232,605 

Los plazos de vendmiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 76 días contados a 
partir de la feCha de emisión de las respectivas facturas, no están aletas a ningún descuento 
Por pronto pago, no generan Intereses 	IntereSeS de mora y son recuperables en la 
moneda funcional de los estados finanderos. 

El movimiento de la estimación de mentas in:obradas es como sigue: 

2.415 2215 
(en U.S. dólares) 

Saldos al canieruo del año 481,873 445,542 
CaStagos (215,426) (47,796) 
Estimación del ano 981.626 89.127 
Saldos al fin del año 1,248.073 481.873 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de las cuentas por obrar comerclaIes se presenta a 
OZotlouacien: 

2215 
(en U.S. dólares) 

2015 

Vigentes y no deterioradas 55,531,367 53,894.114 
De 31 a 90 días 18,869,585 13.299.650 
De 91 a 180 días 945,582 1,291,075 
De 181 a 360 días 1,489,785 702,108 
Más de 361 dias 935 969 715 332 

77 771r  788 —......r 69.902,279 ---_... 
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5. INVENTARIOS 

Un detalle de los Inventareis es el siguiente: 

23115 	 7.015 
(en U.S. OdareS) 

Inventarlos 	 78,285,037 	95,754,030 
Materia alma 	 993,661 	1,794,593 
etabenales 	 1,133,239 	1,188.864 
Producción en proceso 	 26,266 	 68,803 
Inventarlas en tránsito 	 3,592,683 	3,218,514 
OVOS inventados 	 52,894 	 43,180 
EsUrnación por obsotescentee de inventarlos 	 (843,550) 	(1,243413) 
Totell 	 83,244,230 	100,824,911. 

Le gerencia estima que los Inventados serán reabeadOs o utilizados a arto plazo. 

movirmento de la atimacion de inventamos por obsolacenaa se oemoone de: 

7.121.1 	 un 
(en U.5. delate:5) 

Saldos al inicio del año 	 1,243,013 	1,171,725 
Estirnaddo 	 1,501,953 
Castigos (ba)aS) 	 (399463) 	(1,430,675) 
Saldos al final del arra 843 550 	1,243,013  

    

6. PAGOS ANTICIPADOS 

Un resignen de otros activos es como sigue: 

Seguros antidpacios y total 

7.411 	 2415 
(en US. Céleres) 

883,142 . 	741,915 

19 



PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS 

Un resumen de la propiedad, muebles y equIPOS esel S19t9enta: 

2111fi 
(en U.S. dólares) 

Costo 18,130,669 16,959,000 
Depredación acumulada (6039,368) (5 325 028) 
Importe neto 12,091,301 11.628,972 

CLASIFICACIÓN: 
1,933,167 1,933,167 Terrenos 

Eddloos 5,208,971 5,187,109 
Instaladenes 1,209,776 1,268,813 
Maquí:lana y eclurPos 893,603 842,117 
EQUIPOS de computación 271,187 332,799 
Muebles y enseres 459,175 971,009 
Vehículos 1,823,560 1,442,813 
Obras en proceso 301 862 151 200 
Total propiedad, mueble$ v equloos, neto 12.091.301 11.628,922 
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ACTIVOS INTANGIBLES 

los aCbvos intangbles se resumen: 

2014 2911 
(en U.S. dólares) 

Costo 271,092 201,672 
Amortbadón acumulada (181,019) (129,633) 
Total activo tntanglde, neto 90.023 72.039 

El movimiento de los activos intangbles es =o S gue: 

Costo Señale 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 156,273 
Adidones 95 399 
Saldo al 31 de ddenitre del 2015 201,672 
Odciones 69.370 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 271.092 

Amortización arumulada 
Saldo al 31 de dOerntre da 2014 99.997 
Gasto amortización 30.136 
Saldo al 31 de diciembre da 2015 129,633 
Galo amad:Ir:adán 51,386 
Saldo al 31 de 6dembre del 2016 181,019 
Saldos netos al 31 de didembre del 2016 90,023 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

las obligaciones finanoeras be en la siguiente composición: 

agá 	 221,5 

COalsa No CnmPnt rnrrIonta yo Compare 

Banco BolNartan0 CA. (1) 9,000,000 
Banco de la Predi/colón 
Pnxiubanco SA. (2) 1 901 662 907,581 237 233 505 902 
Total 1,901,662 907.581 4 237 233 ,r 505.902 

(1) Al 31 de didernfre del 2015, corresponde a un préstamo sobre firma , 	tasa 
promedia de intents del 863%, cuyo ven/aman° es el 29 de agosto del 2016. El 
préstamo podrá garantoarse ccd prenda/s, bipoteca/s, fideicomiso mercantil en garantía o 
°aqui& otro instrumento cese sollatado por e Banco. 

(2) Al 31 de didembre del 2016, ccfrespcoden a cuatro préstamos sobre firmas para financiar 
la adquisición de veniculos para la Candente, con tasa de mtert prometio del 8.56% 
ame] con vencinuentos en abril 2017; octubre de 2018 y noviembre 2019. 
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Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a dos obligaciones para financiar la adquisición 
de vehículos para la Compañia, con tasas de interés del 9.5% anual con vendmienta en 
octubre 15 y 29 del 2018. 

10. 	CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y GIRAS CUENTAS 
Un resumen de Cuentas pa pagar oomertiales y otras cuenta 

Okleman 
21:11fi 

tientas por pagar comerdales: 

POR PAGAR 

por pagares como sluei 

31, 
2011 

Ean_QL 
2015 

(en U.S. dólares) 

Proveedores locales 70,616,028 74,986,826 71,778,260 
Proveedores del exterior 51,790953 56,560,290 36,201,075 
Compañias relacionadas (Nota 20) 122.826 - 

Subtotal 122.529.807 131.547.116 107.979 335 
Otras cuentas por Pagar; 

Compañia relacionadas (Nota 20) 17,777.110 17,777,110 17,777,110 
Otras cuentas por pagar 1,137,530 6,502,627 9,034,295 
Provisión por devolución de Inventarlo 722,360 1,278.154 979.159 
1E55 per pagar 348,519 321,694 300,524 
Empleados 572,593 617.932 502,922 
15% 	Participada 	trabajadores 	años 
anteriores (1) 69,219 69,219 69,214 
Varias 155.204 981.798 394 134 

Subtotal 20.782 525 27,048,529 24,052,308 
Total 193,312,332 158,595,645 132931,693 

(1) Durante el año 2016 b Compañia alabó la crrecdón de erro; a sus estados finandenz 
de tos años 2008 y 2010, debido a que no se ressa5 el monta por Partir:balón 
trabajadores por la compañia de Ochos años par USO 60,776 y 1431 respeavaniente La 
corrección del error ba sido calitalado en ICfMa rekospectiva; por lo que la atados 
blande n» del año 2014 han la restableCida. El ello de la correcoón del error a 
casminulr los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2019 en USD 69,214 e 
incrementar el valor del pasivo cuentas por pagar empleados en el mismo valor. 

11. IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 
Activos y pasivos por Impuestos corrientes: LOS aovas y pasivos por Impuestos 
=lentes se resumen seguidamente: 

Activos por Impuestos corrientes: 
Crédito tritutano de IVA 
Anticipo IVA retado 
impuesta pagados por antapado 
Total 

2.Q» 	 1211 
(en U& dólares) 

	

262,389 	212,385 

	

65,753 	61,064 

	

762.679 	1.007.185 
1. 090h  816 ....—. 1r  2E0r  635 ...----. 
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Pasivos por Impuestos corrientes: 
Contribución Sedada 1.811 
Impuesto al valor agregado en ventas 100,381 271,129 
Reteodooes en La fuente de impuesto a La renta 
por pagar 317,415 301,902 
RetenCiOne5 en La fuente de IVA por pagar 91,376 70,880 
Impuesto a La sarda de disdi 2.650.606 2.068.561 
Total 3r  161r  589 --_. 3, 592r  472 —_--- 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- la conciliación entre la atildad según 
estados Mande/os y el gasto por Impuesto ala renta contente al 31 de didernbre, es como 
sigue- 

21/1fi 2215 
(en US. dólares) 

Saldos restablecidos 7,613,924 20,524 
Ajuste NIC 19 3.149,472 
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto 
a la renta 7,613,929 3,169,996 
Gastos no dedudbles 1,879,291 2,569,802 

- (69,006) Otras rentas exentas 
Participación trabajadores atrIbulbles a Ingresos exentos - 9.601 
Ubildad gravable 9,493,215 5,585,393 

Impuesto a la renta Caulado (1) 2,008,507 1,250,786 
Anticipa calcubdo Impuesto renta cargado a 
resultados (2) 2,586,129 2,307,599 

364,919 (272.119) Impuesto a la renta diferido 

Total 2,951,093 2,035,480 

(I) El Impuesto a la renta conforme a diSpOsIciones legales 'gentes por los Periodos que 
temllnaron al 31 de dldembre del 2016 y 2015, se atesta a la tarifa del 22% sobre las 
utilidades sujetas a distribudón y del 12% sobre las utilidades sujetas a caen-4.11)206n 

(2) El anticipo mínimo calculado para el ejetido 2016 fue de U5D 2,586,129; el impuesto a 
La renta causado es de USD 2,088,507; en consecuencLa, la Compañia registró USD 
2.586,129 en resultados corno Impuesto a la renta. 

Las dedaradones de impuestos conforme lo mencionado en las disposidones legales para el 
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la AdminIstradón Tnbutarla. 

Los movimientos de la provLskSo para impuesto a la renta al 31 de Colambre fueron como 
sigue: 

2111fi 2121.5 
(en VS. dólares) 

Saldos al (nido del año (1,007.165) (1,025,928) 
Redasificaddn 1,007.185 1,025,928 
ProvIlln del año 2,5136,129 2,307,599 
Impuestos anbdpadoS (3,348,803) (3,319,784) 
Saldos al final del aro (762,679) (1,007,185) 

los impuestos antldpadOS corresponden a retenciones en la fuente de Impuesto a la renta. 
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12. 

Saldos del Impuesto diferido.- Los movimientos de actives (pasivos) por imPuestoS 
diferidos fueron como Sigue: 

Activos por Impuestos 
diferidos en relación a: 

Saldos al 
comienzo 

52.1,1511 

2015 

Saldos al 
fin del 
BdR 

U.S. dólares) 

221¢ 

Reconocido 
en los 

011/53.CFR5 
(en 

Reconocido 
en los 
~la 

Saldos al 
fin 

tkleng 

Provisión dejubiladán patronal 131,097 22,585 153.682 (153,682) 
Providen por devolución de 
producto 214,315 66.679 281,194 (122,275) 158,919 

Pnavisidn mercadería 
deteriorada 

Q3 90t 17a 411 222126 fezesn 1115.111 

Total 439,315 268,997 708,312 (363,812) 344,500 
Pasivos por-Impuestos 
diferidos en relación a: 

Vehículos M 712) _3,122 (1 120) ❑ ,1421 122221 

ActivOS (pasivos) pm Impuestos 
4n4 g2 272 112 706.692 (364.914) W.V.fi diferidos, netos 

Precios de Transferencia.- Al 31 de diclembre dd 2016 la Compañia no dispone del 
estudio de precios de oansferenaa remiendo por las eutorldades tributarias, en ratón de Que 
el plazo para su presentaddn ante estas vence en el mes de junio del ah* 2017. A la lecha de 
mellón de los estados remeden', el estudio se encuentra en proceso de eJecuCión; y. la 
Administración de la Compañía considera que los efectos dd mano, 51 ~man, carecen de 
latearon:1cm relativa. Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía efectuó el estudio de precios 
de transkrenda en el cual se determinó que las franca iones con partes relacionadas por 
Oreporeanandad de transactones y participación amoneda fueron efeCtuadaS a precios 
razonables que se aproaman a valores de plena competencia. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

las obilgadones acumuladas se detallan seguidamente: 

ZQlk 2015 
(en U-S. dólares) 

Beneficios sociales 845,054 793,353 
Parde:ación trabajadores 1,343,634 559.411 

Total 2.188,628 1,352,264 

25 



Participación a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadereS 
Iteslen derecho a participar en las utifidadeS de la empresa en un 15% de las utilidades 
liquidas o contables. Los maimientos de La prravisiOn para participación a trabajadores fueron 
como sigue: 

agá 	 221.1 
(en U.5. dotares) 

Saldos al pamienzo del año 559,411 869,722 
Pagos efectuados (559,411) (869,722) 
Provslón del ario 1 343 634 559,4n 

Saldos al fin del año 1.343.634 559.411 

13. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe 
la oblIgaCión por parte del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjulcio de la 
Jebdadón que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por vente años o 
más hubieren prestado s unidos en forma continuada O interrumpkla, tendrán derecho a 
ser jubfladOS por sus empleadores sin periu100 de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatodano de Seguridad Social 

Desahucio.- Conforme a despcsIclones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de 
terminación de la ración laboral por desahucio solicitado por el empleador O por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la oltárna 
remuneración mensual por cada uno de los años de servido prestados a la colma empresa o 
empleador. 

Dichas provisiones anualmente se llevan a los rentados del ejercido y están sustentadas en 
In estudio actuarial realizado por un profesional independlente debidamente calificado por La 
autoridad competente. 

Un resumen de Las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 

2214 	2214 
(en OS. dólares) 

Jubilación patronal 3,399,990 2,998,524 
Desahucio 1.063.745 933.231 

9.462.235 3.971.755 Total 
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Los ~mientes en d vanar presente de as ob5gacIonin por beneficios definidos se detallan 
seguidamente: 

Saldos al irucm del ano 
ProviMón del afie 
Costo financiero 

Jubilación 
0221M031 

2998,529 
458,722 
139,736 

2415 

12~2 Total 
(en 115. dólareS) 

973,231 
157,705 
42,433 

3.971,755  
6 36;16297 1719 

Pérdida actvanal 99,293 59,353 
gweldOs pagados 
Vedo de Ilquidadones anticipadas 

(86.)86) 
(196999) 

(178,991) 
• (211966653;97,669591 

Saldos al fin del año 3,398,490 1,063,745 4,462,235 

2011 

Jubilación 
jaiazul 15601 

(en LIS. dólares) 

Salda al Indo del aro 2,908,857 1301,899 3,710,756 
ProvIsión del ara 524,566 332,402 856,968 
Costo financiero 118,100 32,558 150,658 
Gananda actuada) (270,990) (66,717) (337,657) 
8anel:10S pagados (25,571) (126,911) (152,982) 
Efecto de lleuldadcnesantldpadas (256.488) (256,488) 

2.990,524 973 231 3.971755 

co Ccomafira por la aphcadón de las mcdficationes ala MC 19, Beneficios a los Empleados. 
efectuó una ccerección de error a sus estados Enanderos del do 2015. La corrección del 
error ha sido contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el 
aro 2015 han sido restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente: 

Balance de Situación 
obligación por Beneficios Dormidos 

1/1/2015 
1/1/2015 

 	Pelltablrcido 11/12/2015 
31/12/2015 
1/estibloc-Ido 

(080) al Indo del ara 2,172,039 2,172,039 2,703,943 3,710,756 
Costo laboral por setvkios acholes 390.559 390,559 436,303 717,739 
Interés neto (costo financiero) 150,272 150,272 174,355 150,658 
Pérdida (gananda) actuarial 
reconocida por ambios en 
apueStOS financleros 111,333 320.429 68,926 (129,779) 
Pérfida (ganancia) actuarial 
reCOncoda por Mostea sm meaeriencia 198,907 958,734 73,895 (360,360) 
(Beneficios pagados) (117,809) (130,419) (152.982) 
Costo de servidos pasados 127,067 139.239 
Efecto de reducclons y 
liquIdacknes entonadas (100,8591 (100,958) (170,329) (256,9881 
Obligación por Elenefroos Definidos 
al final del período 2 703 913 3 710 756 3 261 679 3 971 755 
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Los cálculos actuada:4 del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios del' nid s f eran realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actual* 
mdependlente El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidos y los 
costos del soMdo actual y el costo del servido anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benefidos definidos deben ser 
atribuidos al periodo de servido del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal sueste 
que se atribuye la misma cangdad de benelldo a cada año de servido, conslderando el uso de 
Npótests aduanales para calcular el valor presente de dalos beneficios. Estas Metal 
reflejan el valor del dinero a baves del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos tenendos. 

Las presundoms pfinopales usadas para propésrto$ de los diarios actuariales son las 
Igulentes: 

21215 2215 

Tasa(s) de dezanto 4.14 4.36 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 

14. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales instrumentos financieros de la Compañia constituyen las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propósito Pandear de estos instrumentos 
fmanderos es obtener financiamiento para las operadones de la Compañia. La amParib 
llene diferentes activos banderas como deudores por venta que surgen directamente de sus 
operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, lOS ad:ideales deseos que Surgen de los instrumentoS 
financieros de la Compañía son riesgo de tasa de Interés, de crédito, de liquidez los cuales 
son manejados a través de un proceso de Identificaddn, medidon y monitoreo continuo, con 
sujeción a los limites de riesgo y otros controles. 

Las polleas de admintstradón de riesgos de la Compartía permiten identificar y analrzar loS 
raga, detemdnan su magnitud, proponen COM:MIPS y medidas adecuadas, y su apircadón 
de manera efediva. 

El Olrectorlo revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que son resumidas a 
ornbnuaoón 

Riesgo de cMdito 
Se encuentra presente en el efectivo en las cuentas par cebrar oomercialo2 y ovas cuentas 
por cobrar. La naturaleza del efectivo y las Cuentas por Otear por aMitos &rectos es de 
orto plazo, por lo que su Importe en rabos se apradma a su valor razonable. 

En lag cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una atta probablirdad de que los cientos 
no cumplan con sus obligamnes contrabates. 

La Compañla solamente comendaliza con terceros reooncodos con buen dedito. Es la politica 
de la Compañía que todos los denles que desean COmennalizar con crédito sean sujetos a 
procedimientos de vaificadón de crédito. 

No existen concentraciones sIgnificaUvas de nesga de crédito dentro de la Compañía. 
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Riesgo de precio 

LOS predos de los mementos son controlados por el gobierno ecuatoriano. Frente a estas 
situadones, la Compañia Implementa acciones y estrategias desarrolladas por el 
oepartamento de Mercadeo y Ventas para empapan las dISMOSICIones legales vigentes. 

Riesgo de liquidez 

La Adminitradón de la Compañia es la responsable por la gestión de liquidez. La PrindPal 
fuente de liquidez de la Compañia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividade5 
comerciales. La Compañia mon:brea su nesga de liquidez usando una herramienta de 
planificaOón de liquidez recurrente. Esta heramienta considera el vendmiento de 105 activos 
enaritleros (EJ. Cuentas per cobrar, otros activos finanderos) y los (lujos de efectivo 
Proyectados operadOnales para un periodo de doce meses. 

El objetrvo de La Ger:vate es mantener un balance entre la continuidad de (Mandamiento y 
llenita:dad a través del uso de préstamos bancarios. atonitorea continuamente los nulos 
efectivos proyectados y r 	y conciliando los perfiles de vendmInto de los activos y 
pasivos Irlandesas. 

Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía realiza la totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados lindos de 
Norteamédca, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos 
por varladOnes de tipos de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañia administra de manera activa una base de capital para Cubrir loS riesgos 
inherentes en SU actividades. la adeCuaddn del capital de la COmpaffla es monitoreada 
usando los renos eStablecidos por la gerenda, entre otras inedidaS. 

LOS objetivos de la Compaff la cuando maneja Capital Son: salvaguardar la Capacidad de la 
Compelía para continuar operando de manera que continúe bnndando retornos a los 
actiOniStaS y beneficios a los OtrOS partidpantes; y, mantener una fuerte base de capital para 
apoyare] desarrollo de sus acdvidades. 

Al 31 de diciembre de 2016, no han existido Cambios en las acthricladeS y palitos de manejo 
de capital en la Compañia. 
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A COntinuadón se presentan ras categorias cle InsUumentos finanderos mantenidos por la 
Compañía: 

Activos financieros al costo: 

2014 	zas 
(en US. dólares) 

Efectivo y bancas (Nota 3) 9,928,631 8,322,766 
Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Cuentas por obrar comerciales y etraS Cuentea 
por CObrar (Nota 4) 82,111,643 77,237.685 
Otros activos cadentes 32 668 20 570 

91.572.942 85 5131 021 Total activos finandems 

PaRvos financieros al costo amortizado: 
Obligaciones finanderaS (Nota 9) 2809,293 4,792.635 
Mentas per pagar COmesdateS y otraS cuentas 
per pagar (Nota 10) 193.312 332 158.595.645 

Tobi pasivos financieros 196.121.575 163,338,280 

valor razonable de los instrumenbas financieros.- U Admanstración de la Cornean 
considera que los valOreS en fibroS de los activos y pasivos financieros reconocidos al CORO 
amortizado en los catados financieros se aproximan a su valor razonable. 

15. PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de dkiembre del 2016 el capital social es de USD 25,765,223 &Mido en velaticinoz 
millones setecientos sesenta y cinco mil dO5dentO5 ~tarta dólar ea adaOneS Ordinarias y 
nominativaS de USD 1 dólar cada una. 

RESERVA LEGAL 

La ley de CcanpaSiaS establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejerdd0 sea 
aproplado corno teatro leg I hasta que ésta alcance corno mínimo el 50% del capta! Sedal 
en las compañia, anónimas. Esta muna puede ser pardal o totalmente capitalizarla O Cubrir 
Pérdidas operadonales, peso no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, acepto 
en caso de 'Igualación de la Compañia. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

ESta Cuenta ~prende los Resultados Acumulados cranarlos de cada ejercido que no han 
5100 CapitallladOS, OLOR/ladea en Otras reservas o que no han sido distribuidos a los 
accionistas. LOS reSultadOS (ubtldades O pérdidas) de Cada ejercido Induldes en este rUbrO, 
mantienen regatros que permiten Identificar su ejercido de ungen. 
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Un resumen de ros resultados acumulados es como Sigue: 

2215 22/5 
(en us amares) 

Resultados acumulados 2,541,652 4,863,124 
Resultados acumulados provenlenteS de la 
adopción por pdmera veZ de las NIIF 32.891 32,691 
Transferencia reserva legal (113,452) (306,516) 
Utilidad/Pérdida del ejercido 4 662 881 (2,014 956) 
Total 2.123.972 2,574,543 

las siguientes partidas surgen de la aplIcaddn por primera vez de las NIIF y de los saldos de 
relevas de ejerddos anteriores Que de acuerdo a dIspoSICJOnes seo:liarlas COnStItuyen 
Subfuentas de los ReStiltados Acumulados y podrán ser utilizados de la slgulaite forma: 

Resultados Acumulados provenientes de la Adopción por Primera Vez de las 
Normas Internacionales de Información Flnandera — NIIF.- Los reSultadOS de la 
adopción por Minera vez de las normas inteniacionates de Infernal:1n financiera 1411F, Se 
registran en el patrimonio en el rubro 'Resultados acumuladOS provenientes de la adopción 
por primera vez de las NI1r, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo 
acreedor no podrá ser diStribudo entre los actonitas; sólo podrá Ser Capitalizado en la parte 
Que exceda al valor de las pérdidas aCtimuladas y las del domo ejercido emdmico concluido, 
sl laS hubieren; utilizado en absorbo' pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la 
compelía. 

16. INGRESOS ORDINARIOS 

Un asumen de los Ingresos ordinarios es como sigue: 

2919 Un 
(en US. dólares) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 345.083,245 334,659,547 
Ingresos provenlentenn la prestación de serinn 816,342 493,857 
Intereses ganados 91,303 201,335 
Otros ingresos 3.805 na 2.284.543 

Total 349,296.668 337 639, 282 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

U)S COSO» y gastos (Mentada al 31 de diciembre se resumen. 

2919 2915 
(en ILS. dólares) 

Costo de ventas 285.403,972 287,271,151 
Gastos de adminatracIón 19.222,429 16,487,516 
Gasto de ventas 34.532.238 30.804,068 

Total 339,158.644 334.562,235 
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El detalle de costo$ y gastos por su naturaleza es el sigutente: 

21111 
(en US. 

2215 
dólares) 

CCII0 de ventas 285,103,977 287.271,151 
Gasto per benefloos a los emplead% (1) 19337.958 17.507,734 
Depredaciones y amortizaciones 1,381,018 1,304,234 

959,792 689,764 Ah...00w 
Seguros 1,500.685 1,262,759 
Transporte 3,220,841 3,238,316 
Honorados 230,638 240,928 
Mantenimiento 555,204 589.607 
Impuestos, contribuciones y otros 1,010,264 411,684 
Movilidad 472,765 452,991 
Itteroldezia Deteriorada 2,247,031 1,515,679 
Seguridad 799,042 778,061 
Costo Bonifiratión 4,452,815 3,359,461 
Muestras Médicas 5,063,678 5,135.544 
Prernalón y Publicidad 5,327,052 4,301.478 
RegtstrOS Sanitarias 504,050 537,600 
Gasto Reacondidonamento 167,771 158.235 
Gastos de vlale 730,961 751,619  Gasto de 0istriltuOón 962,751 510,421 
Gasto de comunicación 234,455 245.109 
Sentidos básICOS 389,122 373,714 
Otros Gastos 4 706 741 3 923 646 
Total 339.158,644 334.562,735 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los 
gastos por beneficios a empleados: 

2416 
(en U.S. dólares) 

2415 

Sueldas 5.920,683 5,301174 
Horas ExtraS 500,459  
Aporte Patronal 1,481,905 1,377.913 
PrentIOS 794,196 420.005 
Ceo isiones 4,429,921 9,368.936 
Partir:Macla trabaladores 1,343,634 559.411 
Jubitación patronal y desahucio 616,427 806,969 
Capacitación 197,636 255,403 
Décimo Tercer sueldo 1,016,399 947,137 
Dédmo Cuarto sueldo 258,994 231,419 
Fondo de referva 859.075 846,260 
Va:a 01~ 612,137 512,590 
leyes socas 46,965 36,081 
Seguro de vida 34,973 36,434 
Seguro de salud 371,145 293,704 
Indemnización legal por despido 638,102 478,567 
unifortnes 216,857 196.927 
Total 19 337 9513 17.507,734 
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañia alcanza 708 y 683 
empleados respectivamente. 

18. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros al 31 de ótienbe el corno sigue: 

Galo financiero 
Costo financiero jubilación patronal y desahucie 
Comisiono:S Y  gastos barca " 
Total 

21215 	 2912 
(en U.S. dólares) 

	

2,956,197 	2.899,150 

	

173,169 	150,657 

	

56.930 	 56.299 

	

3r  186i  295 	3r  051i  051 --..... ,--.. 

19. OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS 

Las aras ganancias y pérdidas se resumen: 

2919 	291.5 
(en U.S. dólares) 

Utilidad en venta de actlyos Ojos y total 162 196 	 28 

20. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

las operadoneS entre la Compañia, sin 00:ionistas y Sta compañias relacionadas, forman 
parte de las transaccloncs habituales de b Compañia en canto a su Meto y condblorceS. 

Número de 
Nombro de accionista 	acciones 	Participación 

MOLEFIND LIMITED 	 25,079,699 	97.34 
10LBURY LIMITED 	 6135,579 	2.66 
Total 	 25,765,223 	100.00 
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(a) Saldos y transacciones con accionistas y compañías reladonndas 

Al 31 de dkiembre, los saldos y transacciones Con accionitas y compañías reladonadas 
se formaban dela siguTente manera: 

29.1fi 	 7.1115 
Itialai.591=1 QUID (en U.S. ddlareS) 

COMPRAS 
Roemmers SA Control 90 000 Local 

GASTO ARRIENDO 
Roemmers SA 

Ardend0 regEstro sanitarb Control Local 359.000 384,800 

GASTO MANTENIMIENTO 
REGISTROS SANITAIUOS 
Laboratorios EcuarovieSA Control Local 86,000 96,000 

Cuentas por Pagar 
comercialeS (Nota 10) 

Roemmers S.A. Control Local 116,694 

Laboratodos EcvarowesA  Control Local 6,132 

122.826 

Otras cuentas Ottr pagar 
(Nata 10) 

Motelincl United Capital Exterior 17,599,339 17,599,339 
moury Umited Exterior 177,771 Capital 177,771 

17,777,110 17,777,110 
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(b) Transaoriones significativas 

A131 de ddembre, las transacciones 1 gnificativas se formaban de La siguiente manera: 

COMPRAS- 

2112 	 2.21.1 
(en U.S. dólares) 

Acromax Laboratorio Quimico FarmacPubco 5A 47,940,092 63,534,043 
Me:la:amena Ematodana SA 38,905,184 43,022,613 
Laboratorios Dego Del Easador 5.A. 32,919,309 30,439,562 
Laboratodos Slegfried SA 49,422,907 51,754,026 
ASpenpnarma SA 26,491,963 29,101,131 
Ph Trans Plumea SA 24,352410 39,907,629 
Internam Warenhandels . Gmbh 2,498,016 4.983,508 
International Phanna Trader Corp. 1,950,305 3,218,698 
Grupofarma Del Ecuador 5.A. 14,503,740 20,5413,604 
Quimica Annan Ecuador Cla Ltda 6.386,167 
Takeda Ecuador Cia. Ltda. 4,976,417 
13Iotiscana &wad" 5A. 3,419,135 
ganes Ecuador SA. 2,622,512 
Unipnarm Del Eamdor SA. 2,269,158 
Laboratorios lazar Ecuador SA 2,101,919 
Genéricas Nacionales Gene SA 1,779.172 
Faes Fanna Del Ecuador SA 1,550,616 
Frtsonex Cía Ltda 1,360,796 
Genommalab Ecuador SA. 941,682 
Totalcorn SA 891,642 
rad:lesna:Va SA 646,264 
COrpOradón Magma del ECuador SA 304 595 
Total 270. 263i  901 —.--. 286,509.814 

Las compras corresponden a productos disponbles para la venta. 

(c) Administración y dirección 
Los miembros de la Administra:15n y demás personas que asumen La gestión de l.eteago 
del Ecuador SA, incluyendo a la gerencia general, así como los aodontstas nue la 
representen, no han participado al 31 de didembre de 2016 y 2015 en trartsectoneS no 
habituales y/o relevantes. 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
Durante los años 2016 y 2015, los importes reconoOdos como gastos de gestión de 
personal dale, se forman como siguen: 

2236 
(e105. dólares) 

225 

Sueldos 151,373 194,556 
otros benelicos a ejecutivos 36.344 36.179 
Total 187,717 180,735 
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La compensadón de los ejecutivos lave se determina en base al rendimiento de los 
Individuos y las tendendas del mercado. 

21. COMPROMISOS 

Aubarizadán de uso de RegistrosSanitarios 

Con Odia 22 de agosto del 2011, la ~palla Roemmers 5.A. m'Orla a la emanase 
Leterago del Ecuador SA. a hacer uso de los registros sanitarios que están a nombre de 
la compañia, para la 1:anonadó°, exportad de y trámites legales necesarios ante las 
autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador S.A. será la responsable de comercializar 
los productos en el mercado farmacéutico nadonal, y de cumplir con todas Las normas 
regala que eqadan las autoridades de 	trol 	Ovado; utilizará los acuerdos de 
precis otorgados a Roemmen 5A por el Consejo Madona' de Ajaddn y Revisión de 
Precios de los medcamentos de uso humano para todos los productos que comerciaran 
Relamen SA. actualmente, y sof:Cara los acuerdos de predos para os nuevoS 
productos que Ingresen en el futuro al Ecuador o la revisión para los ya existentes La 
autorizadón tendrá una vigota de 10 años contados desde la fecha de suscrlindón de la 
misma. 

Con fecha 26 de julio del 2011, la compañia laboratorios Ecuarowe S.A. autora a la 
manea Leterago del Ecuador SA a hacer uso de los registros sanitarios que están a 
hambre de la compañia, para la impon:adán, en/anadón y tramites  legales neecaarios 
ante las autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador SA Será b responsable de 
comerdalizar los productos en el merado farmacéutico nacional, y de unible con todas 
las normas legales que expidan las aubeidades de control en el Ecuador; utilizará los 
acuerdos de preCOS *Oreados a LaboratorioS Ecuarowe S.A. por el Consejo Nadonal de 
Elación y Revisión de Precios de los medicamentos de uso humano para todos los 
productos que commdallza LabcratodoS Ecuarowe SA. actualmente, y solicitará los 
acuerdos de precios para los nuevos productos que Ingresen en e] futuro al Ecuador o la 
revisión para los ya existentes. La mitad /adán tendrá una dgenda de 10 años contados 
desde la («ha de susalpoón de la misma. 

Contrato de prestación de servidos de transporte de producto 

Can Odia 1 de septiembre del 2012 la Compañia celebra un contrato de prestación de 
servidos de transporte con Quick Deilvery 5A. quien prestará el servido de recepción de los 
bultos cenados y rotulados de los productos en corrugados en su área de despachas en la 
dudad de Guayaquil. La vigencia del contrato es hasta el 30 de agosto del 2016. Con fecha 1 
de septiembre del 2016 se renueva el contrato por dos años cuatro meses, siendo su 
vendmiento el 31 de didembre del 2018. 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de didembre del 2016 existen los siguientes jugos: 

Juicio que se tramita en el Juzgado Veinte y Cuatro de lo Ovil en la dudad de Guayaquil, 
ahora Undad de lo Ovil y Mercantil del Guayas en contra del señor Javier Francisco Pérez 
Gámez. Cuantía: USD 16,000. Estejuido está para amarse sentencia. 

luido que se tramita en el Juzgado Tercero de lo Ovil de la dudad de Labsonga, hoy 
Unidad Jkdkcial Ovil, en centra dd senior Jorge Fernández Escobar y Otro. La cuantía del 
judo es de USD 10,000. Este luido se tumbó y está por ejecutarse la Sentencia dictada. 
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• luido que se tramita en el Juzgado Segundo de lo Cid de Pichincha en contra del señor 
Fernando Xavier 011a Marañón y Maria Fernando Maycrga Gutiérrez. Se dictó el 
mardamlento de ejeazión y los demandados no han pagado N han dimbdo bienes para 
ernbargo. La abatía actuafinente asciende a USD 200,000. Se están realizando 
inyestagadones para dar con les bienes muebles inmuebles, enseres para embargar  y 
recuperar el valor adeudado. 

luido que se tramita en el Juzgado Uno de lo Ovil de Pichincha en contra del señor 
Gáneme Fabian trillamarin Sevilla y Ruth Elena Banalcázar lfillagdmez. Se dictó el 
mandamiento de ejecución y tos demandados no han cubierto ta obligada) ni han dirniUdo 
bienes para embargo. La cuantía asciende a USD 16 000 Se están realzando 
Investigaciones para dar coa los bienes de ellos para embargar y cobrar lo que adeudan. 

O abogado de la =peala que lleva estos je Dos man fiesta que se han agotada 
procedimiento de estos luidos con sentencia ejecuteriada y mandamiento de ejecución, 
puesto que se han localizado a los demandados y tienen beneS para tener éxito en el otro 
de lo adeudado. No edSte nbgún inconveniente queperjudique los ~eses de la Compañia. 

23. REGULACIÓN DE PRECIOS 

El 22 de diciembre del 2006 se pala en el Suplemento at Registro Olida, No. 423 la 'Ley 
Orgánka de Salud-, la cual en su articulo 159 establece que conosponde a la autoridad 
sanitana redonal (Ministerio de Salud Póblio) la fijador, revisión y control de precios de los 
medicamentos de uso y consumo humano a través del ConSejo Nacional de Fijación y 
Revisión de Predos de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El 
-Reglamento para la Fijación de Precios de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano' 
vigente fue suscrito el 19 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecutivo No. 100, emitido en 
el Segundo Suplemento del Registro Ofidal No. 299 del 29 de julio del 2014. Este decreto 
bine la finalidad de establecer y regular los procedimientos para la fijación, revisión y control 
de precios de venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se 
comercialicen dato del (cantono ecuatorbno. Los regímenes de gacho de precios que 
estallece el me donado departo, según el artículo noveno son: Fijación Directa de Precios 
Liberado de Precios, y Regulado de Rjadón de Precios. El Régimen Regulado de Fijación de 
Precios consiste eri establecer un precio tedio para cada segmento de macado de [OS 
mediaimentos eSqatégloos y nuevos; este precio tedio será el equNalente e ia mediana de 
10$ prados de venta al público del meado privado de los medicamentos parndpantis en el 
segmento orrtespondiente exduyendo aquellos ruedos que se consideran °dalos. 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fe la de emisión de los estados fnanaeros (letrero 10 
del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Adourtstracon pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados finanderos adjuntos. 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados fbandems por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron autodzados 
para su emisrón por 13 Geoda de Leterage del Ecuador S.A. el 10 de febrero del 2017 y 
serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia del 
Grupo, los estados financiaos serán aprobados par la Junta General de Accionistas sin 
moda:mei:nes. 
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ANFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas de 
Leterago del Ecuador S.A. 

Opinión 

Hemos amarado los estados financieros consolidados de La Lomean Leterago del Ecuador S.A. 
que comprenden el estado de situad6n finandem consolidada al 31 de didenbre del 2016, el 
estado del resultado integral consolidado, ei estado de cambios en el patrimonio consolidado y 
el estado de flujos de efectivo consolidarle oonespondientes al «soldo terminado en dicha 
feCha, asi como las notas allICativas de los estados ó nandesOS que leduYen un resuman de las 
políticas contables Si gnifiCativas. 

En nuestra opinión, los estados flnanderos consolidados adjuntas presentan razonablemente en 
todos los aspectos matelales la situación finaodera de la Campan y las compadras 
Integrantes del grupo económico al 31 de diciembre de 2016, as( como de 	resultados 
Integrales y flujos de efectivo correspondientes al ejercido terminado en dcha feca, de 
conformidad con las Normas IntemadonaleS de Información Floandesa (1111P). 

Fundamento de la opinión 

2. Hemos llevado a cato nuestra auditoda de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria (N'A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas 
adelante en lo sección "Responsabilidades del audtor en retadón con la auditoria de los estados 
finandesos consolidados' de nuestro Informe. Somos independientes de la Compañia de 
conformidad con el Código de Ido, para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Intemadonales de Ética para Contadores (Código de Ética del 1ESBA) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados fnandems en el 
pais, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos 
requerimientos non el Código de ata ProfeSional. Consideramos que la °Menda de auditoria 
que hemos obtenido proporciona una base Suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

Responsabilidad de la Administración del Grupo en relación con los estados 
financierosoanselídades 

3. La Administración es responsable de la preparadón y presentadón fid de los estadOS 
finanderos consolidados adjuntos de conformidad con las NUE, y del antro, Interno que La 
administrado° consideró notario para permitir la preparadón de estados finandenos 
consolidados libres de incorrección material, debida a (mude o error. En la preparación de los 
estados financieros consolidados, la administraddn es responsable de la vatoradon de la 
capacidad de la compafila de continuar como empresa en fundonamiento, revelando, según 
corresponda, las cuestiones roadonadas con el Grupo en fundonamiento y utilizando el 
pdndpio contable de empresa en fundonamiento. 

LOS encargados de la Administración del Grupo son responsables de la Supervisión del proceso 
de informador) finandesa del Gayo. 
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TC Audit Cia Ltda. 

INada 

Responsabilidades del auditor en relación con la audi toña de los estadas financieros 

4. Nuestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados finanderos 
consolidados en su conjunto están libres de Mareo:ion material, debida a fraude o error, y 
emitir un Informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad can las MA 
siempre detecte una Incorrección material cuando existe. Las incorrecdOneS pueden deberse a 
fraude o error y se consideran materiales sl, individualmente o de fama agregada, puede 
preverse razonablemente que Influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman 
baskdose en los estados financieros conSClidadcs. 

Como parte de una auditoria de confomadad con las M0. aplomos nuestro Pide Profesional Y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambén: 

. Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreoción material en los estados financieros 
consolidados, debido a fraude o error, diserlamoS y aplicamos procedimientos de auditorio 
para responda a divos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria sufidente y adecuada 
Para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detecta: una Inetrreodón 
material debido a fraude es más elevado que en el caso de una inconexión material debido a 
enor, ya q e el fraude puede Implicar alusión, falsificación, omisiones defiberadaS, 
manifestaciones Intencionadamenteerróneas ola anubdón del extra interno. 

•Obtenernos conodmlento del control interno relevante para la auditoria am el fin de chseñar 
procedimientos de auditoda que sean adecuados en fuodón de las circunstanclaS y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficada del control Interno. 

•Evaluamos 10 apropiarlo de las políticas Contables apeadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la AdmInisbadón de la 
Compañía. 

*Concluimos sobre lo apropiado del uso de la AdrninStradón, del prindpio Contable de entidad 
en funcionamiento y, con base en la &dende de auditoria obtenida, concluimos sobre sl 
edste o no una Incertidumbre material reladonade con hechos o con condIdones que pueden 
generar dudas signIficadvas sobre la capacidad de la entidad para Continuar como un ente en 
funcionamiento. 51 ~nabos que asiste una Incertidumbre material, se nos requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente Información 
revelada en los estados financieros o, sl dicta reveboto es Insuficiente, que ex cesemos una 
opinión modificada. Nuestns condulones se basan en la eAdenda de auditoria obtenida 
hasta la fecha de nuestro infame. Sin embargo, hed,os o condiciones futuros pueden ser 
causa de que la empresa deje de ser una entidad en funcionamiento. 

•Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros 
consolidados, incluida la infamación revelada. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la ocnipaBia Leterago del Ecuador 
SA., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizadán de la amatoria que fueron 
planificados y los hallazgos Ignificativos de la auditoria, ad como cualquier defidenCLa 
IgnificatIva del control Interno que Identificamos durante nuestra auditoria. 

Otrosasuntos 

5. Cano se explica en las notas 2 y 13 a los estados finanderos consolidados adjuntos, por la 
aplicación de las modificado nes a la NIC 19, Beneficios a los Empleados, las Compañías 
efectuaron una corrección de error a ois estados finanderos del aro 2015. La correcdón del 
orna ha sido contabilizada en forma retrospecUva por lo que los estados financieros 
consolidados en el año 2015 han sido restableidos. 
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J N910, 

6. Tal corno expfica en la Nota 2, Leterago del Ecuador SA en cumplEmiento ala Resoludón 
No. SCDSCG.14.003 de la SupecIntwidenda de CompaRlas de 213 de lebrel, de 2014 que 
segura r Preparadón y presentad/1n de los estados (banderas o:asoldados de las ~Odias Y 
oras entidades Integrantes de los grupos eoanlmicos atableddos por el Servido de Rentas 
InteniaS, los estados financieros COnf,Olidados adjuntas fuesen preparados con fines 
Informativos para esta Enbdad de Control e [nem a las oornpañías Laboratorios ECuarowe 5A. 
y Roemmess S.A. 

Febrero 10, 2017 

Tc-Au-ctot 
TC Aud t Cr Ltda 	 Dr [silba Trujillo 
Registro el la Superintendenda 	 Soria 
de Compañias No. 1038 	 1.1mocia No. 28301 



IFTERADO DEI. ECUADOR S.A. 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016  
(Expresado en OS. dólares) 

liPlap niclembre 31 Anero I 
ACTIVOS 2016 Iols 2015 

fRestablecIdoal 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo 	bancos 3 9,851,271 9,010,661 16,518,253 
Cuentas por colorar comerClakS y 
otras mentas por cobrar 4 82,192.097 32.328,929 70,876,793 
Inventados 5 83,244,230 100,824,911 72,316,496 
Antas por Impa25t0s 0v-rientes 11 1,092,643 1,203,995 1,255,324 
Pagos anUcipados 6 883,142 743,055 656,807 
Otros adivar corrientes 32,658 20,570 21570 

Total activos Taanientes 171,2111151 189aI2.121 161.645.193 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, muebles y equipOS 11,918,782 11,523,281 9,701,008 

8 425,263 206,439 258,376 Activos Intangbles 
Activos por Impuestos diferidos 11 341,778 708,772 935,799 
Cuentas por Cobrar largo plazo 4 133,154 133.154 132.154 

Total activos no comentes 12.823.922 12.575.646 10 532,332 

TOTAL ACTIVOS 190,120,028 201 787 767 172,177,525 

Ver notas a los estados fina neercG consolidados 
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lie>3 Piclembre n Fnero 
PASIVOS Y PATRIMONIO 2416 2015 2015, 

Reshibleefflosl 

PASIVOS CORRIENTES: 
OblIgatlones (bandeas 9 1,901,662 9,237,233 1,212,500 
CuentaS pe< pagar onerOaTts 

otras mentas por pagar 10 143,212,996 158,613,907 132,099,769 
Pasivos por impuestos cOnientes 11 3,966,876 3,602,983 2,3)&863 
Obbgaclones acumutadas 12 _2111,109_ 914 1 700 797 

Total pasivos corderitas 150.797,593 167,831.537 137,339,879 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
OblIgadones por hendidos 

defulidos 13 9,554,632 4,067,203 3,803,990 
Obligaciones finanderas 9 907 581 _ 505,402 

Total pasivos no corrientes 5,462,213 4 572 605 3.803 990 

Total paiNOS 156.259,806 17.409.142 141,143.869 

PATRIMONIO: 15 
Captal soda) 26,151836 26,151,836 26,151,836 
Aportes futura capnanzaclan 60 000 60.000 1,103,996 
Reserva legal 1,465,654 1,352,202 1,045,686 
Reserva (acunaba 223 419 223 919 • 

(1,090,937) (930,995) Oto resultado integral (1,265,573) 
Resultados acumulados 7.050.255 2,526,668 3,997,711 

Total patrimonio 22,g±),E1 12,141,5 21032,111 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO d90 1a)21 201,787,767 172,177,525 

Naranjo 
Can ora General 
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Con 
pulyeda 

indo Genera 
Naranjo 

ra General 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL 

(Expresado en LIS. dólares) 

la2191.2 nig 2.92.2 
(Resbbleoldos) 

INGRESOS ORDINARIOS 16 349,799,987 337,690,912 

COSTO DE VENTAS 17 (285,403 977) (287,271 151) 

MARGEN BRUTO 64,396.010 50,369,761 

Gastos de admindtraddn (a) 17 (19,236,290) (16,443,552) 
Gasto de ventas (a) 
Gastos financieros 
Otras ganancias y pérdidas 

17 
18 
19 

(34,539239) 
(3,190,409) 

162.196 

(30,804,068) 
(3,060,274) 

(35) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 7,599,269 61,832 

Impuesto a la renta: 
Corriente 
Diferido 

Total 

11 
11 

(2,595,236) 
(396,994) 

(2,319,919) 
2J_978 

(2962,230) (2 046,941) 

IMUDAD / PÉRDIDA DEL EJERCICIO 4.637,039 (1,985,109) 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Pérdida / Ganancia actuarial (160,112) 335.028 

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 4.426,592 (1,650,031) 

a) Incluye USD 1,344,952 de partdpaClin a trabajadores de las utifidades 
USD 556,602 en el arlo 2015. 

Ver notas a bs Macice financieros ocaso:00os 

en el do 2016 y 
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roirez 	 Naranjo 
rol 	 Cen 	General 

Sr. M 

FTFRAGn nFl ECUADOR S A, 

ESTADO CONSOLIDADO DE Fano DE EFECTIVO 
POR FL AÑO TERMINADO FI 31 DEDIFIFMBRE DF 201Q 
(Expresado en U.S. dólares) 

Notas 701Ç 

FLUJOS DE EFECI1V0 EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 391,950,251 
Pagadora proveedores y ernpfeados (336,535,733) 
In 	pagados 18 (299,718) 
IntereseS ganados 16 91.303 
Impuesto a la renta (2,160) 

EfectIvo neto proveniente de / 411Mo en 
anholdadeS de operación 9 753 943 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedad, Piare y equipos 7 (1,863,602) 

233,708 
Producto de la venta de propiedad, PIMM y 
equipos 
NiquIsitlán de intangibles 8 (342970) 

Efectivo neto utlizazIo en adlMades de 
Inversión 0 972,864) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 
(»Madonas bancarias corto plazo (2,392,648) 
OblIgatones bancadas largo plazo 402,129_  
Efectivo neto utilizado en / proveniente de 
actividades de financtannento (1,940,469) 

Aumento 1 015rninveón neto del efectivo y Sus 
equIvalente$ 840,610 
Saldos al comienzo del aPo 9 010 661 

2015 
(Restablecidos` 

332,151,830 
(337,251,703) 

(2,905,676) 
201,586 
(15,592) 

(7.819,585) 

(3,232,550) 

59,807 
(95 399) 

(3,218,142) 

3,024,733 
505,402 

3.530,135 

(7,507,592) 
16.518.253 

SALDOSAL FIN DEL AÑO 3 	9.851,271 	9.010.661 

Ver notas a los estados financieros censo 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

pOR El. AÑO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE DFI 2016 

INFORMACIÓN GENERAL 

Leterago del Roedor SA. se corlsttuyó el 15 de mayo dB 2002. Su objeto sedal es la 
cometalladón de productos farmacéuticos, químicos, alirnentidos, veterinarloS, 
agrOpedianos, de perfumeda, cosmélkOS y demás productos relacionados con su objeto 
Sedal. 

Con fecha 1B de febrero del 2013 mediante Junta General Extraordinaria y UniverSal de 
ACCIOnistas se aprueba la reforma a los estatutos de la compañía con el lin de ampliar su 
objeto soda], el cual será, la importadón, ~ación, compra, venta, promoción, 
almacenamiento, distribudón, come/dallad:5n, aconclicionamlento, producción, elaboración 
fabricación, por si mIsma o a través de teteros, para Si mdma o para terCer0S; mediante 
Cualquier método, de toda dase de productos farmacéuticos y medicamentos de uso humano 
y/o veterinario, asi como cualquier bien o secado relacionado con la salud humana y 
veterinaria como auxiliares. 

LIS operaciones de tetaran° del Ecuador SA corresponden prindpalmente a la 
cornerdalizadón de medicamentos de uso humano y produCtOS temilnados proviStOS por 
laboratorios bajo condidones previamente estaNecidas en los contratos de acuerdo de 
cfstnbución. La Canear-lía ha suscrito contratos de alribuclón de mercaderías con: Acromax 
Laboratorio Químico Farmacéutico SA, Medicamenta Ecuatoriana 5A, LaboratorloS Bagó del 
EdiadOr SA, Laboratorio Lazar Ecuador 5A, Ellotoscana Ecuador SA, Laboratorios Slegfried 
5A, Aspenpharma SA, -falcada Ecuador Ca. Ltda., Baster Ecuador 5A, Grupofarma del 
Ecuador SA, Química Adston Ecuador Ca. Ltda., Genéricos Nacionales Cena S.A., linlpharm 
del Ecuador 5A, Totalorp 5A, Genommatab Ecuador SA., PUS Farma del Ecuador 5A, 
Fdsonex E/Son Importadora Exportadora Co. Ltda., Corporación Magma Ecuador SA y 
Farmasliesia SA 

Las pdndpales °paredones del Grupo col-responden principalmente a la ImPorbadón, 
COmercializaddn, expodadón, distrIbudón, compra y venta de productos relacionados con la 
medicina farmacéutica y, en general toda dale de productos afines y complementados al 
objeto social de las oompahlaS del Grapa. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las pollucas contables que aplica Letemgo del alada SA son consistentes con laS pataleas 
que utilizan Laboratorios Ecuanave SA. y Raemmers S.A. 

la principales polacas contables aplicadas en la preparadón de los estados finanderos 
consolidados son aquellas desolas en los slguientes IrldSos y se han editado en (arria 
ccRSIStente para los anos presentados. 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 
Declaración de cumplimiento y bases de preseniaidón y revelación.- Los estados 
fmanderos consolidados adjuntos de la Compañía Leterag0 del Ecuador 5.A. y compañías 
Laboratorios Ecuarowe SA. y Roemmers SA que cOnStRuyen el Grupo ECOnómida 
~prenden lOs estados de Saldada 'Mandara, los estados de resultados integrales, de 
anidas en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de eatteMbee 
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del 2016 y 2015 y sus respectivas notas. La infonnaddo contenida en estos estados 
financieros es responsabiklad de la Administrad& de las Compañías. Los estados financieros 
han Sido preparados de acuerdo con las Momias Internacionales de Informad& Financiera 
NUE emitidas por d Consejo de Normas Internadonales de Contabilidad (1.0513) y surgen de 
los regtstros contables de Las Compañías que son presentados en la moneda funcional en el 
Ecuador (dólar estadounidense). Los estados finanderos han sido preparados sobre la base 
del costo histórico excepto per datas propledadeS e Instrumentos finanderos que se miden al 
valor razonable como se emita en las pollos contables que se incluyen más abajo. El Costo 
hisbSdco, generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servidos. 

Mediante Regalo Oficial No. 194 de 28 de febrero de 20141a supeantendencia de 
CompaRias publicó la Resoludón No. SCD5C.G.14.003 regulando así la preparación y 
presentados de IOS estados financieros Consolidados de laS Compañías y otraS enedadeS 
Integrantes de los grupos económicos establecidos por el Sedo de Rentas Internas (SRI). 

En cumplimiento de esta Resolución, Letemgo del Ecuador 5A. preparó estados finanCien)S 
consolidados informativos para esta Entidad de Control e indwe a las COmpaNIS Laboratorios 
Foliaron 5A. y BoenrnerS 

Bases de consolidación.- Los estados financieros consolidados incluyen lob estados 
financieros de las Compañías Leterag0 del Ecuador SA, Laboratorios Ecuarowe S.A. y 
ltoemmers SA 

Todas las transacdones intergrupates reladonadas con los actvos, PaSNOS, Patrimonio, 
Ingresos, gag-05,110os de efectivo se eliminan totalmente en la consolidación. 

Reexpresión de esbdos financieros del ario previo 

Durante el año 2016 lo Compaña efectuó la Corrección de error a sus estados financieros del 
arlo 2015.1a corrección del erro ha stelo contabilizada en faena 	ja 	poro que los 
estados financiaos del año 2015 han sido restablecidos. El efeCto de  corrección del errares 
disminuir los resultados acumutados al 31 de diciembre del 2015 en USD 2,965,730 y 
dsminuir los inventadas en el misrno valor. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

A la fecha de emilión de estos estados finanderos, las mejoras anuales que se Jun reanudo 
a las NerMaS Internacionales de Información Rnandera, NI1F 2016, asf como nuevas minas, 
modillaldones e interpretadOneS publicadas y que son manciatodamente decthras a partir 
del 1 de enero del 2916 o postedomente se indican seguidamente: 
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~ente  
M1F 11 

anuahs Ciclo 2012-2014 
Contabileaddn de adqultdones de intereses en operadones 
Conjuntas 
Preentación de estados Financie os: InIdagvas de:calad/So 
Beneficios a los empleados 
Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de 
depredar:1On y amortización 
Enmiendas para adatar la contabilidad para as plantas que 
producen frutos agrícolas 
Estados Enanderos consolidados 
Inversiones en asedadas y neg•:005 conjuntos 
Entidades de ',lamido: Aplicación de la acepddn de 
consolidadón 
Método de participa:1n en los estadosfinancieros separados 

Electiva a 
partir de 

Enero 1. 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 
Enem I, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

MC 1 
MC 19 (1) 
NIC 16 y 
NIC 38 
MC16 y 
NIC 41 
NIIF 10 
NIIF 12 y 
NIC 28 

MC 27 

(1) Modificacionesa la NIC 19 Mane de Hendidos Definidos-Tasa de descuento 

E Mg° en las Mejoras anuales a las NUF Cirio 2012 - 2014 enutó ira enmienda a la MC 19 
- °eneldos a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a se utilizada en las 
obligadones de beneficios posteriores al empleo (jubiladón patronal, desahudo; y, etre 
benefidos posteriores al empleo). 

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los tonos corporativos de alta calidad usados para 
estimar ta tasa de desatento para los benefiCOS posteriores al empleo deben ser emitidos en 
b misma moneda en que se paguen los benefidos y no a nivel de pa& como se establda en 
a rama a tes de ser modificada. Esas enmiendas resultarían en que la profundidad o 
amplitud del mercado para los bonos corpxativos de atta calidad sea valorada a nivel de la 

En Ecuador, la moneda de curso legal e el alar de los Estados Unidos de América y es en la 
Cual se pagarán los beneficios posteriores al empleo. La norma nos die que debemos 
identificar un mercado profundo de tonos cosporative de alta calidad en esa roCneda, en el 
país no existe ese mercado pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de 
desdiento tiene que ser determinada por retenenda al rendimiento de los Bonos Corporativos 
de Alta Calidad de los Estados Unidos de América y no puede tomarse de referencia a otro 
Ea de tasas de rendimiento. 

Las enmiendas se aplican a partir del comienzo del primer periodo comparaUvo presentado en 
los estados financieros en los ojales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier 
ajuste Nidal que surja debe ser reconocido en ganandas retenidas al comienzo de ese 
periodo. Por lo tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de 
enero de 2015 (31 ddembre 2014). 

La Cornea% ha aplicado esta modificadón de forma retrospectiva resultando en un 
Incremento de los pasivos por bendidos definidos con el correspondiente ajuste a otros 
resultados Integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver nota 
13). 
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Norm 	eva en nadada  

NIIF 2 	Clasificadón y Medición de transacclorieS de Pagos leasadIS 
en AcdoneS 

NUE 7 	Reveladones adldonales y enmiendas por consecuenda 
resultantes del NIIF 9 

N/IF 9 	Instrumentos finandems 
MIF 15 	Ingresos crdnarios provenientes de contratos con los dientes 
NIIF 15 	Arrendamlentos 
NIIF 10 y Venta o aportadón de adlvos entre un Inversionista y su 
MC 28 	Asociada o Nepe: os Conjuntos 
NIC 12 	RedanodinIento de AttivoS por imPuestoS diferidos por 

pérdidas no melladas 

Efecdva a 
narnr de 

Enero 1 2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2018 
Enero 1, 2018 
Enero 1,2019 

Fecha a 
determinarse 
Enero 1, 2017 

La Administradón del Grupo basada en la naturaleza de Sus operadones, considera que La 
adopffin de las enmiendas, Interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendrán un 
Impacto signMcativo el los estados finanderos en el ejercido de Su aplicadón inicial. 

2.2 ESTIMACIONES V SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Conforme a Las NEP, la preparación de los atados finanderos requiere el uso de estimadones 
contables. rambla implica a que la Administradón ejerza su Mido en el proeso de aplicación 
de las milpeas contables de Las Compafilas del Grupo. Estas estimadones se batan en la 
expedenda instósica y OVOS factores, indwend0 la expectativa de ocurrenda de eventos 
futuros que se connderan razonables de adieten a las drcuastandas. Las estimadoneS 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán Iguales a los resultados reales, 
pero se ha aplicado La mejor estmadón y arteria para su reconocimiento. 

Los prindpalesjuldos y supuestos en relación con hechos fulanos propensos a variaciones a la 
fecha de los estados financieros y que por su naleraleza pueden causar ajustes a las aras de 
los activos y pasivos en lOs estados financlerOS del máximo ario, se preSentan a continuación: 

Estimación de Incobrables.- La estimación para cuentas dudosas es determinada por la 
gerencia del Grupo, en base a una evaluación de la antigeedad de los saldos por cobrar y La 
posibilidad de recuperación de los mismos. La estimación para cuentas dudosas se carga a 
los resultados del año y Las recuperadones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
Ingresos. 

Estimación paro 1m/enlacio de lenta movimiento, actuado a deteriorado.- la 
estimación para Inventados de lento movimiento, 030maclo o deteriOrad0 es determinada 
como resultado de un eshicro efectuado al dure de cada ejercido que considera la 
~ende histórica del Grupo y aquellos productos identifkados como dañados en las 
tomas ffninn. Al dere de los estados fmanderos, a gerenda ~dem que la estimadón 
realizada es necesaria y se espera utilizar este Importe para cubrir el deterioro de los 
,ventanas obsoletos. 

Vida útil de Propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equipos se 
registran al costo y se depreda en base al método de linea recta durante la vida útil estimada 
de dichos aCtEMS. En aquellos casos en los que se puedan determinar que La vida útil de los 
activos debería disminuirse, se depreda el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 
recuperadón estimado, de acuerdo e la vida útil restante revisada. Factores tales como los 
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cambios en el uso planificado de los 0Es-tintos activos pcdrian hacer que la vida útil de los 
activos se viera disminuida. Las estimado/tes se basan principalmente en las proseo:Iones de 
uso futuro de loS activos. El Grupo ha determinado que la vida útil actual de los activos 
responde al patrón esperado de usa futuro de los bienes, consecuentemente la estimación al 
31 de diciembre del 2016 es razonable. 

Deterioro de Propiedad, muebles y equipos.- El Grupo estima que no exoren Indidos de 
deteste° para ninguno de sus activos que componen la Propredad, muebles y equipos a la 
fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y arando se detecta la existencia de 
algún indicio de deterioro, el Grupo «edad las respectivas evaluadone5 y comparaciones 
necesarias para determinar el Importe recuperable de los activos. 

Activos par Impuesto a la renio diferido.- tos activos por Impuesto a la renta &brida 
han sido reconoddos considerando que existe una probabilidad razonable de su reallaCión a 
través de su aplicadón a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia Matonea de los 
resultados del Grupo. 

Obllgadones por beneficies definidos.- El valor presente de las obligadones por 
beneficloS definidos se detznlna mediante vabradones actuariales. Las valoradona 
actuariales imanan varias suposidones que podrian diferir de los acontedmientOS que 
efectivamente tendrán lugar en el futuro. Esta; suposidones incluyen la detemitrtadon de la 
tasa de descuento, los aumentos salariales firturos. los indica de mortalidad y los aumentos 
Muros de las petsiones. Debido a la complejidad de la valuación, las apodares 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligadones por beneficios definirlos son 
extremadamente sensibles a los omblos en estas suposidona. Todas estas suposiciones se 
revNan a cada tedia de cierre del periodo sobre el que se Informa. 

Arrendamientos operativos.- Para e/ funcionamiento de sus operaciones, el Grupo paga 
un Importe por servidos de arrendamiento de sus oficinas y reconoce un gasto a medida que 
dicho arriendo se ha devengado. El Grupo ha determinado con base en la evaluación de loS 
términos y oxida:lenes de los contratos de arrendamiento suscritos, que no retiene para Si 
los rasga o derechos de las propiedades asedadas y por lo tanto, los contrata de 
anendamlento los cJasifiai como arrendamleitos operativos. 

23 EFECTIVO Y BANCOS 

121 efectivo y teneos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y 
cuentas corrientes bananas de libre disponibilidad, fatalmente convertibles al efecto y 
sobregiros bancarios; estos se presentan corno pasivos corrientes en el estado de Situación 
financiera. 

atas partidas se registran a su costo histórico, Que no difiere significativamente de su valer 
de realizadón. 

24 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

tos Inventarlos se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realización 
(VNR). Este Importe representa el pedo de venta estimado menos los costos necesarios para 
SU venta. 

Las Importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisidón que impfica 
los costos de ancortaoin capitalizabas hasta la fecha de presentación del atado de situación 
financiera. 
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Los rubros que componen los inventados se encuenVan valuados a su costo promedio 
Moderado de adquIskión. 

Los inventarlos ind~ una esUmat¿n para reconocer pérdidas por obsoreso2nda 
(caduddad, rotedin, medición), la cual es determinada en funden de un análisis de la 
posibilidad real de ni venta y registrada en los resultados del elerdcio. 

El costo de ventas representad costo de reposidón de los inventarios al momento de la 
venta, expresado en dólares americanos al dere del ejerddo. 

2.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS 

Reconocimiento: Se reconoce como propiedad, muebles y equipos a aquellas activos que 
se comentan para su uso en la administración, comenial1ad4n, prestadón del servido y su 
grito (MI sea superiora un año. En cuanto a b polibra monetaria, d Muro evaluará Un mento 
razonable para los activos adq indos en grupo o en cerduno observando su importanda 
relativa y expectativa de uso. 

Medición en el momento del reconodmlento.- Las partidas de propiedad, muebles y 
mulpos se medirán Inicialmente por su Costo. 

E costo de la propiedad. muelles y equipos comprenderán los desembolsos realizados por 
Concepto de la adquistión, deduCiendo cualquier Upo de descuento, e ind irá todos los costos 
necesarios para dejar al activo en las condi:iones necesarias para ser utilizados. 
En caso de que se construyan propledadm. muebla y equipos, se deberá considerar los 

tos de no de obra, mateares, honorarios a técnicos y todos tos costos directamente 
reladonados a la consiyucción del bien. 

Addlonalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atnbubles a la adquisición o construcdón de activos calificados, asf como los 
costos que representen las oblIgationes por desmantelamiento y reparadón en oso dee:Alear 
ratos dos 'limos conceptos. 

Medldón posterior al reconedmIenbo.- Postenor al reconocimiento nidal, los 
componentes de la propiedad, Muebles y equipos son registrados al costo enes la 
depredación acumulada y el importe acumulado de as pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se 
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requiere ser 
remplazado, éste es dado de baja recocdendo su efecto en resultados y se reconoce como 
activo el nuevo componente de propiciad, muebles Y equipos. 

Método de depredación, vida útil y valor residual.- El costo de la prOdeckd, muebles y 
equipos se depreda aplicando el método de alee recta. En forma general, la vida ttil, M valor 
residual y el mátela de depredación para un bien no son definitivos, debtendoselos tornar 
imiramente como gula de un promedio normal y razonable de la utilizacidn de los bienes, per 
lo tanto son revisados al final de cada perlado sobre el que se informa, recoma ido 
Cualquier cambio en su Impone como una estlmadón contable. 

laS todas ¡SOIS para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle: 
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Vida útil 
Grupo de actives 	 ¡en años? 

Instaladcoes, mutiles, enseres, equipos de oficina 	10 y maquinada 
Edificios 	 31 - 50 
vehiculc6 	 5 
Equipos de computación 	 3 

Baja de propiedad, muebles y equipos.- la propiedad, muebles y equipos pueden darse 
de baja por diferentes drcunstanclas: venta, obsolescenda o desuso. daño Irreparable, 
susbludón por mejora, siniestro, robo y/ hurte provocado  por aso («Uta o fuerza mayor. 
La ublidad o pérdida ~nada en la baja por retina o venta de una partida de instalaacnes. 
muebles y equipos equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo a la Tedia de la transacción y se incluye en el resultado del periodo. Las ganandas no 
se daslficarán cono ingresos operacionales sino corno utilidad en venta de activos fijos. 

Deterioro.- Al final de cada periodo, el Grupo evalúa los valores en libros de sus activos a en 
de determinar sl existe un Indicio de deteriore. En tal cana, se calcula el Importe recuperable 
del activo o unidad generadora de gel:live a fin de determinar e3 alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). Las itdredas per deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

2.6 ACTIVOS INTANGIBLES 

Reconocimiento: Los activos Intangibles adquiridos de forma separada se reconocen 
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento Inicial, los activos Intangibles se miden 
al costo menos la aritortbaddn acumulada y Cualquier pérdida por deterioro acumulada. La 
anmectradón se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida útil estimada del 
intangible. 

La vida úbl de los intangaks de adquisicido separada se definirá en función a su egsectativa 
de uso. De manera general, la a enlucido de los activos Intangibles se encuentra de 
Muerdo al siguiente detalle: 

Vida útil 
Grupo de activos 
	

fen ario51 

Software 	 3 
Patentes y tna/015 
	

5 

La amortIndón de los echos Intangibles es recononde a lo largo de su 14C151.115 remo un 
gasto y su distribud6n sistemática se basa en la linea recta. 

La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son reWsados al final de cada 
aiio, siendo reconocidoel efecto de cualquier cambio como una esumadón contable. 

La vida útil de los acOvos intangibles se estima en cero a menos que casta un mercado activo 
dende oornerdalindos o casta un compromiso en firme de adquirir el Intangible al término de 
a uso por parte del Grupo. 
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la vida útil de un activo Intangible que surja de un desecho contracbsal o legal de otro tipo no 
acedera el periodo de esos derechos pero puede ser Inferior, dependiendo del perlado a lo 
largo del cual la entidad espera utilizar el albo. 

Los activos Intangibles con una vida eta Indefinida o todavía no disponibles para su uso 
deberán someterse a una comprobadón de deterioro anual o de existir algún Indicio del 
mismo. 

2.7 IMPUESTOS 

O gasto por 	jet 	la renta ~oye la suma del impuesto a la renta por pagar 
lamente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente.- Se basa en la ublidad gravable regEstrada durante el ano. La ublIdad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gasta Imponibles 
o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto 
de ImpueSto comente se calcula utfluando la tasa de Impuesto a la renta al fosal de cada 
periodo aprobada por la Autoridad Tributaria. 

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponesies o 
deduolles) edStentes a la !odia del balance que nacen de la comparadán entre la base 
Mutaria de activos y pasivos y 	I res en (pros para ProPSsitOS del rePorte financien,. Los activos por Impuestos diferidos son reconoddoS per todas las crderendaS temperarlas 
deducibles, perdices bibutadas a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable 
recuperar dichos Impones con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temperarlas 
deduobles pueden ser utilizadas. Los pasivos por Impuestos diferidos son reo:losados 
generalmente para todas las diferencia temporadas Imponlbles. 

Se reconocerá un pasivo difeddo por las (-Meradas temporarias Imponibles re/acertadas osa 
laversiones en subsidiarias y asociadas, y parldpadones en negocios conjuntos, a acepción 
de aquellos en los que el Grupo es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporada y 
cuando casta la posibilidad de que ésta no pueda revestirse en un futuro cercano. tos actives 
por Impuesto clderido que surgen de las diferencias temporarias deducables relacionadas con 
Mes inversiones y perfumadores son únicamente reconocidos, en la medida en que resulte 
probable que la enbdad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que 
cargar esas diferencias temporarias y cuando tala la posibilidad de que éstas puedan 
revestirse en un Muro cercano. 

El valor en libros de un activo por impuestos deudos deberá revisarse al final de cada 
periodo sobre el que se infonne y se debe reducir, en la medida que estime probable que no 
dispondrá de suficiente utilidad gravable e el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 

En general, los activa y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de apicaten en el período en el que el cetro se realice o el 
pasivo se Cancele y se presentan netos en los atabas financieros. El Grupo realiza la 
compensación de activos oso pasiva par impuestos ddeddos, solo si se lene reconocido 
kgaknente el derecim de compensadas frente a la autoridad titularla, los Importa 
reconocidos en esas partidas y el Grupo Cene la Intención de Mollar sus aCtIvos Y pasivos 
como netos. En los estados financieros consolidados, el Grupo no Compensa activos por 
impuestos diferida de una Compañia, Co nativos por Impuestas diferidas de otra comPafila, 
debido a que el Impuesto a la renta es determinado y pagado per cada Compañía 
belMdualmente. 
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Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso o gasto, y se registran en 
el resultado del año, excepto en te medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera de los nnultarioS, ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patilmonb, en cuyo Caso el Impuesto también se reconoce fuera de los resultados. 

2.13 PROVISIONES 

las provisiones son reconocidas el Gmpo llene una OblIgación presente, ya sea legal o 
irnpibta, como resultado de un suceso pasado puede hacerse una estlmaddn fiable del 
imparte de L3 obfigadón y es altamente probable que tenga que desprenderse de reoaseS 
que inoinporen beneficios económicos para cancelar la obfigación, 

El Importe sobre el cual se debe reglsbar la provisión debe ser la mejor estimación que 
repelente el monto neCesado para Cancelar la obliga65n al término de Cada Periodo, 
COnSiderando teclOS lin riesgos y las incerbdumbres Inherentes. Algunas provisiones se naden 
apiano el valor presente de loa flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su 
canceladón. 

2.9 BENEFICIOSA EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilación patronal y desahucio.- El Importe 
de las Obilgadones por hendidos definidos es determinado utilizando el Método de la Unklad 
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuado). 

taS ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipótesis 
aCtuarialeS apiadas par el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del 

El Importe de las obligaciones de benefdos defino:10S es reconocido en loa reSultalOS clel 
ejercido hasta que el trabajador adquiera su dered:0 a atoar a diChOS beneficios, en cuyas 
circunstandaS se realizará el pago contra la provisión constituida para el efecto. 

Participación a trabajadores.- El Grupo reconoce un paso y un gasto producto de la 
parbdpadón de los trabajadores en laS utilidades del GIMO en cada ario. El Importe de este 
beneficio se calcuta enredan:ene de ta utifidad °notable antes de ImpuestOS en apego a la 
normativa del [beso de Trabajo Y aiSPonciOnn Oanallernentarlasi El porcentaje para el 
cálculo cotral. al  150/0 de la utilidad contable. 

Vacaciones.- El Grupo registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de Las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su senado al final 
del cenado. Este beneficio se liquida contra ta provisión o:est:falda para el efecto al momento 
sin que el trabajado< goza de su derecho a tomar na vacaciones. 

2.10 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un anindannento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventaja; 
derivados de la utilizad:in del den objeto del arrendamiento. El Importe del arrendamiento se 
pacta por acoerdo entre las parte; y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo 
estipulad() en el acutrdo. 

2.11 INGRESOS 

los Ingresos se calculan al valor razonable de la Contraprestación obrada o por cobrar por la 
venia de bienes y serVICIOS, considerando el importe estimado de cualquier desatento, 
bonifican o rebaja comerdal que el Grupo pueda otorgar. 
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Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bleno 
son reo:ociado por el gap, cuando las entidades han bansfesdo al comprador los riega 
y ventajas, de Upo significativo, derivados de la propiedad de los Mero, esto implica que la 
entidad ya no controla, no administra, n1 retiene el bien. Adidonalmente, se espera obtener 
beneficios económicos de la transooción y el importe de estos beneficios, ad como el de tos 
costos incurrido en la transacción, se puede medir de forma fiable. 

Ingresos por prestación de servidos.- Los ingresos derivados de la pelotean del sendC10 
se reconocen de acuerdo a su grado de :colinden en base al cual los ingresos de actfvldades 
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la "rotación del 
servido. Adicionalmente, los Ingresos son recanoddos en la medida en que se espese obtener 
benefidos económicos y el grado de realiza:ida de la transacción, al final del periodo sobre el 
que se informa, pueda ser Medido de forma fiable 

Ingresos por Intereses. - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que lOS 
Mueves son devengados en fundón del monto investido o que está pendiente de pago y de 
La tasa de Interés efectiva. 

2.12 COSTOS Y GASTOS 

los costos y gastos se regalan sobre la base del Costo. Los COStos y gastos se reconocen a 
medida que son inarrklos en función de su devengamlento Odependlentemente de la tedia 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 

2.13 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma general en los estados finanderes no se compensan los activos y paelVOS, 
tampoco los Ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que ta compensación sea 
requerida o pemiitkla por alguna norma y ata preSentadón sea el reflejo de la °senda de la 
transaccdn. 

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos oso ungen en transacciones que, 
cortactualmente o por una norma legal, o:oto:dan la posibifidad de compensación y el 
Grupo tiene la intendón de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea. 

2.14 ACTIVOS FINANCIEROS 

El Grupo reconoce sus aCtIvOS finanderOS inicialmente al val« razonable más los costos 
directamente atnt vibles a la 1:ensacado. eccepto los activas finanderos medidos a su valor 
razonable con CalebiOS en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o 
ventas de activos f nderos 	reconocidas por el Grupo en las tedias oí que realiza cada 
transaodón, siendo la fedla de contrataddn, la fecha en la que el Grupo se compromete a 
comprar o vender un activo linandero. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. 
Cespués de su reconocimiento Inicial, las cuentas pez cobrar son registrados por el Grupo al 
costo amortizado, menas una estimación por deterioro. Las ganancias o pérdidas se 
reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de bala o por deterioro. El 
período de crédito promelo sobre la venta de Nenes (inventar») es de 76 dios. 
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LaS cuentas por Cobrar comerdales Induiran una estfmadbn para reducir su valor al de 
probable realltadón. Dicha 'un:nadan se constituye en fundan de un análisis de la 
probabilidad de recuperadón de las cuentas. 

LaS cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por odorar se clasifican en activos 
o:Mentes, exCepto los vendmlentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situadórt finandera, que se desdicen como activos no corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo 
finandero se reduce por la pérdida por detentora directamente exCepto para las cuentas 
amerdales por cobrar y otras cuentas paz Cobrar, dende el Importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión. La recuperadón posterior de los valores previamente 
eliminados se convierte en créditos orara la cuenta de previlán. Los cambios en el ImpOrte 
en libros de ta cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados como gasto O 
Ingreso. 

Baja de un activo financiero.- Los activos finanderos son dados de baja por el Grupo 
Cuando expiran loS derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del activo fmaadero; o 
arando transfiere el activo finandero desaproplandose de los riesgos y benefidos inherentes 
al activo f modero y ha cedo los desechos Contractuales de recibir los flujos de efectivo del 
activo finandera; o cuando tiendo los deredios contractuales a redblr los flujos de 
efectivo, el Grupo ha asumido la oblgadón contractual de pagarlos a uno o más perceptores. 

2.15 PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo.- Los 
InStrumentos de deuda y patrimonio son ClagfiGados como pasivos rinanderos O cono 
patrimonio de oonfomidad con la sustarlda del acuerdo contradual. 

tos t'asnos financieros se clasifica como palla, comente a menos que el Grupo tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
tedia del estado de situación finandera. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen 
indatmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la tranSaCd6n. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier dif&encia entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtenddn) y el valor del reembolso, se 
reconoce en el estado de resultados durante la vida del anierdo Con el método de la tasa de 
Interés electiVa. 

Préstamos.- Representan pasivos fi nanderos nue se reconocen 'talmente a su valor 
razonable neto de los costos de la transacd6n fru:unidos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de Interés efectivo. 

Cuenbs por pagar comerciales y otras cuenbs por pagar.- Las cuentas por pagar 
COrnerClates y otras cuentas por pagar son pasivos enander“, no derivados con pagos fijoS 
determinable', que no cotizan en un mercado activo. 

DEVIRk del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efedtva. la período de atto prometa° para la Compra de 
ciertos bienes es de 169 días. 

O Grupo tiene implementadas POlitial5 de manejo de den* financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad oon los términos creditIdos pre. 
acordados. 
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Baja de un pasivo financiero.. 1.0S pavos financieros son dados de baja por S Grupo 
cuando la Obligación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Osando 
w pasivo financiero es reemplazado por Otro pasha finandero, el Grupo cancela el Original y 
reconce un nuevo pasivo financiero. I.as diferencias que Se pudieran prOducar de tares 
remplazas de pasivos financieros Son rec000ddas en IOS resultados del afio en quer:optan. 

EFECTIVO y BANCOS 

El efectivo y banCOS Se winpon en de lo Siguiente: 

7.1114 2.1135 
(en V.S. Odiares) 

Efecdv0 52,370 75,671 
Bancos 9,796,901 8.934.990 

Total 9.851,271 ja61 

M 31 de dklembre de 2016 y 2015 no erisdan restricciones de uso sobre los SaldOS de 
efectivo. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

M 31 de didembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
sligulente: 

Dientas por cobrar oomerc1aleS: 

2416 2415 
(en US. dólares) 

pitare SA. 19,371,582 12,659,272 
Econofaren SA. 12,802,783 10,929,361 
Farmacias y Comisariatos de Medldna 8,854,402 8.132,462 
Farrnaenlace Cia. Ltda. 7,071,628 5,888,431 
Oientes vados 34,671,393 32,302,753 

Estrnadón para cuentas Incobrables (1.298,073) (481,873) 
Siatotal 76.523.715 69.420.406 

Otras cuentas por cobrar. 
Empleados 461,643 455,497 
Antidpo proveedores 66,241 195,073 
Dientas por cobrar SRI 2,033,113 1,025,929 
Otras cuentas per cobrar 2,598,492 5,976,751 
Vanas 508,693 255,279 
Crédito fiscal ejercidos anteriores 137.159 137.159 

Subtotal 5.805.536 8.045.677 

Total 82 329 251 77.966,083 

CLASWICAC1ON: 
Corriente 82,192,097 77,328,929 
No corriente 137.154 137.154 

82.329,251 77,466,083 Total 
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Los plazos de yendngento de las cuentas por cobrar se rugenden hasta 76 días contados a 
partir de la fecha de emaln de las respecdvaS facturas, no están sujetas a ningún deSCuento 
Per ponto  pagel, no generan intereses excepto Intereses de mora y son recuperables en la 
moneda lundonal de los estados (Mandatos. 

La Compañía y empalas del Grupo mantienen una estimación para cuentas Incobrables al 
nivel que la gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas 
Inoebrables. La antigüedad de las cuentas por obrar y la ptuaCión de los dientes son 
constantemente monnoreadas para asegurar lo adecuado de la estImaddn en los estados 
finanderos. 

La gerencia deo Cornpaiila y oampantas del Grupo considera que el importe en libros de las 
cuentas por copar de comeraala y otras cuerdas a cobrar se apo,dma a su valor razonable. 

El movimiento de la esbmadón de cuentas inoobrables es corno sigue: 

2916 21215 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 491,873 445,542 
Castigos (215.426) (47,796) 
Esdmaddn del año 981.626 84,127 
Saldos al fx del año 1.248.073 481,873 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de les cuentas por obrar comarcales se presenta a 
contin nadan: 

2016 
(en 0.5. 

2915 
datares) 

Vigentes y no deterioradas 55.531,367 53,894,114 
De 31 a 90 días 18.869,585 13,299.650 
De 91 a 180 días 945,582 1,291,075 
De 181 a 360 días 1,489,785 702,108 
Más de 361 días 935 469 715,332 
Total 77 771 MB 1,—. 69,902,279 

INVENTARIOS 

Un detalle de los inventados es el slotnente: 

2916 21)15 
(en us dólares) 

Inventarlos 78,285,037 95,754,030 
Matado prima 993,661 1,794,593 
Materiales 1,137,239 1,188,804 
Producdón en proceso 26,266 68,803 
Inventarlos en tránsito 3.592,683 3,218,514 
Otros inventados 52,894 43,180 
Estimadón por obsolesoenda de Inventarlos (843,550) (1,243 013) 
Total 83,244,230 100.824.911 --_ 
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La gefenda estima que los Inventarlos serán realladOS o utilizados a corto palio. 

El movirnlento de b estimación de Inventarles por obsoteSeencia se =pone de: 

2015 	 241.5 
(en U.S. dólares) 

Saldos al In [Do del año 
Esti madón 
castigas (Daia5) 
Saldos al final del arlo 

1,293,013 

(399,463) 

 

1,171,725 
1,501,963 

(I 930,6751 

843.550 

 

I 293 013 

PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de eles activos es como sigue: 

24 5 	 241.5 
(en 11.5. dólares) 

Segures antlepadOS y total 883.142 793,055 

7, PROPIEDAD, MUEBLES? EQUIPOS 

Un resumen de la propiedad, muebles y equipos es el siguiente: 

2015 2415 
(en U.S. dólares) 

Costo 10,712,691 17,536,022 
Depreciación acumulada (6 793 909) (6,012,741) 
Importe neto 11,918,782 11,523,281 

CLASIFICACÓN: 
Terrales 1,728,595 1,728,595 
Edfidos 5.208,971 5,187,104 
Instalaciones 1,206,921 1,321,766 
Maquinaria v 0001:08 903,672 856.233 
Equipos de computadón 271,1117 332.799 
Muebles y enseres 955,080 475,057 
VeleUSOS 1,892,999 1,970,577 
Obrasen prom$0 301.862 151,200 
Total propiedad, muebleS y equipos 11918,782 14523,281 
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8. ACTIVOS INTANGIBLES 

los activos Inmoble:ose reunen: 

Un 2415 
(en U.S. ddrareS) 

Celo 880.692 537,672 
Amoreraddn acumulada (4154,3)91 (331,2331 
Importe neto 426.263 206.439 

MASIFICACIÓN: 
Patentes y mareaS 336,240 139,400 
Software 90,023 22.039 

Total activo I ntanglble, neto 426,263 206,439 

E movimiento de los activos Intangibles es como sigue: 

Patentes y 
592ZICOLe 014112.6 

Q)5112: 
Sabio al 31 de diciembre del 2014 336,000 156.273 992,273 
Adiciones 95.399 45.399 
Saldo al 31 de Mdamble del 2015 336,000 201.672 537,672 
AdMenes 273 600 69.320 342.9)0 
Saldo al 31 de didernbre del 2016 609,600 2)3,042 BBO.fi92  

AMOSILIS21=11111.: 
Saldo al 31 de diciembre del 2019 139,400 99,997 233,897 
Gasto amcrezaddn 67.200 30.136 9).336 
Saldo al 31 de didernbre del 2015 201,600 129,633 331,233 
Gasto amortnación )1,760 51.386 123.146 
Saldo al 31 de didembre del 2016 273,360 101.019 959,379 

Saldos netos al 31 de ciTdembee del 2015 139,900 .  22,039 206,939 

Saldos netos al 31 de clIclembre del 2016 336,240 90,023 426,263 
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OOLIGACIONEs FINANCIERAS 

Las obligaciones financieras llenen la siguiente composición: 

Pa§ 
	

1215 

Cfftliefie Now t Caria= No Corriente 

Banco golNarlano C.A. (1) 4,000,000 
Banco de la ProduCCOn 
Produbanco S.A. (2) 1 901 662 90).581 23).233 505.102 

Total 1,901,662 907,561 4,237,233 505,402 

(1) Al 31 de diciembre del 2015, comal:code a un préstamo sobre fintas, a una tasa 
promedio de interés del 8.83%, ano, vencimiento es el 29 de agosto d 12016. El 
préstamo podrá garantizarse con prenda/s, hipotecafs, fideicomiso mercantil en garantía o 
cualquier otro instrumento de ser solidado por el Banco. 

(2) Al 31 de didembre del 2016, oarrespanden a acabo préstamos sobre firmas para financiar 
la adquisición de velitotos para el Grupo, con tasa de interés promedio del 8.56% anual 
con vencimientos en abril 2017; octubre del 2018 y noviembre 2019. 

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a dos obligaciones para financiar la adquIldón 
de vehículos para el Gmpo, con tasas de Interés del 95% anual con vencimientos en 
Octubre 15 y 29 del 2018. 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERaALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comesdales y otras cuentaS por pagar es Como sigue: 

CuentaS por pagar comerdales: 

Pldembre 11  
221fi 

Enero OL 
afiló 

(en OS. dólares) 

PrOveedOreS locales 70.621,731 74,987,571 71,780,257 
Proveedores del ededer 51 790.953 56511,191 31,11,17.1 

Subtotal 122.412.684 131.54)861 212,2122. 

Otras cuentaS por pagar. 
Cocada% reladonada (Nota 20) 17,777,110 17,777,110 17,777,110 
Otras cuentas por pagar 1,137,530 6,502,627 4,034,245 
Provisión por devolución de Inventario 722,360 1,278,154 97 ,159 
Empleados 582.664 627,912 51 572 
IESS por pagar 356,160 328,721 30 ,C01 
15% PartfdpacIón tabajadOreS arcS 
antedon15(1) 69,214 69,214 6 ,214 
Varias 155,204 481 .798 3_136 

Subtotal 20800,252 27.075.546  4„4 

Total 143,212,946 158,613,407 132,049,769 
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(I) Durante el ano 2016 la Compañia efeCtuó N ccrtecoldn de error a Sus estados financieros 
de los años 2008 y 2010, debido a que no se registró el monto por PaMCIPaddn 
trabajadores por la compañía de dichos a5c6 pa USD 60,776 y 8,938 respectivamente la 
correcoda del estor ha dilo contabiltmdo en Arma retrospectiva; por lo que los estados 
financieros del aiio 2019 han 5103 nestablectdoS. El efecto de la carecddn del errar 1S 
disminuir los resultados acumulados al 31 de dclembre del 2019 en U5D 69,214 e 
Incrementar el valor del pasivo oden9IS por Pagar empleadas en el mamo valor. 

11. IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y pasivos por Impuestos corrientes.- Los acWos y palivos por puestos 
corrientes se resumen seguidamente: 

Activos por Impuestos corrientes: 

2110 2415 
(en U.S. dólares) 

Crédito Ulbutario de IVA 
Reta donesen la fuente IVA que les han sido 
efectuadas 

262.389 

66,341 

212.386 

64,929 
Impuestos pagados por anOcipado 263.913 1 007 186 
Total 1.092,693 I 283 995 
Pasivos por Impuestos corrientes: 
Contdbucldn solidada 1,811 
Impuesto a la renta Por Pagar 200 2.160 
Impuesto al valor agregado en ventas 402,355 275,996 
Retenoona en la fuente de Impuesto a la renta 
por pagar 319,655 381,160 
Retenciones en ta fuente de IVA por pagar 92,299 71,606 
Impuesto a la salida de divisas 2 650 606 2 868 561 
Total 3.466,826 Z602,483 
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Impuesto a la renta reconocido en los reselbdos... la conciliatlón entre la utilidad según 
estados Mandares y el gasto por impuesto ala renta contente al 31 de didembre, es como 

UtlIdad según estados finanderos antes de Impuesto 

2016 2015 
(en U.S. 011ares) 

a la renta 7,599,269 61,832 
Ajustes 3 199 918 
Utilidad según estados finanderos antes de impuesto 
a la renta 7,599,269 3,210,750 
Gastos no deducibles 1,906,719 2,585,047 
Otras rentas ecentas (64,006) 
Partlepaocln trabajadores atribuibles a ingresos cuentos - 9 601 
UUliclad gravable 9,505,988 5,741,392 
Impuesto a la renta causado (1) 2,091,317 1,263,106 
Antidpo calculado Impuesto renta (2) 2,595,236 2,316,934 
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,595,236 2,319,919 
Impuesto a la renta diferido 366,994 (272,978) 

Total 2,962,230 2.046.941 

(1) El ImpueStO a la renta conforme a ~0P:boas legales vigentes por los Periodos que 
terminaron al 31 de dtembre del 2016 y 201$, se calcula a la tarifa del 22% sobre las 
utilidades sujetas a distribuddo y del 12% sobre las utifictades sujetas a capItailzadán. 

(2) El anticipo mínimo calculado para el ejerdclo 2016 fue de USD 2,595,236; el Impuesto a 
la renta causado es de USD 2,091,317; en consecuenda, el Grupo registró USD 
2.595,236 en resultados tomo Inane= a la renta. 

las declaraciones de Impuestos conforme lo mencionado en las disposlOcnes legales para el 
efecto, un suscepObles de ser revisadas por parte de la AdmInkstración Tributada. 

los moWmientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como 
Sigue: 

2915 	21215 
(en U.S. dalans) 

Saldos al inicio del aro (1,005 025) (1,013,100) 
fteclasillcación 1007,105 1,025,928  
Previsión del año 2,595,236 2,319,919 
Impuestos antIcIpadOS (3,358,602) (3,324,384) 
Pagos (2160) (12,828) 
Anticipas de Impuesto a la renta (397) (560) 

Saldos a favor del Grupo (763,713) (1,006,029) 

los Impuestos anticipados oarrwpcoden a los pagos efectuados por el antilDP0  Parlado y retenciones en la fuente de Impuesto a la renta. 
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12. 

Saldos del Impuesto diferido.- Los movimientos de activos (paS1v0S) por impuestos 
diferidos fueron como lene: 

2015. . 

Saldes al 	Reccoodlo 
comienzo 	en los 
dela 	re aislo 

Saldos al 
fin del 
as» 

2016 

Saldos al 
andel 
ah* 

Reconocido 
en los 
~s 

(en LIS. dólares) (en 0.5. dólareS) 
Activos por Impuestos 
diferidos en relación a: 

Provisión de jubliadón 
Patronal 132,318 	23,444 155,762 (155,762) 
Provisión de devolución de 
Producto 219,315 	66,879 281,194 (122,275) 158,919 
Provisión me:Cederla 
deteriorada 93 903 	179 533 273 435 (87,655) 185 581 

Total 440 536 	269 856 710 392 (365,892) 394 500 

Pasivos por Impuestas 
diferidos en relación a: 

VelirculOS y total (9,792) 	3 122 (1 620) (I 102) (2,722) 

Activos (pasivos) Por 
impuestos 

435 794 	272 978 708 772 (366,994) 341 778 eferldos, retos 

precios de Timnsferencle.- Al 31 de diciembre del 2016 la Compela Leterago del Ecuador 
5.A. no dispone del estudio de predos de transferencla requerido por las autoridades 
Mbyte:14, en razón de que el olio para su presentado.% ante estas vence en el mes de Junto 
del año 2017. A la fleta de ernlIón de los estados finanderos, el estudio se encuentra en 
proceso de elecadón; y, la Adminlstradón de la Compañía oonsklera que FOS efeCtOS del 
mismo, si edsteran carecen de importanda relativa. M 31 de diciembre del 2015, la 
Compañia efectuó el estudio de pedes de transfenenda en el assl se determinó que las 
transacciones con partes reladonadas por propordonalidad de transacciones y partidpadán 
accionada fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competenda. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

LaS Obligaciones acumuladas se detallan mudamente: 

2.111.1 2015 
(en US, dólares) 

EleneldoSSOCIateS 871,157 811,812 
Partldpadón trabajadores 1.344.952 556.502 

Total 2,216,109 1,378,914 
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13. 

Participación a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a partlelpar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades 
liquidas o contables. 

los movimientos de la provisla para participación a trabajadores fueron corno sigue: 

2121§ 
(en U.S. dólanu) 

&U 

Saldos al orlenzo del año 565,602 877,301 
Provisbn del ano 1,344.952 566,602 
Pagos efectuados (566,602) (877,301) 
Total 1.344.952 566.602 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano atete 
la obligadin por parte del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la 
Jubiladón que les corresponde por parte del IESS a os trabajadores que por veinte alas o 
más hubieren pulido sus sendclos en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a 
ser jubilados por sus empleadores sin pendida de la jubnación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Desahucio.- Conforme a dispondones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de 
termlnadón de la reladón laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador tonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servido prestados a la misma empresa o 
empleador. 

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercido y están sustentadas en 
un estudio actuarial realizado por un pm/atonal independente debidamente calificado por la 
autoridad competente. 

Un resumen de las olNigactooeS por beneficios definidos se detalla Seguidamente: 

2215 	 MIS 
(en U.S. alares) 

lUbilataan patronal 
Desahudo 

Total 

1185.715 
1.068.917 

3,087,730 
97.473 

4.554.632 4t  067/  203 ....... 
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Los moemlentos en el valor pesente de las obligaciones por hendidos definidos se detallan 
seguidamente: 

2414 
lublbaln 

aegagata 
	

Iatal 

(en U.S. clóbrag 

Saldos al iniclo del año 3,087,730 979,473 4,067,203 
Costos de periodo comente 462,199 159,919 622,113 
Costo financiero 133,796 42.566 176,412 
Pérdida actuarial 94,507 65,845 160,992 
genefidOS pagadas (95,558) (178,981) (274,539) 
Efecto de lIquidadones antIcIpadas (196,999) (196,999) 
Saldos al lin del ano 3.405,215 1.060,912 4.554,632 

Jubilación 
Malla( Dnahucip 

(en U.S. (llares) 

Total 

Saldos al Mido del año 2,999,608 1304,382 3,803,990 
Costos de periodo cordente 527,140 333,171 860,311 
Costo financiero 121,937 32,662 154,599 
Ganancia actuarial (271148) (61,930) (335,078) 
SenefICIOS pagados (34,319) (126,911) (161,230) 
Efecto de liquIdaciones antldoadas (256,488) (256,488) 
Costo de servicios pasadOS • 1,099 1,099 
Saldos al fin del año 3,082,230, 9)9.423 4,062,203 
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la Campen., por la aplicación de las mcalficaciones ala MC 19, Beneficios a los Empleados, 
efectuó una corrección de error a sus estados financieros del al° 2015. La confección del 
error Na sido contabilizada en forma retrospectiva por lo que ics estados financieros en el 
afio 2015 han sido restablecidos. Los saldos restableddos se detallan seguidamente: 

Balance de Situación 
Obligación por BenefidOS Definidos 

1./1/2015  
1/1/2015 

 	ReStIblecldo gim 201 
31/12/2015 
Restablecido  

(0131:1)al inicio del ario 2,278,294 2.278,294 2,793,536 3,103,990 
Costo laboral por servidos actuales 313,922 343,922 438.464 221,022 
Interés neto (costo floanClem) 157,420 157,420 179,951 154,599 
Pérdida (ganancia) actuarial 
re:O:Mack por cambios en 
supuestos financieros 111,931 321,753 69,688 (128.373) 
Pérdida (ganancia) aduana] 
reo:medida por °Justas y experienda 143.186 956,430 71,505 (359,187) 
(Rendidos pagados) (125,650) (138,160) (161,230) (8.7413) 
Costo de sendas pasados 128,248 140,333 
Efecto de reducciones y 
liquidaciones anticipadas (115,367) (115,369) (170 329) (256488) 
Obligación por Benefidos DelinidOS 
al final del perlado 2 793 536 3 803 990 3 349 833 4 067 203 

Los cálculos actuariales del valor pnkente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario 
Independiente. O valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servido actual y el costo del servido anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben se: 
atribuidos al periodo de senado del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atnbuye o misma cantidad de beneficio a oda año de temido, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para cakular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero através del tiempo, el Incremento salarial y las probablidades de 
pago de estos beneficios. 

las presunkones pdig/pateS usadas para propóSitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

7311fi 
	

1215 

Tasa(S) de descuento 
	

4.14 
	

4.36 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 

	
3.00 
	

3.00 

14. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

los principales insuumentos linanderos del Grupo COnStIttiven fas Cuentea por obrar 
canerclalis y otraS Cuentea pOr cobrar. El propósito pnrKiPal de estos instnimernOS 
financieros es Obtener finandamiento para las operaciones del Grupo. 

El Grupo nene diferentes activas finanderos como deudores por venta que surgen 
directamente de sus operaciones. 
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El Gerente General recusa y acuerda palitas para adminlbar estos riesgos, Que son 
resumidas a continuación: 

Riesgo de crédito 
Se presenta cuando eASte una alta probabilldad de Que los dientes no cumplan con sus 
obligaciones contractuales. El Grupo solamente oomexiaka con terceros reconocidos can 
buen erbio. Es la politica del Grupo que todos los dientes que desean comercializar con 
rédito sean stdetos a procedimientos de vedficadón de crédito. 

No existen COnCentraciones significativas de riesgo  de crédito dentro del Grupa. 

Riesgo de liquidez 
El Grupo monitores su riesgo de Mollea usando una herramienta de planificación de liquidez 
recurrente Esta herramienta congdera el vencimiento de los activos finanderoS (Ej. Cuentas 
por oobrar, otos activos financieros) y los pujos de efectivo proyectados operacionales. 

Riesgo de tipo de cambio 
El Grupo realiza la totalidad de SuS operaciones en dólares de los EstadoS UnIdOS de 
Norteamédca, moneda de curso legal en el pals, consecuentemente, no se presentan efectos 
pOr variaciones de tipos de cambio en los atados financieros. 

Riesgo de gestión de capital 
El Group admlnIstra de manera adva una base de capital para cubrir loS neSgoS InherenteS 
en sus acvIdadeS. La adecua:1n del capital del Grupo es mOnitoreada usando los rabos 
Woblecidos por la gerencia, entre otras medidaS. 

tos objetivos del Grupo arand0 maneja capital son: salvaguardar la capaddad del Grup0 para 
continuar operando de manera que continúe brindando retornos a tos aCtionistas y beneficios 
a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de 
SuS adtvidades. 

M 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han edsticro cambios en las actbAdades y políticas de 
manejo de capital en el Grapo. 

A 03fitInuaCI4n se presentan las categodas de InstrumentOS finanderos mantenidos por el 
cima: 

Activos financieros al casto amortizado: 

2016 	 2015 
(en U.S. dotares) 

Electro y bancos (Nota 3) 9.851,271 9,010.661 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Cuentas por obrar comercialeS y OtraS cuentas 
por obrar (Nota 4) 87,329,251 77,966,083 

32.668 20.570 OVOS aaly0S comentes 

Total activos11mnd~ 92,213,190 86,997.314 

Pasivos financieros al costo amortizado: 
Obligaciones finanderas (Nota 9) 
cenas par pagar comerdakS y otras cuentas 

2,809,243 9,742,635 

Por Pagar (NOta 10) 193.212.916 158.613.407 

146.022,189 163,266,092 Total pasivos financieros 
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Valor razonable de los Instrumentos financieros.- La AdmInistradón de la Compare, 
ccnsldera que los valores en libere de los adIvOS y pasivos finanderes reconoddOS al costo 
amerando en los estados hender°, se aproximan a su valor razonable. 

15. PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

N 31 de didembre del 2016 el caníbal sedal es de USO 26,151,836 dividido en veintis& 
marees ciento cincuenta y un mil ochodentos treinta y sea aciones orrenahas y nominativas 
de USO 1 dólar cada una. 

RESERVA LEGAL 

La ley de CompaFras establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del eJerdclo sea 
apropiado como releva legal hasta que Pata alcance como mínimo el 50% del Capital social 
en las compahiaS anónimas. Esta reserva puede ser pardal o totalmente capitalizada o °red( 
perdiclaS Operadonates, pero no es dspoMble para el pago de dividendos en efectivo, excepto 
en caso de liqreciadón de las Compañías del Grupo. 

RESERVA FACULTATIVA 

Representan reservas de libre disposición cuyo saldo puede ser distnbuido, opitalizado o 
utilizado para cubrir péreides. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta Comprende los Resultados Ad:Mutados ordinarios de oda ejercido que no han 
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido restribuldos a los 
aireo:retas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio Incluidos es este mbro, 
mantienen reglaos que permiten Identificar su ejercido de origre. Un resumen de los 
nouttados acumulados escome sigue: 

21116 7.1115 
(en US. dólareS) 

Resultados acumulados 2,493,777 	3,964,820 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopdón por primera vez de las NUF 32,69I 	32,891 
Absondón depe:Odas 820,582 
Transferencia reServa legal (113,452) 	(301516) 
utilidad / Pérdida del ejercido 4 637 039 	(1,905,109) 
Total 71152‘212. 	2.526.660 

Las siguientes partidas surgen de la aprcadón por Primera vez de las NUE y deba Saldas de 
nreenras de gerdCloS anteriores que de acuesdo a disposidones sodelartaS consttuyen 
subwentas cielos Resultados Acunadados y podrán ser utilizados de la siguiente Rema: 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Ver de los 
Normas Internacionales do Información Financiera — N'IR- Los resultados de la 
adopción por primera vez de las normas internacionales de Informad:3n finandera MI?, se 
registran en el patrimonio en el rubro 'Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumuladas ordinarios y su saldo 
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acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas; sólo pudra  ser caStallarl0 en la parte 
que excecla al valor de las pérffidas acumuladas y las del último ejercido económico coccluldo, 
S1 las hubieren; tallado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de las 
conpañíaS del Grupo. 

16.  INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen cle los I agnaSOS ornados es como sigue: 

241E 2215 
(el U.S. ckflaneS) 

Ingresos provenientes de la venta de bienes 345,083,245 334,659,547 
Ingresos provenientes dela preStacién de seMdos 816,392 493,857 
Intereses ganados 91,669 201,586 
Otros IngreSOS 3,808,711 2,285.922 

Total 349,399,987 337.640,912 

17.  COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALlaA 

tos costos y gastos Operativos al 31 de dlciernbre se resumen: 

221E 2915 
(en OS. dótareS) 

Costo de ventas 285.403,977 287,271,151 
Gastos de administración 19.236,290 16,993,552 
Gasto de ventas 34 532 238 30,804,068 

Total 339,132505 334,518.771 
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente: 

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 285,403,977 287,271,151 
aleto poc benefidos a los empleados (1) 19,528,985 17.680,097 
Promoción y nubilidad 5,327,052 9,304,478 
Muestras Médicas 5,053,678 5,135,549 
Costo Bonificación 4,452,845 3,359,461 
TranspIrte 3,221,479 3 238 446 
Mercadería Deteriorada 2,297,031 1,515,679 
Depredadones y amoratado es 1,519,605 1,447.769 
Seguros 1,504,032 1,266,772 
Impuestos, contnbudones y Otros 1,028,950 417,338 

959.792 689,764 
Seguridad 799,042 778,061 
Gastos de viaje 731,518 753,213 
Mantenimiento 557,615 591,249 
movilidad 475,197 455,630 
Gasto de distrbudón 462,751 510,421 
Servidos básicos 389,229 374,3" 
Honorarios 266,491 271,372 
Gasto de comunicación 234,455 245,109 
Gasto Reacondidonantento 167.771 159,235 
Registros Sanitarios 112,883 112,087 
Otros Gastos 4 718 133 3.992.518 

Total 339.122,505 334 518 771 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- O Igulnte es un detalle de tos 
gastos por beneficios a empleados: 

2015 	 2035 
(en U.S. dólares) 

Sueldos y salaras 6.045,520 	5,413,679 
503,297 	845,275 Horas extras 

Comisiones y bonlikaciOneS (incentivos) 5,234,505 	4,798,436 
Benefidos sociales (Décimos, vacadcoes, fondo menta, 
seguros de vida, etC.) 3,221,327 	2,917,669 
8PorteS a! 1555 1,504,534 	1,399,345 
Participación a trabatadores 1,344,952 	562,279 
Inclemnbadán legal por despido 639,102 	478,567 
Beneficios definidos 622,115 	811,411 
Uniformes 217,007 	198,034 
CaPadtadón 192,636 	255,403 

Total 19.528,985 	12.680,092 ---, 

M 31 de dkiembre del 2016 y 2015 el personal total del Grupo atonta a 712 y 687  
respectivamente. 
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18. GASTOS FINANCIEROS 

Lin detalle de costos financieros al 31 de diciembre es corno SIgue: 

212á 	 21115 
(en U.S. dólares) 

Canalones y gastos bancadas 	 57,800 	56,526 
Gasto finander0 	 2,956.197 	2,849,150 
Costo final0enflubliaclán patronal y desahucio 	 126.412 	154.598 

Total 
	

3.190.409 	3.069,224 

19. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS 

Las °Gas Ganancias y PérdideS se resumen: 

Ganando / Pérdida en venta de activos los y total 

2111fi 	 2015 
(en U.S. dólares) 

162 196 	 (35) 

    

20. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

las operaciones entre las CcenpaRterS, sus ACdontstas y sis compañías relacionadas, forman 
parte de las transa000nes habituales del Grupo en cuanto a Al dato ycondldones. 

(a) Accionistas 
Los accionistas de las ColopaNlas del Grupo al 31 de diciembre de 2016 se detallan 
se:A:Idamente: 

Leterago del Ecuador S.A. 

Número de 	% 
Nombre de accionista 	acciones 	Participación 

moiefind Limited 	 25,079,649 	 97.34 
Albur/ UmIted 	 685.524 	 2.66 

Total 	 25,765 223 	100.00 

Room mers S.A. 

Número de 
Nombre de accionista 	acciones 	Pen:Andén 

Motelind umited 	 346,152 	 90.00 
30Ibuiy Limited 	 38,461 	 10.00 

Total 	 384,613 	100,00 
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Laboratorios Ecuarowe S.A. 

Nombre de accionista 

Molefind emito 
Jorbury Limeed 

Total 

Mimara de 
acciones 

1,900 
100 

9/0 
Participación 

910) 
5.00 

100.00 

 

2.000 

(a) Saldos y transaoeionos con aodonistas y compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con aCCIonistas y compañías retadOnadaS 
se tornaban dela siguiente manera: 

29.1fr 2015 
Nalaireleu 05810 (en U.S. ddlareS) 

OVOS cuentas por Pagar. 
(Nota 10) 

Molefind Limitad Capital Exterior 17,599,339 17,599,339 
)oibury Limitad Capta] Extedo: 17.771 177 771 

17.777.110 17 777 110 

(b) Trnnsacdones significativas 

Al 31 de (Pelambre, bs transacdonessignifietNas se formaban dela siguiente manera: 

COMPRAS: 

7.111fi 	 21115 
(en U.S. Maree) 

Aoromax Laboratorio Químico Farmacéutica SA 97,990,092 63,534,043 
Medicamento Ecuatodana SA 38,905,184 43,022,513 
Laboratorios Baso Del Ecuador SA 32,919,309 30,939,562 
Laboratorios 51egMed SA 49,422,807 51,754.026 
Aspenpharma SA. 28,491,953 29,101.131 

24,352.410 39,907,629 Ph Trans Merma SA 
lotero:al Warenhandels Gmbh 2,498,016 4,983,508 
International Phanna Trade' Com 1,950,305 3,21E1,698 
Grupofarma Del Ecuador S.A. 14,503,790 20.548,604 
Química Areton Fondo, Cia Lee 6,386,157 
-Falcada Ecuador Cla Lela 4,976,417 
Blotosana Catador SA 3,419,135 
Badea Ecuador SA. 2,622,512 
unipharm Del Ecuador SA. 2,269,158 
Laboratorios Lazar Ecuador SA 2,101,919 
Genéricos Nacionales Gana SA. 1,779,172 
Faes Forma Del Ecoadoe SA 1,580,616 
Frtsonbc Cia. Ltda. 1,360,796 

941,602 
Continúa... 
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Continuación 
Gencounalab Ecuador SA. 
Totatcorp SA 	 891,642 
Farmasilesb SA 	 646,264 
CorpOraOón Magma del Ecuador SA. 	 304,595 
Total 
	

220.263.901 	286.509.814 

Las compras se generan por la adau 	n de productos despornabs para la valla. 

(c) Administración y dirección 

Los miembros de la Administración y demás personas que asumen la gestión de las 
Compañias del Grupo Incluyendo a la gerencia general, ad como los acdonistas que la 
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacrJones no 
habituales y/o relevantes. 

El Grupo no ha otorgada préstamos a corto plazo a ninguno de sus eiecutivos y de Su 
ParSOnal geien&l clave 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Durante los años 2016 y 2015, los Impartes reconocidos como gastos de gestión de 
personal clave, es croo sigue: 

1215 	 7.1115 
(en LS. dótareS) 

Sueldos 	 151,373 	144,556 
OROS benelidos a ejecutivos 	 36.349 	36,179  
Total 
	

182,212 	180 735 

La compensadón de las ejecutivos clave se determina en base al rendimiento de bs 
MIN.:Mos y las tendencias del matado. 

21. COMPROMISOS 

Autorización de uso de Registros Sanitarios 

• Con fecha 22 de agosto del 2011, la compañia Roemmers S.A. autoriza a La empresa 
Leterago del Ecuador SA a hacer uso de los registros sanitarios que están a nombre de la 
compañia, para la Importación, expoosación y trámites legales necesarios ante las 
autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador S.A. será la responsable de comercializar 
105 productos en el merado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas las nema 
lega que expidan las autoridades de control en el Ecuador; utilizará los acuerdos de 
precios otorgados a Roemmers SA por el Consejo Nacional de n'ación y ReviSito de 
Precios de los medicamentos de uso humano para todos los productos que oameraatiza 
Rcernmers 5A. actualmente, y solicitará los acuerdos de oreaos para los nuevos 
picductoS que Ingresen en el futuro al Ecuador ola revisión para los ya edstenteS. La 
autorización tendrá n vigencia de 10 años contados desde la fecha de suspirado de la 
misma. 
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Con fecha 26 de julio del 2011, la cornee% Laboratorios Ecuarowe Si. autoriza a la 
empresa Leterago del fosada SA a hacer uso de los registros sanitados que están a 
nombre de la campana, para la importación, exportación y trámites legales necesarios 
ante las autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador SA será ta responsable de 
comercializar los productos en el mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas 
las normas cegatos que expidan las autoridades de contnit en el Ecuador; utilizará tos 
acuerdas de predoS otorgados a labotatodos Ecuarowe DA. pa  el Consejo Nacional de 
Fijación y Revisión de Prados de los medchnentos de uso humano para todos los 
productos Que Oamerdaliza Laboratorios Enerowe SA. anualmente, y solicitará los 
ame dee de predoS para bs nuevos productos que ingresen en el Tuteo al Ecuador o la 
revisión para los ya oastenbr. La autorizaoón tendrá una vigencia de 10 años contados 
desde la fecha de susaipdón de la misma. 

Contrato de prestación de servidos de transporto do producto 

Con fecha 1 de sepUembre del 2012 Leterago del Ecuador S.A. celebra un contrato de 
pneStadon de senados de transporte con Quid' Dellvery SA. quien Prestará el servida de 
recepción de los bultos cerrados y rotulados de los productos en corrugados en su área de 
despachos en la dudad de Onyequil. La vigencia del contrato es hasta el 30 de aguda del 
2016. Con fecha 1 de septiembre del 2016 se renueva el contrato por dos años cuatro meses, 
siendo su vencimiento el 31 de doernae del 2014 

22. CONTINGENCIAS 

Al 31 de didembre del 2016 existen los siguientes juicios: 

Leterago del Ecuador S.A. 

- Juico que se tramita en el Juzgado Veinte y Cuatro de lo Ovil en la dudad de Guayaquil, 
ahora unidad de lo Mil y Mercantil del Guayas en contra del seña Javier Franosco Pérez 
Goma Cuantia: USD 15,000. Estejugo esti para didarse sentencia. 

- Juicio que se tramita en el Juzgado Tercero de b Ovil de la dudad de latacunga, hay 
Unidad Judicial Orli, en contra del señor Jorge Fernández Escobar y Obra. La cuantía del 
Jugo es de USD 10,000. Este juicio se terminó y está pu ejecutarse la sentencia dictada. 

• Juicio que se tramita en el Juzgado Segundo de lo Ovil de Pichincha en contra del sehor 
Fernando Xavier DM., Marañón y María Fananda Mayorga GuUerrez. Se dictó el 
mandamiento de ejecuddn y los demandados no han pagado ni han dimitido bienes para 
embargo. La cuantía actualmente asciende a U5D 200 000 Se está realizando 
InvestigadoneS para dar con los bienes uebles 'naluebli4, enseres para embargar Y 
recuperar el vabr adeudado. 

- lucio que se tramita en el Juzgado Cinco de le Ovil de Pichincha en contra del señor 
Guillermo Fabian Vdlamarin Sevilla y Ruth Sena Benalcázar Villagómeh Se dictó el 
mandamiento de ejecución y los demandados no nan cubierto la obligación N han Omitido 
bienes para embargo. La cuanta asciende a USD 16,000. Se están realizando 
invesUgaciones para dar con los bienes de ellos para embargar ycobrar lo que adeudan. 

El abogado de La compañía que lleva estos juicios manifiesta que se han agotado 
procedimiento de estos juicios con sentencia ejecutoriada y mandamiento de ejecución, 
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puesto que se han laceando a los demandados y tienen bienes para tener Uta en el cobro 
de lo adeudado. No (diste ningún Inconveniente que perjudique los Intereses de la Compafil. 

Laboratorios Ecoarowe S.A. 

En el periodo terminado al 31 de dichenbre del 2016 y hasta la fecha de emishón de este 
informe, el asesor legal de la Compañia ha patrodnado ala Asociación de Laboratorios 
Fammcéullcos (AUPAR), de la cual es miembro Laboratodos Ecuarowe SA., en procesos 
administrativos y ndiciates relacionadas con patentes solicitadas por terceros ante la Crestón 
Nacional de Patentes del Instituto Ecuatoriano de Propiedad Inteledval (IEPI), de loS cuales 
se encuentran en trámite en las diferentes etapas procesales, apro:dmadamente más de 
Con las acciones de oposidai se busca evitar la Concesión de pnatealón por parte del estado 
en favor de enciplos activos y precisas para ni elaboradón, que según ta ncanativa andina 
no son patentables, pnxurando de este modo la inenstenda de monopolios comerdaleS para 
dichos productos o procedimientos, permitiendo así la abre producción de estos fármacos por 
parte de los Laboratorios afiliados a ALAFAR. 

En opinión del asesor legal, en ninguno de estos casos es posible adelantar resultados o 
determinar la posibilidad de que generen pOSIbleS pasivos a la Comed-17a. 

23. REGULACION DE PRECIOS 

El 22 de ddembre del 2006 se publicó e) el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la "Ley 
Orgánkm de Salud', la cual en su artículo 159 establece que corresponde a la autoridad 
sanitaria timonel (Ministerio de Salud Pública) la fijación, revisión y control de precios de TOS 
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijadón y Revisión 
de Predos de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con La ley. El 'Reglamento para 
la Radón de Precios de les Medicamentos de Uso y Consumo Humano" vigente fue suscrito el 
14 de julio del 2014, mediante Decreto Ejecuthro No. 400, emitido en el Segundo Suplemento 
del Registro Oficial No. 299 del 29 de jtái0 del 2014. Este decreto tiene la finalidad de 
establecer y regular tos procedimientos para la %adán, revisión y control de precios de venta 
al consumidor final de madi arnenbas de ido y cardume humano, que se ounerdalicen dentro 
del (emítalo ecuatodano. Los regímenes de fi)adón de credos que establece el mencionado 
decreto, según el articulo noveno san: RJadón Directa de Precios, Lterado de Predes, y 
Regulado de Fijadón de Precios. El Régimen Regulado de Fijadón de Precios consiste en 
establecer un pedo techo para cada segmento de mercado de los medkamentos estratégicos 
y nuevos; este greco techo será el equivalente a la mediana de los pedos de venta al 
público del mercado privado de hos medicamentos partidpantes en el segmento 
correspondiente: excluyendo aquellos pactos Que se consideran atípicos. 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre al 31 de dclembre del 2016 y la fecha de arillo de los estados finanderos 
consolidados (febrero 10 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración del Grupo pudieran tener un efecto Importante sobre los estados finandems 
onnsoldados adjuntos. 
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25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanderOS consolidados por el arlo terminado el 31 de chaente del 2016 fueron 
autorizados para SU errasión pa la Gerenda de ta5 ~pallas del Grupo e110 de letrero del 
2017 y serán presenb3dos a la Junta de Acial.stas para su aprobadán. En opta& de la 
Gerenda de las compañías del Grupa, los estados finanderos consolidados serán aprobados 
por la Junta General de Accionistas sin mcdficadOnes. 
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