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INFORME DE LOS AUDITORES INDFOFNDIENTES 

A los AcdonStas de 
(sango del Ecuador SA. 

Informe sobro las estados finan 

1. Hamos auditaclo los estados fulandera adjuntos de tetase° del Ecuador SA, que 
roomprenden el estado de situación finandera al 31 de ddembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de flujos de 
efecbvo por el año terminado en ea lecha, as' cano un resumen de las pol'bas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad ríela Administración parlasaviados financieros 

2. La Administración de Leterago del Emador 5A es reSpcasable de la preparadón y pnasentacion 
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemadonales de 
Información Financiera (N115), y del control interno que la gemida considere necesario para 
permitir la preparado« de estados (Mandaos libres de inoorrecdón materia!, debido a fraude o 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra respertsabeldad es expresar una opJnIón sobre los estados financieros adjuntos al 31 de 
dldembre de 2015 basados en nuestra auditorio. Hemos llevado a cabo ilustra auditoria de 
conformidad con las Normas Internadonales de Auditoria (MA). Lidias normas requieren que 
cumplamos con los requedneentos de ética, asé como que planifiquemos y ojeartemos 
auditoria con el fin de obtener ceden razonable de si los estados fnandems están lores de 
Incorrección material. 

Una auditeia comprende la «cedan de procedimientos para obtener evidencia de ausktoria 
sobre I 	Idos y las revelaoexs resaladas en los estados financieros Los procedimientos 
selecdonados dependen deljudo del auditor, que incluyen la evaluación de los riesgos de erro* 
material en los atados financieras debido a fraude o usa. Al efectuar ata evaluación de 
riesgo, el auditor toma en osaidesación los ccotroles Internos relevantes de la Compañia, Para 

PreParadón y prescinden razonable de los estados financieros, con el Ea de dScelar 
proceremlentos de asedada que sean ademados en función de las dramstanclas, y no con el 
propóSto de exorar una opinión sobre la efectiSdad del control Interno de la Compañia. Una 
matarla también incluye la evaluadón de que las poUtIcas contables aplicadas son enmeladas y 
de que las esbmadones contables reanudas por la geenda son razonables, asé corno la 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evIdenda de auditoria que hemos obtenido propordona una base 
sufidente y ademada para apresar nuestra opinión de auditoria. 
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Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados gnancleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situadón !bandera de Leterago del Ecuador S.A. al 31 de ddembre del 
2015, el resultado de sus operaciones y as mijos de efectivo por el alio terminado en esa 
fecha de conformidad con las Nomas Intanadonales de Informadón Financiera (NlIF). 

Otros asuntos 

s. Tal corno se explica en la Nota 2, Leterago del Ecuador S.A. en cumplimiento a la Resolución 
No. SCDSCG.14.003 de la Supedntendenda de Compahias de 28 de febrero de 2014 que 
regula la preparación y presentadon de los estados financieros consolidados de las o:amelgas y 
otras entidades integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servido de Rentas 
Internas, preparó también estados financieros consolidados informativos para esta Entidad de 
Control que Incluye a las compañías Laboratorios Ecuarowe S.A. y Roemmers S.A. 

Marzo 30, 2016 

Dra. Costilla Truyilo 
Registro en la Superintendencia 	 Soda 
de Compahlas No. 341 	 Licencia No. 28301 

Astnieg aa Ltda 
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ver notas a los estados financierOS 

Sepülveda 	frez 
erado General 

LugurissLEQuanaza, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE 113E1 2015 
(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y banCOS 
Ore:IRIS par Obrar opnerriales y 
0095 cuentas por <obrar 
Inventados 
Activos por ImpueSIOS contentes 
Pa 90S anticIpados 
Otros activos orientes 

Total activos Cadentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, muelle5 t'equipos 
Acttros iniangibls 
Acinvos por impuestoS difestdos 

Total activos no corrientes 

TOTAL ACTIVOS 

Notas 2q/1 2014 

3 8,322,766 16,005,053 

4 77,237.685 70,781,020 
5 103,790,642 72,316,496 

11 1,280,635 1,251.964 
6 741,915 654,524 

. 20,570 21,570 

191.394 213 161.030.627 

7 11,628,972 9,729,743 
8 72,039 56,776 
11 706,692 434,573 

12,407.703 10.221.092 

203.801,916 171,251,719 



PAsIVOS V PATRIMoN10 .E01 11  7.121,5 2014 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones finanCleraS 9 4,237,233 1,212,500 
Cuentos por pagar comerclales y otraS 
mentas por pagar 10 1513,526,431 131,962,429 
Pasivos por ImpueStOs Corrientes 11 3,592,472 2,351822 
OMIgaciones acumuladas 12 1.352,264 1.681.285 

Total pasivos corrientes 167 708,900 132,213,536 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por pendidos definidos 13 3,261,678 2,703,943 
Obligaciones financieras 9 505.402 

Total pasivos no comentes 3 767 080 2.203.943 

Total oalvOS 171.425,930 139.912.429 

PATRIMONIO: 
Capital social 15 25,265,223 25,765,223 
Reserva legal 15 1,171044 863,528 
Resultados acumulados 15 5.390.669 4.205,989 

Total patrimOnlo 32.325.936 31.334,240 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 203.001,916 121.251.219 

ane Namg0 
Co clOra General 
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LETINAGSLIMS~u/1. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
FOR El. AÑO TERMINADO FI 31 DF DIfteMpRF OH 709 
(Expresado en U.S. dólares) 

natal 201s 2014 

INGRESOS ORDINARIOS 16 337,631282 310,782,190 

COSTO DE VENTAS 17 (284,305,920) (260,935,095) 

MARGEN ERUTO 53,333,862 49,847,095 

Gastos de administradón (a) 17 (16,280,076) (14,044,560) 
Gasto de ventas (a) 17 (30,809,068) (31551,485) 
Gastos financieros 18 (1079,750) (317.848) 
Otras pérdidas y ganandas 19 28 (4775) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3,169,996 4,928,427 

Impuesto a la renta: 
Corriente 11 (2,307,599) (1,977,848) 
Diferido 11 272.119 114.584 

Total ( , 	.480) (1 863,264) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,134,516 3,065,163 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Pérdida actuarial (142,620) (259,740) 

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 991 696 2,805,923 

a) Incluye USD 559,411 de pattideacián a trabajarlanIS en las ulliklacleS en el año 2015 y USD 
859,722 en el año 2014. 

Ver notas a los estados tnanclerOS 
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LIIERABDPELIDIMPARI.B, 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expensado en OS, dólares) 

2015ryoWz . 2024 

ROJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de dientes 331,670,321 293,907,552 
Pagado a proveedores y empleadoS (331959.985) (288962,409) 
Intensos pagados 18 (2,905,394) (167.576) 
Intereses ganados 16 201,335 241.)78 

Efectivo neto (80113d0 en) / proveniente de 
aCIMPade$ de 00o-radón (7,993,723) 7.019.345 

FIMOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

AdqulsJdón de propledad, muebles y equipos 7 (3,232,550) (1,508,573) 
Producto de la venta de propiedad, mueblesy  
equipos 59,250 78,164 
AdquIlción de intang Mes 8 (45 399) (39499) 

Efectivo neto Millado en actividades de InvemiOn 

all)OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

(3 218 699) (1 549608) 

FINANCIAMIENR): 

Obligaciones bancarias corto Mazo 3,024,733 (1,234,297) 
Obligaciones bancadas largo plazo 505,402 
Efectivo neto proveniente de flutfilaclo en) 

3.530.135 (1234 297) actMdades de EnancLamiento 

(ElsmlnuCión) / Aumento neto del efectivo y SuS 
equivalentes (7,682.287) 4,235,440 
Saldos al comienzo del Ñq 16.005.053 11769,613 

SALDOS Al. FIN DEL AÑO 3 8,322,766 16.005.053 
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LFTFRAGO DEI ECUADOR SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

INFORMACIÓN GENERAL 

Leterag0 del ECuader SA se COIStituyó el 15 de mayo del 2002. Su objeto social es la 
COmerdatizadón de produCtOS farmacéutICOS, guimicos, alimentidos, veterinarios, 
agropecuarios, de perfume:La, cosmétiCOS y demás productos reladenados con su objeto 
social. 

Con fecha IB de febrero del 2013 mediante Junta General Extraordinaria y Universal de 
Accionistas Se aprueba la reforma a les estatutos de la compela con el fin de ampliar su 
Objeto Soda!, el arel será, la importación, expectación, compra, venta, premOdóy 
almacenamiento, distribución, Comesdalizaddn, damddonamiento, producción, etaboradón 
fabricado% por si misma o a través de terceros, para si mema o para terceros; mediante 
cualquier métalo, de toda dase de productos farmacéuticos y mecirCarnentos de uso humano 
y/o veterinario, así como cualquier bien o servido relacionado con la salud humana y 
veterinaria como auxiliares. 

Las operaciones de Leterago del Ecuador SA corresponden principalmente a la 
Comercialización de medlamentos de uso humane y productos tenninadOS provistos pa 
'abaratados baja O:AM:iones previamente establecidas en los contratos de acuerdo de 
cfiStribudón. La Compañia ha sosa%) Contratos de distribución de mercaderfas ron: Acromax 
Laboratorio Qufmla, FarmaCéutico SA, Medkamenta Ecuatoriana SA, Laboratorios Bagó del 
Ecuador S.A., Laboratorio Lazar Ecuador SA, Blotoscana Ecuador SA, Laboratorios 9egfried 
SA, Aspenpharma 54., Takeda Ecuador Cia. Ltda., Interpharm del Ecuador SA, Baxter 
Ecuador 5.A., Qu'atarme del Ecuador 5.A, Qufmica Adato Ecuador Ca. Ltda., Genéricos 
Medanales Gene SA, Uniera= del Ecuador SA., Tetabas, SA, Abbott Laboratorios del 
Ecuador S.A.,Genommalab Ecuador S.A., Faes Ferina del Ecuador SA,Frlsonex Frisan 
Importadora Exportadora Cía Ltda. 

Por medio de los contratos de detribudón Leterago del Ecuador SA, se compromete a 
salvaguardar los productos desde el momento de su IngreSo en bodega y a entregar Servido5 
adidcoales estipulados el los respectivos acuerdas. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las pdlCipaleS politices contables apficadaS en la preparadon de los estados financieros de la 
Campan Sal aquellas desatas en JOS Siguientes Incisos y Se han aplicada en forma 
consistente para los allos presentadas. 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaradón de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados 
financieros adjuntos de Unerago del Ecuador SA. comprende, los estados de situadón 
finandera, los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
los alas terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 y sus respectvaS natas. La 
Informaóón contenida en estos estados financieros es responsabilfdad de la AdmIniStraden de 
la Compañia. Los estados finanderoS han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Infamación Hilandera - NIIF y surgen de los relstros contables de la 
Compañia que son presentados en la moneda fundanal en el Ecuador (dólar estadounidense). 
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los estados financieros han Sido venerados sobre la base del costo histórico; el cuál 
generalmente Se basa en el valor razonable de ta contrapreStaCión entregada a cambio de 
bienes y servidos. 

Mediante Regntro Ofidal No. 194 de 25 de febrero de 20141a Superintendencia de 
Compañías publkó la Resolución No. SCOSCG.14.003 regulando así ta preparación y 
pesentadón de los estados AnanderOS consolidados de las compañías y otras entidades 
integrantes de loSgrupoS económicos establecidos por el Servido de Renta.; Internas (SRI). 

En cumplimiento de esta Resolución Leterago del Ecuador SA preparó también estados 
financieros consolidados Informativos para esta Entidad de Control, que Incluye alas 
compañías LabOratcrias Ecuarrnve SA y Roemmers SA. 

Reexpresión de estados financieros del año previo 

Durante el ene 2014 la Compañía efectuó la corrección de error a sus estados financieros del 
año 2013. La conexión del error ha sido contaMlinda en forma retrospecthe; por b que ICIS 
estados financieros del año 2013 han sido teesbableddos. El efecto de la corrección del error 
es disminuir los resultados acumubdos al 31 de diciembre del 2013 en USD 1,890,007 y 
disminuir los inventarlos en el mismo valor. 

Cambios en las portean oanbbles 

Normas nuevas y mOdifiedaS adoptadas por N Compañía 

No hay NIIF o Interpretadoras CINUF que sean efectivas por primera vez para el ejercido 
(hienden> que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto 
significativo ;abole Comadre 

A ta fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas o 
modifioacicnes, mejoras e Interpretadores a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañia no ha adoptado con encarnan. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

Las mejoras anuales que se han realizado a las Normas Internacionales de Información 
Financien, AME 2015, asl como ta publicación de nuevas normas, modificadoneS e 
interpretadoneS Que todavía no han entrado en vigencia, se detalla Seguidamente: 

Mebramlantos anuales CM, 7n17-20141 
Efectiva a 
partir 11P 

   

NEP 5 

!RIF 7 
NIC 19 
NIC 34 

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operadones 
deSdantlnuadas 
Insbumentos Rnancleros: Información a revelar 
Beneficiosa los empleados 
Información Financiera Intermedia 

Enero 1, 2015 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 
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Normas nuevas o esimendadan 

NIIF 7 	Reveladones adlOonales y enmiendas por consecuencia 
resultantes del MIF 9 

NEP 9 	Insumo entes finanderos 
NEP 10 	Estados finando:os consolldadoS 
NIC 28 	Inversiones en asociadas y negodos conjuntos 
MIF 10 	Estados finanderos consondados 
MIF 12 y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 
MC 28 	Entidades de Inversión: Aplicación de la excepdán de 

consondadón 

NIIF II 	Enrmendas para aclarar la contabilidad para la adquisición de 
un Interés en una °patadón conjunta cuando la actividad 
constituye un negocio 

NEF 14 	Cuentas regulatorLas diferidas 
NIEF 15 	Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los dientes 
NIC 1 	Presentadán de estados Financieros 
MC 16 	Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de 
MC38 	depredación y arnortizadán 
NIC 16 	Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que 
NIC 41 	producen !MOS aernnOlaS 
NIC 27 	Estados flnanderos Separados 
NIC 28 	Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de 

control de una subSidlaria cuando esta no cOnSbtuya un 
negocio 

MC 39 	Enmiendas a la contabilidad de coberturas 

Efectiva a 
partir d0 

Enero 12018 

Enero 1, 2018 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero I, 2018 
Enero I, 2016 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enea 1, 2016 

Concurrente Con 
Id adopción de 

la NIIF 9 

La Administración de la °anbla basada en la naturaleza de sus operadores, considera que 
la adopcián de las enmiendas, Interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendrán un 
impacto significatLvo en hos estados finandems en a ejercido de su aplicadón Midal. 

2.2 ESTIMACIONES Y sUPUES105 SIGNIFICATIVOS 

Conforme a las NIIF, la preparación de los estados financieros requiere el uso de estimadOneS 
=Sables. También Impío arrue la Administradón ejerza Su Pido en el Procese de aPlicadán 
de las polibcas contables de la Compañía. Estas estimularles se basan en la expenenda 
histárka y otos factOres, incluyendo la opectatNa de ocurrenda de eventos futuros que se 
condderan razonables de acuerdo a as firainslendas. Las estimaciones contables 
reSultantes, Par Clerklirli60, Muy POMS verles Serán Iguales a los resultariOS reale, pero se ha 
aplicado la mejor estimación y piten° para su reconodmlento. 

Los principales fuldoS y supuestos en reladon con heChOS fuer= propensos a 	salavariacio 
fedb de los estados finandems y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de 
los activos y pasivos en los estados financieros de] prOximo alio, se presentan a continuación: 

Estimadón de Incobrables.- La estimación para cuentas dudosas es determinada por la 
gerencia de la Compara, en base a una evaluación de la andguedad de los saldos por cobrar 
y la posibilidad de recuperación de los mismos. La estiroadón para cuentas dudosas se carga 
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a los resultados del arlo y las remperadones de cuentas provislonadaS se acredlan a otros 
lograos. 

Estimación para Inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La 
estimación para Inventarlos de lento moamiento, caducado o deteriorado es determinada 
como resultado de un estudio ef ecarado al done de Cada ejercicio que conSIdera la 
°merienda histórica de la Compañia y aquellos productos identificados corno datados en las 
tornas lisies. Al cierre de os estados nnanderoS a gerencia consdera que ta estimación 
realizada e necesaria y se espesa eller este impone para cubrir el detedoro de loS 
Inventarie obsoletos. 

Vida útil de propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equipos se 
registrón al costo y se depreda en base al método de línea recta durante la vida útil eStimada 
de dilos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los 
activos deberle dismbese, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 
recuperación estimado, de acuerdo ala vida Oil restante revisada. Factores tales como los 
cambios en el uso planificado de los distintos activos pcdrian hacer que ta vida útil de los 
activos se viera disminuida. las estimaciones se basan pi:idealmente en las proyecciones de 
uso futuro de los activos. la Compela ha determinado que la vida útil actual de los active 
responde al patrón esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la esIlmadón al 
31 de ddembre del 2015 es razonable. 

Deterioro de Propiedad, muebles y equipos.- Lempo del Ecuador SA estima que no 
edsten indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, 
muebles y equipos a ta fecha de los estados linanderos. Sobre una base anual, y osando se 
detecta ta existencia de algún indklo de deterioro. la Compafib efectúa las respectivas 
evaluaciones y comparadones necesarias para determinar el Importe recuperable de los 
activos. 

Adivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta (Vendo 
han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su reatlade a 
través de su aplicación a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia Instodca de los 
resultados de la Compañia. 

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las oblIgacloneS por 
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuadakts. Las valoraciones 
actuariales Implican varias suposidones que pallan diferir de los acontedmientos que 
efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen ta demmInadon de la 
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos 
futuros de las ',calarle. Debido a la complejidad de la valuación, las AMOddOneS 
subyacentes y su naturaleza de largo plaza, las encadenes por benefidoS definidos son 
extremadamente saleta a los cambios en estas stip051:1011es. Todas estas suposiciones se 
revisan a cada fecha de cierre del puedo sobre el que se Informa. 

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamiento de sus operaciones, la Oxean 
paga un Importe por seMdos de arrendamiento de sus ofidnas y reconoce un gasto a medida 
que dicho arendo se ha devengado. La Compañía ha determinado, con base en ta evaluadán 
de los tétrrlIDDS y condiciones de los contratos de arrendamiento suscites, que no retiene 
para si los riesgos o derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los Contrate de 
anendamlento los dasifica orno arrendamientos operativos. 
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2.3 EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos reconocidos en loS estados financieros comprenden el efeCtivo en Cala y 
cuentas corrientes bancadas de libre exonbindad. Estas partidas se regdtran a su Costo 
histórico, que no difiere significativamente de su valor de realladon. 

2.0 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los Inventarlos se encuentran medidos al menor valor entre el costo y Su valor neto de 
reanzadón (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos de 
terminación y !OS CoStos necesarios para su venta. 

LOS Importaciones en tránsito se encuentran registradas a su orto de adquislan que Implica 
los costos de importaCón Capitallzables hasta la techa de presentaCón del estado de situación 
fina ndera. 

LOS rubros que componen los Inventaries Se encuenban valuados a su costo promedb 
ponderado de adquisición. 

O C010 de ventas representa el costo de reposición de lel Inventados al momento de la 
venta, expresado en dólares americanos al cierre del ejercido. 

ZS PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS 

Reconocimiento.- Se reconoce como p ¡Med 0, 	ebt y eq 'po 	quien 	divos q 
Se encuentran para su uso en la administración, Comercialización, prestación del servicio y su 
vida útil sea superior a un aro. En atento a la politica monetaria, la complfita evaluará un 
monto razonable para !OS aCtivOS adquiridos en grupo o en Conjunte obsewando su 
Importancia reWN•a y expectativa de uso. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebleS y 
equipos se medirán inidalmente por Su Costo. 

El alto de la propiedad, mueles y equipos ~prenderán los desembolsos realizados pa 
Concepto de la adquIsición, dedudendo aralguler Upo de deSCuento, e incluirá todos los castos 
necesarios para dejar al xMoM laS condiciones necesarias para ser utilizados. 

En CaS0 de que Se COnStruyan propiedades, muebles y equipos, Se deberá Considerar les 
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos lOS costos directamente 
relacionados a la construcdon del bien. 

Adidonaimente, se considerará como parte del Costo de los activos, los costos por préstamos 
erectamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, así como los 
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación en oso de aplicar 
estos dos últimos Conceptos. 

Medición posterior al reconocimienba.- Posterior al reconodmiento Mida], los 
componentes de la pn/pieclad, muebles y equipos son registrados al costo menos la 
depreciación °Cumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detener0 develen 

LOS gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el periodo en que se 
Producen. Cuando un elemento lenificativo de la propiedad, Muebles y equipos requiere ser 
remplazado, éste es dado de baja reconociendo Su efecto en resultados y se reconoce como 
adivo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipos. 
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Método de depreciación, vida 4111 y valor residual.- El costo de la propiedad, mueble$ y 
equipos se depreda apilando el método de línea recta. En forma general, la vida útil, d valor 
residual y el método de dencladón para un bien no son definItivos, debiéndoselos tomar 
únicamente como gura de un promedio normal y razonable de la utilización de los bienes, por 
lo tanto son re/lados al final de cada periodo sobre el que se Inflama, reCOnOter100 
cualquier cambio en su Importe como una estmaddn contable. 

LaS vida; útiles para cada grupo SignifiCativo de activos se presentan en el siguiente detalle: 

Vida útil 
Gruoo de artiyov 	 fenañosl 

lnstaladoneS, muebles, enseres, equipos de 
10 Ofidna y maquinarla 

Edificios 	 31 50 
VehlculOS 	 5 
Equipos de amputación 	 3 

Baja de propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equIpOS pueden darse 
de baja por diferentes circuristanda$: venta, obsolesoanda o desuso, daño irreparable, 
suStlhición por mejora, sInfestro, robo y/o hurto provocado par caso loan, o  fuerza  mayor. 
La validad o pérdida oadlarlada en la baja por retire O venta de una partida de InStaladOneS, 
muebles y equipas equivale a la diferenda entre el predo de venta y el valer en libros del 
aCttv0 a la fecha de la Parlar:den y se incluye en el resultado del periodo. Las ganandas no 
se dasificarán como tigresas operacionales sino Olmo utilidad en venta de aceva fijes. 

Deterioro.- Al final de cada periodo, Leterago del Ecuador 5.A. evalúa los I res 	l'brOS 
de sus acdvos a fin de determinar sl existe un Indicio de detener°. En tal aso, Se malla el 
importe remperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de detem,inar el alcance 
de la pérdida por detener° (de haber alguna). Las pérdldaS por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados, 

26 ACTIVOSINTANGIBLES 

Reconodmiento.- Los activos intangbles adquiridos de forma Separada se reconocen 
inicialmente por su casto. Posterior al reconocimiento (nidal, los activos Intangibles se miden 
al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida pOr deterioro acumulada. La 
amortización se reconoce con base en ei método de línea recta sobre su vida útil estimada del 
Intangible. 

La vida útil de los Intangibles de adquisición separada se definirá en función a su expectativa 
de uso. De manera general, la amordzadón de los °argos intangibles se encuentra de 
acuerdo al siguiente detalle: 

Vida útil 
Ort1130 de activu 
	

f en años) 

SOftware 
	

3 

La amortización de tos aCtivcG Intangibles es reconocida a lo largo de su vida útil como un 
gasto y su tfistnbución SiStemálida se basa en la línea recta. 
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La vida útil estimada, veloz residual y método de amortización son retasados al final de cada 
año, siendo remnocIdo el efecto de cualquier cambio como una estimación contable. 

la vida útil de los activos Mbnobles se esUma en Cero a menos que seta un merado aCtWO 
donde comercializados o edsta un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de 
su uso por parte de la Compara la. 

la vida útil de un activo Intangible que Surja de un derecho contractual o legal de otro tlp0 no 
acedera el periodo de esos deredlOS pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo 
largo del mal la entidad espesa utilizar el atino 

2.7 IMPUESTOS 

gasto por ImpueSte a la tenla repreSent3 la suma del Impuesto a la renta par pagar 
°Mente y el impuesto difeddo. 

Impuesto contente: Se basa en La utilidad gravable registrada durante el alto. La utilidad 
gravable difiere de ta utifidad contable, debida a Las partidas de Ingresos O gaste tapo: Pieles 
O deducibles y partidas que ne Serán gravables o dedudbles. El pasivo de la Compaila por 
concepto de Impuesto cordente se calcula utillando La tasa de Impuesto a la renta al fosal de 
cada perlado aprobada por la Autoridad Tributada. 

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferendas temporarias (Imponibles 
dedudbleS) exIstentes a la fecha del balance que nacen de la comparaban entre la base 
tributaria de activos y pasivos y tus valores en libros para prOpOPties del reporte Pender*. 
los activos por Impuestos dIfeddos son maneados por bodas las diferendas temPOranas 
dedudbles, pérfidas tributarlas a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable 
recuperar Celos Importes con la utilidad gravable contra las aleles las diferencias temporarias 
deducibles pueden ser utrtzadas. Los palmas por Impuestos diferidos son reameddeS 
generalmente para todas las diferencias temporarias Imponibles. 

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se rallen empleando las tasas 
fiscales que se espesa sean de apficadén en el periodo en el que el activo se realice o el 
Castle> se encele y se presentan netos en laS estados finanderos. La Campana realiza la 
oompensación de activos con pasivos por Impuestos, solo si se tiene recontado legalmente el 
desecho de compensarlos frente a la autoridad tributarla. 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se regestean en 
eJ resultado del aSo, excepto en la mecida en que hayan surgido de una tranSaeadn o sueso 
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado Integral 0 directamente en 
el patrimonio, mi cuyo oso el Impuesto tamblén se reconoce fuera de !OS resultados. 

28 PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando La Campeara tiene una obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como res itad d 	suceso pasado, puede hacerse una estimación fiable 
del Importe de la Wigaelon y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos 
que incorporen benefidos económicos para encelar la obligan. 

O Importe sobre el cual se debe regiStrar la provisión debe ser la mejor atimadón que 
represente el monto necesario para cancelar la obligadón al término de cada periodo, 
consklerando todos los riesgos y las Incertidumbres InberenteS. Algunas provIsiones se miden 
aplicando el valer presente de los flujos de fondos que se esperan Manir al momento de su 
cancelación. Para determinar esta estimación se emplea el criterio técreco de un especialista 
para soporte de la provisión malteada 
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2.9 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos.- El Importe de las obligaciones por benefidos 
definidos (lubiladón patronal y desahucio), es determinado utilizando el Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional indepoldiesite (actuario). 

Las ganancias a pérdidas aduanales que puedan Surgir de los cambios en las bildtest 
actuariales aplicadas por el asalario se reconocer Inmediatamente en los resultadOS del ario. 
El importe de laS obligaciones de benefidoS definidos es reconodclo en los resultados del 
ejercido hasta que el trabajador adquiera su dereCh0 a aplicar a dichos benelidOS, en Cuyas 
circunstandas se realtará el pago contra la provisión consdtulda para el efecto. 

Parddpadón a trabajadores.- la comparlfa reconoce un pasivo y un gasto producto de la 
pan-Ideación de los trabajadores en las utilidades de la Compa-la en cada ala El Importe de 
este benefido se calcula directamente de la utilidad conbble antes de lipa:estos en apego a 
la normativa del Código de Trabajo y casPosldones OmPlementarlas. El porcentaje para el 
Cálalo equivale al 15% de la utilidad contable. 

Vacaciones.- La compañia registra un pasivo y un gasto para reconocer la proviSión de laS 
vaCadones de sus trabajadores considerando el tiempo de la pnostadón de su servido al final 
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisión oonsetulda para el efecto al momento 
en que el trabajador goza des: derecho a tomar sus vaCadones. 

210 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento Operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los nes os y ventajas 
derivados de la utilización del bien objeto del arrendamiento. El importe del amoldamiento se 
pada Par acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto d tonna lineal por el periodo 
estipuladoen el acuerdo. 

2.11 INGRESOS 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaddn cobrada o por obrar por la 
venta de bienes y servidos, Considerando el importe eSUmado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja Comercial que la Compañia pueda atonal.* 

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos orillados provenientes de la venta de bienes 
son reo:nacidos por la compaill cuando la entidad ha transferida al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo sIgnifiCathit derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la 
entidad ya no control, no administra, ni rellene el bien. Adldonalmente, se espera obtener 
beneldOS económicos de la t'amado y el Importe de estos beneficios, así como el de los 
costos lo:unidosen la transacción, se puede medir de forma fiable. 

Ingresos por prestación de servicios.- Los ingresos derivados de la prestación del Servido 
se reCOn0Cen de acuerdo a su grado de realización en base al cual los ingresos de actividades 
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los afaleS tiene lugar la prestación del 
servido. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos erl la medida en que se espere obtener 
beneficios econlmicos y el grado de realizarán de la transacdón, al final del periodo Sobre el 
que se Infama, pueda ser medido deforma fiable. 

Ingresos financieros.- Los IngreSOS por intereses son reconocidos a medida que los 
intereses son devengados en función de] monto invertido o que está pendiente de pago y de 
la tasa de interés efectiva. 
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2.12 COSTOS Y GASTOS 

LOS costos y gastos se registran sobre la base del coste. Se reconocen a medida que Son 
incurrid= en función de su devengamlento, Independientemente de la fecha en que se basa 
realizado el pago, y se registran en el periodo cotos CerCano en el que Se OXIOCen. 

2.13 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma general en los eStados (banderas no Se compensan los afthroS y paStvos, 
tampoco los ingrelOS y gastos, excepto en aquellos casos en 105 que la oxnpensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
tranSaCOon. 

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con Origen en tranSaCdOrleS que, 
oontractualmente o por una norma legal, contemplan la posIbilidad de oxnpensación y la 
Compahia tiene la intendón de liquidar por su ImpOrte neto o de realkar el activo y proceder 
al pago del pa5vo de forma simultSnea. 

2.14 ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compelía reconoce sus activos financierOS Inicialmente al valor razonad má los costos 
directamente atnbubles a la tranSaalón, excepto los aCINOS financieros raed os a Su valor 
razonable con cambios en resultados en los que no se Consideran tales costal. Las compras o 
ventas de actIVOS finandems son reCOnOddaS por la Comadre en laS fechas en que Malita 
cada tranSacción, siendo la feCha de contratadón, la fecha en la que la Compañia se 
Compromete a =arar O menda' un activo (Meadero. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no 
deriva:10S Con pagos filos o determinados que no son Cotizados en un mercado aCtivo. 
Después de su reconocimiento Mida] a valor razonable, se miden al costo amenizado, menos 
una estimadon por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados mando las 
cuentas pOr Cobrar son dadas de baja o por detesioro. El periodo de °Sto promedio sobre 
venta de bienes es de 76 días. 

La, cuentas por cobrar comerdales incluirán una ea:nación para reducir su valor al de 
probable realtiadón. Dicha estimados se Constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las Mentas. 

Las cuentas par mbar comerciales y °Int cuentas por cobrar se Clasifican en activos 
conleotes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se deslacencomo ¿divos no comentes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del atavió 
financien> se reduce por la pereda por deterioro directamente, excepto para LIS cuentas 
comerciales por Cobrar y otras cuentas por Cobrar, donde el Importe el lidOS Se recua a 
través de una Cuenta de provisión. La recuperación posterior de les valores previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el Importe 
en libros de La cuenta de prOviSión se reconocen en el estado de resultados como gasto o 
ingreso. 

Baja de un activo financiero.- Los aChvos finanderos son dados de bala por la Comparila 
cuando expiran los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del activo financiero; o 
Cuando transfiere el °CIÑO financiero desaprodóndOSe de los riesgos y benefiCKB inhenenteS 
al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de real( los flujos de efectivo del 
divo financiero; o Cuando reteniendo los derechos contracta:ales a recibir los flujos de 

efectivo, la Compañía ha asumido la odlgación contractual de PagariOS a uno o mas 
perceptores. 
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2.15 PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros e instrumentos do patrimonio emitidos por la Compañía: Los 
InStrumentoS de deuda y patrimonio San clasificados tomo pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del atuendo contractual. 

nos pasivos finanderos se clasifican como pasiva Corriente a menos que la Compañía tenga 
derato inccoldonal de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación finanden. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen 
inidalmente a su costo, neto de los costos q e se hayan incurrido en la transacción. 
Postedonnente, se miden a su costo amortizado y Cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesarMS para su obtención) y el valor del reembalSo, se 
reacio:e en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de 
interés efectiva. 

Préstamos.- Representan pasivos financieras que se reconocen Inicialmente a Su valor 
raZOnable, neto de los costos de la transacción Int:unidos. Estos préstamos se regostan 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de Interés efectivo 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- LaS CuentaS por pagar 
comildaleS y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, i derivados con pagoS MOS o 
determinadas, que no =Izan en un mercado activo. 

Después del reconodmiento inicial, a valor razonable, se miden al casto amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de aédito promedio para la compra de 
ciertos bienes es de 169 das. 

La Compañia tiene implementadas politacas de manejo de riesgo financiero para ~jurar que 
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos aullidos pie-
aCOrdadOS. 

Baja da un pasivo financiero.- Los pasivos 'bandazos son dados de baja par la Compaña 
cuando la obligadón ha sido pagada o cancelada o bien su exIgentla haya expirado. Cuando 
un pasivo finanCler0 es reempbzado por otro pasivo Maneen>, la Compañía cancela el 
original y reconoce un nuevo pasivo financiero. las diferencias que se pudieran producir de 
tales reemplazos de ~vos financieros son reo:mol:idas en los resultados del and en que 
coman. 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efeCtivo y bancos se componen dela tguiulte: 

Z215 2414 
(en OS. dólares) 

Efectivo 74,821 13,605 
Bancos 8.247.945 15.991,448 

Total 8.322.766 16,005,053, 

Al 31 de &balde de 2015 y 2014 no edstlan restricciones de uso sobre [OS Saldas de 
efectivo. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
,N 31 de delembre, las cuentas por obrar y otras mentas por cobrar se componen de lo 
Siguiente; 

Cuentas por cobear comerciales: 

2215 	 242 
(en u.S. adora) 

Dilate SA. 12,654,272 12,115,468 
Econofarrn S.A. 10,924,361 9,401,924 
Farmacias y Comisariatos de Medldna 8,132,462 5,417.983 
Farmaentace Ca oda 5,888,431 4,356.590 
Clientes Vados 32,302,753 33,009,913 

Estmalflin para cuentas incobrables (481,873) 1445 5421 
Subtotal 

otras cuentas por cobrar: 
69 420 406 63,855 336 

Empleados 452.498 369,918 
Anteipo proveedores 189,537 1,401,178 
Cuentas por otear SRI 1,025,9213 917,744 
Otras cuentas por cobrar 5,934659 
Vedas 216.658 1348923.988595  

&'Uta, 2.812 279 6.925.689  

Total 77,237,695 70,781,020 
LOS plazos de vendmlento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 76 días contados a 
partir de la Tedia de omisión de las respectivas facturas, no están sujetas a ningún descuento 
por pronto pago, no generan Intereses excepto Intereses de mora y son recuperables en la 
moneda fundonal de los estados finandesoS. 

O movimiento de la estImaeren de cuentas Incobrables es cOmo sigue: 

21211 1214 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del ¿So 445,542 366,221 
CaSUgos (44796) 
Estiman& del año 84.122 79 321 
Saldos al fin del alio 481,823 445.542 

Un detalle de la antigüedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerdals se presenta a 
ccednuad6n: 

221.15 	2214 
(en U.S. dólares) 

Vigentes y no deterioradas 53,894,114 61,060,249 
De 31 a 90 días 13,299.650 1,261444 
De 91 a 180 dios 4291,075 975,964 
De 181 a 360 dtos 702.108 496,752 
Más de 361 días 215.332 508.469 

69.902.229 ---- 64.300,828 

18 



5. INVENTARIOS 
Un detalle de los inventados es el siguiente: 

2111.1 	2414 
(en U.S. cleareS) 

InventarloS 	 98,719,761 	69,847,619 
Materia prima 	 1,794,593 	581,681 
Materiales 	 1,181804 	665,781 
Producción en prealSO 	 68,803 	11.882 
Invenberns en tránsito 	 3,218,514 	2,360.835 
Otros I mentados 	 43,180 	20,423 
Estimación pot obsolescencia de inventados 	 (1,243,013) 	(1,171,725)  
Total 	 103 790 642 	22.316,496 

La gerencia estima que los lnventarloS serán realizados o Inflados a meto plazo. 

El movimiento de la estimación de Inventarlos por obsolescencia se compone de: 

2215 	2014 
(en NS. delates) 

Saldos al InIcio de] ano 	 1,171,725 	666,590 
FnUmadón 	 1,501,953 	2.558,840 
Castigos (balas) 	 (1,430,675) 	(2,053 705)  

Saldos al final del ano 1 243 013 	1.121.725 

    

PAGos ANTIcIPADOS 
Un resumen de 010$ achvos es Como !Nue: 

2215 	2214 
(en U.S. dólares) 

Seguros antAlpadOs y total 241.915 	654,524 
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PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS 

Un resumen de la prOPierlacl, muebles y  equipos es el 59oiente: 

2215 2214 
(en LIS. d6TareS) 

costo 16,954,003 13,914,830 
Depreciación aeumuIarIa (5 325,028) (4,185,0871 

Importe neto II 628 972 9,729,743 

TerrenoS 1,933,167 1,933,167 
6/5111:1oS 5,187.104 3,805,334 
Instataciones 1,268,813 1,259,885 
Maquinada y equIPOS 842,117 724.193 
Equipos sle COmpulatIón 332,749 349,981 
Muebles y enseres 471,009 393,746 
VelitcuTos 1,442,813 1,263,437 
Obras en preCeS0 151,200 

Total propleclad, muebles y equipos, neto 11.628.972 9.729,743 

20 



■ 85
2-  

5 818-: - 	•-• " 
1S 

222 
l 
 2 

5 	
re Itu

'el 
gy. 

=2en 
t 
r 1

1  2 

11 
eJ 	nr ni: no 
fk ri/ 1731- 	2I 2 2 
2.2.2" 22 2  

1 2.' 22 • 
1  
'2 

(29  
12 

N /= t n. 

e 
a 

;TI 2 ' 2 El 
5,1 
1>: 2 

12: ce' 	E 	
_132_ 
2 2 

cl e w 
,.,e. e 	.2 	

II11 

9. . 	• 
e' 	.12. 

. . . 

E 
9 

to
  d

e  
la

  p
ro

pi
ed

ad
,  m

ue
bl

es
  y

  e
qu

ip
o,

  a
  e

n
to

si
gu

e:
  

e 
In 



ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos intangbles se resumen: 

un 2011 
(en U.S. datares) 

CostO 201,672 156,273 
Amordzad6n acumulada (129,633) (99,497) 
Total activo IntangIble, neto 72,039 .  56,7]6 

E] movimiento de los activos Intangibles es orno sigue: 

~CE 
(en U.S. dólares) 

Salda: 
Saldo a131 de diciembre del 2013 115,489 
AdICIones 39,199 
RedasIlicacbleS / kustes 1.595 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 156,273 
Adiciones 45.399 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 201,672 

AMPitfrarién acumula: 
Saldo al 31 de diciembre bel 2013 77,728 
Gasto amordzaffin 20,589 
Reclasifkacido / Ajustes 1.180 
Sado a131 de diciembre del 2014 99,497 
Gasto a mortlación 30.136 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 129 633 

Saldos netos al 31 de cndembce del 2015 22,039 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Las obligaciones financieras tienen la siguiente cOmposleón: 

2015 	 2014 

Candente 	No Conie.nm 	Catea 

Banco Bolivariana CA. (1) 4,000,000 1,212,500 
Banco de la Oroduccléo 
Produbano S.A. (2) 237,233_  505 402 • 

Total 9.232,233 505 402 1,212,500 

(1) Al 31 de dlcienbre ded 2015, =responde a un préstamo sobre firmas, a una tata 
promedio de interés del 8.93%, cuyo vencimiento es el 29 de agosto del 2016. El 
préstamo podrá garantizarse con prenda/5, hipoteca.% fidelcomlso mercantil en garantía o 
cualquier otro 'Astil/mento de ser 50110(10 por el Banco 

72 



Al 31 de cliclembm del 2014 mantiene un préstamo sobre fintas a una tasa de Interés del 
8% a 90 (gas plexo cuyo vencimiento E el 18 de febrero del 2015. 

(2) Constituyen dos obligadones para Mandar ld adquisiddn de velikutos para la Compañia, 
con tasas de Interés del 9.5% anual con vencimientos en Octubre 15 y 29 del 2018. 

10.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS 

Un resumen de cuentas por pagar oameroaleS y otras 

Cuentas por Pagar cemcmialesi  

CUENTAS POR PAGAR 

cuentas por pagares muro sign: 

2031 	 202 
(en U.S. (dares) 

Proveedores locales 79,986,826 71.778,260 
56.560.290 36.201.025 Proveedores del atanor 

Subtotal 131.592.116 102.929.335 

Otras cuentas por pagar. 
Compaiiks relaeonadas (Nota 20) 17.777,110 17,777,110 
Otras cuentas por pagar 6, 02,627 4,034,245 
ProvlsIrt por devoluddn de inventario 1, 78,154 974,159 
IESS por pagar 21,694 300,524 
Empleados 17,932 502,922 
Varias 481 798 394,134 

Subtotal 26 	29,315 23,983,094 

Total 158, 26.431 131,962,429 

11.  IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y pasivos por Impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por Impuestos 
orrientes se resumen seguidamente, 

Activos por Impuestos contentes: 
Crédito tributan:1de IVA 
Antldpo IVA retenido 
Impuestos pagados por anua pa do 

(en U.S. dólares) 

212,386 
61,064 

002 .185 

21/19 

226,036 

1 025,928 

Total I 2E0 635 1.251,964 

Pasivos por Impuestos corrientes: 
Impuesto al Vaklf zgegado en ventas 271,129 207,875 
RetendefIGS en la fuente de Lnipuesto a la renta 
Pes pagar 381,902 306,079 
Retenciones en b fuente de IVA por pagar 70,880 33,041 
Impuesto a la salida de divisas 2.068.561 1,809,822 

Total 3,592,972 • 2,356,822 
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Impuesto a la renta reconocido en los resonados: La conciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta contente al 31 de dIdembre, es como 
sigue: 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 

2115 	 2919 
(en U.S. Carea) 

a la renta 3,169,996 4,929,427 
Gastos no deducibies 2,569,802 2,741,382 
Otras rentas exentas (64.006) 
Pertenecían trabajadores atrbulbles a ingresos exentos 9,601  
Deducddn por pago a trabajadores con discaPacidad (,335) 
Utilidad gravable 5,685,393 7,667,979 

Impuesto a la renta causada (I) 1 250 786 1 686 844 
Anticipo calculado Impuesto renta cargado a 
resultados (2) 2.307,599 1,977,848 
Impuesto a la renta diferido (114,589) (272,119) 

Total 2,035,480 1863.269 

(1) O Impuesto a la renta confonne a disposiciones legales vigentes por los periodos que 
terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se calcula a la tarifa del 22% sobre las 
utilidades sujetas a castribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización 

(2) El wieder, mínimo calculado para el ejercido 2015 fue de USD 2,307,599; e impuesto a 
la renta Causado es de USD 1,250,786; en consecuencia, la Compañía registró USO 
2.307,599 en resultados corno Impuesto a la renta. 

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para 
electo, son susceptibles de su revisadas por parte de la Administración Tnbutarta. 

Los movimientos de la provisión para Impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron almo 
sigue: 

21215 	 2114 
(en U-S. dólares) 

saldos al Mido del alio (1,025,920) (915,581) 
Reciasificadán 1,025,929 915,591 
nrravislón del año 2,302,599 1,977,849 
Impuestos antidpados (3,319,789) (3,003,776) 

Saldos al final del ano 0,025,928) (1,007,185) 

LOS Impuestos andados corresponden a los pupas ef000zodos por antlOp0 Pagado  y 
retenciones en la fuentede Impuesto a la renta. 
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Saldos del Impuesto diferido.- Los movimientos de 
diferidos fueron como Sigue: 

activos (pasKos) por impuestos 

Activos por impuestos 
diferidos en relación a: 

Saldos al 
=le= 
del gfill 

2014 

Saldos& 
fin 
da 

1LS. 

Un 

Reconoddo 
en los 

LeatEMIRS 
(en 

Recontado 
del 	en los 

=Apdo 
dólares) 

Saldos al 
fin 
~I 

Provisión de Jubdaaón patronal 126,602 4,995 131,097 	22,585 153,682 
Provisión por devolución de 
Producto 53,095 161,270 214,315 	66,879 281,194 
Provisión mercadería 
deteriorada 146 671 (52 7201 91 901 	179 51.3 271 931 
Total 326,270 113,095 439,315 	268,997 708,312 
Pasivos por Impuestos 
diferidos en relación a: 

Vehkulos f 6 2811 1434 (4242) 	1 177 f 1 6701 

Activos (pasivos) per impueStOS 
diferidos, netos 319 9811 114584 43447.3 _22.2.112 ./.0.1612 

precios do Trinsferenclam Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiil no dispone del 
estudio de prados de transferenda requerido por las autoridades tributarlas, en razón do que 
el plazo para su presentación ante estas venteen el mes de junio del año 2016. A la fecha de 
enrolo de los estados financieros, el estudio se encuentra en proceso de ejecución; y, la 
Adminhtración de la Compafita considera que los efectos del mismo, sl aligeran, carecen de 
hipo/tanda relativa. Al 31 de diciembre del 2019, la Compañfa «royó el estudio de precios 
de transferencia en el cual se determinó que las transeedones ceo partes reladonadas por 
Proporcionalidad de transaoRoneS y participación accionarla fueron efectuadas a patios 
razonables que se aprodman a valores de plena competencia. 

IleformasSilrolarlaa 

Con (echa 19 de diciembre del 2019 en ei Suplemente del RO No. 105 se pubbca la Ley 
Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fecal y su respectivo 
Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Udgo Orgánico Tributario, a la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta, al Código Orgánico de la 
Producofo, Comercio e Inversiones y a la ley Reformatoria para la Equidad Tnbutana, a la 
Ley de MInerfa, a la LEY Orgánica de Disamacidades que rigen a partir de enero del 2015. 

Las reformas pnnapales se relacionan tan los siguientes aspectos: 

• Para las sociedades que tengan acdonistas, socios, padrones, benefkianos o sondara 
residentes estatrociclos en paraísos fiscales o reomenes de menos tmcosloon se modifro 
la tirita impositiva de impuesto a la renta. La tarifa será entre el 22% y el 25% 
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa. 

• Para efectos tributados se permite el reconrolmiento de activos y pasivos por unPoastos 
diferidos. 
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• Para los wienbuyentes que revaluaron Sus acdvos fijos la depredación correspondiente 
no Será deducible. 

• Se establecen nuevos porcentajes de base Imponible para los pagos al extedor por 
primas de cesión o reaseguros contratados con sociedades Que no tengan 
establedndento pannanente o representación en el Ecuador. 

• Se establecen IfristeS para La dedu0bIlidad de los gastos Manidos por: I) regalas, 
sentidos témicoS, admInIstradvos y de consiltoria prestados por partes relacionadas del 
estela; l0 promoción  y pubficda0; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivas. 

• Se extlende a 10 años e/ periodo de exoneración del pago de impuesto a La renta, en el 
caso de invertones nuevas y producinas en los sectores económicos determinados COmo 
induStdas báslcas. Este placa se allende por 2 Cica más en CaSo de Que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pers. 

• Se establecen condldonantes para la dedudbilIded de los valores registrados por 
detesten de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en 
el ejercido fiscal que Se originaron en operaciones del gtro ordinado del negado. 

• Se establece La tanta y la forma de determinar e/ Impuesto a la renta sobre la utilidad en 
La enajenación de acdones y Otros derechos representabvos de capital 

• Se fija en el 35% la tasa de retención en fa fuente en remesas aparamos fiscales. 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Las obfigaclones acumuladas se detallan seguidamente: 

2915 2919 
(en OS. dólareS) 

Beneficios sociales 793,353 812,063 
ParticIpadón trabajadores 559 411 869,722 

Total 1,352.764 2,681,785 

Participación a Trabajadores.- De conformidad con cesposkiones legales, lOS Debeladores 
tienen deredio a partiopar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades 
liquidas ocontables. Los mo.dmientOS de La provisión para pareepadón a trabajadores fueron 
como sigue: 

2415 	 2915 
(en U.S.  dólares) 

saraos al combenzo del alio 859,722 713,516 
Pagos efectuados (369,722) (713516) 
Provisión del año 559.911 869.721 

Saldos al fin del año 559,411 869,722 

13, OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal,- Conforme a disposiciones de] Código del Trabajo Ecuatoriano, edSte 
la obligación por parte del empleador de otorgar jubilación patronal In palurdo de la 
jubilación que les corresponde per parte del 165.5 a los trabajadores que Por veinte anos o 
más hubieron prestado sus servicios en forma continuada o Interrumpida, tendrán derecho a 
Ser jubilados pe sus empleadores sin pejuldo de la jubiladón que les corresponde en su 
condición de afiliados al lesbiano Ecuatoriano de Seguridad Sodal. 
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Provisión por desahucio.- Conforme a disposidones del Código clel Trabajo Ecuatoriano, en 
losamos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajada, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equkelente ala (Affma 
renuneradón mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador. 

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercido. 

Un resumen de las obligaciones por beneficios defuildos se detalla seguidamente: 

2115 	 25/19 
(en U.5. dólares) 

Jubilación patronal 2,484,633 2,076.830 
Provalón por (huahua° 77.045 627.113 

Total 3,261,678 3,703,943 

Los movimientos en el valor presente de las claligadones por benefloos defirdOS se detallan 
seguidamente. 

Jubilación 

2015 

Provisión 
011102021.1 ~irá 11101 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 2,071,830 627,113 2,703.993 
Provisión del año 309,812 253,558 563,370 
Costo financiero 134,285 4E1,071 174,356 
Párdida (ganancia) actuarial 159,606 (16,786) 142,820 
Cenefioos pagados (25,571) (126,911) (152,482) 
Efecto de IlquIdadones anticipada, (170 329) (170,329) 

Saldos al( del año 2.484,633 77,045 3.261.678 

2014 

Jubilación Provisión 
01:2111/212 1.0115 

(en U.S. ddlarim) 

Saldos al birlo del año 1,621,451 550,588 2,172,039 
Provisión del año 283,775 56,784 340,559 
Costo financiero 112,501 37,771 150,272 
Pérdida actuarial 172,923 86,617 259,740 
Beneficios pagados (12,962) (104,847) (117,809) 
Efecto de liquldadones antldpadas (100858) (100858) 

Saldos al fin del año 2.076.830 627.113 2,703,943 
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los obculos aduanales da valor presente de la obfigadán devengada por concepto de 
tendidos definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario 
independiente. El valor presente de tas obligaciones por concepto de beneficios definidos  y los 
costos del servido actual y el costo del servido anterior fueron calculados utilizando el método 
de la :andad de crédito proyectada. ea» esta método los beneficies definidos deben  Ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma anudad de bendigo a cada año de seMclo, considerando el uso de 
Npótesb actuanaleS para calcular el valor presente de cachos benefidos. Estas hipótesis 
reflelan el  vaior del cibera a t2vd5 del tiempo, el  Incremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos bandidas. 

Las preSundones prindpaleS usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
Siguientes: 

2915 	2.1114 

Tasa(s) de deSCuentO 
	

6.31 
	

6.54 
Tasa(S)eSperada del Inca:lento salarial 

	
3.00 
	

3.00 

19. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Lo5 principales Instrumentos finandens de la Carmelita constituyen las cuentas por cobrar 
corno-dales y otras cuentas por obrar. El arco:1510 principal de estos Instrumentos 
inanderos es obtener Mandamiento para las operadores de la Compañia. La Comenta 
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus 
operaciones. 

Por la naturaleza de sus actbdades, los prindpales riesgos que surgen de los instrumentos 
finanderos de la Compañia son riesgo de tasa de interés, de aédito, de liquidez los cuales 
son manejados a través de un proceso de identificadón, medldón y monitoreo continuo, con 
SujedIn a los limites de desee y otos ontrobs. 

Las políticas de admintstracion de riesgos de la Compañia permiten identilkar y analizar 10$ 
riesgos, detemunan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicadón 
de manera electiva. 

El Directorio revisa y acuerda politbas para administrar estos riesgos, que son resumidas a 
cond auparía: 

Riesgo de crédito 
Se encuentra presente en el efectivo en las cuentas por obrar cOmerdales y tras cuenbs 
por cobrar. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos es de 
corto plazo, por 10 que su importe en lelos se aproxima a su valor razonable. 

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando este una alta probabilidad de que los dientes 
no cumplan con sus obligaciones contractuales. 

Id Campeara solamente comerdaliza con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica 
de la Compañia cue todos hos dientes que desean oxnerdallar con crédito sean sujetos a 
procedimientos de venficadón de crédito. 

No edsten conCentradonessignIfbativaS de riesgo de crédito dentro] de la Compañia. 
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Riesgo de precio 

Los preciOS de los medicamentos son controlarlos por el gobierno ecuatoriano. Frente a estas 
situaciones, la ~palta implementa acciones y estrategias desarrolladas por el 
departamento de Ilenacleo y Ventas para =pi& con las cfsposkiones legales vigentes. 

Riesgo de liquidez 

La Administración de la Compañia es la reSpOnSable por la gestión de liquidez- La principal 
fuente de liquidez de la Componía son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. La Componía monitorea w riesgo de lividez usando una herramienta de 
planificación de leude recurrente. Esta herramienta considera el vencienlento de los aCtIvOS 
financieros (EJ. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo 
Inyectados operacionales para un período de doce meses. 

FJ oblettyo de la CompañIa es mantener un balance entre la continuklad de financiamiento y 
neebilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los flujos 
efedivos proyectados y reates y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y 
pasivos financieros. 

Riesgo de tipo de cambio 

La Compela realiza la totalidad de sus operadones en dólares de los EstadoS UnklOS de 
Norteamérica, moneda de CurS0 legal en el pals, consecuentemente, no se presentan efectos 
por variaciones de tiptS de cambio en los estados financieros. 

Riesgo de gestión de aspibl 

La Companra admirustra de manea aova una base de cendal para cubdr los deseos 
inherentes en sus actividades. La adecuaddn del Capital de la Compañia ES monitoreada 
usando los rasos estableddos por la gerencia, entre otras medidas. 

Los objetivos de la Compañia cuando maneja capital son. salvaguardar la capacidad de la 
Compañia para continuar operando de manera que continúe brindando retoma a los 
aodonetas y beneficios a los otros Pare:Mantee y. mantener una fuerte base  de Metal Pare 
apoyar el del:arreo de sus actividades. 

Al 31 de didanbre de 2015, no han existido cambios en las actividades y políticas de manejo 
de capital en la Compelia. 
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A Continuador se presentan las categodas de instrumentos finanderos manteneos por la 
Compañia: 

2015 	 2019 

Activos financieros al costo: 
(en U.S. Mares) 

Efectivo y bancos (Nota 3) 8,322,766 16,1105,053 
Activos fonderos medidos al untoamad:Izado: 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por obrar (Nota 9) 77.237,685 70,781,020 
Otros activos corrientes 20 570 21 570 

Total activos financieros 85,581,021 85 807 693 i--,i—..- 
Pasivos financieros al costo amortizado: 
Obligaccou financieras (Nata 9) 9,792,635 1,212,500 
Cantas por pagar comercias y ons Mentas 
Por pagar (Nota 10) 158,526,431 131,962,929 

Total pasivos finanderos 163,269,066 133,179,929 

Valor razonable de los Instrumentos financieros.- la Admnistradon de la Compañia 
sondem que los valores en liaos de los activos y pasivos tomaderos reconocidos al costo 
amortizado en tos estados ñnanderos se aprotrnan a su valor razonable. 

15. PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de die:lobee dei 2015 el capital codal es de USD 25,755,223 dMdldo en ventidnco 
millones setedentos sesenta y Cinco mil del:lentos verdee dólares acciones ordinarias y 
nominativas de U5D 1 dólar cada una 

RESERVA LEGAL 

la ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercida sea 
apropiado como reava legal hasta que ésta alcance como ' hm el 50% del capital soda) 
en tes compelas anónimas. Esta reserva puede se pardal o totalmente (malteada o cebe& 
Pérdidas operacionales, pero no es dispoMble para el pago de d'Aidendos en electivo, eCepto 
en caso de bquidación de la Compañia. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resultados AcumuladoS ordinarios de cada e$rodo que no han 
sido capitalizados, apropiados en otras reses o que no han sido digitados a los 
accionistas. Un resumen de los resultados acumulados es corno sigue: 

21/15 
(en 

2019 
U.S. d 	res) 

Resultados acumulados 4,672,598 2,117,983 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NUF 32,891 32,891 
Transferenda reserva legal (306,516) (250,813) 
Utilidad del ejercido 1,134,516 3,065,163 
Otros Resultados Integrales (192,820) (259740) 
Total 5,390,659 1.:s705 9139 
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LaS Siguientes partidas surgen de la aplicación por primera vez de las MIF y de los saldos de 
reservas de elerdcios antenOreS que de acuerdo a dIsposkiones SoCietarlaS COnnItuyen 
subcuenta, de loS Resultados Acumulados y podrán se utlItzadOS de la Siguiente forma: 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las 
Normas Internacionales de información Financiera — NI1F.- Los resultadOS de la 
adopc4r1 por primera vez de las normas internacionales de informe:no financiera NEP, Se 
registran en el patdmonlo en el rubro 'ReSullados acumulados provenientes de la adopdon 
por primera vez de las M1F", separado de los resultados acumulados ordinanOS y su Saldo 
acreedor no podrá Se dstribuido entre los acdonistaS; Sók, podio Ser Capitalizado en la parte 
ove exceda al valor de las pérdidas acumuladas y laS del Ultimo ejercicio económrco concluido, 
si las hubieren; utilizado en absorbe pérdidas; o devuelto en el caso de IlOuldaCldn de la 
compan. 

16. INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos ordinarios es COm0 Sigue: 

2115 	 221.4 
(en U.S. dólares) 

IngreSOS pnavenlenteS de La venta de bTenes 
IngreSOS prOvenlenteS de la prestación de serGdOS 
Intereses ganados 
Otros ingresos 

Total 

33.1.659,597 
493,857 
201,335 

2.289.593 

337.639,282 

308,380,995 
257,011 
241,78 

1,902,906  

310,782.190 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Los costos y gastos Operativos al 31 de diciembre se resumen: 

2414 	 2414 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 
	

284,305,420 
	

260,935,095 
Gastas de admininnclan 
	

1E280,078 
	

14.044,560 
Gasto de ventas 
	

30.809.066 
	

30.551.985 

Total 
	

331.389.564 
	

305.531.190 
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el Opulento: 

2015 	 2017. 
(en U.S. dólares) 

Costo de ventas 284,305,420 260,935,095 
Gasto por beneficios a los empleados (1) 17,300,294 16,780,583 
Depredaciones y amortizaciones 1,304.234 1,219,124 
Ateridos 689,764 493.959 
Seguros 1,262,759 1,069,826 
Transporte 3.238,316 2,722,969 
Honorarios 240,928 355,021 
manosirmento 589,607 643,605 
Impuestos, contntudones y 000$ 411.684 365,906 
Movilidad 452,991 459,618 
Plescad&ia Deteriorada 1,515,679 2,826,964 
Seguridad 778,061 693,399 
Costo Bonifico:ion 3,359,461 2,986,330 
Muestras Médicas 5,135,549 4,398.326 
Promoción y Pul:Acidad 4,304,178 3,709,230 
Registros Sanitarios 537,600 537,600 
Gasto Reacondidona miento 158,235 71,815 
Gastos de viajo 751,619 709,182 
Gasto de distribucIón 510.421 405,859 
Gasto de comunicación 245,109 267,398 
Sentidos básicos 373,714 371,982 
Otros Gastos 3,122,46 3 507 149 
Total 331.389.564 305.531.140 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- O Opulento es un detalle de los 
gastos por beneficiosa empleadoS: 

2PLS 	 21119 
(en US. dólares) 

Sueldos 5,300,174 5,130,653 
Horas Extras 890,309 609,108 

1,377,913 1,318,602 Aporte Patona' 
Pcem los 920,005 489,432 
Comislcou 9,368,936 R477,589 
Partidpaddo UabajadoriN 559,411 869,722 
lubilacIón patronal y desahucio 599.529 340,559 
Capadtadón 255,403 238,502 
Décimo Tercer sueldo 947.137 698,430 
Décimo Cuarto mido 231,414 211,519 
Fondo de reserva 846,260 819,835 
Vacconw 512,590 389,996 
Leyes sociales 36,081 36,089 
Seguro de vida 36,939 38,389 
Seguro de salud 293,709 233,610 
Indemnización legal por deSpl00 478,567 959,222 
Uniformes 196.427 216.027 
Total 17.300.294 16,780.583 
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañia alcanza 683 y 628 
empleados respectivamente. 

18. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos Enanderos al 31 de diciembre es como sigue: 

21111 2414 
(en U.S.ares) 

Gasto financiero 2,849,150 122,760 
Costo Enanclerojubiladdn patronal y desanudo 174.356 150,272 
MmILSIOnerS y gaSteS banCalOS 56.244 44816 

Total 3.079.750 317.848 

19, OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS 

Las otras ganandas y pérdidas se resumen: 

Utilidad (pérdida) en venta de aceros t'os y total 

2411 	2414 
(en U.S.ares) 

28 	(4,775) 

    

20. COMPAÑÍAS RELACIONADAS? ACCIONISTAS 

Las oparadones entre la Compañia, sus accionistas y sus oompalas reladonadas, forman 
parte de las tansacctoes habituales de la Compafira en mana su objeto y condiciones. 

Número de 
Nombre de accionista 	acciones 	participación 

MOLEFIND LIMITO) 25,079,649 97.34 
JOI.EURY LIMITED 685,574 2.66 

Total 25,765,223 100.00 
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(a) Saldos y transacciones can accionistas y compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre, los saldos y transacdones con &Adoraste' y compañías relaclonadaS 
se rumiaban de la siguiente manen: 

2015 	 2111.1 
(en U.S. dólares) NaturdMaa 0.112111 

GASTO ARRIENDO 
Reclamar, SA 
Arriendo registro sanitario Control local 3134.000 384,000 

GASTO MANTENIMIENTO 
REGISTROS SANITARIOS 
laboratorios Ecuarowe SA. Control Local 96,000 95.000 

PASIVO: 
Otras cuentas per pagar 
(Nota 10) 

Moler:ad Untad Capital Exterior 17,599,339 17,599,339 
Jebury United Capital Exteriar 177,771 177,771 

17,777,110 17,777,110 

(b) Transacdones significativas 

A131 de diciembre, las transacciones significativas se formaban de la siguiente manera: 

COMPRAS: 

24.11 	 201.9 
(en U.S. chalares) 

Aaomax Laboratorio Químico Farmacéutico S.A. 63,539.093 55,651,326 
Medimmenta Ecuatoriana SA 93,022,613 91,973,397 
Laboratorios Bago del Ecuador SA. 30,939,562 28,975.449 
labor-ab:dos Slegfned SA. 51,754,026 51,400,849 

29,101,131 22,420,366 Penes Ca. Oda. / AspenPharrna SA 
Interpharm del Ecuador S.A. 5,069 
PM Trans Pharrna SA. 39,907,629 30,945.091 
Interoom Warenhandels - GMBH 4,983,508 3,346,229 
International Pisarme Trader Corp. 3,218,698 3,369,134 
Grucofarma del Ecuador SA. 20 548,604 16 689 569 

Total 286.509.814 254.275.979 

Las compras ornsoonden a productos disponerles para la venta. 



(c) AdmInIstradón y dirección 

Los rnlernbros de la Administración y demás personas que asumen la gestión de Leterago 
del Eamdor SA, incluyendo ala cenaba general, así corno los accionISMS que La 
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no 
habituales y/orelevarlas. 

La compañia no ha Otorgado préstamos a corto plazo a ninguno de sus becuttvos y de su 
personal gerencia] clave. 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Durante los anos 2015 y 2014, los importes reconoddos como gastos de gestión de 
personal clave, se forman como sbuen: 

2035 	 2214 
(en U.S. dólares) 

Sueldos 144,556 132,815 
Otros beneficios a ojearnos 36 179 19.956 

Total 100.235 152,2)1 

La compenbilón de 10S becuhvos Cave se detesmina en base al rendimiento de los 
individuos y Las tendencias del mercado. 

COMPROMISOS 

Autorización de uso de Registros Sanitarios 

Con fecha 22 de agosto del 2011, la campante Roemmers SA autoriza a La empresa 
Leterago del Ecuador SA a hacer uso de los registros sanitarios que están a nombre de 
la corneaba, para la importedón, exportación y trámites legales necesados ante las 
autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador S.A. será la responsable de come:Callar 
los productos en el mercado farmacéutica nacional, y de cumplir con todas las normas 
legases que midan las autoridades de control en el Ecuador; utilizará los acuerdos de 
precios otorgados a Roemmers SA por el Consejo Nacional de bbción y RevIsIdn de 
Predos de los medicamentos de uso humano para todos los productos que Comerciaba 
Reemrners SA actualmente, y soldtará los awesdos de are` o5 para los nuevos 
productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la revisión para los ya existentes U 
autorización tendrá ama vigencia de 10 anos contados desde la fecha de susalpdón de la 
mana. 

Con fecha 26 de Julia del 2011, ta corneaba Laboratodos Ecuarcme SA autortza a la 
empresa Leterago del Ecuador SA a hace.  uso de los regetroS sanitarios que están a 
nombre de la corneaba, para la Importación. exportación y trámites legales necesarios 
ante las autoridades aduaneras. Letesago del Earaddr S.A. será la responsable de 
comerClalbar los productos en ei mercado farmacéutico nacional, y de =lob con todas 
Las normas legales que expidan las autoridades de oantrol en el EaMd0q balara be 
acuerdos de precios oto/godos a Laboratorios Ecuarcme SA. por el Consejo Nacional de 
Fgación y Reviskb de Preoos de los medicamentos de uso humano para todos 1 
productos que comerdaliza Laboratorios ECuarovie SA. actualmente, y solicitará los 
acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en el Muro al Ecuador o la 
revisión para los ya edbentes. La autorización tendrá tela vigenda de 10 aRos contados 
desde b beta de strsalcbón de la misma. 
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Contrato de prestación de servidos de transporte de producto 

Con fecha 1 de septiembre del 2012 la Centra% celebra un contrato de prestación de 
Servidos de transporte con Quid DelNery SA quien prestará el servicio de recepción de los 
bultos cenados y rotulados de los productos en corrugados en su área de despachos en la 
dudad de Guayaquil. La vigenda del contrato es hasta el 30 de agosto del 2016. 

22. CONTINGENCIAS 

Al 31 de dIdembre del 2015 misten los siguientes juidos: 

Juicio que se tramita en el Juzgado Veinte y Cuatro de la [MI en la dudad de Guayada, 
ahora Unidad de lo Cml y Plertantill del Guayad en contra del señor Javier Frandsco Pérez 
Gomez. Cuantía: USD 15,000. Este judo está para Matarse sentencia. 

hado que se tramas en el Juzgado Tercero de lo Cml de la dudad de Latacunga, hoy 
Oxidad Judicial Civil en contra del señor Jorge Fernández Escobar y Otro. La manda del 
Juicio a de USD 10,000. Este luido se terminó y está por ejecutarse la sentenda dictada. 

Juicio que se tramita en el Juzgado Segundo de kt Ovil de Pichincha en contra del señor 
Fernando Xavier D' la Ma ñón y María Fernando Mayoreo Gutiérrez. Se dict6 el 
mandamiento de ejecución y los demandados no han pagado nl han chmitido bienes para 
embargo. La cuantia actualmente asciende a USD 200,000. Se están realizando 
investigadones para dar con los Nenes muebles Inmuebles, enseres para embargar y 
recuperar el valor adeudado, 

• Juicio que se tramita en el Juzgado Caco de lo Civil de Schindu en contra del señor 
Guillermo Fabian Villamarfn Sevilla y Ruth Elena Benaldhar Vlitagiknet Se dictó el 
mandamiento de etecudón y los demandados no han cubierto la obligadán nl han dado 
Nenes para embargo. La anilla asciende a USD 15,000. Se están realizando 
invesboadones para dar con los bienes de ellos para embargar y cobrar lo que adeudan. 

El abogado de la compañía que lleva estos luidas manifiesta que se han agotaed 
procedimiento de estos luidos con salteada ejecutOriada y mandamiento de ejecudón, 
puesto que se han localizado a los demandados y tienen ['lents para tener &cito el cobro 
de lo adeudado. No edste ningím Inconveniente que perjudique los interesas de la Compañia. 

23. REGULACIÓN DE PRECIOS 

El 22 de Cumbre del 2006 se publico en el Suplemento al Registro Oficial No. 923 la "Ley 
°roana de Salud; la cual en su articulo 159 establece que corresponde a la autoridad 
sanitaria nacional (19InIsterlo de Salud PubliCa) lbaddn, 	sión y 	Vol d Precios de les 
medkamentos de uso y consumo humano a través del Consejo No:tonal de Nación y 
Revisión de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con la ley. El 
'Reglamento para la Fijación de Precies de los Medicamentos de Uso y Consumo Humano-
vigente fue suscrito el 14 de julio del 2019, mediante Decreto EjecutNo No. 900, emlUdo en 
el Segundo Suplemento del Reglsoo Ofidal No. 299 del 29 de julio del 2014. Este deaeto 
frene la finalidad de establecer y regular los procedimientos para la ladón, revisión y control 
de indos de venta al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se 
Comerdalicen dentro del tentado ecuatorlano. Los mglmenes de lijaddn de precios que 
establece el mendonado decreto, segIn el enlato noveno son: Rjactón Directa de Precios. 
Liberado de Prados, y Regulado de Ftladón de Precios El Régimen Regulado de Mjadstn de 
Precios 014515te en establece un precio techo para cada segmento de merado de los 
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medicamentos estratégicos y nuevos; este pecho teche, será el equivalente a la mediana de 
los precies de venta al palo, del mercado privado de los medicamentos parbOpanteS en el 
segmento correspondiente; excluyendo aquellOSpreCbs que se consideran atípicos. 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la (echa de emlión de los estados finandmos (marzo 30 
del 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la MÍ:Y/Minden pudieran tener un 
efedn Importante sobre los estados financieros adjuntos. 

2S. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de didemfre del 2015 fueron autorizados 
para su emisión por la Gerencia de Letmago del Ecuador S.A. el 30 de marzo del 2016 y serán 
presentados a ta Junta de Amiardstas para su aprobadán. En opinión de b Gesenoa del 
Gamo. los estados blanden» serán aprobadOS per W Junta General de ACCiimistas sin 
mcdficadones, 

26. RECLASIFICACIONES POR PRESENTACIÓN FINANCIERA 

N 31 de diciembre del 2019, han sido redasificacto les siguientes saldos par compensebones 
°PI:Batanesque se realizan por la apl.:ación de la NIC 1 y MC 12: 

ACTIVOS 
ActnnaS por Impuestos 

SALDO AL 
31112/2014 

Antes de 
Recia Maca clanes 

DÉBITOS CRÉDITOS 

SALDO AL 
31/12/2014 

Después de 
Redasificadones 

corrientes 3,003,776 1,977,848 1.025,928 
Andan por Ir:mesana la 
renta diferido 439,315 .. 4 742 434,573 
PASIVOS 
patinios por impuestos 
ponientes 1,977,848 1,977.848 
Pairo pm impuesto a la 
renta diferido 9,792 9,792 

TOTAL 
RECLASIFICACIONES 1,982,590 1.982,590 
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Astrileg Cia. Ltda. 
AsesoesTniss.arros Legales 

INFORME DE Los Auimostesiall)FpENDIENTE5 

A los Accionistas de 
leterago del Ecuador S.A. 

infonne sobre los estados Ir nanderos consolidados 

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Letemgo del Ecuador S.A. 
que ~penden el atado de situación financiera consolidado al 31 de diciembre del 2015 y los 
compondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y 
de flujos de efectivo por d año terminado en esa fecha asi como un resumen de las polacas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por/ estados financieros consolidados 

2. La Administración de Leterago del Ecuador SA es responsablede la preparación y presentación 
de los estados finanderos consolidados adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información financiera, y del control Interno que la gerencia conste 
necesario para permitlr la preparación de atados financieros libres de incorrecdón material, 
debido a fraude o error. 

Responsabilidaddel auditor 

3. Noesta responsabilidad es eroresar una opinión sobe los estados financieros consolidados 
adjuntos al 31 de cfidembre de 2015 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo 
nuestra auditoria de confomtidad con las Normas Internacionales de Auditoria. odias normas 
regularen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y 
ejecutemos la &gibada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros 
consolidados están libres de Incorrección meterla'. 

Una auditoria comprende la ejeorclon de proCedimientos para obtener evidencia de auditorio 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor. que Incluyen la evaluación de los 
riesgos de error material en los estados finandesos consolidado debido a fraude o error. Al 
efecialar ata evaluación de riesgo, el auditor torna en consideración los controles Internos 
relevantes del Grupo, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
consolidados, con el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean adeudados en función 
de las circunstancias, y no con el propósito de enorear una opinión sobre la efectividad del 
control interno del Grupo. Una audaoria también Incluye la evaluación de que las Perticas 
contables aplicadas son apropiadas y de que las estimadona contables realizadas por la 
gerencia son razonables, al como la evaluación de la presentación general de los estados 
financieros consolidados. 

Constamos que la evidencia de auditoría que beatos obtenido proporciona una base 
sufidentey adecuada para egresar nuestra opinión de auditoria. 

AsnaTatuA 
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JNexia 
Astrileg Cia. Ltda. 
Asesores 1r brams Legales 

Opinión 

En nuestra opinlón, los estados finandems consolidados adjuntos resellan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la situación financiera de Leterago del Ecuador SA al 31 de 
didembre del 2015, los resultados de sus operadones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa tedia de conformIdad con las Nanas Intemadecales de Informadón 
Rnanciera. 

Otros asuntos 

5. Tal 00m0 Se eq:CCa en la NOta 2, Leterag0 del ECuadOr SA. en Cumplimiento a la Resaludan 
No. SCDSCG.14.003 de la Supenntendenda de Compañías de 28 de febrero de 2014 que 
regula la preparadón y presentad:5n de los estados finanderos COnSOlidedOS de las compafiras y 
otras entidades Integrantes de los grupos ecceórnlcos estableddos por el Servicio de Rentas 
Interna!, los estados fitlanderOS consolldados adjuntos fueron preparados con fines 
infonnativOS para esta Entidad de Control e Incluye a las CompafiraS tabOratOnOS ECuarowe SA 
y RoesnmerSSA. 

Marzo 30, 2016 

Astillen Cta. 	 and Cristina Trujillo 
Registro en la Sup q tentlxga 	 Soda 
de Compelas No. 341 	 Licencia No. 28301 
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U.FRAnn DEI FruanoRsdk, 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
81,21aprigaggia205 
(Expresado en US. dólares) 

ACTIVOS  

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efetivo y bancos 
0.eAt3S por cobrar cooyerciales y 
otras cuentas por cobrar 
Invet Wrios 
ADÑO5 por impuestos ~entes 
Pagos antldp3005 
ODos activos °Dientes 

Total aCt1vOS tamemes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, muebles y equipos 
Attivos intangibles 
Activos por impuestos difeDdo.5 
Cuentas por COtar largo plazo 

Tata: activos no col/lentes 

TOTAL ACTIVOS 

Ver notas a los eStaloS En° ncie-os consc0da0 os 

Noas 20.15 7014 

3 9,010,161 16,518.253 

4 77,328,929 71876,793 
5 103,790,642 72,311996 

11 1,203,995 1,255,324 
6 743,055 656,807 

20,570 21.570 

192.177.852 161 695 193 

7 11,523,281 9,701,008 
8 206,439 258,376 
11 708,772 435,794 
4 137,154 137.154 

12 575 696 10.532.332 

204,753.498 172,177,515 



PASIVOS Y PATRIMONIO Notal 2141 aul 

PASIVOS CORRIENTES: 
OblIgadones financieras 9 9,237.233 1,212,500 
Cuotas por pagar canerdeleS y otras 
CuentaS pOr pagar 10 1513,544,191 131.980,553 
Pasivos por impuestos corTientes 11 3,602,983 2,376,863 
Obligaciones °Cumulada; 12 I 378 919 I 700 747 

Total pasivos corrientes 167 762 321 132,220,663 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por tenefiNOS clefinkles 13 3,349,832 2,793,536 
01/19000neS Mandaras 9 505,402 

Total pasivos no comentes 3.655.239 2,793,536 

Total pasivos 121.612.555 190064 199 

PATRIMONIO: 
Capital social 15 26,151.636 26,151.836 
Aportes futura capitallracidn 15 60,000 1,103,996 
Reserva legal 15 1,352,202 1,045,686 
Reserva facultativa 15 223 414 
Resultados acumulados 15 5.398.991 3.811808 

Total patiírnonTo 33.135.993 32,113,326 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 209,253.998 122.122,525 

accrrz4j 

M ene Naranjo 
d ra General 



60n131104PELLCUBPDRLL 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
pOR EL AÑO TFRMINADO 01 31 DF DICIEMBRE DFI 7014 
(Expresado en U.S. dólares) 

NotoE 
10.11 2014 

INGRESOS ORDINARIOS 16 337,640.912 310,884,414 

COSTO DE VENTAS 17 (284,305,420) (261935.095) 

MARGEN BRUTO 53,335,492 49,949,319 

Gastos de adnoustración (a) 17 (16,715,012) (14,503,234) 
Gasto de venas (a) 17 ( 	30.324,068) (30,071,485) 
Gastos A aandoos 18 (3,085,627) (325,294) 
Otras pénikUS y ganancias 19 (35) 2,071 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA 
RENTA 3,210,750 4,971,377 

Mine», al renta: 
Cedente 11 (2,319,919) (2.000.295) 
DI? 	tlo 11 272,978 115,647 

Total 8846 S) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,163,809 3,086,729 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Pérdida anión' (141,192) (250117) 

RESULTADO INTEGRAL Da AÑO 1,022,617 2.831,612 

a) Incluye USD 565,602 de parar/pacido a trabajadores ea Las uUllela des en e/ al* 2015 y 
USD B77.301 en el fflo 2014. 

Ver notas a Os egralos financieros consolidados 
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IEIEMWP1111191223111. 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en VS. dólares) 

FLWOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recilldo de dientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pegados 
Intereses ganados 
Impuesto a la renta 

Erten, neto (ut111,100 en) /proveniente de 
advIdades de operadón 

RUDOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

AdQulsición de propiedad, muet/eS y enulpOS 
Producto de la venta de prop!edad, mueUes V 
equIpas 
AdquIlden de IntangIbles 

Electivo neto usado en edil/dados de Inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIMIENTO1 
ObSgadoneS banCarlaS CONO plazo 
Obilpadona bancarias largo plazo 
EfestWo neto proveniente de/ (izado en) 
°CV/Redes de finanDamlenDa 

(Decremento) / Aumento neto del efectivo Y 
sus eoulvalenteS 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Notas 212,11 2014 

332,151,600 294.393A66 
(337,251,703) (287,290,907) 

18 (2,905,676) (167,576) 
16 201,586 327,396 

(15,592) (30,675) 

(7 819 565) 7.282 209 

7 (3,232,550) (1,529.1‘51  

59,807 ..- ._. 
8 (45399) 

0218,142) (1,56E.SIE 

3,024,733 (1,234,297) 
505.402 

3,530,135 R239.2971 

(7.507,592) 4,982,092 
16.518.253 12 036 161 

3 9,010.661 16 518,253 

ar 	Ibrardo 
dere Genere 
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LWERAMILF&Dapp&S,A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

POR FI AÑO TERMINADO Al 31 DEDICIEMBRE DEL 2015 

INFORMACIÓN GENERAL 

Leterago del Ecuador SA se Constituyó el 15 de mayo del 2002. Su objeto sodal es la 
cornoclaleación de productos farmacéutcos, <admites, alimenticios, vetednarlos, 
agropeCuarlOS, de perfumeda, cosméticos y demás productos reladonados con Su objeto 
Sedal. 

Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junta General Extraordinaria y Universal de 
AccionIMS Se aprueba la reforma a los estatutos de la Compañía con el fin de ampliar su 
Objeto sodal, el oral será, la Importación, exportación, Compra, venta, pnamOdón, 
almacenamiento, distribudón, comerdalizadón, acondldonamiento, producción, elaboradón 
fabricadón, por si misma o a través de tercenas, para si misma o para terceros, mediante 
cualquier método, de toda clase de productos farmacéuticos y medicamentos de uso humano 
Y/0 veterinarIO, así como cualquier bien o Serdd0 reladOnado con la salud humana Y 
veterinaria Como atallbres. 

Las operaciones de Leterago del Ecuador SA corresponden PrIndealmente a la 
comerdalizaddn de medicamentos de uso humano y productos iluminados provistos por 
labOratOrIOS bajo condiciones previamente establecidas en los contratos de acuerdo de 
distdbudón. La Campaña ha Alentó Contratos de distrabuddn de mercadesiaS Con: AcrOmax 
Laboratorio Qufmico Fannaolutico SA, Medicamenta Ecuatoriana 5A, Laboratorios Bagó del 
Senador 5A, Laboratodo Lazar Ecuador SA., BbtoRana Ecuador SA, Laboratorios Slegfried 
SA, Aspenphamia SA., Takeda Ecuador CIa. Ltda., Interphann del Ecuador 5A, Baxter 
Ecuador SA, 0w:olerme del Ecuador SA, Química Adaten Ecuador Cía Ltda Genéricos 
Nacionales Gena SA, Unlpharm del Ecuador SA, Totaloorp SA, Abbott LabOrabarlOS del 
Ecuador SA,Genommalab Ecuador 5A, Faes Farrea del Ecuador SA,Ensonex Friable 
Importadora Exportadora Go Ltda. 

Las reinCipateS operacbnes del Grupo corresponden principalmente a la impertación, 
COmercialladón, emanar:16n, detribudón, compra y venta de productos reladonados con la 
medicina fannacéudca y, en general toda dase de productos afines y complementarios al 
objeto social de las compañías del Grupo. 

Las politices contables que aplica Leterago del Ecuador S.A. son consistentes con laS pOlitbaS 
que utilizan Laboratorios Ecuarmve SA y RcernmerS S.A. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prindpales politica contables apiladas en ta preparadón de los estados Onanderos 
consolidados son aquellas describas en loa Siguientes incisos y se han aplicado en forma 
consistente para los anos presentados. 

2.1 BASES DE 12  RESENTACIÓN 

Bases de presentación y revelación.- Los estados financieros consolidados adjuntos 
Comprenden ros estados de situación financiera 0131 de diciembre del 2015, de resultados, de 
cambios en el patrimor110 y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y sus 
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respecUms notas. La Informadón contenida en estos estados finanderos u responsabilidad 
de la Administración. Los estados finanderos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intemadonales de Información financien NIIF y surgen de los rectos contables de las 
Compañías del Grupo que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dólar 
estadoundense). Los 	f anderos han sido preparados sobre la base del costo 
Mstórico; el cuál generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambio de bienes y seiviCloS. 

Mediante Registro Oficial Na. 199 de 28 de febrero de 2014 La Supenntendenda de 
Compañías publicó la Resoludón No 5C.D5C.G.14.003 regulando así la preparando y 
prisentadón de los estados &modem consolidados de las compañías y otras entidades 
Integrantes de los grupos económicos eslableddos por el Servido de Rentas Dilemas (SRI). 
En ampluzzento de esta Resoludón, Leizeraso del Ecuador SA. preparó estados financieros 
consolidados Informativos para esta Entidad de Control e induye a las Compañías Laboratorios 
Ecuarowe SA. y Roemmess SA. 

Bases de consolidación. Los estados finanderos consolidados Incluyen los estados 
financieros de las Compañías lampa del Ecuador 5A. Laboatonos Ecuarowe SA y 
Roemmers SA. 

Todas las transacciones, saldos, Ingresos y gastos intenimpales se eliminan en la 
consolida din. 

Reexpresión de estados financieros del año previo 

Durante el año 2019 Leterago del Ecuador SA. efectuó la corrección de error a sus estados 
finanderos del año 2013. La eorrecdón del error ha sido contabilizada en tonna retnospecUva; 
por lo que los estados financieros del año 2013 han sido reestablecidos. El efecto de la 
corrección del error es disminuir los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2013 en 
USD 1,890,007 y cilminuir los Inventarlos en el mismo valor. 

Cambios en las políticas contables 

Normas nuevas y MOdifiCadaS adoptadas por las Compañías del Grupo. 

No hay NIIF o interpretaciones CINUF que sean efectivas por pirimera vez pam el ejercido 
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se apere que tengan un efecto 
significativo sobe las Compañías del GMPO. 

A la fecha de emisión de estos estados finanderos, so han pubbiado enmiendas o 
mcdificaoones, mejoras e interpretaciones a las normas edstentes que no han entrado en 
vigenpa y que las Compañías del Grupo no han adoptado con antidpaddn. 



MODIFICACIONES E INCoRPoRACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

Las mejoras anuales que se han realizado a las Normas InternacionaTes de Información 
Rnandem, NIIF 2015, así como la publicación de nuevas normas, modificaciones e 
interpretaciones que toda.da no han entrado en vigencia, se detalla seguidamente: 

MpInmmientos anuales Flelo 2012-2014 

M1F 5 	Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
descontinuadas 

NIIF J 	Ingivmentos Financieros: Información a revelar 
NIC 19 	Batiendo, a los empleados 
NIC 34 	Información Financiera Intermedia 

Reinas nuevas o enmendada: 

NIIF 7 	Revelaciones adicionales y enmiendas por oansearencla 
resultantes del MIF 9 

NIIF 9 	Instrumentos financieros 
NIIF 10 	Estados financieros consolidados 
MC 28 	Inversiones en acedadas y negocios conjuntos 
NIIF 10 	Estados financieros consolidados 
NUE 12 y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 
NIC 2B 	Entidades de inversión: Apficación de la excepción de 

consolidación 

NIIF 11 	Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquIPCion de 
un interés en una operaCbri conjunta cuando la actividad 
constituye un negocio 

MIF 14 	CUentaS regulatonas diferidas 
MIF 15 	Ingresos ordinarios pnivenientes de contratos con bs clientes 
NIC 1 	Presentación de estados Financieros 
MC 16 	Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de 
NIC 38 	depredación y amortización 
NIC 16 	Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que 
NIC 41 	producen frutos agríenlas 
MC 27 	Estados financieros Separados 
NIC 28 	Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de 

control de una subsidiada cuando esta no Constituya un 
negocio 

MC 39 	Enmiendas a la contabilidad de coberturas 

Efectiva a 
partir de 

Enero 1, 2016 

Enero I, 2016 
Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 

Efectiva a 
pedir de 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2018 
Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1 2016 

Concedente con 
la adopdón de 

la NIIF 9 

La Administración basada en la naturaleza de sus operaciones, [caldera que la adopdón de 
Las enmiendas, Interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendrán un Imparto 
significando en los estados financieros de las Compaalas del Grupo en el ejerdd0 de su 
aplicación inicial. 

In 



L2 ESTIMACIONES SOPUESTOSSIGNIFICATIVOS 

Conforme a las NI1P, la peparadon de los estados financieros requiere el uso de ad:flamas 
contables. También implica a que la Adminktración ejerza si/juicio en el preces° de aplloddn 
de las podicas contables de las Compelías del Grupo. atas estimaciones se basan en la 
manea= hado y otros factores, indmrend0 la °Sedativa de ocurrencia de eventos 
futuros que se consideran razonables de aojado a las drcunsiandas. Las estimaciones 
contables resultantes, por deliniddn, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales 
pero se ha aplkado la mejor es-0mo~ voltario para Su reConocimiento. 

Los pilndpates luidos y supueStoS en reladdn con hechos futuros propensos a variadoms a la 
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las dfras de 
los activos y pasivos en "asedados finandems del pródmoa5o. se presentan a continuadón: 

Estimación de Incobrables.- co estimación para cuentas dudosas es determinada por la 
gerencia del Grupo, en base a una maluadón de la antiggedad de los saldos por obrar y la 
Posibilidad de recuperadon de los mismos. La estimaban para cuentas dudosas se carga a 
los resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
lograos. 

Estimación para Inventario de lento movimiento, aiducado o deteriorado.- la 
esbmadón para inventarlos de lento mcnamlento, caducado o deteriorado es determinada 
como resultado de un estudio efectuado al dure de cada ejercido que COnsIdera la 
experiencia hatórka del Grupo y alUellOS productos identificados como dañados en las 
tomas fiskas. N cierre de tos estados financiero, la gerencia considera que la estimación 
realizada es necesada y se espera %Afilar este Importe para cubrir el deterioro de los 
inventarlos obsoletos. 

Vida útil do Propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equipos se 
registran al costo y se depreda en base al método de linea recta durante la ;dela útil estimada 
de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan detallan& que la vida útil de los 
activos dele fa disminuirse, se depreda el exceso entre el valor en Ibros eto y el valor de 
recuperación estimado, de acuerdo a la vida útl restante Moda. Factores tales corno 
cambios en e/ uso planificado de los distintos andvos podrían hacer que la vida útil de los 
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de 
uso futuro de los activos. El Grupo ha determinado que la vida útil actual de los activos 
responde al patrón esperado de uso futuro de los Nenes, consecuentemente la ~ladón al 
31 de ddembre del 2015 es razonable 

Deterioro de Propiedad, muebles y equipos.- El Grupoestima que no existen abdidos de 
deterioro para ninguno de 94 activos que componen la propiedad, muebles y equinos a la 
Peda de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la addenda de 
algún Indo° de deterioro, el Grupo efectúa las respectivas evaluaciones y comparaciones 
necesarias para derorminar el importe re:operable de los amas. 

Activos por Impuesto a la renta diferido.- los activos por impuesto a la renta diferido 
han sido reoonocidos considerando que asiste una probabilidad razonable de su realfradón a 
través d 	plcadón a ublidades fiscales futuras derivado de la tendencia histortm de los 
resultados del Grupo. 

Obligaciones por beneficios definidos.- a vales preSente de las obligaocces por 
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actea:lates. lss valoraciones 
actuariales Implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontedmientos que 



efectivamente tendrán lugar en el futuro. Estas suposkiones incluyen la determinación de la 
tea de deatrentO, los aumentos SatarlaleS futuros, los ;naces de mortalidad y los aumentos 
Alturas de las peasTones. Debido a la complejidad de la valuadán, ta5 Supo:Mona 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por benefidos definidos son 
extremadamente Senlibles e los cambios en estas supostiones. Todas estas suposiciones se 
revdan a cada fecha Cederte del penado sobre el que se infomm. 

Arrendamientos operativos.- Para tl fundonamlento de sus operaciones, el Grupo paga 
un Impute por servidos de arrendamiento de sus oficinas y monee un gasto a medida que 
dicho arriendo se na devengado. El Grupo ha determinado, con base en la evaluaCión de IOS 
tenernos y condiceones de los contratos de arrendamielt0 SuScrit0S, que no retiene para si 
los riegos o deredlOS de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de 
arrendamiento loS daSifica como arrendamientos operativos. 

23 EFECTIVO Y BANCOS 

El efeCINO y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y 
cuentas corrientes bancadas de libre cfisponibIlidad. 

24 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Los inventados se encuentran meddos al menor entre el costo y su valor neto de realzad:o 
(VNR). Este importe representa el prado de venta estimado menos los costos necesarios para 
su venta. 

Las importiaddleS en tránsito Se enanntran registradas a su costo de adoutskián que Implica 
loS costos de Importación capitalizables basta la fecha de presentadón del estado de situación 
financiera. 

Los rubros que componen los inventados se encuentran valuadas a su costo promedio 
ponderado de adquISICon. 

El costo de ventas representa el costo de reposición de los inventados al momento de la 
venta, apresado en dólares amerIOXIOS al Cene del ejercido. 

2.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIpOS 

ReconodmIento.- Se reo:cote como p oped d, ab! y el reos quill5 obro q 
Se encuentran para su 140 en la adminiStradón, COmenlarlaCIón, pratadon del SeMCO y Su 
inda ótilSea Superiora un al). En Cuanto a la politica monetaria, el grupa evaluará un monto 
razonable para los activos adqurridos en grupo o en conjunto ObSeruando a Importancia 
relativa y ~letra de uso. 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebleS y 
equipa se medran rnidalmente por Su 0310. 

El costo de la proptedad, muebles y equipos comprenderán los desembolsos realizados por 
concepto de la adquIsición, deduciendo carril:1er tipo de descuento, e incluirá todos los costos 
necesarkis para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utillzados. 

En caso de que Se COIStruyan prOpledadel, muebla y equipOS, Se deberá COntiderar los 
Costos de mane de obra, materlaleS, honorarios a técnIccd y todos los Costos directamente 
relacionados a la construcción del bien. 
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Adicionalmente. se considerará corno parte del costo de los adhi0S, 105 costos por préstamos 
directamente atnbueoles a la °deludir:Jon o constniceón de activos calificados, ad corno los 
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparadón en caso de aplicar 
estas desunimos conceptos. 

Medición posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inda( lo5 
componentes de la propiedad, muebles y equipos san reg6trado5 al costo meros la 
depredaban acumulada y el Impone acumulado de las pérdidas por deterioro develar. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impelan a resultados en el periodo en que se 
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requiere ser 
rerelptaZadO, efe es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como 
activo el nuevo ozmponente de pmpledad, muebles y equipos. 

Método de depredación, vida útil y valor residual.- El costo de la propiedad, muebles y 
equipos se depreda aplicando el método de línea recta. En forma general, la vida útil, el valor 
residual y el método de depredación para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar 
únicamente como gura de un promedio normal y razonable de la utilizadón de los bienes. par 
lo tanto Son revisados al final de cada prono sobre el que se Informa. reconociendo 
cualquier cambio en su importe corno una estfmadón contable. 

Las vidas idies para Cada grupo significathro de actIvOSSe presentan en el siguiente detalle: 

Vida útil 
Grupo de activos 	 f en alies1 

Instalaciones, muebles, ensend, equipos de 
113 ofidna y maquinaria 

Edificios 	 31 - 50 
Vedados 	 5 
EquipOS de ~podad 	 3 

Baja de propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, moabl/d y equipoS pueden darse 
de baja por diferentes dronstandas: venta, obsolescencia o desuso, daño Irreparable, 
sustitudón por medra, siniestro, robo do hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. 
La utilidad o pérdida catsdnada en la baja por retro o venta de una partirla de 'anotaciones, 
muebleS y equipos equhrale a la diferenda entre el predo de venta y el valor en libros del 
activo a la fecha de la transacción y se Incluye en el resultado del periodo. Las ganancias ro 
se dosificarán como Ingresos operad:males sino orno udlIdad en venta de activos fijos. 

Deterioro.- Al final de cada periodo, el Grupo evalúa los valores en fibras de sus activos a fin 
de determinar si extst un Incide de deterioro. En tal caso, se CalCula el imparte reCuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). Las Vidas por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

2.6 ACTIVOS INTANGIBLES 

Reconocimiento.- Los activos IntarignaleS adquiridos de forma separada se reconocen 
inidalmente por su costo. Posterior al rt10100Clifilento Mida( los activos intangibles se miden 
al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. la 
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amortización se reconoce eco base en el método de linea recta sobe ni vida útil estimada del 
intangade 

La vida útil de los intangfides de adquisición separada se definirá en función a ni expectativa 
de uso. De manea general, la amornadón de los activos Intangibles se encuentra de 
acuerdo al siguiente detalle: 

 

Grupo de activos 
Vida útil 

fon añosl 

3 
5 

Software 
Patentes y mamas 

 

La amortización de los actives intangibles reS reconocida a lo largo de su vida útil como un 
gasto y su distribudón Sistemática se basa en la linea recta. 

La vida útil estimada, valor residual y método de arnottladón son revisados al final de Cada 
ario, siendo reCon0C00 el efecto de cualquier cambio como una estimación contable. 

La vida útil de los activos Intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo 
donde comercializados o eadsta un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de 
Su 140 por parte del Grupo. 

U vida útil de un activo Intangible que surja de un desecho contractual o legal de otro tipo no 
excederá el periodo de esos dereCbOS pero puede ser Inferior, dependiendo del periCd0 a 10 
largodel cual la entidad espera utilizan:3 °divo. 

Los activos intangibles con una vida útil Indefinida o todavía no disponibles para Su uso 
deberán someterse a una comprobadón de deterioro anual o de tudstir algún indido de] 
memo. 

2.7 IMPUESTOS 

El gasto por impuesto a la renta =satine la Suma del impuesto a la renta por Pagar 
corriente y el Impuesto diferido. 

Impuesto corriente.- Se basa en la utifidad gravable registrada durante el ano. La utilidad 
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles 
o dedudYes y partidas que no Serán gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto 
de impuesto corriente Se Calcula utilizando la tasa de Impuesto a la renta al final de cada 
periodo aprobada por la Autoridad Tributada. 

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o 
deducibles) edStenteS a ta fecal del balance que nacen de la comparación entre la base 
tributada de aCtIvOS y palivos y 	I 	libros para propósitos del reporte financiero. 
LOS actives por Impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias 
deducibles, pérdidas tributadas a compensar, eme otras, en ta medida en que sea probable 
recuperar dichos Importescon la utilidad gravable contra laS MOTU la, diferencias tempOrartaS 
deducibles pueden ser ullleadaS. LOS DaSivOS por Impuestos diferidos son reo:amoldo:S 
generalmente para todas taS diferencias temporarias imponMes. 

En general, los activos y pasivos por Impuestos diferidos Se miden empleando laS taxi 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el 
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Pasivo se Cancele y se presentan netos en los estados financieros. El Grupo Malla la 
compensadón de activos con pasivos por impuestos, solo si se alele reconocido legalmente el 
derecho de compenSadoS frente a la autoridad titulada. 

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconoces como IngreS0 o gasto, y se registran en 
eJ resultado del año, swepto en la medida en que hayan surgldo de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en Otro resultado Integral o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el impueStO también se reconoce fuera de los resultados. 

2.8 PROVISIONES 

Iris provislones son re:Orlada el Grupo Nate ria obligadón presente, ya sea legal o 
improta, como reSultario de un suceso pasado, puede hacerse una estmadón fiable del 
Imparte de la obligación y es altamente probable que tenga que deSpenderse de recursos 
que incorporen berlefidOS económicos para Cantear La Obligacite. 

El irnporte sobre el cual se debe registrar la provisión debe Ser la mejor estImadón que 
represente el monto necesario para cancelar la obligación al térrnlno de cada periodo, 
considerando todos los riesgos y las InCerbdumbreS inherentes. Algunas provisioneS Se aldea 
°pitando el valor pmrAnte de los flujos de fondos q 	pesan inCumir al momento de su 
banoeladón. 

2.9 BENEFICIOSA EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilación Patronal y desahucio.- El importe 
de Las obfigadones por benefidos definidos es detenninado utillando el Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario). 

Las ganandaS o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambia en las hilaótaiS 
actuartales aplicadas por el actuado se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 

El impone de las obligatiOne5 de tendidos definldos es reconoddo en los resultados del 
ejercicio hasta que ei trabajador adquiera su dereCho a aPhoar a odios  benefidos, en oMas 
drcunstandas se realizará el pago contra la provisión Constituida para el efecto. 

Participación a trabajadores: O Grupo reconoce un pasivo y un gasto producto de la 
parddpadón de tos trabajadora en las unidades del Grupo en cada ano. El importe de este 
beneficio se calcula dredamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la 
normativa del Okggo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el 
cálcub equtvale al 15% de la utilidad contable. 

Vacaciones.- El Grupo registra un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus habajadores mesh:lerendo el tiempo de la prestación de su servicio el final 
del periodo. Este beneficio se liquida contra La provisión Constituida para el efecto al momento 
en que ei trabajador goza de su derecho a tomar sus yacadones. 

2.10 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento operativ0 e5 aquel en  el cual no se transfieren todos los despea y ventajas 
derivados de la afitradón del den objeto del arrendamiento. El importe del arrendamient0 Se 
!mea Per aCuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el período 
es-binada en el acuario. 
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2.11 INGRESOS 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contrapnasbaCión cobrada o por cobrar por la 
venta de bienes y Servidos, considerando el importe estimado de cualquier deSCuento, 
bOrlifiCaCion o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar. 

Ingresos per venb de bienes.- Los Ingresos ordinarios proveMentes de la venta de bienes 
son reconocidos por el 9mPo osando las entidades ha transferido al CompraclOr los riesgos Y 
ventajas, de tipo signlficath?o, derivados de La propiedad de los bienes, esto implica que la 
entidad ya no amarla, no administra, n1 retiene el bien. &Moralmente, se espera obtener 
benendos económicos de la transacdón y el Importe de estos beneficios, as( como el de lee 
caos incurridOS en la transacdón, se puede medir de fuma fiable. 

Ingresos por prestación deservidos.- tras IngreSOS derivados de la prestación del servido 
Se (=nacen de acuerdo a su grado de realización en base al mal los Ingresos de activIdades 
mónadas se reconocen en los periodos contables colea Cuates tiene lugar la prestación del 
servido. Adicionalmente, los Mgnesos son reconocidos en la medida en que se espere obtener 
beneficios económicos y el grado de realización de la transacdón, al final del periodo sobre ró 
que se infanta, pueda Ser medido de fama fiable. 

Ingresos por intereses. - Los ingresos par Intereses son reconocidos a medida que los 
intereses son devengados en fundan del monto invertido o que rala pencrente de pago y de 
La tasa de Interés efeCtiVa. 

212 COSTOS Y GASTOS 

LoS costos y gastos se registan sobre la base de] cosbm tos costos y gastos se reconocen a 
medida eme son lriCurrldOS en función de su devengamiento independientemente de la fecha 
en que se baya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
COn0Cen. 

213 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma general en los estados nnanclems no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensación Sea 
requerida o permitida por alguna noma y ta presentadón sea el reflejo de la esencia de La 
tramazón. 

Se permitan netos en resultados, los Ingresos y gastos con origen en tranSOOMMeS que, 
contractualmente o por una norma legal, oantemplan la posIdlidad de Conmensadón y ei 
Grupo tiene la intención de liquidar por Su Imparte neto o de rearaar el activo y proceder al 
Pa90 del pasivo de forma Imuldnea. 

214 ACTIVOS FINANCIEROS 

El Grupo reconoce sus activos financieros Inicialmente al valer razonable más [OS COROS 
diredamente atribubles a la tansacción, excepto los activos financieros medidos a su valor 
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran hales costos. Las compras o 
ventas de activos financieros son re:enceldas pm el Grupo en las fechas en que rearza cada 
transacción, siendo la lecha de contratación, la fecha en la que el Grupo se compromete a 
=arar o vender un activo financiero. 
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenbs por cobrar.- Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinados que no son int/indos en un mercado activo. 
Después de su reconodmiento Inicial, las cuentas por obrar son registrados por el Grupo al 
costo amortizado, menos una estimad6n por deterioro. Las ganancias o pérdidaS se 
reamocen en resultados bando las cuentas por cobrar son dadas de baja O por deterioro. El 
pecado de crédito promedio sobre la venta de bienes (Inventado) es de 76 dia.S. 

Las cuentas por obrar comerciales incluirán una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Dicha provipón se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperadón de las cuentas. 

las cuentas per cobrar comesdates y ibas cuentas por cobrar se Unifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasfican como activos no cadentes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en laxos del activo 
financiero se reduce por lo pérdida por deterioro directamente, moleta para las cuentas 
come:dates por cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en 'ilotas se reduce a 
través de una cuenta de provLO6n. la recuperación posterior de los valores previamente 
eliminados se convierte en créditos mota la cuenta de pemisidn. LOS Cambios en el importe 
en libros de la menta de provisión se reconocen en el estado de resultados como gasto o 
Mera°. 

Bajo de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por el Grupo 
cuando expiran los derechos contrabates sobre los flujos de efectivo del abro fnanciero; o 
cuando transfiere el activo financiero desapropLandose de icl riesgos y beneficios Inherentes 
al activo finandero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del 
arida Pnandero; o cuando reteniendo los deseas aintractuates a recibe los flujos de 
efecUvo, el Grupo ha asumido la obllgaddn contractual de pagarlos a  uno o más 

ZIS PASIVOS FINANCIEROS 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo.- LOS 
instrumentos de deuda y patrimonio son callada corno pavos financiera o COm0 
patrimonio de conformidad ml la sustancia del acuerdo conbactoal 

los pasivos financieros se Unifican como pasivo oorriente a menos que el Grupo tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de sbadón financiera. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen 
Inicialmente a su cato, neto de los costos que se hayan Incurrido en la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualqules diferencia entre los fondos 
obtenidos (neto de los costos necesados para su obtención) y el valor del reembolso, se 
reconoce en el estado de reSultadOS durante la vida del acuerdo con d método de la tasa de 
Interés efectiva. 

Préstamos. Parea:Can pasivos financieros que se reconocen inldalmente a su valor 
razonable, neto de los costos cl la transacción 1:Icon-idos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de Interés efectivo 

Guerras por pagar comerciales y otras cuentas por pagan- LaS cuentes por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
detenninables, que no cotizan en un mercado acttvo. 
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al casto amortizado utilizando 
el método de la tasa de Interés efeCtiVa. El periodo de crédito promedio para la compra de 
ciertos bienes es de 169 días. 

E GrUPO tiene Implementadas políticas de manejo de sesgo financiero para asegurar que 
todas laS Cuentas par pagar se liquiden de conformidad con los términos treditidOS ere-
aCOrdados. 

Baja de un pasivo financiero.- Los paSivOs financieros son dados de bala por el Gateo 
cuando la obligación ha sido pagada o Cancelada o bien su &Wanda haya eimirado. Cuando 
un pasivo financiero es reemplaZado por otro pasivo Manero, el Gmpo cancela el original Y 
reconoce un nuevo pasivo financiero. las diferencias que se pudieran produdr de taleS 
reemplazos de pasivos financieros scn reCOnoCklas en los resultados del 080 en que ocurran. 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancas se componen de to siguiente: 

2.1115 	 2414 
(en1.15. dólares) 

Efectivo 75,671 	14,455 
Bancos 8.934,990 	16.503.798 

2,1110&161 	16,518,253, Total 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no edslan resbiodoces de uso sobre los Saldos de 
efeCtty0. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de dllernbre las cuentas pm' cobrar y Otras cuentas por cobrar se componen de lo 
siguiente: 

Cuentas por cobrar comerciales: 

201 	 2417 

(en U.S. dólares) 

Vare SA. 12,654.272 12,115,468 
Econofarrn SA 10,924,361 9,401,924 
Farmadas y comisariatos de bledicIna 8,132,462 5,417,983 
Farmaenlace Ea Ltda 5,880,431 4356,590 
Clientes vados 32.302,753 33,099,013 

Provisk/n para eventaS inmtables (481 073) (445 542) 
Subtotal 69.420.406 63.955,936 

Otras cuentas por Cobrar. 
Empleados 455,497 369,918 
Anticipa proveedores 195,073 1,422,767 
Cuentas por cobrar Ud 1,025,928 917,744 
Otras cuentas por cobrar 5,976,751 3,939.549 
Varias 255.274 371.030 
Crédito 65011ejercidos anteriores 137.154 137.154 

Subtotal 8.045.677  152461 

Total 77,466.033 71.013,897 
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N 31 de Welembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifoan: 

2215 2115 

(en U.S. dólares) 
01451FICACIÓN: 
Corriente 77,328,929 70,876,743 
No cemente 137,159 137,154 

Total 77,466,083 71,013,897 

Un detalle de la antlgEledad de los saldos de las cuentas par cobrar comerOales se presenta a 
cocad nuadón: 

2.1)12 2114 
Angela edad Y.111 2L2352 12E~ YdaCkElg 21111.51202 

(en 0.5. dólares) 
Vigentes y no deterioradas 51694,119 - 61,060,319  
De SI a 90 (Iras 11299,650 - 1,269,994  
De 91 a 180 días 1,291,075 975,964  
De 191 a 360 eras 702,108 485,752  
Más de 361 días 715,332 (994873) 508.469 (445,542) 

69,902,279 64,300,978  (445,542) (981,873) 

Los plazos de vencinaento de las mentas por cobrar se extienden hasta 76 (In contados a 
partir de la fecha de emisión de las respectivas facturas, no están SteetaS a ningún deSetrent0 
por pronto pago, no generan Intereses meato Intereses de mora y son recuperables en la 
moneda funcional de los estados financieros. 

El movImlento de la estimadón de cuentas Incobrables es como sigue: 

2.01.5 202 
(en U.S. délare5) 

Saldos al comienzo del año 145,542 366,221 
CaStigos (47,796) 
Esillmación del alio 84.127 79,321 

Saldos al fin del año 481.873 945,542 
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5. 	INVENTARIOS 

Un detalle de los Inventarlos es el siguiente: 

21115 2016 
(en V.S. dólares) 

InventarlOS 98,719,761 69,847,619 
Materia prima 1,794,593 581,681 
Materiales 1.188.804 665,781 
Produedón en prOCe4,0 68,803 11,882 
Inventarios en tránsito 3,218,514 2,360,835 
Otros Inventarlos 43,180 20,423 
Estimación por obsolescenCla de Inventarlos (1 243013) (1 171,725) 

Total 103.790,642 72,316,496 

La gerencia estima que los Inventarlos serán realizados o utilizados a corto plazo. 

O movimiento de la estimación de Inventarlos por obsolescencia se compone de: 

22115 201.4 
(en 1.1S. clólareS) 

Saldos al inicio del ano 1,171,725 656.590 
EStImadón 1,501,963 2,558.840 
CaStlgas OMS) (1,430,675) (2 053 705) 

Saldos al final del año 1,243.013 1.171,725 

6. PAGOS ANTICIPADOS 

Un resumen de otras activos es como sigue: 

2415 014 
(en 115. dólares) 

743.055 656.807 Seguros anticipados y total 
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PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS 

Un resumen de la propiedad, muebleS y equipos es el siguiente: 

Costo 

21115 2214 
(en OS. dólares) 

17,536,022 	14,499,106 
Depredación aaimulada (6,012 741) (4,798,100) 
Importe nem 11 523 281 ..—,, 9.201,008 

OASIFICACIÓN: 
Terrenos 1,728,595 1,728,595 
Edfidos 5,187,104 3,805,334 
Instara ores 1,321,766 1,358,411 
Maquinaria y equipos 856,233 743.530 
Equipos de computación 332,749 349,981 
MuebTes y enseres 475,057 402,880 
Vehículos 1,470,577 1,302.177 
Obras en proceso 151.200 
Total propiedad, mueles y equiPOS 11,523,281 9,701,008 
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8, ACTIVOS INTANGIBLES 

Los acezas intangflIteS se resumen: 

2311 29.14 
(en 115. dólares) 

Costo 537,672 492,273 
Amortizadó0 acumulada (331233) (233 897) 
Importe neto 206.439 

CASIFICACIÓNI: 
Software 72,039 56,776 
Patentes y mares 134.400 201.600 
Total actóvO Intangible, neto 206439 250,376 

El movimiento de tos activos intang Iles es como sigue: 

Patentes y 
101fil leálace masas 

Q25.1. 
Saldo 0131 de 01Clembre del 2013 115,489 336.000 451,489 
Mido:leo 39,199 39,199 
Redasificaciones / kustea 1.585 - 1.585 
Saldo aI31 de diciembre del 2019 156,273 336,000 992,273 
Adiciones 45.399 45.399 
Saldo al 31 de ddembre del 2015 201,672 336,000 532,672 

AniOrthaddl acumulada; 
Saldo al 31 de diciembre del 2013 77,728 67,200 144,9213 
Gasto amortIzaciórt 20,589 67,200 87,7119 
Recia silkacIórt / Ajustes 1.180 1.180 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 99,497 134,400 233,897 
Gasto amortización 30 136 62.200 97,336 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 129,633 201,600 331,233 

Saldos netos al 31 de dTclemIxe del 2019 56.776 201.600 258,376 

Saldos netos al 31 de diciembre del 2015 72,039 134,400 206,439 



OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Las obCgaciones financieras tienen la Contente Como:4155m 

21115 2414 

   

Q/1111312 112.121131e rortf4n 

Banco Balbrarlano C.A. (1) 4,000,000 1,212,500 
Banco de a ProduCCIón 
Produbanco SA. (2) 232233 505,902 
Total 4.232,233 505,902 1,212,500 

(1) Al 31 de dOembre del 2015, comesponde a un préstamo Sobre &mal a una taSa 
promedio de Interés del 8.83%, cuyo vencimiento es el 29 de agosto del 2016. El 
Préstamo podrá garantRarSe con prendaíS• IllPotecaís, fideicomiso mercantil en garantía o 
Cualqules Otro instrumento de ser solkitado por el Banco. 

Al 31 de diciembre del 2014 mantiene un préstamo sobre firmas a una tasa de Interés del 
O% a 90 días plazo cuyo venta lenta es el 18de t'Obrar° del 2015. 

(2) ConSttuyen dos obligaciones para fi nandar la adquIsIdón de velilculoS para la Grupo, con 
tasas de InteréS dtl 9,5% anual con vencimientos en ocixbre 15 y 29 del 2018. 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otraS cuentas por pagar es como sigue: 

Cuentas por pagar comarcales: 

ZILS 	 2413 
(en OS. &bares) 

PrOveedOreS1003104 79,987,569 71,7190,257 
Proveedores del exterior 56.560,290 36.201,025 

SubtOtal 131 597 1359 102.981.332 
Otras cuentas POr pagar 

Compartía relacionada (Nota 20) 17,777,110 17,777,110 
Otras cuentas por pagar 6,502,527 9,039,245 
IESS por pagar 328,721 306,001 
Empleados 627,922 513,572 
VarlaS 9E11,798 394,139 
Provichin por devolodón de Inventarlo 1.278,154 979.159 

Sulototal 26.996.332 ,_..._, 

Total 158,594.191 131.980.553 --_ 
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11. IMPUESTOS 

IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- LOS activos y pasivos por Impuestos 
orientes se resumen seguidamente: 

Activos por Impuestos corrientes: 

2913 	2019 
(en U.S. dotares) 

Crédito Wbutario de IVA 215,716 229,396 
Antldpo IVA retenido 61,064 
Impuestos pagados por antidpad0 I 007 185 1.025.928 

Total 1,283,995 1r  255r  324 ......--, 
Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 2,160 12,1128 
Impuesto al valor agregado en ventas 275,996 212,675 
Retendones en la fuente de impuesto a la renta 
por Pagar 384,160 306,150 
Retadores en la fuente de IVA por pagar 71.606 35,383 
Impuestos la salida de divisas 2,868,561 1.809,822 

Total 3.602,483 2,376,853 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliación entre la utilidad según 
estados fmanCieroS y el gasto por impuesto ala renta corriente al 31 de diciembre, es como 
sigue: 

2.815 
(en U.S. dólares) 

Utfildad según estados financieros antes de Impuesto 

21114 

a la renta 	 3,211750 4,974372  
Gastos nOdedudbleS 	 2585,047 2,800,465 
Otras rentas exentas 	 (64,005) 
Parlidpación trabajadores atribuibles a Ingresos exentos 	9,601 - 
Deducdón de empleados nuevos - 
Deducffin por papa trabajadores Don dEscapaddad 	 - 2,335) 
utffidad gravable 6,741,392 7,769,507 

1.709,291 Impuesto a la renta causado (1) 	 1,263,106 
Antldpo Calculado impuesto renta (2) 	 2,316,934 1,9$8,6913 

2.000,295 Impuesto a la renta cargado a resultadoS 	 2,319,919 
Impuesto a la renta diferid() 	 (272,978) (115,147) 

Total 2.046.991 1,884,648 

(1) El impuesto ala renta conforme a diSpOsIdones legales vigentes por los periodos que 
terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se cala a la tarifa del 22% sobre lat 
utilidades Netas a d5tIbud6n y del 12% sobre las utilidades sujetas a O101tallzaddo 

(2) El anticipo mino okulado para el ejercido 2014 fue de USD 2,316,934; el impueStO a 
la renta Causado es de USD 2,319,919; en consecuencia, el Grupo regiStró, USD 
2,319,919 en resultados como impuesto a la renta. 
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las declaraciones de Impuestos conforme lo mencionado en las dIsposlciones legales para 
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte dela Adnünktración Tributada. 

Los movimientos de la prtnásión para Impuesto a la renta al 31 de criciernbre fueron corno 
sigue: 

Un 	 2215 
(en U.S. dálareS) 

Saldos al Wad° del año (1,013,100) (884,906) 
Reclasifloción 1,025,928 915,581 
Provisión del año 2,319,919 2,000,295 
Impuestos anticipados (3.329,389) (3,013,395) 
Pagos (12,829) (30,675) 

(56LO Mtidpos de Impuesto a la renta 

Saldos a favor del Grupo (1,005,0251 (1,013,100) 

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados  por el  anticipo pagado 
retendones en la fuente de Impuesto a la renta. 

Saldos del Impuesto diferido.- Los mcMmlentos de activos (pasIvoS) por impuestos 
diferklos fueron como sigue: 

Activos por Impuestos 
diferidos en relación a: 

ProvisióndeJubilación 

Saldos al 
oornlento 
dei lf22  

29.14 

Saldos al 
rural 

2.0.12 

Saldos al 
(1.85(el 

Reconcdtb 
en los 

resultados 
(en U.S. 

Roconocdo 
en los 

(251212.225 
(en V.S. (161areS) 

ah/ 
dóbres) 

gin 

Patronal 126,760 5,558 132,318 23,999 155,762 
Provisióndedevaluadode 

producto  
161,270 214,315 61,879 281.199 

Pin mercaderta 
deterlorada 14 623 (52,720) 93 903 179 533 273 936 

Total 326 928 114 108 440 536 269 956 710,392 

Pasivos por Impuestos 
diferidos en reladón a: 

Vehrculos ( 6,281) 1 539 (9,792) 3 122 (1,620) 

320 192 115 692 435 394 222938 308 772 

Activos (pasivos) por 
l mpoeStOS 
diferidos, netos 



precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2015 La Compaffa teterag0 del ECuadOr 
SA. no estrene del estudio de precios de transferencia requeddo por las autoridades 
tributadas, en raid(' de que el plazo para su prasentadón ante estas vence en el mes de junio 
del año 2015. A la fecha de emisión de los estados finanderos, el estudio se encuentra en 
priXelo de ejecudán; y. la Admintstración de la Compañia considera que los efectos del 
mismo, si existieran, carecen de Importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2019, la 
Corneaba efectuó el esturro de precios de transferencia en el cual se determinó que laS 
tranSaCidones con Partes reladOnadaS por proporcionalidad de transacciones y parraipadón 
accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
cornpetenda. 

Reformas Tributarais  

Con (oda 19 de diciembre del 2014 en el Suplemento del RO No. 405 se publica la ley 
Orgánica de !aceitara a la Producción y Prevención del Fraude Asea' y su respectivo 
Reglamento, en los Cuales se establecen reformas al Código Or91MC0  Tributado, a  la Ley 
Orgánica de Régimen Tdbuttrio Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e InverSiones y a la ley Reformatoria para la Equidad Tributada, a la 
Ley de Minera, a La Ley Orgánica de Discapaddades que rigen a parar de en= del 2015, 
las reformas principales se relaCIOnan con ros siguientes aspectos: 

Para laS sociedades que tengan estimaras, soCos, pardo:tres, benefidarlos O si mitareS 
residentes establecidos al paraísos Escales o regrmenes de metes Imposición se modifica 
la tarifa imposIdva de impuesto a la renta. La tenla será entre el 22% y el 25%. 
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa. 
Para efectos tributados se permite el reo:cocimiento de activos y pasivos por impuestos 
diferidos. 

• Para los contribuyentes que revaluaron sus araras fijos la depredación correspondiente 
no será deducible. 
Se establecen nuevos porcentajes de base ImpOnible para los Pagos al ederior por 
primas de cesión o reaseguros contratados con sociedades que 00 tengan 
establecimiento permanenteO representación en el Ecuador. 

• Se establecen limites para la dedudbilidad de /os gaStra incurridos pon 0 regaras. 
SeMtros técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del 
exterior; R) Promoción Y publicidad; III) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 
Se extiende a 10 anos el periodo de etroneratren del pago de impuesto a la renta, en el 
caso de Inversiones nuevas y productaras en los sectores emnómicos determinados ramo 
industrias básIcaS. Este plazo se extiende por 2 años mas en caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterlos del país. 
Se estable= condiclonantes para la deduciladad de los valores registrados por 
deterioro de los araras faanderos correspondientes a créditos Me:trabara generadOS en 
el ejercido fiscal que se originaron en operaciones del gtro ordinario del negocio; 
Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la Utilidad en 
la enajenación de acciones volea derechos representativos decapitar. 
Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

27 



12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Las OblIgatlones acumuladas se detallan seguidamente: 

Beneficios sociales 
Participación trabajadores 

Total 

3915 	 7.214 

(en US. dólares) 

	

811,812 	823,446 

	

566.602 	877 301 

1,378,414 	1 700 747 

Participación a Trabajadores.- De conlomfidad con d tan dones regales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las saldadas de la empresa en un 15% de las utilidades 
líquidas o contables. 

Los movimientos de la pensión para participación a trabajadores fueren como laye: 

23%4 	 2914 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del ailo 877,301 714,749 
Provisión del nano 566,602 1377,301 
Pagos efectuados (1177,301) (114749) 

Total 566602 877,301 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a ONVOS1Clones dd Cód1g0 del Trabajo Ecuatoriano, existe 
la obligación por parte dd empleador de otorgar jubilación patronal Sin Peludo de la 
jubilación que les =responde por parte del 1E55 a los trabajadores que per veinte a80S o 
más hubieren prestado sus servidos en forma continuada o Interrumpida, tendrán derecho a 
ser jubilados por sus empleadOreS sin peluid0 de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Provisión por desahucio.- Confomie a disposiciones del Codeo del Trabajo Ecuatoriano, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desafiado solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los artos de seivido prestados ala misma empresa o 
empleador. 

Dichas prONSIONN anualmente se llevan a los resultados del ejercido. 

Un recamen de tasobligadones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 

2215 	 1014 
(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 2,560,804 2,164,763 
Provisión por desahucio 781,028 628.773 
Total 3.349,832 2.793.936 
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Los movimientos en el valor presente de las obilgadones por beneficios definidos se detallan 
seguidamente: 

2015. 
Jubilación 
	

Provisión 
patronal 
	

desahucio 
	

Total 

(en U.5. dólares) 

Saldos al Inicio del alto 2,164,763 628,773 2,293,536 
Costos de periodo comente 311,475 255.237 566,712 
Costo finandero 139.773 40,178 179,951 
Pérdida (ganancia) actuarial 157,441 (16,249) 141,192 
Ungidos pagados (34,319) (126,911) (161,230) 
Efecto delicti:Idea:nes anudpadas (170,329) (170,329) 
Saldos al fin del año 2.560,804 3,349,832 

2919 
Jubilación 
	

Provisión 
Patronal 
	

desahucio 
	

Total 

(en US. dólares) 

Saldos reexpnisados al inicio del año 1,722,103 556,191 2,278,294 
Provisión del año 286,539 57,384 343,922 
Costo finandero 119,265 38,155 157,420 
Pérdida actuarial 173.227 81,690 255,117 
Dependas pagadas (35,512) (104,847) (140,359) 
Efecto de liquidad:nes anticipadas (100,859) (100,05B) 
Saldos al fin del año 2.164,263 628.773 2.293.536 

Los Cálculos actuariales del valor presente de la obligadón devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un atando 
independiente El valor presente de las catigadones por concepto de beneficios definidos y 10$ 
costos del servicio actual y el costo del servido anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atnbuldos al periodo de senddo del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad da beneficio a cada año de ~do, considerando el uso de 
hipótesis actuanates para calcular el valor presente de dkhos beneficios. Estas aplacas 
reflejan e valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 
Pago de estos bandidos. 

Las pnaundones prindpales usadas para propósitos de los cálculos aduanales son las 
siguientes: 

2913 2914 

Tasa(s) de descuento 6.31 654 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00 
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14. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los pdndpaies instrumentos &tenderos del Grupo constituyen las cuentas por cobrar 
comerdatid y otras cuentas por cobrar. O prcpódto prindpal de estos instrumentos 
finandens es obtener financiamiento para laS ~eones del Grupo. 

El Grupo Cene diferentes activos Rnandets como deudores per venta que surgen 
directamente de sus operadores. 

O Directorio renta y acuerda políticas para administrar estos 115905, que eco resumidas a 
continuaddru 

Riesgo de crédito 
Se presenta Cuando erste una alta probablikrad de que los d3entes no cumplan con sus 
obligaciones Contractuales. El Grupo solamente comerdaliza con terceros reconocidos con 
buen ateta. Es la polka del Grupo que todos los dientes que desean COmesdallar Con 
crédt0 Sean Sujetos a meced mientes de vedficadln de Crédito. 

No edstenconcentradones significativas de riesgo de crédito dentro del Grupo. 

Riesgo de liquidez 
El Grupo montara su riesgo de liquida usando una herramienta de ptanfficadón de liquidez 
recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los acUvos finanderos (Ej. Cuentas 
Par CObrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales. 

Riesgo de tipo de cambio 
El Grupo realiza la totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamédca, moneda de curso legal en el nal consecuentemente, no se presentan efectos 
por vadaclones de UpoS de Cambio en los estados finanderos. 

Riesgo de gestión de capital 
El Grupo administra de manera activa una base de capital para cudir los riesgos Inherentes 
en sus actiddadeS. La adecuación del capital del Grupo es monitoreada usando los (atlas 
establecidos por la gerencia, entre otras medidas. 

Los objetivos del Grupo cuando maneja Capital son: salvaguardar la rapacidad del Grupo para 
continuar operando de manera Que continúe brindando retamos a los acclonIstas y beneficios 
a los otros parbdpantes; y, mantener 11113 f verte base de capital para apOyar el desarrollo de 
sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014. no han exLstirlo cambios en las actividades y politica; de 
manejo de Capital en el Grupo. 



A contInuadén se presentan las categorías de instrumentos finanderos mantenidos par el 
&upe: 

Activos financieros al costo amortizado: 

2015 	 21114 
(en OS. dólares) 

EfectIvo y bancos (Nota 3) 9,010.661 16,518,253 
(Lentas por obrar Comerciales y otras cuentas 
Por Cobrar (Nota 9) 77,966,033 71,013,897 
Otros actives cadentes 20.570 21.570 

Total 86,49E314 87553,720 . 
Pasivos financieros al costo amortizado: 

Obligaciones finanderaS (Nota 9) 9,792,635 1,212,500 
Cuentas por pagar comerciales y otras Cuentas 
por pagar (Nota 10) 159,549,191 131.980.553 

Total 163.226,826 133,193,053 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2014 el capital social es de USD 26,151,836 45vidido en veintiséis 
millones ciento cincuenta y un mil ochocientos treinta y seis acciones ordinarias y nominativas 
de USD 1 dólar cada Loa. 

RESERVA LEGAL 
la Ley de Oxnpanlas establece que por lo menos el 10% de la ualklad neta del ejercido sea 
apropiado como reSeva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social 
en las compelas anónimas. Esta reserva puede ser parea] o totalmente capitallzada o cubrir 
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de &Mendes en efectiva,  excepto 
en caso de liquidación de las Compahls del Grupo. 

RESERVA FACULTATIVA 
Representan repentes de libre disposición cuyo saldo puede ser distribuido, capitalizado o 
utfinado para cubrir pérdidas. 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados adrianes de cada ejercido que no han 
sido capitanzados, apropiados en osar reservas o que no han sido dltrIbuldos a IOS 
accionistas. Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

2912 	 2914 
(en U.S. dotares) 

Resultados acumulados 1,601,910 (952,633) 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera Tez de las M1F 2,210,398 2,210,398 
Absordán de *cha., 820,582 
TranSferenda resma legal (306,516) (277,569) 
Utilidad del ejercido 1,163,809 3,086,729 
Pérdida actuada! (14E192) (255 117) 

5,348,491 3,811.808 Total 
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Las siguientes partdaS surgen de la off radón por primera vez de las N:U y de loS saldos de 
reservas de ejercidos anteriores que de acuerdo a dispolclorieS So:llanas oonstituyen 
Subastas de los ResultadOS Aeurnulaclos y podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resulbdos Acumulados provenientes de la Adopción por Primera Vez de las 
Normas internacionales de Información Financiera — NIIF.- Los resultados de la 
adopción por primera vez de las normas internadonates de información financiera NIIF, se 
registran en el patrimonio en el rubro 'Resultados acumulados provenienteS de la adopción 
por primera vez de las NI1F, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo 
acreedor no podrá ser dstrIbuid0 entre los acdonistas; 5410 podrá ser capitalizad, en la parte 
que exceda al valor de LaS pérdidas acumuladas y las del último ejercido económico COnciuldo, 
si las hubieren; uhlbado en absorber pérdidas; o dmuelto en el caso de liquldación de las 
compafflaS del Upo. 

16. INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos ordInados es como sigue: 

21215 	 2419 
(en OS. dólares) 

Ingresos provenlenteS de la venta de bienes 334,659,547 308,380.995 
Ingresos provenienteS de la pnIstadón deservidos 493,857 257,011 
DitereSes ganados 201,5136 327,396 
Otros ingreses 2 295 922 1.919.012 

Total 332.640,912 310.884,414 

17, COSTOS? GASTOS POR SU NATURALI2A 

los costos y gastos operahVOS 81 31 de diciembre se resumen: 

75115 21114 
(en US. dólares) 

Costo de ventas 284,305,920 260,935,095 
Gastos de admintstraCIón 16,715,012 14,583,234 
GaStO de ventas 30.324.068 30.021,485 

Total 331.344.500 305,589,814 
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O detalle de costos y gastos por su natura ata es el siguiente: 

20.5 2039 
(en L.S. dólares) 

Costo de ventas 284,305,120 260,935,095 
Gasto por benefIcloS a 1:1 empleados (1) 17,471,557 16,950,023 
Depacmoonu y amorthsaciona 1,447,769 1,372,519 
Anlendos 699,769 993,959 
Seguros 1,266,772 1,073,449 
Transpone 3.238,446 2,723,331 
Hworahos 271,372 912,825 
Mantenlacnto 591,219 617,623 
Impuestos, contribuclOneS y otros 417,338 379,102 
Movilidad Ciudad 955,630 469,090 
Mercadwia Deteriorada 1,515,679 2,826,964 
Seguridad 778,061 693,399 
Costo Bortificadán 3,359.961 2,986,330 
Muestras Malos 5,135,599 9,398,326 
Promoción y Publicidad 4,304,478 3,709,230 
Registros Sanados 112,097 121,339 
Gasto Reacondidona miento 1513,235 71,815 
Gastos de viaje 753,213 710,018 
Gasto de darlbudón 510,421 405,859 
Gasto de comunicación 295,109 267,398 
Sennclos básicos 374,377 372,434 
Otros Gastos 3 942 518 3,529.391 

Total 331344,500 305 5139 814 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente u un detalle de los 
gastos por tenenda a acabaos: 

291.5 	 209 
(en U.S. &lana) 

Sueldos y salarios (alimentación) 5,413,679 5,241,374 
Horas extras 845,275 611,751 
Cefaloma y tomfladones (incentaa) 4,799.436 9,969.770 
Beneficios sociales (Danos, vacaciones, fondo reserva. 
seguros de vida, etc.) 2,917,618 2,651,260 
Indemnización legal par desale 478,567 465,644 
Uniforma 198,034 219,601 
Capaabaón 255,403 238,502 
PartkipacIón a trabajadores 562,279 874,986 
Aporta al 1E55 1,399,345 1,333,213 
Beneficios Oefinylc6 602,871 343,922 

Total 12.421.552 16.950,023 

N 31 de adema. del 2015 y 2014 el perscoal total del Grupo alanza a 687 y 632 
rwpectlyamente. 
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18. GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como Sigue: 

2915 	 2314 
dólares) 

GomisloileS y gaStos bancadas 	 56,526 	 298 
Gasto financiero 	 2,849,150 	167,576 
Costo financiero jutilladén patronal y desanudo 	 179.951 	152,420 

Total 
	

3.085,627 	325394 

19. OTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS 

Las otras pérdidas y ganancias se resumen: 

2111.1 
(en U.S. Odiares)) 

Pérdida / Ganancia en venta de activos Ojos y total 	 (35) 	 2,071 

20. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaCones entre las Campa:11as, sus Accionista% forman parte de las transacciones 
habltuates del Grupo en cuanto a Su Objeto y aindldones. 

Nombre de accionista 	Número de 	Ah 
Leterago del Ecuador S.A. 	aniones 	Participación 

Molefind Limitad 	 25,079,649 	 97.34 
ionoury UmIted 	 685,574 	 2.66 

Total 	 25, ,765 223 	100.00 .—.....~.. 

Nombre de accionista 	Número de 	 a/c 
Roemmers SA. 	aniones 	Parddpación 

Molefind United 	 346,152 	 90.00 
1oltury Limitad 	 38,461 	 10.03 

Total 	 364,613 	100.00 

Nombre de accionista 	Número de 	 0/0 
Laboratodos Ecuarowe S.A. 	acciones 	Participación 

International Phanna 	 1,900 	 95.00 
Distribuidora Endopharma SA 	 100 	 5.00 
Total 

	

2,000 	 100.00 
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(a) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas  

Al 31 de dldembre, los saldos y transacciones con accionbtas y compaMias relacionadas 
se formaban dela egolente manera: 

21215 21214 

natural= Oso (en U.S. atares) 

Otras cuentas por Pagar. 
(Nota 10) 

141sefind Limitad Capital ExWlor 17,599,339 17.599,339 
Jolbury limitad Capital Exterior 17.71 17.771 

17, 777, 110 17,777,210 

(b) Transacciones significativas 

Al 31 de diciembre, las transaodones sIgnIlicativas se formaban de la slguente manera: 

COMPRAS: 

2.415 	 2214 
(en OS. dólares) 

kromax Laboratorio Qurmlorr Farmacéuuco SA 63,539,043 55,651,326 
Medlcamenta Earatceena SA 43,02,613 41,973,397 
taboratodos Baga del Ecuador SA, 30,439,562 28,975,449 
Laboratorios Sleghtert S.A. 51,754,026 51,100,849 
Neer Cfa. Ltda./ Asoenoharma SA 29,101,131 22,420,366 
Interpharm del Ecuador SA. 5.069 
PH Trans Pharma SA. 39,907,629 30,445,091 
late/cora wareniundeis r GMBH 4.983,508 3,316,229 
International Pharrna Trade Corp. 3,218,698 3,369,134 
&upar-arma del Bajador S.A. 20.548 604 16.689.569 

Total 286.509.814 259,276,979 

LIS compras se generan por la adquidción de productos disponbles para la venta. 

(c) Administración y dirección 

Los miembros de la AdmlnIstración y demás personas que asumen la gestión de las 
Compañías del Grupo Incluyendo a la gerencia general, así corno los accionistas que la 
representen, no han pardcloado al 31 de denle de 2015 y 2014 en transacciones no 
habituales vio relevantes. 

El Grupo no ha otorgado 1:03,01TIOS a corto plazo a ninguno de sus ejecutivos y de su 
Personal gerencia' clave. 



(d) Remuneradones y compensaciones de la gerencia clave 

Durante los años 2015 y 2014, los importes recodados como gastos de gestRn de 
personal clave, se forman como siguen: 

21115 	 21114 
(en U.S. dólares) 

Sueldos 
	

144,556 
	

132,815 
Obts hendidos a ejecutivos 

	
36.179 
	

19.956 
Total 
	

180,)35 	152.771 

La compensación de los ejecutivos dase se determina en base al rendalento de los 
individuos y las tendencias del mercado. 

COMPROMISOS 

Autorización do uso de Registros Sanibrios 

Con fecha 22 de agosto del 2011, la comparta Roemmers SA autoriza ala maneo 
Leterago del Ecuador SA a hacer uso de los registros sanitarios que están a nombre de la 
comparta, para la importadán, exportad:3n y trámites legales necesarios ante las 
autoddada aduaneras. Leterago del Ecuador 5A. será la responsable de comerdalizar 
los productos en el mercado farmaCéutko nadonal, y de Cumplir con todas las normas 
legales que expidan las autoridades de control en el Ecuador; 111(117.er-á los acuerdos de 
precios otorgados a Roemmers SA por el Canse» Nacional de FRaddin y Revisión de 
Precios de los medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa 
Roemmers 5A. actualmente, y solicitara los acuerdos de precios para los nuevos 
productos que Ingresen en el futuro I Edad O la revisión para los ya existentes. La 
autonzadón tendrá una 'Agenda de 10 años contados desde la fecha de suscripdón de la 
misma. 

Con fecha 26 de Julio del 2011, la compañia Laboratorios Ecuarowe S.A. autoriza a la 
empresa Leterago del Ecuador S A a hacer uso de los registros sanitarios que están a 
nombre de la compañla, para la impatadón, exportad» y tramites legales necesarios 
ante las autoridades aduaneras. tebano° del Enredar SA será la responsable Re 
comerdaltrar los productos en el mercado farmacéutico nadonal, y de °impar al todas 
las normas legales que expidan las autoridades de 	trot 	I Ecuador: utilizará los 
acuerdos de predos otorgados a Laboratorios Etuarcnve Si. por el Consejo Nacional de 
Anadón y Revisión de Predos de los medicamentos de uso humano para todos los 
productos que comerdalla Laboratorios Rearme SA acOdimente, y solicitará los 
~dos de erectos para los nuevos productOS que ingresen en el futuro al Ecuador o la 
revistan para los ya ezistefites. La autorttad» tendrá una vigenda de 10 años conbdos 
desde la fecha de susuipden de la misma. 

Contrato de prestación de servicios de transporte de producto 
Lateras* del Ecuador S.A. con fecha 1 de septlembre del 2012 la Compañia celebra un 
contrato de pnstadán de servicios de tranS»rte Con Quid< Delivey SA. quien prestará 
el servido de recepdán de los bultos cenados y rotulados de los productos en corrugados 
en su área de ddRados en la dudad de Guayaquil. La vigencia del contrato es hasta el 
30 de agosto del 2016. 
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CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2015 existen los siguientes juldos: 

Luterano del Ecuador 
• 

Judo que se tramita en el Juzgado veinte y Cuatro de lo Civil en la dudad de Guayaquil, 
ahora Unidad de lo Ovil y Mercantil] del Guayas en contra del señor Javier Francisco Pérez 
Gómez. Cuantía: USD 15,000. Este juicio está para distarse sentada. 

Juicio que se tramita en ei Juzgado Tercero de lo Ovil de la dudad de Latacunga, hay 
Unidad Judicial Onl, en contra del señor Jorge Fernández Escobar y Otro. La cuanta del 
Juico es de USD 10,000. Este juicio se terminó y está por ejecutarse la Sentencia dotada. 

Judo que se tramita en el legado Segundo de lo Ovil de Pichincha en contra del sena 
Fernando Xavier Denla Marañón y Maria Femanda Mayorga Gutérre2. Se dictó el 
mandamiento de ejecución y los demandados no han pagado nl han dimitido bienes para 
embargo. La Wanda actualmente asciende a USO 200,000. Se están realizando 
inveStIgadCoes para dar con los bienes muebles inmuebles, enseres para embargar Y 
re czar el valor adeudada 

Juicio que se tramita en el Juzgado Cinco de lo Ovil de Pichincha en contra del señor 
Guillermo Fabian 'Brama:in Sevilla y Ruth Elena Benalcázar VUgctmer. Se dictó el 
mandamiento de ejecución y los demandados no han cubierto la <legación nl han dimitido 
bienes Para embargo. La Wanda asciende a USD 16 000. Se estas reatando 
Investigaciones para dar con los bienes de ellos pata embargar y Cobrarle que adeudan. 

El abogado de la campeara que lleva estos juicios manifiesta que se han agotado 
procedimiento de estos Judas con sentencia ejecutorlada y mandamiento de ejecución, 
pueStO que se han localizado a los demandados y tienen bleneS para tener éxito en el Cobro 
de lo adeudado. No existe ningún Inconveniente que perjudique los Intereses de la Compañia. 

Roemmers S.A. 

JUICIO No. 3264 RO, seguido en contra de Roemmers SA. que se tramita en el Tribunal 
Distntal lo Conteneos° Adminetrativo por alERCK & CO. INC, es un juicio de Impugnación, 
en contra del acto administrativo emitido por el Minn, de Salud Petaca, que concedló a 
ROEMMERS SS el registro satetudo de VASOTENAL en presentación de tabletas de 5mg. 
Mediante sentencia ejeCutoriada operada el 09 de septiembre de 2014 por parte del 
Tribunal Distrito, de lo Contencioso Administrativo No. 1 se dereChó la demanda Iniciarla en 
centra de tos señores Ministro de Salud y Procurad« General del Estado y Roemmers orno 
tercero beriefinallo del acto admlnistrathro Impugnado di el Juicio; en tal virtud se ganó 
ese proceso Judicial. No se presentó de parte de los adates del juicio, recurso alguno, en 
tal virtud, a la fecha de nuestro biforme, la sentencia se enCuentra firme y e)eadWIada 
enviada para su a rchhro. 

Juicio laboral en contra de Roernmers SA. con fedm el 8 de noviembre de 1999 se 
encuentra tramitándose la demanda que ha ir:dacio en el Juzgado Primero de Trabajo de 
la dudad de Guayaquil el señor Otton Morán Muleta, pero hasta el momento no ha Sal 
citado en forma legal el representante de la compañia; la demanda es por una suma no 
superior a LISO 480. Este juicio por el tiempo transcurrido debe haberse archivado por (alta 
de citación y haberse declarado en abandono. La compaña confirmará lo aseverado. 

Juicio de Insolvencia que ROeMMerS SA demanda al señor Mejandro Patricio Ortiz, omo 
representante de AN.O. Distdbivelores, por la cantidad de SI. 20"000,000 una vez que se 
terminó el judo anterior y el m endo nado señor no ha cumplido con su obligación. 

3/ 



Laboratorios Ecunrowe S.A. 

En d periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 y hasta la fedia de emiSión de este 
Informe, el asesor legal de la Compahia ha patrocinado a la Ascdadón de Laboratorios 
Fannacéuticos (ALAFAR), de la cual es miembro Laboratorios Ecuarowe 5A., en proceses 
administrativos y Judiciales reladonadas con patentes sollatadaS par terCerOS ante la 
Direcdón Nadonal de Patentes del Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual (IEPI), de 
los cuales se encuentran en trámite di las diferentes etapas procesales, apro:dmadamente 
más de mil. Con las acciones de oposición se busca evitar la concesqn de saeteo:Eón por 
parte del estado en favor de prindplos actlyos y proCesOS para Su etabomdt5n, que Segun la 
normativa andina no son patentadas, procurando de este modo la inexistenda de 
monopolios comerciales para clICTOS prOduCtos o pocedimientos, permitiendo así la libre 
en:dm:dan de estos fármacos por parte de los Laboratorios afiliados a ALAFAR. 

En opinión del asesor legal, en ninguno de estos rasos es posible adelantar resultados o 
determinar la posibilidad de que generen posibles pasiveS a la Compañia. 

23. REGULACION DE PRECIOS 

0 22 de dicte obre del 2006 se publicó en el Suplemento al Registro Oficial NO. 923 la 'Ley 
Orgánica de Salud', la cual en su articulo 159 establece que conesponde a la autoridad 
sanitaria nacional (1.1141stedo de Salud Pública) la fijadón, revisión y control de prados de los 
mea cementos de uso y conmino humano a través del Consejo Nacional de Hjaddn y Revisión 
de Prados de alcacer:lentos de Usa Humano, de conformidad con la ley. El 'Reglamenta para 
la Riación de Prados de los Meckamentes de Uso y Consumo Humano" vigente fue suscito el 
19 de Juno del 2019, menina Decreto Elecutivo No. 900, emitido en el Segundo Suplemento 
del Registro Oficial No. 299 del 29 de Julio del 2019. Este decreto tiene la finalidad de 
estableces y regular !OS procedimientos para la fijación, re4si6n y control de predos de venta 
al consumidor final de medicamentos de uso y consumo humano, que se comercialicen dentro 
del tenibodo ecuatoriano. Los regímenes de fijación de prados Que estableced mencionado 
decreto según el artículo noveno son: naden Directa de Prados, Liberado de PreCkl, y 
Regulado de Fijación de Prados. El Régimen Regulado de Fijación de Precios conrtSte en 
establecer un pedo tedio para cada segmento de mercado de les medicamentos esbatégicos 
y nuevos; este pedo tedio será el equivalente a la mediana de los predos de venta al 
Público del mercado privado de IDS rnedkamentOs participantes en el segmento 
correspendlente; exduyendo aquellos predos que se consideran atiekeS. 

24. EVENTOSSUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados finanderOS 
consoldadoS (marzo 30 del 2016) no se prOduleron eventos que en Opinión de la 
Admintstradón de] Grupo pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros 
adrtmtos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados linanderos por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 fueron autorizados 
Para su emisión per la AdminStradón de las comPañias del Grupo el 30 de marzo del 2016  y 
Serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación. En Opinión de la Gerencia de 
las compañías del Grupo, los estados finanderos consolidados serán aprobados por la Junta 
General de Acdonistas sin modificaciones. 
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26. RECLASIFICACIONES POR PRESENTACIÓN FINANCIERA 

N 31 de diciembre del 2014, han salo recia4fmdo510s sbulentes saldos por compensaciones 
oblIgatorles que se reallan por le aplIcadán de la  NEC' y NIC 12: 

ACTIVOS 
Activos por inmutes 

SALDO Al 
31/12/2010 

Antes de 
ReelesIficacienes 

DÉBITOS CRÉDITOS 

SALDO Al 
31/12/2019 

DeSPIlÓs de 
Reclasificadenes 

obsefites 3,013.395 2,000,295 1,013,100 
Activo pa Impuesto a la 
renta Ofendo 140,536 9,792 935 799 

PASIVOS 
P34VOS por Impuestos 
corrientes 2,000,295 2.000.295 
Patrio por Impuesto a la 
renta diferido 9,792 4,792 

TOTAL 2,001037 2,005,037 
RECIASIFICACIONES 
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