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A a5 Accionistas de
Leterago del Eqsador S.A.

Informe sobro fos ostades finanderos

1. Hemos auditado ios estados finandergs adjumtos de Leterago del Ecuador S.A, que
comprenden el estado de siacion fGnandem &l 31 de dcembre dei 2015 y ios
comespondientes estados de resultadas integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por ei afo terminado en esa fecha, asi coma un resumen de ias polibcas contabies
significalivas y olras notas explicativas.

Responsabiftdad de Ia Administracion por fos estades inanderos

2, La Administracion de Leterage del Ecuador 5.4, e responsable de [a preparadon y presentacion
de los estados financleres adjuntes de conformidad con las Normas Intemadionales de
Informaddn Finandera (NIIF}, y del control intemo que [a gerencia considere necesario para
pesmiitie 13 preparacién de estados finandenos ilbres de incomecsidn materlal, debldo a fraude o
erTor,

Responsab#idad doi auditor

3,  Nuestra responsabliidad es expresar vna opinion sobre (os estados financieres adjuntes al 31 de
digemiwe de 2015 basados en nuestra auditorfd, Hemos lievado a cabo nuestra auditorla de
conformidad con jas Normas Internacionates de Auditora (NTA). Dichas normas requieren que
cumplamps con los requerimientos de dfica, asi oomo que plenifiquemos y ejecutemos la
auditeria con el fin de obtener certeza raronable de si 105 estades finanoiens estan libres da
tncorreccion matenial.

Una auditona comprende la ejecucion de procedimientns para obtener evidenda de auditoria
sobre ios saldos y las revela0ones presentadas en ias estados finandieros. Los procedimientos
selecrionados dependen ded juido del auditor, que induyen ia evaluaddn de 10s resgos de error
material en ios estados financeros debido a fraude o error. Al efactuar esta evalvacion de
1iesgo, & auditor toma en consideracion kos controles internas relevantes de 1a Compalia, para
la preparacion y presentacdn razonable de los estados financieros, con el fin de diseflar
procedimientos de auditona que sean adecuados en funcidn de fas drcunstanclas, ¥ no con o
propdsito de expresar una opinidn sobre 12 efectividad del controt intemo de ia Compadia. Una
auditorla también incluye '3 evaluadién de que las politicas contabies aplicadas son apropiodas v
de que las estimaciones contabies reafizadas por 12 gerencla son razonables, osi como I
evaluacidn de ia presentacién generai de [os astadas financleros,

Consideramos qué i3 evidendd de auditorna que hemos obtenldo proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuastra apinidn de auditora,
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4, En nuestra opinldo, los estados finanderos adimtos presentan razonablemente, en texlos o
aspectos materiales, la situadidn finarxiera de Leterago del Ecuador S.A. al 31 de didembre del
2015, & resultado de s operaciones y wus fujos de efectho por el afio terminado en esa
focha de conformidad con las Momas Intemadcionales de Informaddn Anandera (N11F).

Otros asuptos

5, Tal comp se expllza en la Nota 2, Leterago dal Ecuador 5.A. en ampilmiento 8 [a Resoluddo
No. SCDSCG.14.003 de la Suparintendenda de Compafias de 28 de febrero de 2014 que
regula la preparacién y presentacién de los estados finanderos consolidados de fas compafifas y
otras entidades integrantes de los grupos econdmicos estableddos por el Servieis de Rentas
Internas, prepard tamblén eslades fimanderes consclidades informatives para esta Entidad da
Contol que Incluye a [as companfas Laboratordos Ecuarowe S.A. y Roemmers S.A,

Mar2o 20, 2016 :

Astriteg Cia. Lida. i “Dra. Cristina  Tndllle
Registro en 1a Superintendenciz Sodda

de Compafias No. 341 Licencia No, 28307
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LETERAGO DEL ECUADOR 5,4,

ESTADD DE SITUACIDN FINANCIERA

31D
{Expresado en 1.5, délares)

ACTIVDS

ACTIVDS CORRIENTES:
Efectivo vy bancos

Cunantas por cobrar comercialoes y
glras cuantas por cobirar
Inventarios

Activos bor impueastos corrientes
Pagos anticipados

Ctros actives comentes

Total actives comentes
ACTIVDS ND (D RRIENTES:
Prapiedad, muebles v equipes
Acttvos Intanglbles

Activos por Impuestos diferidos

Total activos no comientes

TOTAL ACTIVOS

YVer notas a los estados finanderos

Hobag 2015 2014
3 8,322,766 16,005,053
4 77,237,685 70,781,020
5 103,790,642 72,316,496
11 1,280,635 1,251,964
6 741,915 654,524
20,570 21,570
_ 191394213 161,030,627
7 11,628,972 9,729,743
8 72,039 56,776
] 706,692 434,573
12,407,703 10,221,092
203,801 516 171,251,719




IVOS Y PATRIM 8]

PASIVOS CORRIENTES:
Obligadones finanderas

Cuentas por pagar comergiales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos comientes
Chbilgaciones acumuladas

Total pashvos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligadiones por beneficios definidos
Obligaciones financleras

Total pasivis no oomientes

Tatal pasives

PATRIMONIO;

Capltal social

Reserva lagal

Resultados acumulados

Tota] patrimoalo

TOTAL PASIVO Y PATRIMON1O

Notns 2015 2014
9 4,232,233 1,212,5G0
10 158,526,431 131,962,429
u 3,592,472 2,356,822
12 1,352 264 1681285
167,208,500 132,213,536
13 3,261,678 2,203,943
o 55 402 .
3,767,080 203,543
171,425 530 139917479
15 25,765,223 25,765,223
15 1,170,044 863,528
15 E.350,669 4,205,439
32,325936 31,334,240
203,301,915 121,251,719




LETERAGO DEL ECUADORS.A,
ESTADO OE RESULTADOS INTEGRALES

| D
{Expresado on LS. délares)
Notag 2015 2014

INGRESOS ORDINARIOS 14 337,639,282 310,702,190
COSTO OE VENTAS 17 (284,305,420) {260,935,095)
MARGEN ERUTD 53,333,062 49,847,085
Gastes de administracidn (a) 17 (16,280,076) (14,044,560)
Gasto de ventas (a) 17 (30,804,068) (30,551,485)
Gastos Anantiems 18 (3.079,750) (317,848)
Otras pérdidas y ganancias 19 28 (4,775}
UTILIOAD ANVES QE IMPUESTO A LA RENTA 3,160,004 4,920,427
Impuesto a b renta:

Corrlente 11 {2,302,599) {1,577,848)

Oiferido 11 272,119 114,584
Tota {2,035 480) (1,863,264)
UTILIDAC DEL E)ERCICIO 1,134,516 3,065,163
OTROS RESULTADCS INTEGRALES
Pérdida actuanal {142 820} {259,740)
RESULTADG INTEGRAL DEL ANO 591 656 2,805.423

3) Incluye USD 559,411 da partidpacidn a trabajadares en tas utifidades en el ado 2015 y USO
869,722 en el ano 2014,

Ver notas a los estados finandenos

dora Ganeral
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LETERAGO DEL ECUADORS.A,

ESTADD DE FLLID DE EFECTIVD
P 3 DIC B
{Expresado en U,S, délares)

FLLIOS OF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibldo de dientes

Pagado a provesdores y empeades
intereses pagados

intereses ganados

Efective neto (utiizado en) f provenents de
acthvidades de operaddn

FLUIDS BE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adnuicisidn de propledad, muehles y equinos
Prockacto de la venta de propladad, muebles y
€quipes

Adquisiddn de intanglbles

Efectivo neto ulilizado en acthvidades de inversion

AUIBS OE EFECTIVE EN ACTIVIDAQES DE
FINANCIAMIENTO!

Obligaciones bancarias corto plazo
Obligaciones bancarias [amo plazo

Efectivo neto proveniente de £ (utilizack en)
actividades de finanglamientn

{Disminucion} f Aumentn neto del efectivo y sus
equivalentes
Saldos al comienzo del ano

SALDDS AL FIN DEL ARO

Ver notas a los estados noieros

D

Notas

18
16

3

Q15

2015 2014
331,670,321 293,907,552
(336,959,985) (285,962,409}
(2,965,394} (167,576}
201335 241,778
{7.993,723) 7,019,345
(3,232,550) (1,568,573}
59,250 78,164
(45,399) (39,199)
(3,218,699) (1,549,608)
3,024,733 (2,234,297)
505 402 -
3,530,135 (1,239,297)
(7,662,287} 4,235,410
16,005,053 13,769,613
8,222 766 16,005,053

atfang Naranio
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LETERAGO DEL ECUADQR 5.4,
NOTAS A LDS ESTADDS FINANCIEROS

PDR EL ANQ JERMINADD AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

INFORMACIDN GENERAL

Leterago del Eauador S.A. se constiheyd ef 15 de mayo dal 2002 Su objeto soclal es ta
comerciatizacién  de  productos  farmacduticns, quimices, almenticlos,  veterinarios,
agro;irecuarios, de perfumerda, cosméticos ¥ demds productos relacionados con su objeto
social,

Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junta General Extraoedinania y Universal de
Accionlstas se apnseba 13 reforma a fos estatutos de 13 compaiila con el fin de ampliar su
objeto sodal, el cwal serd, la importacidn, exportacdidn, compra, venta, PrOmOGon,
almeacenamientn, distibucidn, comerdalizacdn, acondidonamientn, producddn, alabomation
fabricaclén, por sl misma o 2 través de tercaros, para sf misma o pam terceros; medlante
cualquier miétodo, de toda dase de productos farmanéutless y medicamentos de uso humano
y/o veternana, asl como cuakquier bien o servicio relacionade con l2 salud humana y
veterinara coms awdllares.

Las operaciones de leterago del Bouador SA. coresponden principaimente a k3
comergalizatién de medicamentos de uso humano y prodiktos tesminados provistos por
laboratorios baj condiciones previamenta establecidas en los contratos de acverdo de
distribucidn. La Compafiia ha suserito contratos de distiibudidn de mercaderfas con; Acromax
Laberatorio Quimico Farmacéuticn §.A., Medicamenta Easatotiana 5.4, Laboratorios Bagd del
Ecuador 5.A., Laboraterio Lazar Equader S.A, Blotoscana Ecuador S.A., Laboratorios Siegfried
S.A, Aspenphamma S.A., Tokeda Eeuador Cia. Lida., Interpharm del Ecuador S.A., Baxter
Ecuador 5.A., Grupofama dol Bcuador 5.4, Quimica Aristen Eqsedor Cla, Lida., Gendricos
MNadonaies Gena 5.4, Unipharm del Ezuador 5.4, Totakcorp S.A., Abbott Laboratorios det
Ecador S.A,Genommalab Ecuador S.A., Faes Farma del Ecvader 5.4, Frisonex Frison
Importadora Exportadora Cia, Lidda,

Por media de los conlatns de distribucidn Leteragoe del Bouador S.A., se comprosmete 2
salvagquardar kos productos desde el momento de su ingreso en bodega v 3 entregar servicios
adiclonales estinulados en los rospedivos acuerdos.

PRINCIPALES PDLITICAS CDNTABLES

Las principales peliticas contables aplicadas en ia preparatidn de los estados finoncieros de [2
Compaiild son aquellas descitas en los skuientes Incisos y se han aplicado en forma
consistente para 195 anos presentados.

BASES DE PRESENTACIDN

Declaradon de cumpiimlento y bases de presentnelén v revelaclon.- Los estados
finandergs adjuntos de Leterago del Ecuador S.A. comprenden Ins estados de situacidn
financiera, los estados de rexiitados, de cambios en 2] patrimonio ¥ de flujos de efactivo por
los anos terminados ef 31 da didembre del 2015 y 2014 y sus respectivas notas. La
Informadidn contenida en estos estados Anancieros es responsabiiidad da ta Administracidn de
d Compahia. Los estagos fnandercs han sido preparades de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informadidn Fnanclera = NIIF y surgen da los registros contabies de [a
Compania que scn presentados en [a moaeda funcional en & Ecuador {fdlar estadounkiense).

8



Los estados finandieros han sido preparados sobre [ base del costo histérico: el cud)
generalmente s& basa en ef valor razonable de I contraprestacidn entregada a camblo de
Henes y servidias.

Mediante Registro Oficdal No. 154 de 28 de febrero de 2014 la Supedntendenda de
Companias pobiicd 3 Resolpcidn o, SC.BSCG.14.003 reguiando asi Iy preparacidn y
presentaddn de los estades financiends consolidades de [3s companfas y otras entidades
integrantes de (03 grupos eoondmicos establecidos por el Servidlo de Rantas Internas (SRI).

En cumpimiento e esta Resolueldn Leterage del Ecuador S.A. prepard también estados
financieros consolklades informatives para esta Entidad ce Contro), que Induye a las
compafiias Laboratorios Equarowe S.A. vy Roemmers 5.A.

Reexpresian de estados financieros del afio previo

Durante ef aflo 2014 12 Compafila efectud 12 comeccidn de eTar a sus estados finangiercs del
arie 2013. Lz correccidn del emor ha sido contabilizada en forma retrospectiva; por (o que ies
estados finaneieros ded ano 2013 han sido repstabieddos. £ efecto de la comeccidn del emor
es disminuir fos resuitados acumulados al 31 de diciembre dal 2013 en USD 1,890,007 v
disminulr igs inventaries en ef mismo valy.

Camblos en [as pollticas contables
tormas nuevas y mxificadas adoptadas por la Compaiifa

No hay NIIF ¢ interpretadones CINIIF que sean efectivas por peimera ver para el ejarcicio
financero que comlenza a pastir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significtivo sabxe Ia Compaiifa,

A By fecha de emiskin de estos estados finandergs, s& han publicade enmlendas o
modificaciones, mejoras e interpretadones 2 las normas existentes que no han entrado en
vigenda y que la Compania no ha adoptado con antgpacida.

MDDIFICACIONES E INCD RPORACIDN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTDS RECIENTES

Las mejoras anuafes que se& han redlizado a fas Normas Intemacionales de Informadcdn
Financiera, NIIF 2015, ast come Iy publicacion de nuevas nommas, moxdilcaciones e
interpretadiones que todavia no han entrado en vigencla, se detalla sequidaments:

Efectiva a
Mepmmisotos anuales Ciclo 2012-2014 Jagtiede
NHES Activos no corrlentes mantenidos para 1a venta y operaciones Enero 1, 2016
descanbinuadas
NIF 7 Instrumentos Finanderos: Informacion a revelar Enero 1, 2016
NIC 19 Banefidos a los empleados Enaro 1, 2015
NIC 34 Infermadidn FinanDiera Intermedia Encro 1, 2016
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Electiva a

Nomnas puevas § enmendadac artir da
NIF 7 Reveladones adiconales y enmiendas por consecuencia  Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9
NEF 9 Instrumaentas financierss Enarg 3, 2018
NHF 10 Estados finangierys consolidados Energ ), 2016
NIC 28 Lrmversiones en asodadas y neqodes conjuntos
MEIF 10 Estados financleros consolidades Enerp 1, 2016
NIF 12 vy Inversicnes en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversidn: Aplkacién de la excepddn de
consolldacitn
NIIF 11 Enmiendas para aclarar !a contabilidad para la adquisleién de  Enero 1, 2016
un interds en una gperadén confunta cuando la actividad
constitys un negodio
NEF 14  Cuentas requiatorlas diferidas Enero 1, 2016
NIF 15 Ingresos oedinanies provenientes de contratos con fos dlentes  Enarp 1, 2018
NIC 2 Presentacidn de estados Financieros Enern 1, 2016
MNIC 16 Enmiendas para adamr los métodes aceptables de  Enerp 1, 2016
NIC 38 depreciacién ¥ amartizacion
NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabitidad para tas plantas que  Enero 1, 2016
NIC 41 producen fmutos agnontas
NIC 27 Estadas Finangiaros Separados Enern ], 2016
NIC 28 Enmlendas para adamr @ contablidad para la pérdidad de  Enero 1, 2015
control de una subsidlara cuando esta o cosbhuva un
Begocly
NIC 39 Enmiandas a Ia contabiidad de cobarturas Conturante ooh
12 adopeidn da
A NiIF g

La Adminlstraciin de la Comparifa basada en 2 naturaleza de sus operaciones, considera que
iz adopcién da las enmiendas, interpretadiones ¥ normas nuevas mendonadas no  tendran un
impacto significativo on los estadas Ainanderos en el elercicio de su aplicatida inlglal.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparaddn de los estados finandieros requicne el uso de estimadiones
contables. Tamblén implica a que ta Administracidn eferza su Wicio en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables de ta Compaiif2. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros fachres, incluyendo la expectativa de oqsmencia de eventos futures que se
consideran razonables de acuerdo a fas circunstandas. Las estimadiones contabies
resultantes, por defintcdn, muy pocas veces serdn iquales a los resultados realas, pero se ha
apiicada la mejor estimacidn ¥ Giterio para su reconodimlento.

Los prindpates [ulcos y supuestos en reladkdn con hechos fubures propensas a vanagionss a la
fecha de los estados finanderps v que por su naturaleza pueden causar ajustes a las tifras de
las actives y pasivos en 105 estadas finandenss dal prdximo afo, se resentan a continuadidn:

Esthmacidén de Incobrables.- La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por 12
gerencia de 'a Compaiia, en base a una evaluacidn de fa antlgledad de fos saldos por cobrar
y I2 posibllidad de recuperagién de kos mismos. La estimadién para quentas dudosas se ¢arga
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a los resultades ded afo v las ecuperaconas de cuentas provisienadas se aceditan 3 otres
Ingresss.

Estimacidn para Inventaro de lento movimiento, caducade o deteriarado.- Lz
estimadién para Inventarios de lemn movimientn, caducado ¢ deteriorado es detenninada
como nsultedo de un estudio efechitado al deme de cada ejerdtio que consitera la
expeniencia histérica de Ja Companfa y aquelios productos idemtificades como tdafiades en [as
tomas fisicas. Al deme de ks estados financiercs, la gerenzia conskiera que fa estimadén
redlizada £s necesaria y se espera utilizar este (mporte para csbedr 8 deterloro de [os
Inventarios obsoletos,

Vida OHl de Propicdad, muebles y equlpos.- La prapiedad, muebies y equipos s
registran &) costo y 52 depredia en base 2l método de Inea recta durante fa vida 0H1 estimada
de dichos actives. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (i de Ios
activos deberd disminulrse, se depregla e] excaso entre el valor en litros neto y el valoe de
recuperaddn estimado, de acuerdo a Ja vida (il restante revisada. Factores tales como iss
ambios en el uso planificatio de los distintos actives podrian hacer que L3 vida i de los
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan pdncipalmente en tas proyecciones de
uso futuro de os actives. La Compaiila ha determinado que [a vida &bl actual de los actives
respende al patrén esperado de uso futurn de los tikenes, consecuentemente fa estimaddn al
31 de didembre del 2015 es razonable.

Deterioro de Propledad; muebles y equipas.- Leterago del Ecuatdor S.A. £stima que no
exisien indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen ia propledatd
muebles v equipos a I3 fecha de [05 estados fMnancierss. Sobes una base anual, v cuando e
delecta la existencla de aigdn ingiclo de datedory, la Compadifa efectia fas respectivas
evaluadones y comparaciones necesarlas para determinar 8! importe recuperable de ios
activos,

Activas por impuesto a la renta diferldo.- Los acthvos por impuesto a I3 renta diferido
han sido reconocidos considerando que exdste una probabilidad razonable de @ realizacidn a
travis de su aplicacitn a utilidades fiscales futuras derivado de [3 tendencla historica de ios
resultadas de fa Compania.

Obiigadones por beneficdos definldos.- El velor presente de Tas cbligadones por
beneficies definidos %2 detennina mediante veloraciones actuaraies. Las valoradones
actuariales imphcan varlas suposiciones que podran difedr de ks acontedmlentos que
efectivamente tendrdn ivgar en o futurp. Estas supositlones (nduyen la determinacidn de ta
1253 de descuento, 105 aumentos salariaies futures, tos indies de mottalidad v Ios aumentos
fulurps de Ias pensignes. Debido 2 2 complejidad de ta valuackn, las supasiclones
subyacentes y su naburalera de o plazo, las obllgackones por beneficos definidos son
extremadamente sensiblas a los cambios en estas supesicianas. Todas estas suposiciones se
revisan a ¢ada fecha de deme del periodo scbre el que se Informa.

Arrendamientos operativos,- Para e funcionamientn de sus operaciones, la Compafila
paga un imporie por services de amendamianto de sus ofitinas y reoonode un gasto a medida
que dicho ammando se ha devengado. La Companla ha determinado, con base én la evaluaddn
de los tminos y contfidones de los contratos de amendamlentn suscritos, quée no retlene
para 5i los rlesqos ¢ darechos de las praptedades amendatas y por b anto, los contratos de
arrendamientn los dasifica como amendamientos operativas.

11
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2.4

L5

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financierss comprenden e efectivo en cala y
cuentas comientes bancarlas de ilbre disponbildad. Estas partkias se registran a su ¢ostp
histérica, qua no difiers significativamente de su valor de realtzacion.

INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los inventardos se enfuentran medides al mencr valor entre o costo ¥y s valor heto de
realizadén (VNR). Este impotte representa el precio de venta estimado mengs los costos de
teqninaddn ¥ Ios costos necosarios para su venta.

Las importationes en rdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisiadén que implica
fos costos de importadidn capitalizables hasta [a facha de presentacidn del estado de sihsadion
finandera.

Los rubros que componen fos inventarios se encuentran valuados 3 Su costo promedio
ponderatio de adquisicidn.

El costo de ventas representa el costp de reposicién de Ios inventanos al momente de la
venta, expresado en dlares americanos 2t cerre del ejerdcio.

PROPIEOAD, MUEBLES Y EQUIFOS

Reconocimiento,- S recongee como propledad, muebles y equipos a aquelles activos que
S8 enguentran para su vso en la administraglan, comerdalizacidn, prestacidn del senvidn y su
vida Ot sea superipr 3 un aflo. En qsanto a I pelitica monetada, ia compaiifa evatuard un
monte razonabie para 105 adlives adqultidos en grupo o en conjunto ebsenandd su
impartancia ralativa y expectativa de vso,

Medicidn en el momento del reconcelmiento,- Las partidas de propiedad, mushies v
equipos se medirén inigiaimente por s ¢osto.

Ei costo de [a propledad, muebles y equipos comprenderdn ins desembolsos realizados por
ooncepto de 13 adqulsicidn, dedudiende cualquier tipe de descuento, e incleird todos s costos
necesarios para dejar al activo en [as condiciones necesarias para ser utiitzades.

En caso de que s& constriuyan propiedades, muebles y equipos, se deberd conskierar Ios
costos de mano de cbra, materales, honorarlos a téonloos ¥ todos tos costos directaments
relacionados & la construceddn del bian.

Adigionalmente, se conslderard como paste del ¢osto de fos ackivos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a (a3 adquisicién o construccldn de actives cafificades, asl como fos
oSS quee representen 135 obligacignes por desmantalamiento y reparacita en caso de aplicar
estos das Ulitimes conceptos.

Medicion posterior al reconocimiento,~ Posterior al reconodmiento iniclal, los
componentes de [a propledad, muebles y equipos son registrades al costo menos
depradackin acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por detenoro de valor.

Los gastos de reparadiones y mantenimientes se imputad a resuitados en el periodo en que se
prxiucen. Cuande un elemento signilcative de [ propledad, muebles y equipcs requiere ser
remplazade, éste es dado de baja reconodendo su efecto en resultados v se reConoce como
activo el nueve componente de propiedad, muebies v equipes.

12
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Métedo de depreciacién, vida il y valor residual.- B costo de Ia propledad, muebles y
equipos se deprecia aplicando €] método de inea rect. En forma general,  vida &), & valker
residud) y & método de depreciacidn para un blen no son definitivas, debidndoselos tomar
tnicamente como gula de un promedio normal y razonable de fa wiilizagidn de ks Benes, por
io tantn son revisades ai final de cada periodo schre el que se informa, reconROCENDo
cuaiquler camblo en su importe como una estimaddn contable.

Las viias (ties para cada grpo signifitativo de activos se presentan en &l sigulente detalfe;

Vida atit
Srupo de actives {en anos)
Instalagiones, muebles, enseres,  equipos de 10
ofiting ¥ maquinaria
Edifides 3i-50
Vehkuios g
Equines de computacidn 3

Baja de propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equipos pueden darse
¢de bajla por diferentes droonstancias: venta, obsolestencla o desuso, dafo irreparabla,
sustituddn por mejora, sinlestro, mbo yfo Rhuito provacado por caso fortuTo o fuerze mayor.
La utilidad o pérdida ocastanada en (2 baja por reting & venta de una partida de instataclones,
mueliies y equipos equivale a 1a diferencia entre el precio de venta y ei valor en iitxos dal
activo 8 [ fecha de ia trarsacdidn ¥ se induye en el resultado del pedodo. Las ganandas no
se clasificardn como Ingresos operacionaies sino como ptiiidad en venta de adives fijos.

Deterloro,« Al final de cada perioda, Leterago de) Exvador S.A. evalia fos valores en Bbros
de sus actives a fin de determinar ol existe un Indido de deterioro. En tal caso, s& catcuta ol
icnporte recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar ) aicance
de b pérdida por dateroro {de haber alguna). Las pémdidas por daterioro se rECONDLEN
inmediatamente en resuitades.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconodimlento.- Los actives intangibles adquirides de forma separada se reconocen
iniclaimente pax 5u casto. Posterdor al reconocimients inicial, kos actives intangbles se miden
2l costo menos B amortizackin acumylada y cualquler pérdida por deteriono acumulada. La
amortizacién se meonoce con base en el método de iMmea recta sove su vida Gtii estimada del
intangible.

La vida dtii de [os intang bies de adquisidén separada se definird en funcidn a su expectativa
de u50. De manera generl, 13 amortizacién de i0s activos Intangibies se encuentra de
atwerda al siguisnte detalie:

Vida 6til
Grupo de actives {en aiiog)

Software 3

La amortizacién de ivs activos intangibles es reconocida 2 o largo de su vida Gt como un
gasto y su distribucién sistemalica se Basa en [ ined recta.
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La vida % estimada, valor residual y mdtodo de amettizacién son revisados al final de cada
ang, sierddo reconocds o efecto de cualquier camblo comp una eskimadidn contatle.

La vida 4t de los activos intangibles se estima en cero & mends que exista un mencads activo
donga comercializarios o exista un compromise en firme de adquirr el intangitie al térming de
SUus0 XX parte de la Compadifa.

La vida ot de un activo intangTble que surfa da un derecho contractual o fegal de oo tipo no
exceders el penodo de esos derachos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a o
fargo del cual [3 entidad espera utifizar & activo,

IMPLESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto 2 la renta por pagar
corrente v el impuesto diferido,

Impuesto corrlente.~ Se basa en |a vtflidad gravahiie registrada durante el afin. La utilidad
gravatile dificre de la ubifidad contatile, debido a las partidas de ingresos & gastos impenibles
& deducities y partidas que no serdn gravabies o deducbles. E) pastvo de By Companfa por
coneepto de i mpuasts cofrente se calcula wtiizands 12 tasa de impuest 3 1a renta ai fing)d de
cada pericdo aprobada pox t2 Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calowlan sobre las diferencas temporarias (imponibles o
dedudbles) existentes a 1a facha de balance que nacen de 12 comparacidn entre la base
tnibutaria de actives y pashves v sus valares en libros para propdsites del reporte Bnandeso.
Los actives par impuestos difeddos son recondcidos por todas las diferencias temporarias
dedudbles, pérdidas tributaras a compensar, entre otras, en fa medida en que sea probable
recuperar dichos importes con fa utiidad gravatiie cantra las cuales kas diferencias temporarias
dedugities pueden ser otilizadas. los pashvgs por impuestos diferidos son reconoddos
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,

En genera), los acives y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplficaddn en € periodo en o que el activo se realke ¢ o)
pashy s& cancele y se presentan netos en [os estados Bnancienos, La Compafifa realiza fa
compensaciéa de actives con pasives par impuestos, soio st se tiene reconacide Jegalmente el
derecho de compensarkys frente a Iz avtodidad kibuteria.

Impuestos corrlentes y diferidos.~ Se reconocen como ingrese o gasto, v 5& registran en
€ resuitado del ano, excepto enja madida en que hayan surgido da una transanddn o suceso
que se reconoce fuera de ios resuitados, ya sea en otro resuitado Inteqral & directamente en
el patrimonio, en cuyo caso & impuesto también se racohoce fuara de 1o resultados.

PROVISIONES

Las prondsiones son recondcdas cuande l2 Compaiila tlene una obligacdn presente, va sea
legal o implicita, comod resuitacdo de un sucesd pasado, puede hacerse una estimaciin fiakile
del importe de lx obligatidn y es altament? probable que tenga que desprenderse de recirsos
que ingorporen benaficios econdmicss para cancelar 12 obligacién.

El imparte sobre o cual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimacion que
regresente o] monto necesang para cancelar fa obfigacdn al término de cada pariode,
considerando toxdos 105 nesgos y las incertidurnbres inharentes. Alqunas prondsiones se miden
apticando el valor presente de fos flujpos de fondos que se esperan incunir 31 momento de su
canceladdn. Para determinar esta estimacion se emplea 8l criterio téonlco de un especdalista
para soporte de 12 provisién registrada.

4
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BENEFICIDS A EMPLEADDS

Dbligaciones par beneflcdos definldos.- El importe de Ias obligadiones por benaficios
definiios (jublladdn patrenal y desahucio), &5 daterminado utilizando el Método de Iz Unidad
e Crédito Prayectada, reailzato por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuaniales que puedan surgir de Ios cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por & astuano se reconocen inmadlatamente en los resultados dal abo.

El importe de tas obfigaciones de banaficios definidos &5 reconocide en los resultados del
Lfercidio hasta que &l trabajador adquiera su derechs a aplicar a dichos benafigios, en cuyas
gdrcunstantias se redlizard el pago contra la provisidn constituida para el efecto,

Participacién a trmbajadores,- La companifa reconoce un pasivo y un gasto producto de i
partidpacién de los brabajaderes en las utilidades de la Compatita en cada afie. B! importe de
este benelido se cataula directamente de 12 utilidad contable antes de impuestos en apego a
la normativa del Codigo de Trabajo y disposicones complemeantarias. El porcentaje para el
calario equivale af 15% de la utilidad contable,

Vacaciones,- La compaiiia registra un pasive y un gasto para reconccer ia provisitn de las
vacadionas da sus trabajadores considerando el tiempo de 12 prestacidn de su servicio ai final
de! parfedo. Este benaficio se Hiquida contra fa provisién constituida para el afecto 21 momento
en que &l trabajador goza de su derechio a tomar sus vacationes.

ARRENDAMIENTDS DPERATIVDS

Un arendamlento operativo es aquel en ef cusl no se ansfieren todes los riesgos y ventajas
dervados de 1a utllizacidn del blen gbjete del arendamlento. £ Importe del arrendamiento s
pacta por aquerdo entre 1as partes y $¢ reconoee un gasto de forma Tneal por el periado
estiputado en el acwerdo,

INGRES(OS

Los ingresos se calculan 2 valor razonabie de [z contraprestagidn cobrada o por cobrar por ks
venta da bienes y servides, consideranda & importe estimado de cusiquier descuanto,
bonTficaddn o rebaja comercial que Iz Compaiiia pueda otorgar,

Ingresos por venta de blenes.- Los ingreses ordinarios provenientes de 12 venta de blenas
son reconocides por ta compaiifa cuando 13 entidad ha transferido al compeador o5 fesgos y
ventafas, d2 tpo significative, derivados de Ia propiedad de los blenes, esto implicd que ia
entidad ya N contrela, no administra, »t retiene el blen, Aditionalmente, se espera cbiener
benefides econdmicos de Ia Tansacoida y el importe de estos benefitios, ast como ¢ de los
costas incurridos en 12 transacedn, se puede madir de fonma Ratle.

Ingresos por prestacian de servicios.- Los ingresos tierivados de |2 prestadién dal servico
5& reconoden Jde acverdo a su grado de reahizadion en bBase al cudl Ios ingreses de actividades
ordinanas se reconocen en s pedocios contables en los cusles tiene ugar 13 prestadsn del
servicio. Adiclonaimeants, os ingresos son recondddos en 2 medda en que se 8spere obtener
beneficies econdmices y el grado de realizacdn de 1a transaceldn, al find) del parfodo sabre el
que se Informa, pueda ser medido da forma Mabla.

Ingresos finanderos.- LO5 ingrésos por intereses son reconoCdos a medida que fos

Interéses son devengados en funcdn del monto invertido o que estd pendlente de pago ¥ de
12 tasa de intenis efectiva.
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COSTOS Y GASTOS

Los costos v gastos $¢ reglstran sobre [a base del costo. Se reconocen a medida que son
incurrides en fundén de su devengamienta, independientementa de Ja fecha en que se haya
realizado & pago, y se reglstran en el periode mids cercano en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS ¥ TRANSACCID NES

Como norma general en los estados financlerss no se compensan los activos y pashvos,
tampoco ios ingresos v gashes, exceptn én aguellos casos en ks que la compensaddn sea
requerida o permitlda por alguna nerma v esta presentadidn sea el refiefo de fa esenda de a
fransascidn.

Se presentan netos en resultados, fos ingresos y gastos oo Origen en fransaccones que,
contractualmente 0 por una ndrma kegal, contemplan la pesibilidad de mompensacidn y a
Compafila tiene ta Intencdén de Tiquidar por su importe net o de realizar & activo y proceder
# pago dal pasive de forma simultdnea,

2,14 ACTIVOS FINANCIEROS

La Companifa recongce sus activos finanderos inlcalmenta al valor mzonable mas los costes
directaments atribuibles a la tansacdidn, excepto los actives financderos medidos a su valor
raxenabie con cambios en resultagas en los que ne se consideran tales costas, Las compras o
ventas de activos financleres son reconodidas por 1 Compaiila en fas fechas en que realiza
cada transacodn, slendo a fecha de cortratacidn, 7a fecha en la que fa Compafiia se
compromete a coprar 9 vender ub activa fnancers.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos fnancerss no
dertvados con pagos fijos @ determinados que no son cotizades en un mercado activo.
Después de su reconocimiento infcial a valor razonable, se miden al coste amortizado, menas
una estimacida por daterioro, Las ganangias o prdidas se reconooen en resultadas cuando las
cuentas por cobrar son dadas de baja o por delerioro, El perfodo de arédito promedio sobre [a
venta de hlenas es de 76 dias.

Las cuentas por cobrar comendaies inclulrdn una estimaddén para redudr sy valor 8l de
pobable realzadén. Dicha estimacidn se constituye en funcdn de un andisls de la
peobaltilidad de recuperaddn de las cuentas.

Las cuentas por cobwar comerciales y otras cuentas por cobrar Se dasifican en activos
corrientes, excepto ks vendmientos supeniones 2 12 meses desde ta fecha del estado de
sitvad dn financiera, que se dasifican cormo activos no comientas,

Oeterloro de actives financieros al costo amortizado,~ € valee en lbros del active
financiero se reduce por 12 pérdida por deterioro directamente, excepto para s cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por colvar, donde el Importe en iieos se redooe 2
gavés de una cuents de provisidn. La requperacidn posterior de fos valores previamente
eliminades se conviene en crédditns contra [ cuenta de provisidn. Los cambios en el importe
en libros de I3 cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados como gasto ¢
ingreso.

Baja de un activo financlero.- Los activos finanderns son dades e baja per la Compaiila
cuande explran lfos derechos contractuales sobre los fjos de efectivo del activo finandaro; o
cuangdo transflere el activo finandero desaproptdndosa de fos riesgos y beneficlos inherentes
a1 activo financlero ¥ ha cedido fos derechos contrachsales de recibir los flujoes de efective del
attivo flnandern; o cuando reteniendo los dereches contractuales a recibic 1os figjos de
efective, b Compaiifa ha asumido la obligaddn contactual de pagardes a uno ¢ mas
percepioees.,
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15 PASIVOS FINANCIERDS

3.

Paslvos financleros e instrumentos de patdmanio emitldas por la Compafila.- Les
Instumentos de deuda y patimocii son clasificades como pasives finanderos o como
patrimonio de confermidad ¢on [ sustancla del acuerds contrachral.

Los pashvos financieros se dasifican como pasivo comiente a menos que b Campaiifa tenga
derecho incondicional de diferr el pago de [a obligaddn por [o menos 12 meses despuds de fd
fecha dat estado de situadidn financiera,

Pasivos finonderos medidos ai costa ameartlzadao.- Los pashves financeros se reconocen
iniclalmenta a su osto, neto de los aostos que se hayan incurtido en [y transaccdn,
Posterionmenta, se miden a su costo amovitrado y quakquler diferenda entre los fondoes
cbtenidos (neto de fos costos necesanos pra su obfencidn) v e valor del reembeBo, se
recoaioce en el estado de resuliados durante b vida dad acuerdo con o méodo de [a tasa da
interés afoctiva,

Fréstamas, Representan pasivos fnanderos que se reconacen Infdaimente a Su valor
ramnable, nela de ks Costos de [ transaccidn incurrides. Estos peéstamos se reglstran
subsecugntemente a su csto amortizado usands el m&odo de interéds afectivo.

Cueptas por pagar comerciales y otras cueptas per pagar.- Las crentas por pagar
omestiales y olras cutntas por pagar son pasivas finandenss, no derivados con pagos fijos o
determinables, que nd ootizan en un mercado activo-

Después del reconcoimienta inkdal, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el métado de (3 tasa de interds efectiva. E) peniado de crédito promedio para [a compra de
clertos biends 5 de 169 dias,

La Compahia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo finandero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se iiquiden de conformidad con los Yé&rmines crediticios pre-
acordados,

Baja de un paslvo financiero.- Los pasives financieros son dados de baja por la Compaila
cuardo [ obllgadidn ha $ide pagada o cancelada o bien s exigenda hava expirado, Cuando
vn pasivo financiers €5 reemplazado por obro pasivo finandere, a3 Compafila cangela ol
original ¥ reconoce un nueyn pashro financery. Las diferencias que sa pudierad produdr de
tales reemplazos de pastvos finanderes son reconocidas en los resultados del afio en que
pautTan.

EFECTIVD ¥ BANCOS
El efectivo y bances se componen de [o sigukents:

{2n U.S. délares)

Efectivo 74,821 13,605
Bancos 8,247,845 15,891,448
Total 8,322 766 16,005 053

Al 31 de dicembre de 2015 v 2014 no existlan restriodones de uso sobre ios saklos de
efecthvo,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dwiembre, las cuentas por cobrar v olres cuentas por cobrar se componen de ¥
siguiente:

{en U5, d¥ares)
Cuentas por cotvar comerciates:
Blfare S.A. 12,654,272 12,115,468
Econofznm S.A, 10,924,351 9,401,924
Farmacias ¥ Comisanatos da Medkina 8,132,462 5,417,983
Farmaenipce Cia. Lida. 5,888,431 4,356,500
Cllentes Varios 32,302,753 33,008,912
Estimacdn para quentas incobrables (481,873) (445,542)
Subtotal £8,420,406 63,855,336
Otras cuentas por cobrar
Empleados 452,498 369,918
Anbicipo proveetdores 189,537 1,401,178
Cuentas por cobear SRI 1,025,928 N7
Otras cuentas por cobrar 5,932,658 3,893,885
Varias 216,658 3429459
Subtotal 7,812,270 6,025 £84
Tekal 77,237,685 70,781,020

Los plazes de vendmienta da las cuentas por cobrar se extlenden hasta 76 dias contados 2
partir de la fecha de emisidn de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningln descuerto
por pronle pago, nO generan Intereses axcaptg intereses de mora y son recuperables en Ja
moneda funconal da los estados Bnanderes.

El movimiento de Ja estimacién de cuentas Incobrables es como sigue:

2015
{an U.5. ddlares)

Saldos al comienzo dal afio 445,542 366,221
Castigos {37,798) .
Estimacidn dad ano B4,127 79321
Saldos a! fin dal 2hic 481,873 415,542

Un detalle de 2 antlgledad de fos sakios de las quentas por cobrar comerdales se presenta 2
continuaddn:

23
{en .S, ddlares)
Vigentes y no daterioradas 53,894,114 61,060,240
De 31 250 dlas 13,299,658 1,269,444
Da 9] 2 190 dias 1,291,075 875,954
De 181 2 360 dlas 702,108 496,752
Mis de 361 dlas 715,332 508 459
68,502,279 24,300,878
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5.

6.

INVENTARIDS
Un detalie da los imentarios es ef siguienta:

2014
{en U5, diares)
Inventarics 08,719,761 69,847,618
Materia prima 1,754,503 01,681
Materales 1,188,804 665,781
Produccdn en pmcesd 68,803 11,882
Tnventarnios en trénsito 3,218,514 2360835
Otres inventarios 43,180 20,423
Estimacidn por obsolestersda de inventarios {1,243,613) {1,171,725)
Total 103,790,642 72,316,456
La gerenda estima que los Inventaries seran realizades o utiitzades a corto plazo.
El movimiento de [a estimacion de Inventaris por obsclescenda se compone de:
{en U5, ddlares)
Sakdos al Inicio ded aifo 1,121,725 666,590
Estimadén 1,501,953 2,558,840
Castigos (bajas) {1,430,675) (2,053,705
Saldos al final del afo 1,243413 1,171,725

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen da otros activos &5 como sigus:

{en LS. délares)
Sequros anticipades y total 741,915 £54,5249
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7.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPDS

Un resumen de [ propiedad, muebles y equipos es ] siguiente;

Costn
Depredacidn aoumulada

Importe neto

CLASIFICACIAN:
Terenns

Edificlos

Instalacipnes
Maquinada y equipos
Equipos de compitaciin
Muehies y enseres
Vehioulos

Obras en proceso

Total propiedad, muebles y equipos, neto

{en US. ddlares)

16,554,080 13,514,830
__(5,35028)  _ (4,185,087)
11,628,572 5,729,743
1,933,167 1,933,167
5,187,104 3,805,334
1,268,813 1,259,885
842,117 724,153
332,144 344,981
471,009 393,746
1,442,813 1,263,437
151,200 -

11 628672 9,729,743
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9.

ACTIVOS INTANGIBLES
Los actives intangles se resumen:

Costo
Amordzadda acumutada

Total activo intanglble, neto

El movimlentn de fos activos intanghes es como sigue:

Costo:

Salds 31 31 de didembee ded 2013
Adlciones

Reclasificaciones f Alustes

Saldo of 31 de didembre del 2014
Adidanes

Salde al 31 de didembre def 2015

(en U5, ddlares)
201,672 156,273
(129,533) (89,497)
72,035 56,776
Software
(en .5, ddiares)
115,489
39,199

—_— 1,585

156,273

45,399

201672

Amngtizacidn acymulada:

Saldo a1 31 de didembre dad 2013 77,728
Gasto amortlzacidn 20,585
Recdlasifiasdn f Ajustes 1,180
Saido ot 31 de didembre del 2014 98,457
Gasto amorttzacidn 30,136
Saide al 31 de didemixe ded 2015 129:533
Saldos netes 31 31 de didemtxe del 2015 72035
DBLIGACIONES FINAMCIERAS

Las obligadones finanderas tienen [2 sfyuiente compesicdn:

013 2014
Comienta b Cormiente Corrienta
Bance Bsitvarans CA. (1) 4,000,000 - 1,212,500
Banco da Ta Producciéa
Produbanmo S A. (2) 237,233 505402 -
Todal 4,237,233 205,402 1212500

(1} A1 31 de dicembre da 2015, axvesponda 2 un préstamo sobre fimmas, 2 una tasa
promedio de interds del 8.83%, cuyo vendmiento es el 28 de agosto del 2016. B
préstamo podré garantizarse con prendafs, hipotecals, fidelcomiso mercantl] en garantia o
cuzlquler oiro Instrumento de ser solkdtads por el Banco.

22




10.

11.

Al 31 de didembre dei 2014 mantiene vn préstamo sobve Armas & una 235a de interds dat
8% 2 90 dfas plazo cuyo vencimiento es e 18 de febrero ¢l 2015,

(2} Constituyen dos obiigaciones para financiar 12 adquisicidn de vehloulos para ta Compafifa,
con tasas de interds de) 9.5% anwual gon vencimiantos en octubre 15 v 29 del 2018,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior

Subtotal

Olras cuentas por pagar:
Compaiifas relacionadas (Nota 20)
Otras cuentas por pagar
Frovisién por devoluckin de inventario
IESS por pagar
Empleadoes
Varas

Subtotal

Total

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

2015
(en L5, dblares)
74,985,826 71,778,260
__56560,200  __ 36,201,075

131,547,116 107,979,335
12,772,118 12,777.114
6,502,627 4,034,245
1,278,154 974,159
321,654 300,524
617,932 502,922
491,758 394,134
26979 315 23983 094

158,526 4131

131,962 429

Activos y pasivos por impuestos commientes,. Los activos ¥ pasivos por Impuestos

CHTientes se rasumen seguidamente:

Actives porimpuestos comrientes:
Crédito tributano da TVA

Anticipo IVA retenida

Impuestos pagadas por anticipado

Tetz!

Pastvos por impuestos corrientes;
Impiesto 2 vair agregado en ventas
Retenclones en fa fuente de tmpuesto a [2 renta
por pagar

Retenclones en ta fuenta de IVA por pagar
Impuesto a la salida da divisas

Total

2015 2014
{en LS. délares)

212,385 226,035
&1,064 -
1 007 185 1025 928
1 280 635 1,251 964
271,129 207 875
281,502 06,079
70,884 33,011
2 068 561 1,885,827
3,592 472 2,356,022
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Impuesto 2 Ja renta reconoclido en los resultados,- La congifiagidn entre la etilidad seqin
estados finandieros y & gaste por Impuesto & [ renta comente al 31 de ditiembre, &s como
sigue:

2015
{en U.S, délares)

Utllidad segiin estados financieros antes de Impuesto

a la renta 3,160,906 4,828,427
Gastos no dedudbles 2,569,802 2,741,382
Otras rentas exentas (54,008) .
Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 9,601 .
Deduceidn por pago & trabajadores con discapacidad - {2,335)
WiTkiad gravahle 5,083, 3%3 7,667 474
impuestn a la renta causado (1) 1,250,7e6 1,686,844
Anticipo caleulado impuesto renta cargado a

resultados (2) 2,307,599 1,977,848
Impuesto a [a renta diferdido (272,119) (114,589
Total 2,035,480 1 863,264

(1) Bl lmpuesto & 2 renta conforma 2 disposiclones legales vigentes por kos peticdes que
terminaron al 31 de dicembre del 2015 y 2014, se calcula a [a tarfa del 22% sobre [as
utilidades suletas a distribudidn y del 12% sabee 35 utilidades sujetas a capltalizadon

(2} Elantidpo minime calculado para &f ejercics 2015 fue de USD 2,307,590 o impuesto a
fa rentd causado es de USD 1,250,785; en consecuencla, la Compaily registré USO
2,307,592 en resultados comp impuesto & 1 renta,

Las dedlaraciones de impuastns conforme [0 mendonado en las disposidones legales para e
efecho, son susceptiblos de ser revisadas por parte de 12 Administraddn Tributaria.

Los movimientes de [3 provisidn para Impuesto 2 (a renta al 31 de dicdembve fueron como
sigQue:

2015
(en U.S. ddlares)
Saklas ai infcio del afio (1,025,928% (915,581}
Redasificadidn 1,025,928 015,541
Provisién del afio 2,307,548 1,977,848
Impuestos anticipadas {3&14,?34] !E,EDE‘??E ]
Saldos al final del afio {1,007,185) {1925,928)

Los impuestos antlcipddos comespondan a ks pagoes efectundos por anticipo plgado y
retenciones en (a fuente de impuesto a la renta.
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Saldos del Impuesto diferido.. Los movimlentss de activos (pasivos) por Impuestos
diferides fueron como sigue:

2014 2015
Sldos 2l Reconpodo Saldos a) Recgnoodo  Satdas al
Comiez0 en s fin ded an los fir
dalano resutades  afp resultados gelafiq
{en U.S. délares)
Actives porimpucstes
diferidos en rolacidn a:
Provisidn de jubilaadn palronal 126,602 4,495 131,097 22,585 153,682
Prowisién por devolucidn de
producto 53,045 161,270 214,315 66,874 281,199
Provisién mercadara
detencrada S46.603 (527200 _ 93,903 179533 _ 273436
Tokal 326,270 113015 439,315 268,957 708,312
Pasivos por impupstas
diferldos an mladdn a:
Vehinuios L6281 1539 _{4.742) — 122 _ (1520}
Actives (pasivos) por impuestss
dferifos, netos =319.900 _114,588 _434,573 L2018 _I05502

li.- Al 31 de diciemnbre del 2015 1a Compafia no dispone e
estud| o de precios de transferenda requerido por las autoddad es tributarias, en mzén de que
el plazo para su presentacidn ante estas vence en €) mes de junie del affo 2015, A la fecha de
emisiin de los estados financleros, ¢) estudio se encuentra en proceso de ejecuddn; v, la
Adminlstracidn de la Compaiila consifera que Ios efectos del mismo, si existieran, carecen de
Importancia relatva. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaifa efectud e estudio de precios
de transferencla en e) cual se determing que las transacdiones con partes reladonadas por
proporcionalidad de transagciones y partiopacion acdanara fusron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a vakores de plena competensa.

Reformas Tributarag

Con fecha 19 de diciembre del 2014 ¢n ¢ Suplementn del RO No. 405 se publkca 1a Ley
Orgdnica de Incentivos 2 13 Produccidn ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal y su respectivo
Reglamento, en ios cuales se establecen reformas al Chddigo Orgénico Tritxtario, 3 la Ley
Orgdnica de Régimen Trbutario intemo ¥ su Reglamento, al Codigo Orgdnico de
Producodn, Comercio e Inversionas y 4 I Ley Reformaboria para la Equidad Tnbutana, 2 la
Ley de Mineria, a 1a Ley Grgdnica de Disczpacidades que rigen a partir de enerp del 2015,

Las reformas prinapales se relacionan con 10s sigukentes aspedos:

* Para tas sociedades que tengan accionistas, sockos, partidpes, beneficianos ¢ similares
residentes establetidos en paraisas fiscales ¢ regimenes de menos imposicdn se rodifica
la tarifa Impositiva de impuesto 2 la rent2, La tanfa serd enbre el 22% v ei 25%
dependiendo del domicilio el aotionista de la empresa.

= Para efectos tribularios se permite el reconocimientn de activos y pasivos por impuestos
difericdos.,
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»  Pard los contribiryentes que revaluaron sus activos fijos [a depredasidn comespondienta
1o serd geducibie,

* Se establecen nuewes porcentajes de base imponible para bs pagos al exterior por
pAmas de cesién o reaseguros contratados oon socdedades que no  tengan
estabiecdmiento permanente o representacldn en el Ecuader,

»  Se establecen lmites para 2 deducibilidad de Tos gastos incuridos por: 1) regatlas,
servicos aices, adminlstrativos v de consultoria prestados por partes refacionadas del
exterior; i) promoddn y pubkcidad; i) remuneradiones pagadas a los ejecutives.

»  Se extiende 2 10 ailes el perfodo de exoneracidn del pago de impuesto 2 [a renta, en &l
€50 ge Inversignes nueva s v productivas en los sectores econdmicns detenninagos como
fdustrias basicas. Este plaze se extiende por 2 afics mds en caso dé que dichas
inversiones se realizen &n cantones fronterzos del pals.

*  Se establecen condicdonantes para la dedudbiiiad de Ins valores registrados por
deteriero de los activos financieros correspondientes a créditos Incabrables generados en
el ejercicio fiscal que e odginaron en operaciones del giro ordinarle del negodio.

= Seestablece fa tanfa v 1a forma de detenminar el impuests a la renta sobee Ja utildad en
[y engjanadion de actiones y otros derechos representativos de capital.

*  Sefija enel 35% la tasa de retenddn en la fuente en remesas a paralsos fscales.

OBLIGACIENES ACUMULADAS
Las obllgaciones acumuladas se detallan sequitdamente:

{en U.S. ddlares)
Beneficios soclales 703,353 812,063
Participasdn trabajadomnes 659,411 £65, 122
Total 1,352,764 1,681,785

Participacitn a Trabajadores,- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen cerechd a partiopar en s utilidades de la empresa en un 15% de las utilkdades
fiquidas o contables. Los mavimlentos de fa provision para participacién a trabajadores fueron
COMO Sikue:

{en V.5. délares)
Saklas al comienze dal afo 869,722 713,516
Pagos efechiados {859,722) {713,516)
Provisian del afio 555,411 869,722
Saidos al fin del afo 559,411 860,722

PBLIGACION POR BENEFICIDS DEFINIDDS

Jubifacién patronal,- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatonano, exste
2 chlgacién por parte del empleador de otorgar Jubilacidn patronal sin perjuitio da la
Jjublfacidn que Tes cormesponda por paite del IESS a los trabajadores que par velnte afios o
mas hubleran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho 2
ser jubllados por sus empleadorss sin perjuitio de la jubiaddén que fes comesponde en su
condicidn de afillados al Insbtuto Easatorano de Sequrdad Sodal.
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Provisidn por desahudo.- Conforme a disposiciones del Codign del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacidn de ta relacion fzboral por desahucio solicitado por e) empleador o DoF
€l trabajedor, e} empleader benificard al trabajader con el 25% del equivalente a | Cltima
remuneracldn mensial por cada uno de ks afios de servico prestados a Iz misma empresa o
empleador,

Dichas provisionas anualmente se llevan a los resultados dal glarcicio,
Un resumen de ias obligaciones por benefidos definidos se detalla sequidamente:

2013
{en U, 5. déiares)
Jubiiacidn patrona) 2,484,633 2,076,830
Provisin por desahucio 777,045 627,113
Tokai 3I261|'E?3 EH?I}BEB‘IE

Los movimientos en el valor presente de I35 obligaciones por benafiaps defindos se detailan
sequidamente;

2015
Jubiladdn Proviskin
patronal desahucio Igta)
{en U.5. ddiares)
Saldos al Inicio dal afio 2,076,830 627,113 2,703,543
Provisidn da) afo 309,812 253,558 563,370
Costa finantiero 134,285 40,071 174,355
Pérdida (ganancia) actuarial 159,606 (16,786) 142,820
Benafioes pagadas (2%,571) (126911} {152,482}
Efectn de fiquidadones anticipadas (170,329} - {170,329)
Saldas at fin del afio 2,484,633 777,045 3,261,678
2014
Jubitacion Prowision
Rt gesahuag Jotal
(en U.S, ddlares)
Saidos al Inicio del afg 1,621 451 550,588 2,172,039
Provisidn det aifo 283,775 56,784 340,559
Costo financiero 112,501 37,771 150,272
Pérdida actuarial 172923 86,817 258,740
Benefldes papados {12,962) (104,847) {117,80%)
Efecto de ikquldaciones antidpadas (100,858) - (100 858)
Saldos 3! fin del aito 2,076,830 627,113 2,703,943
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los cilculos actuariales del valor presente de la obligaddn devengada por concepto de
beneficos cefinides fueron realizades al 31 de diclembre de 2015 v 2014 por un attuaria
independiente. €I valor presente de [as obligationes por concepto de beneficies definldes v ks
C5t0s del senvicio actual y & costo del senvicio anterlor fuzren caleulades utiizandD & méhodo
de 12 unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneflces definldos deben ser
atribuldos 3l periodo de servicko del empleade y basados en [a fémmula del plan, de tal suerte
que e atribuye la misma cantidad de beneficip 2 da afio de senvicty, constderando &l uso de
hipétesls actuarizles para cakcular el vator presente e cichos beneficos. Estas hipdtesls
refiefan of vakor del dinero 2 través del tiempe, el Incremento salanal y [as probabifidacies de
nago cle estos beneficios.

Las presunciones principaies usadas para propdsitos de fos cileulos actuariales son fas
Skyuiantes:

20I3 2014
%

Tasa(s) de descuento 8.1 5.5
Tasa(s) esparada del incremento saladal 300 3.00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los pincpales instrumentos finanderos de la Companla constituyen [as quemtas por cobrar
comerchies y olras cuentas por cobrar. El propdsho principal de estos instrurmentos
finanderes es obtener financiamiento para ias operaciones de la Companla. La Compafila
tiene diferentes activos financieros como dewderes por venta que surgen clirectamente de $us
operaclones, :

Por [2 nathwraleza de sus actividades, fos principales desgos que surgen de ios instrumentos
financieros ¢2 [a Compaiiia son resgo de tasa de interds, de crddito, de liquidas los cuales
son manejades a través e un proceso de identificaciin, medicdn y manitored continuo, con
sujecion a los limltes de resgo y olros controles.

Las politicas de administracidn de resges de la Compaliia permiten Ideatificar y analizar los
rigsqes, deterninan su magnttugl, proponen controles y medidas adecuadas, vy su aplicacién
de manera efectiva.

€l Blrectoro revisa ¥ aguerda peiiticas para administrar €5t04 riesgos, que son resumidas a
cont nupcidn:

Riesgo de crédito

Se entyentra presente en o afective, en fas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, La naturaleza del efectivo v [as cuentas por cobrar por créditos directos es de
coito plazo, per D que suimpode en iibegs se aproxima 2 su vakoe razonabla,

En las cuentas por cobrar, se presenta Q:andD exste una afta probabliidad de que los dlantes
o cumpian con sus chllgacionas conlrachsatos.

La Compaina solamente comercializa con terceros recoiocidos con buen ¢rédito, Es la poiitica
de Iz Compaiiia que todes los clentes que desean comerndalizar con crédito sean sujetos a
procadimientes de venficadion de crédito.,

No exgsten concentraciones signtficativas de nesgo de arédito dentro de fa Compafifa.
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Rlesgo de precio

Los precios de fos medicamentos son controlades por el goliema ecuatoriano. Frente 2 estas
siuaciones, ta Compaiilda implementa acciones y estrateglas desarmolladas por @)
departamento de Mercadeo y Ventas para cmpllr con Jas dispesicones legales vigentes.

Rlesgn de liquidez

La Administracidn de la Compania es I3 respansable por la gestién de liquidez. La principal
fuente de liquidez de I3 Compaiifa son sus fujos de efectivo provenientes de sus actividades
comenciales. La Compaifa monitorea su rlesgo de MNquider usardlo una hemamienta da
planificacidn de lquidez recurrente. Esta herramientz considera el vencimients de ks actives
financieres (B). Cuentas por cobrar, otros activos financieros) v los Mdos de efectivo
provectados operacinales para uh periodo da dooe meses.

€l cbjetivo de Ja Companla es mantener un balance entre la continuldad de finantamiento y
fleedbilldad 2 través del uso de préstamos bancaris, Monitorea continuamente los Rujos
efectivos proyectados y reales y concillando Jos pesfiles de vendmientn de fos activos v
pastvos financleros.

Rlesgn de tipo de cambio

La Compaila reafiza la toalkdad de sus operadionss en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de cirso fegal en el paks, consetuentemente, 0o se resentan efectos
por varladones de tipes de cambio en s estados Ananderos.

Rlesgo de gestion de capitai

La Compaiifa adminlstra de manera activa una base de capital para cubnr los riesqos
inherentes en S5 actividades, La adecuacdn del capli de ia Compailla &5 monitoreada
usando los ratios establecidos por la gererkia, entre otras medidas,

Los objetivos de [a Compania cuando manela capital son: salvaguardar ta capaddad da fa
Compafiia para conbinuar operando da manera que continie bedndando retomos 2 os
acdonistas y beneficios a los otros participantss; y, mantener una fuerte base de capl! para
apaoyar el desamolls de fus actividades,

Al 31 ge dicembre de 2015, no han exstide camblos en las actividades y politicas de maneajo
de capilal en la Companfa.
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A continuacién se presentan las categonias de instrumentos finandieros mantenidos por L
Companta:

2015
{en U.S. déiores)

Actives finanderas al costo:

Efectivo y bancos {Noka 3) 8,322,766 16,005,053
Actives financieros medides al costo amartizads:

Cuentas por cobrar comerciales v obras cuentas

por Cobrar {Nota 4) 77,237,685 70,781,020

Otros activos corrientes 20,570 21,570
Tota) activos financieros 85,561,021 865,807,643
Pasivas Mnandoems at costo amortizado:

Obligaocones finanderas (Nota 9) 4,742,635 1,212,500

Cuantas por pagar comercizles v otras cuentas

por pagar {Nota 10) 158,525,431 131,962,429
Total pastvos finanderos 163,265 066 133,174,929

Vatar razanable de los instrumentas finanderos.~ La Administragdn de 1g Compaiia
considera que los valores en libros de fos actives v pasivos finandargs reconocidos al costo
amodilzade en fos estades finanderos se apmxdman a sy valor relonzble,

PATRIMONZO

CAPITAL 5DCZAL

Al 31 de diclembre dal 2015 8 caipital sodal es de USD 25,765,223 dividido en valntidneo
millgnes setedentos sesenta v ¢inco mit doscientos veintitrds ddtares aceiones ordinatias Y
nominativas e USH 1 ddlar cadda wna,

RESERVA LEGAL

La ley de Compaifas establece que por ko menas el 10% de 1a uttidad nata del ojercicia sea
aproplado como reserva legal hasta que ésta alcance coma minimo el 50% del capital soaa)
en [2s compaiilas andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubir
pérdidas operadonales, pero no es disponible para et paga de dividendos en efectivo, excepto
en ¢aso de liquidacidn de 1a Compariia.

RESULTAROS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulades ordinanos ge cada ejenado que no han
sido capitaiizades, Bpropladas en obras reservas © que no han sido distribuidos a koS
accionistas, Un resumen de los resultados aaumulados es como sigue:

2015
{en U.5. ¢blares)

Resultados acumuladas 4,672,598 2,117,958
Resultades acumutados provenlentes de Iz

adopcidn por primera vez de (as NIIF 32,691 32,891
Transferoncia roserva legal {I06,516) (250,813)
Utilidad del cjerdide 1,134,516 3,065,163
DHros Resultados Integrales {142,820) {259,740)
Total 5 390,669 4,785,489
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17.

Las siguientes partidas surgen de [2 aplicaddn por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de elercidos antesiores que de aguerdo 2 disposiciones sodietaras constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de ta siguiente forma:

Resulkados Acumuiatos Provenlentes de [a Adopeddn por Primers Vez de las
Normas Intemacionales de Informacién Finandera — NIIF.- Los resultados de fa
adepcén por pimera vez de las normas Intemacionates de informagidn financiera NHF, se
registran en &l patrimonio en & g "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NEHF, separado de los resullados arumulados ordinarios vy su salde
acreedor no podrd ser distribuldo entra los acclanistas; 010 podrd ser capitatizado en 1z parte
que excada al valor de 125 pérdidas agumuladas y las del ditimo ejercido econdmico conduide,
si lag Iﬁuf.lbieren; utillzage en abisorber pérdidas; o devuelto en el ¢ase de iudacdn de la
compaiifa.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de 1os ingresos ordinarios €5 como sigue:

{en L1.5. délares)
Ingresos provenientes de ta venta de bienes 334,659,547 308,380,955
Ingresos provanientas de la prestacidn de servidos 493, 857 257,011
Intereses ganados 201,335 241,778
Obros ingresos 2,284,543 1,902,406
Total 337,639,282 310,782,190
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costns ¥ gastos operatives ai 31 de dicembee s resuman:

{en U.S. dilares)
Costo de ventas 284,305,420 260,935,055
Gasios de adminlstracldn 15,280,076 14,044,560
Gasto da ventas 30.804 068 30,551 445
Total 331,389,554 305,531,140
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El detalla de costos ¥ gastos por su naturaleza es el sigulente:

Costo de ventas

Gasto por banafidos a los empleados (1)

Depreciaciones y ameetizadones
Arriendos

Segquros

Transporte

Honorarias

Manterimiento

Impuestos, contribuciones y olros

Movliidad

Mercadana Deteridrada
Seguridad

Costo Bonificoodn
Muastras Médicas
Promocion y Publicidad
Registros Sanitarics
Gasto Reacondicionamiento
Gastos de viaje

Gasto de distribucidn
Gaslo de comunicacidn
Servicios bisicos

Otros Gastos

Total

2015

(en U.S. détares)

264,305,420
17,300,294
1,304,234
689,764
1,262,759
3,238,316
240,928
589,607
411,684
452,991
1,515,679
778,061
3,359,461
5,135,544
4,304,973
537,600
158,235
751,619
518,921
245,108
373,714

3,923 646

331 389,564

*

260,935,095
16,780,583
1,219,124
493,959
1,069,826
2,722,969
355,021
643,605
365,506
459,618
2,826,964
693,309
2,986,330
4,398,326
3,709,230
537,600
71,815
709,182
405,859
267,398
371,982

3,507,149

305,531,140

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,- El siguiente es un datatle da los

Qastos por benelicios a empleadss:

Sueldos

Haoras Extras

Aporte Patranal

Premios

Coenisiones

Partidpacién trabajadores
Jubilacién patronal y desahucio
Capeditacdin

Décimo Tercar suaido

Décimo Cuarto sueldo

Fondo oa reserva

Vaacionses

Leyes sodaies

Seguro og vida

Segurp de salud
Indemnizacidn fegal por despldo
Unifcrmes

Total

2015
(en U.S. ddlares)

5,300,174 5,130,653
840,309 609,408
1,377,513 1,318,602
420,005 489,432
4,368,936 4,477,588
559,411 869,722
599,529 340,559
255,403 238,502
847,137 B9B,430
231 414 214,519
845,260 B15,835
512,590 389,996
36,081 36,089
36,434 38,389
293,704 233,610
478,567 459,222
—__ 196427 ___ 216627
17,300,294 16,780,563
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18,

19,

20.

Al 31 de didembve del 2015 v 2014, & personal otal de la Compaiiia alcanza 683 y 628
empleadas mopecthamente,

GASTOS FINANCIERDS
Un detalle de costos finanderes al 31 de didembre o5 como sigue;
2015 2014
{en U.S, déiares)
Gasto financiem 2,849,150 122,760
Costo financiero jubiladidn patronal y desghudo 174,356 150,272
Comisiones ¥ gastos bancarios 56, 244 44 816
Total 3,879 250 317,848
OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Las otras ganancias y pérdidas sa resumen:
2013 2014
{en U.S, déiares)
Unlisf ad {pérdida) en venta de actives fijes y total 28 {4,725)

COMPARNIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las operadones entre Ta Compania, sus acdonistas y sus ompanks relagonadas, forman
parte de las gansacciones habltuales de [a Compaiifa en cuanto a su oblato ¥ condidonas.

Nimero de %o
Nombre de acclonista acclanes Partlcipacién
MOLEFIND LIMITED 25,076,649 §97.34
JALBURY LIMITED EJBE=5?4 2.66
Totai 25,765,223 100.00

33



{2} Saldos y transaedlones can acconistas y compaiiias reladonadas

Al 31 de diciembre, los saldos v transacciones con acconistas y compafias relaclonadas

se formaban de la sigwente manera;
Naturaieza

GASTO ARRIENDO
Roammers 5.A.

Arriendo ceglstro sanitario Control
GASTO MANTENIMIENTO
REGISTROS SANITARIDS
Laboratorios Ecuarowe 5.4, Control
PASIVD:
Qtras cuentas poe pagar
{Nota 10)

Molefind Limited Capital

Jolbury Limited Capital

{b) Transacciones significativas
Al 31 de dicembre, las transacriones significativas se formaban de fa sigulants manera:

COMPAAS:

Local

Locat

Exterior
Exterior

Acromax Lzboratorio Quimicn Farmacdution S.A

Medicamenta Ecuatorlana 5.A.

Laboratorios Bago det Ecuador S.A.

Laboratorics Slegiricd S.A.

Prizer Cia, Ltda. / Aspenphbarma S.A.

Interpharm dal Ecuador S.A.
PH Trans Pharma S.A.
Intercom Warenhandels - GMBH

Intermational Pharma Tradear Coep.

Grupofarma del Ecuador 5.4,
Total

2015

2014

(en U.S. datares)

384,000 384,000
6,000 96,000
17,559,339 17,599,339
177,771 177,771
17,777,110 12,777,110

2015
(en L.5. délares)

63,534,043 55,651,326
43,022,613 41,973,397
30,439,562 28,975,449
51,754,025 51,400,840
29,181,131 22,420,366
- 5,065
39,907,629 30,445,091
4 983,508 3345229
3,218,698 3,369,134
20,548,604 16,689,569
285508814 254,275,479

Las compras corresponden 2 productos disponibles para ta venta.



{c)

(d)

Adminlstracion y direcclén

Les miembres de la Administracidn y demas parsonas que asumen 13 gestidn de Leterago
g Ecuador SA, induyendo a Ta gerencla generml, asl como los accionistas que 2
répresénten, no han parfripads a1 31 de digiembee de 2015 vy 2014 en ansaccionas no
habitizales yfo relevantes,

La compailia no ha otorgado préstames a corto plazo 3 ninguno de sus efecutivos y de su
personal gerendal dave.

Remuneraciones y compensaciones te Ja gerencia clave

Qurante fos afies 2015 y 2014, fos importrs reconocios como gastos de gestidn de
persond] clave, se forman como siguen:

{en U.S. dbiares)
Sueking 144,556 132,815
Otros beneficos a alecutivas a5 174 19,956
Total 180,735 152,771

L2 compensaclén de s ejecutivos clave se determing en base al rendimiento de los
(neitvidues y [as tendencia s del mercads.

21, COMPROMISOS
Autorizaclon de uso de Reglstros Sanitaros

Con fecha 22 de agosto del 2011, [2 compaiifa Roammers SA autoriza 4 [3 empresa
Leterago del Eoador SAL a haoer usa da 105 registros sanitarios que estan a nombxe de
2 compabiz, para la Importaddn, eportaddn ¥ trémites legales necesarios ante [as
autorikiages aduanaras. Leterago del Bouador S.A. serd [3 responsable de comendaitzar
los producios en el mercado farmacéuticn nadional, y de cumpllr con todas [a5 nomas
legales que expidan las autoridades de contrpl en & Eqador; ulilitard [os acvendos de
pregios otorgades a Roemmers SA por el Conselo Nacional de Rlacdn y Revisién de
Precios de (05 medicameantos de uso humana para todes los productos Que comerdaliza
Roermmers SA. achmlmente, y solicitard {as acverdes o procios para ios nuvos
productos que ingresen en el future al Ecuador 0 [ revisién para Ios va existentes. La
autorizaclén tendrd una vigencla de 10 ailos contades desde [3 fecha de suscripeidn de 12
misma.

Con fecha 26 e o del 2011, I3 compafifa Labocatordos Exarowe SA putoriza 2 la
empresa Leterago del Ecuador SAL a haoer uso de 105 registros sanitarios que 25t4n a
nombre de [2 compafiia, para la Impertaciln, expartacidn v tramites legales necesanos
ante las autoridades advaneras. leterago del Ecuaddér S.A serd [2 responsable de
comercializar 105 prodecdns en o mercado farmaciutice nagonal, y de campllr con todas
[as normas legales que expldan [as autoddadas de ool en €1 Ecuadon; wtllizard ios
acverdes de predos otorgados @ Laboratorios Ecuarowe SA por el Consefo Naclona) de
Fyacldn y Reviskia de Pregios de los medicamentos de uso humano para todos ios
productos que comerdaliza Laboratorios Ecmrowe SA. achwimente, y solickard ios
dcuendss de precios para ios nueves productos qua ingresen en & futurg 3) Ecsador o fa
revisiin para jos ya existentes. La autorizacidn tendrd una vigantla de 10 aflos contades
desde la fecha de sustripeidn de la misma.
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23,

Contrato de prestaclén de servicios de transporte de producto

Con fecha 1 de septiembee del 2012 ta Compaiiia celebra un contrate de prestacidn de
servidos de transpovie con Quick Defvery 5.4, quien prestard el senvitio de recepcidn de Ios
buitos cemados y rotviados de los productos en comugades en su drea de despachos en la
civgad de Guayagull. La vigencia del contrato €5 hasta el 30 de agosto def 2016.

CONTINGENCIAS
Al 31 de didembre del 2015 exdsten s siguientes juicios:

- Juitio que se tramita en el Juzgado Veinte y Cuatro de ko Givil en la cudad de Guayaqud,
ahora Unigad de o Cnal y Mercantill del Guayas en contra ded sefor Javier Francisoo Pérez
Gome2, Cuantia: USD 15,000. Este julcio estd para dictarse sentencia.

- Juioo que se bamita en ¢ Juzgado Tercero de ia Cvil de Iy cudad de Latacungs, hoy
Unidad Judiciai Chii, en contra dei sefior Jormge Femadnder Escobar y Otro. La cuantia dal
julcio es de USD 10,000. Este juicio se terming y estd por ejecutarse la sentencia dictada.

- Juicio que sa tramita en & izgado Segundo de 1o Civil de Picuncha en contra del seffor
Femando Xavier Davila Mararién y Mariz Femanda Mayorga Gutidrrez. Se dicd el
mandamienta de ejecudon y ks demandades no han pagado nt han dimibdo blenas para
embangd. La cuantia actualmente asdendes a USD 200,000 Se estin realizando
investigaciones para dar con ks bienes muebles inmuebles, enseres parm embargar v
recuparar el valor adeuvdado.

Jutelo que se tramita en & Juzgado Cnco de kb Civil de Pichincha en contra del sehor
Guillermo Fatildn Villamarln Sevilla y Ruth Elena Benalcdzar Wilagdmez, Se ditd el
mandamlenta de ejecucitn y ios demandados no han cublerto 12 abligaddn ni han dimitido
blenes para embargo. La cuantia asdende 2 USD 16,000, Se estdn reafizando
imvestigaciones para dar con ks blenes de allos para embarmgar y cobrar lo que adeudan.

El abogado de l2 compaiila que lieva estos jJuicdos manlfiesta que se han agotado
procedimianto de estos juidlos con sentencla elecutoriada y mandamients de ejecucdion,
puesto que se han locafizago 2 s demandatdos y tienen bienas para tener xito en el cobro
de lo adeudado. No existe ningdn incomenienta que perjudique fos intereses de fa Compania.

REGULACION DE PRECTOS

El 22 de dicembre del 2006 s¢ publich en el Suplemento 2i Registro Ohidal No. 423 iz "Ley
Drginca de Salud™, 13 oual en su articuis 159 estatilece que comesponde 2 12 autoridad
sanitarla nadonal {Ministerio de Saiwd PibIca) 1a Nijacid, rensidn y control de precios de los
medicamentes de wso ¥ consuma humana 2 través ool Conselo Nacional de Fjactdn y
Revislon de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con (2 ley. E
“Reglamento para 12 Fjacdn de Precios de los Medicamentos de Uso ¥ Consumo Humano™
vigente fue suscrito o) 14 de julla del 2014, mediante Deorato Ejecutiva Mo, 400, emitido en
¢l Sequndo Suplemento del Registro Dficial No. 299 del 29 da jutio del 2014, Este dacreto
tiene (2 finalidad de establecer y reqular les procedimientos para 12 fijacidn, revisléa y controf
de precios de venta al consumidor final de medicamentos d2 uso ¥ consumo humano, gue e
comerdalicen dentro del temitoro ecuattrang. Los regimenes de fijacidn de precios que
estabiece el mendonado decreto, segin el artioulo noveno son: Fijacidn Directa de Precios,
Liberada tie Precios, y Reguiade de Fijacién de Predios. El Régimen Regulady de Fijagidn de
Precios consiste en establecer un precio techo para cada segmento de mercado de fos
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medicamentos estratégions y nuevos; este precio techo serd el equivaiente 2 la mediana de
los precies de venta al plbiico dal mencago privado de los medicamentos participantes en gl
segmento cxrespondtente; excluyendo aquellas precios que se consideran atfpicos.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisidn de los estados fnancleres (marzo 30
del 2016) no se produjeron gventos que en opinkdn de 13 Administraddn pudleran tener un
efectn importante schre los estados finanderos adjuntos.

25. APRUBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Los estados finantieros por el 2k terminado el 31 de dicembre 6ol 2015 fueron autorizados
para su emisitn por la Gerencla de Leterago del Ecuador S.A. ef 30 de marzo def 2016 ¥ serdn
presentades a la Junta de Accionistas pare su apeobaddn. En opinidn de la Gerencia dei
Grupo, Y5 estades financems seran aprbxdos por [a Junta Genermi de Arcionistas sin
moadifi caciones,

26. RECLASIFICACIONES POR PRESENTACION FINANCIERA

Al 31 de didembre da) 2014, han sido reclasificades o5 siqulentes saidos por compensadiones
obligatorias que sa realizan por la aplcacion de ta NIC 1y NIC 12:

SALDCO AL SALDO AL
3171272014 3171272014
Antesde DEBITOS  CREDITOS Bespués de
Reclasificaciones Reclasificaclones

ACTIVDS
ACives par impuastes
cocrienhes 3.003,776 - 1,977,848 1,035,528
Activo por impueste a 1a
renta diferido 439,315 - 4,742 434,573
PASIVDS
Pasivos por smpuestos
cocrientes 1,677,648 1,677.648 . .
Pasivo por impuesto 2 Ia
renta diferido 4. 792 4792 - -
TDTAL
RECLASIFICACIONES 1,482 590 1,682,590
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) DE LOS AUDITORES I ENDIENTE

A lps Accipnistas da
Leterage del Fosados SA,

Infaorme sobre los estades finanderos consoffdados

1. Hemgs avditado [0 estades {Inancieras consalidades adjuntos de Leterago dd Ecuador S.A,
que comprenden £l estado de sTtadén finandera consolidado al 31 de didembre dal 2015 v tos
comespandientes estados consalldados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de fujes de efectivo por & ailo terminado en esa fecha, asi como um resumen de las pollticas
contables sigrificativas y otras notas explicativas.

Responsabitidad de la Administraddn por los estados finanderos consolidados

2, LlaAdministradén de Leteragoe ¢el Ecuador S.A. es responsable de [a preparacitn ¥ presantacidn
de los estados fnandems consdlidados adjuntes de conformidad con I2s  Normas
Intemadgonales de Informacién Financiera, v del contro! intemo que la gerendda considare
necesario para pesmitir la preparadidn de estados fnancieros Ibres de incorecd 5n materia,
dabide a fraude ¢ emorn,

Responsabiiidad dof auditor

3. Nvestrz responsabllidad es expresar una opinlén sobwe Ios estados Fnanderos consalidados
adjuntos al 31 de didembre de 2015 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nwestra auditona de conformidad eon las Normas Intermaglonales de Auditeria. Dichas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y
ejecutemes la auditona con el {in de obiener cesteza razonable de si 105 estados fnanclems
consclitdadas estdn [ibres de incorreocidn material.

Una auditora comprende la efecucién de procedimientns para obtener evidencla de auditor
sobre [os saldes y las revelaciones presentadas en Ios estados fnancierns consolidados. Los
procadimientos selerxionados dependen dal jutdo del auditer, que inciuyen 1d evaluadan de Ios
resges de error matenal en s estades financiergs consolidados debido 2 frawde o ermor. Al
efectuar esta evaluacidn de resgo, & auditor toma en conslderacin tos controles intemos
refevantes dal Grupo, para 1d preparadén v presentadon razonabie de los estades finanderos
consolidades, con el fin de disefiar procedimientos de awditonid que sean adeasados en funcidn
de las dropnstancias, ¥ no con el propdsite de ogresar una opinidn sobre 1z efectividad dad
conltrol intema del Grupe. Una auditorda también inciuye I3 evaluaclén de que fas politicas
contables aplicadas son apropladas y de que Ias estmadonas contables realizadas por la
gerenda son raronables, asf como la evaiuatién de la presentaddn general de los estados
finandenys consolidados.

Constideramos que 1 evidenda de auditond que hemos obtenido propordona una base
suficiente y adecuada para exgeesar nuestra oplnicn de auditara,
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Nexia
Astrileg Cia. Ltda.

Asesores Tr butanios Legales

Opinfon

En nuestra opinldn, ios estados finanderes onseildades adjuntos peesentan razonablements,

en todos fos aspectos materdales, [ situaddn financieras da Leterago dal Ecador S.A al 32 de

dicembre del 2015, los resultados de sus operadones y sus flujos de efective por ¢ ano

t:mrilgiado en esa fecha de conformidad oon las Normas [nternadonales de Informadén
nantier.

Otros asunltos

Tal cumo se explica en [ Nota 2, Leterago del Equador 5.A. en cumplimientp a la Rescludon
o, SCOSCEH.14.003 de [ Superintendencla de Compaiias de 28 de febmmo de 2014 que
regula la prepara déa y presentacidn de los estados finandercs consciidados de ias compaiifas y
otras entidadas integrantes de ios grupcs econémicos establecidos por el Senviclo de Rentas
Intemas, los estades financieros consolidados adjuntos fueron preparados con fines
inforenativos para esta Entidad de Contral € incfuye 3 las compaiifas Laboratorias Ecuarowa S.A.
y Rogmmaers 5.A.

Marzo 30, 2016

wupllo

Astrileg Céa, ra. Cristina Trufiilo
Reglistro en [a Supdinteskienda Soda
de Compafilas No. 341 Licencia No. 28301
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.4,

ESTADO CONSOLIDADD OE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en U.S, délares)

ACTIVOS Notas 2015 20148
ACTIVDS CORRIENTES:

Efestho v bancos 3 9,010,661 16,518,253
Cueentas por cobmr coinercales y

olras cuentas por cobrar 4 77,328,929 70,876,743
Inversanas 5 103,790,642 72,316,456
Activos por impuestos corrientes il 1,293,995 1,255,324
Pagas anticipados 6 743055 655,607
Dbos actives Corriantes 20,570 21,570
Tatal actives carrlentes 162 177,852 151 £45 163
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropledad, muebkes y equipos 7 11,523,281 9,701,6{8
Activos Intangities 8 206,438 258,376
Acthvos por impuoestas diferidos 11 8772 35,754
Cuentas por cobrar iargo plazo 4 137,154 137,354
Tote: activos ne corrienics 12 675,645 30,532,312
TOTAL ACTIVOS 204,753,458 172,177,525

Ver notas a Jos estades financeros conseiidados

tak



D IMONED

FPASTVDS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cuentas par pagar comarcalas y olas
Quentas par pagar

Pasives por impuestos cormentes
Chlgadones acumuladas

Total pasives corrientes

PASIVOS NG CORREIENTES:
Obligadiones por beneficios definkios
Obligadones finangieras

Total pasives no corrigntes

Tot2l pashves

PATRIM ONIO;

Capltal social

Aportes futura capitalizaddn
Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados aoumulados

Total patrimoaTo

TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO

Hotas 2015

9
io

i1
¥4

i3

i5
S
15
15
15

2014
4,237,233 1,212,500
158,544,191 131,980,553
3,602,463 2,376,863
1,378,414 1,700,747
167,762,321 137,270,663
3,340,832 2,793,536
505,402 -
3,855,234 2,793 536
171,617,555 140,064,199
26,151,836 26,151,836
60,000 1,103,996
1,352,202 1,045,686
223,414 .
5 348,451 3,81L,808
33,135,043 32, 1£3,326
204,753,458 172,177,525




LETERAGO DELL ECUADOR G.A,
ESTADD CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

O

D

{Expresado en U.5. ddlares)

INGRES0S ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BERUTD

Gastes de administradin {a)
Gasto de vertas {a)

Gastes Ananderos

Otras pérdidas y ganendas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impussto a Ia rentz;
Camente
ERferido
Total
URLIDAD DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pérdlda actuarfal

RESULTADO INTEGRAL DEL AND

CIE[B

i6
17

17
17
18
19

11
i1

2015 2014
337,640,912 310,884,414
(284,305,420) {260,935,095)
53,335,492 43,549,319
(16,715,012) (14,583,234)
{ 30,324,058) (30,073,485)
(3,885,627) (325,254)
(35) 2.071
3,210,750 4,571,377
(2,319,919) (2,000,295)
272,978 115,647
{2,045,941) {1,884 648)
1,163,805 3,086,729
{141,192 (255,117)
1.022,617 24831,612

&) Incluye US0 556,602 e participaddn 2 trabajadores en fas utilidades en et afo 2015 v

U0 877,301 en 21 83D 2014.

F

Vernatas & los estiddes Mnanciergs consolidades
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LETERAGO DEL ECUADDR 5.4,
ESTADD CONSDLIDADD DE FLUJG DE EFECTIVO

L 31 DE DICIEMBRE DE 20
{Expresado on U.S. ddlares)
Noetas 2015 2014

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OE

QPERACTON:

Redbido de dientes 332,151,600 294,393,565
Pagado 2 proveadores y empleados {337,251,703) {287,240,407)
Intercses pagados 18 {2,905,676) (167,576)
intereses ganados 16 201,586 327,3%
Impuesto a la renta {15,592} [30.675)
Efervo neto putilizago en) forovenlents de

aclividades de operacidn (7,819,585} 7,282 204
FLUJ05 OF EFECTIVO EN ACTIVIDADES OF

INVERSION:

Adquisiddn de propledad, muehies y eQuines Fi {3,232,550) {1,523, 15"
Producto de la venta de propledad, muebles y

equipas 55,807 ilEt:
Adcuisldén de intangibles a {45,39%) RN
Efectivo neto usado en actividades da Inversidn {3218, 152} {1,563.522
FLLI0S OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO!

Obligacikones bancanas cono plazo 3,024,733 (1,224,297}
Obligadianes bancanas l3rgo plazo 505,402 -
Efective neto proveniente de f (sagdo en)

actvidades de finantamienio 3,530,135 (1,234,257}
{Decrermento) / Aumento neto del ofectivo y

sus equivatentes {7,507,592) 4482,092
Saldes al comienzo del afo 16,518,253 12,035,161
SALDOS AL FIN DEL ARG 3 5,010,661 16,518,253

ver rosas a kos estados Ananclenos Qonsglidados
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LETERAGO DEL ECUADQR G.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

E o DA DICIEMBRE D 01

INEORMACION GENERAL

Leterago del Earadar SA. se constibuyd el 15 de mayp del 2002. Su objeto soddal es L2
comergdalizacidn  de  productos  farmacdulicns, quimices, almenticies,  veterinarias,
agropequanos, de perfumeria, cosméticss v demds productos relacicnados ¢on su objeto
soclal.

Con fecha 18 de febrero del 2003 mediante Junta Genera) Bxtrasrdingria y Universal da
Acclonlstas s& aprueba I2 reforma a los estatutos de la companifa con el fin de ampllar su
objeto socal, el cua) serd, (A importacidn, expoctacibn, compra, venta, promoddn,
almacenamiento, distibuddn, comerdalizacién, acondidonamlento, produccidn, elaboraddn
fatiricacion, por si misma 0 3 ravés de tercengs, para f misma o para tercerds; mediante
cudiquier métado, de toda ¢lase de productos farmaoduticns y medicamentos de 1so humano
y/o veternanie, asi como cualquier blen o sendde relacionado con I3 safed humana vy
vetering Ha como auxlilares.

las operatnes de Leterpgo del Ecuador S A comesponden pringpalmente 3 fa
comerdalizadén de medicamentos de uso humane y productos terminados provistos por
kboratents bajo condiclones previamente estatlecidas en fos contratos de acuerde de
distribucion, La Compafifa ha susirite contratos de distribucidn de mercadenas con: Acramax
Latoratorio Quimice Farmacéutico S.A., Medicamenta Ecuatorlana S.A., Laboratorios Bagd del
Ecuador SA., Laboratodio Lazar Ecuadar S.A., Blotosana Equador S.A., Laboratorios Slegfred
S.A., Aspenpharma S.A., Tekeda Ecuador Cla. Lida., Interpharm del Ecuadar SA., Baxter
Ecuador S.A, Grupofarma del Ecuador SA., Quimica Ariston Ecuador Cia, Lida., Genérions
Naciona'es Gena SA., Uniphar el Eouador SA., Totalcorp S.A., Abbott Laboratodos el
Ecuador SA.,Genommalab Equador S.A., Faes Farma del Ecvador SA Ersonex Frison
Importadaora Bxportadors Ga. Lida,

Las prindpales operaciones del Grupo comesponden principalmente a la impoetacidn,
comercializadin, expartacén, distribudtdn, compra y venta da productes reladonades con fa
medicing farmacéutica y, en general toda dase de productos afines y eomplementarikos at
objeto social de las compaiifas del Grupo.

Las politicas contables que aplica Leterago del Ecuador S A. son conslstentes con las patiticas
que utilizan Laboratodios Ecuarowe SA. y Roammers S.A.

FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politleas contatiies apikadas en Iz preparatidn de N5 estades finanderos
consplidados son agquellas descritas en los siguientes incises y se han aplicadp en forma
consistente para los afins presantaces.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacian y revelaclon.- Los estados Dnancerss consofidados adjuntos
compranden fos estados de sitiaddn finandera a1 31 e dicembre del 2015, de resuitados, de
cambios en el patimonio y de fiujos de efective por el ano tarminado en esa fecha y sus
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respectivas notas. La informacidn contenida en estos estados finandieros es responsabilioad
de la Administracidn. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo ¢on las Normas
Intemnadionales de Informacién Fnandera NIIF v surgen de los registros contables de [as
Compaliias dei Grupo que 500 presentades en la moneda funcional en el Ecuader {ddtar
&stadoundense). Los estados financierns han skio preparados sobee la base del costo
histdrico; el cudl generaimente se basa en &f valor razoaable de la contraprestaadn entregada
a ambio de bienes y servicios.

Medante Registro Ofical No. 194 de 28 de febwero da 2014 la Superintendendla de
Companias publicd la Resolucidn No. SC.DSC.G.14.003 regulando asi la preparaddn y
presentaddn de los estados finanderes consolidados de las companias v Olras entidades
integrantes da fos grupas econdmicos establecldos por ] Servicio de Rentas Internas (SRI).
En cumphmento de esta Resolucion, Letorago dad Ecuader SA. prepard estados finanoeros
consolidadas Informativos para esta Entidad de Control € induye a las Companias Laboratorios
Bcuarowe S.A y Roemmers 5A.

Bases de consolidacidn.- Los estzdos financeres consolidados incluyen los estados
financieros de tas Compaiias Leterago del Ecuador SA, Leborstortos Ecuarowe SA y
Roemmars S.A.

Todas ias trensacciones, saftos, ingresos y gastos intergrupales s& eliminan an ia
consolidacidn.

Reexpresidn de estados finandierog del afin previo

Burante o] afig 2014 Leterago del Ecuador S.A. efectud la comeccidn de error a sus estados
finandleres del afio 2013, La comeadidn de! emor ba sido contabllizada en forma retrospectiva;
pot [0 que los estades finandercs del ano 2013 han sido reestablecidos. El efecto de ta
correcclén del ervor es disminulr s resultados acumulados al 3t de diclembre del 2013 en
Us0 1,820,007 v disminuir los Inventarios en of misma valor,

Camblos cn las potiticas contables
Nomas nvevas y modificadas adeptadas por fas Companias de! Grupo.

tio hay NIIF o interpretacionas CINIIF que sean efectivas por primera vez para o ciercico
financiero que comienza a partic de 1 de energ de 2015 que s& espere que lengan un cfecto
significativo scbre tas Compaiifas dad Gnupo.

A |3 fecha de emisidn de estos estades finanderas, s& han publcado enmiendas o
maodificaciones, mejoras ¢ Interpretadiones a (as nomnas existentes que no han enbrade en
vigenda y que fas Companias det Grupo no han adoptado con anticpaddn.



MODIFICACIDNES E INCORPORACION OE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las mejoras anuales que se han malitado a las Noemas Intemacionales de Informacidn
Fnander, NHF 2015, asi como la pubiicacidn de nuevas nommas, modificaciones e
interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia, se detalia sequidamente:

Melormmientos anuales Cldlo 2012-2614

HIIF 5

Actives no curientes mantenides para 1a venta v Speraciones
deseontnuadas

NIIF 7 Instrumentos FAnantieros: Informacida a revelar

MIC 19 Benefidos a los empleados

NIC 34 Informacién FAnancerm Intarmedia

Nomnag puevas o enmendadas

NIIF 7 Revelaciones adiciongies y enmiendac por consesuendfa
resultantes del iNIIF 9

NIF 9 Instrumentos fnandems

NEF 10 Estados finanderos consoikdados

NIC 2B versiones en asociadas v negoecios confumtos

NIIF 19 Estados financieras consolidadas

NIOF 12 vy Inversiones en asecladas y negocdos conjuntos

NIC 28 tntidades de inversién: Aplicacidn de [a excepdén de
consabicdacan

HF 11 Enmiendas para atiarar la contabilidad para la adquisican de
un Interés en und opercidn canjunta cuando la actividad
constibye un negodo

NIF 14 Cuentas requlatorias difeddas

NOF 15 Ingresos erdinaros provenientes de contratos con kos dlentes

NIC 1 Presentacion da estados Finanderos

NIC 16 Enmiendas parm adarar ios métdes aceptabies de

NIC 38 deprediatdn v amortitadén

NIC 16 Enrtondas para adlarar la contabllidad para [as plantas que

NIC 41 producen frutos agricotas

NIC 27 Estades Financierns Separados

NIC 28 Enmiendas para aclarar L3 contablikdat parm L3 pérdida de
control de una subsidlarz cuandd &sta no constiina un
neqocio

NIC 39 Enmiendas a [a contabilidad da coberturas

Efectiva a
Laric da

gnero I, 2016

Enero I, 2016
Enero 1, 2016
Encro §, 2016

Efectiva a
Jfadirde

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero i, 2016

Encro 1, 2016

Enerp 1, 2016

Enern &, 2016
Enero 1, 2018
Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Concurrente con

13 adopcidn da
la WHF 9

La Adrninistracién basada en R naturaleza g2 sus operaciones, considera que la adopaidn do
25 enmiendas, intepwetationes y nommas nuevas mendonadas no  tend@n un impacts
significativo en fos estagdos fnanderos de las Compaiifas del Grupo en & ejercicio de so
apikacida inigal.

1%



2.2

ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, (2 preparacidn de ios estados finandenos requiere ) ust de estimationes
contables. También implica a que la Admintstracidn aferza su jultio en et proceso de aplicaddn
de las politicas contables de [as Companfas del Grupo. Estas estimaciones se basan en [2
experienca histdrica y otros factores, induyendo la expectativa de ocurrentia de eventos
futuros que se consideran razoaables de acuerdo a las grcunstandas. Las estimaciones
contables resultantes, por dafinicion, muy potas veces serdn iguales a 105 resultados reales,
pero se ha aplicado la mejor estimacidn y criterio para U reconocmiento.

Los principales juicios y supuestos en relacdn ¢on hechos futuros propensos a varladones a la
fecha de los estados finandiends y que por su naturaleza pueden cousar ajustes a las giras de
las activos y pasvos en los estades financierns dal prdximo afio, $& presentan a conbnuaodn;

Estimaddn de incobrabies.- La estimagon para cuentas dudosas &5 determinada por 13
gerentla dal Grupo, en base a una evaiuadion de la antligedad de los saldos por cobrar y L2
posibilidad de recuperacidn de los mismos. L3 estimacén para cuentas dudosas se carga a
ios resuitados del afo y ias recuperaciones ge cuentas provisionadas se acreditan 2 olros
ingresoes.

Estimaclon para inventario de lento movimiento, caducado o deterlarado. La
estimacidn para invenlarios de iento movimiento, @ducado o deteriorado es daterminada
comao resultada de un estudio efectuado al cieme de ada ejerciclo que considers 1a
experiencia histdrica det Grupo v aquelios productos identlficados comp dafados en 1as
tomas fiskas. A deme de tos 8stados financieros, ta gerencla considera que Ja estimaddn
redlizada es pecesarla y se espera utllizar este importe para cublfir el detedoro de igs
inventarios ohsolstos.

Vida Gt do Propicdad, mucbles y cqulpos.- La propledad, muebles v equipos se
registran al costo y se depmdcia en base al métado da tinea recta durante Ia vida Gt estimads
de dichos activos, En aguellos cases e los que se puedan determingr que [z vida Gtil de los
activos dgeber(a disminuirss, s& deprecia &l exceso entre el valoe en libros neto y ¢ valor de
recuparacion estimado, de acuendo a ka vida (il restante revisada, Factores tales como ios
camblos en & uso planificado de ios distintos activos poddan hacer que 1a vida &t de Ios
activos se viera disminuida. Las estimationes se basan principalmente en ias proyectiones de
uso futuro da los actives. El Grupo ha determinade que la vida db) actual de 1os activos
responde a) patrdn esperado te uss future de 105 Benes, consacuentements b estimacidn &
31 de diciembre dal 2015 &5 Rzonatile

Deteriaro de Propladad, muchles y equipos.~ El Grupo estima que no existen inxficios de
deteriond para ninguno de sus ackivos que componen i3 propiedad, muebles y equipos a la
fecha de los estados financieres. Sobre una base anwl, ¥ asando se detecta ia existencia de
algin indicio te deterioro, &l Grupo afectila (s respectivas evaiuacionss y COMparaaonas
necesarias para determinar & importe requperatiie de os activos.

Actives por impuesto a la renta diferido,.- Los adtivos por impuesto a la renta diferido
hen sidg reconocidos considerando que exishe una probabliidad raranable ge su reailzaddn a
través de su apikacidn a utitidades fiscales futuras derivado de 13 tendendia histdrica de los
resultados del Grupo.

Gbligaciones por henaficios definidos.- Bl valor presente de las obligaoones por

benelicics definidos se determing medlante valgracionss actuaridles. Las valoraciones
actuariales implican varias supesiiones que podrian diferir de los acontedmientos que
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efectivaments terdrdn Jugar en el future, Estas supssiciones Inchuyen k3 determinacién de 2
tRsa de descuentn, s aumentos satanaies futuros, los indices de motzTidad v 105 aumentos
futuros de [as pensiones. Debido a la complejidad de la valuackin, [as suposichones
subyacentes y su naturaleza de largn plazn, s cbilgationes por beneficios definkies son
exdremadamants sensibles a los camidos en estas suposidones. Todas estas suposiclones sa
revisan a cada fecha de derme dal periodo sobre el que se forma.

Arrendamicentos operotivos.- Pare @ fungdonamiento ge sus operaciones, sl Gamo paga
un imporie pos servicies de amendamiento da sus ofidnas y reconoce un gasto a medida que
dichg arrlendo se ha devengado. El Grupo ha determinade, con base en 13 evalvaddn de los
térmnlngs y condiciones de [os contrates de amendamianto siscoitos, que no retiene para sf
los rlesges o derechos de ias propledades amendadas y por lo t2nto, los contratos de
amendambento ivs dasifica como arrendamientns operativos,

EFECTIVO ¥ BANCOS

B efetivo v hancos reconocidos en fos estados financieros comprenden el efertivo en caja y
cuentas corrantes bancarias de Mire disponibllidad,

INVENTARIOS ¥ COSTO OE VENTAS

Los inventarios s& encuentran medidoes al menor entre el costo v su valor neto de realizacién
(VHR). Este importe representa al precio de venia estimado menas 05 costos nemesarias para
su venta,

Las impertadones en dnsito se encuentran reglstradas a su costo de adqukicdn que implica
s costos de (mpartacion capitalizables hasta Ia fecha de presentacidn del estado de situaddn
finangiara,

Los rubres que onponen s Inventanos se encusniren valuades a sy costo peamedin
ponderde de agquisiddn.

El costo o vantas reprosentd el costo de reposicldn de [ns Inventanss al momeants de 3
venta, expresacio e ddtares amercangs al deme del eferdto.

PROPIEDAD, MUEBLES ¥ EQUIPCS

Recancelmlento.- Se reconece comd propiedad, muebles y anuipos a aquellns adtivos que
L8 SCUENTIAN PAR SU U0 en i3 administraddn, comergatizackin, prestatidn del senvitD v 5u
vida (b $ea superior a un afio, En cuanto a ka politica monetana, el grupo evaluard un monto
razonable para los actives adquiridos en grupo ¢ en conumtn observandd su impostanca
relativa y expestativa de uso.

Medicidn en el momento dei reconocimlento.- Las partidas de propiedad, mueblies y
equipes se medimin inftalmente por 5u costo.

El costo de [a propledad, mueebles v equipes comprenderdn fos desembolsos teatizados por
concepio de 3 adquisicidn, dedudendo cuaigquier tpo de descuento, € incluird todos s costos
necesanios para dejar al actlvo en las condiciones necesarias para ser vilizados.

En caso de que se construyan propledades, mluebles y equipos, se deberd considerar ios
costos de mand de obra, materiales, honoranos 4 técnicos v todes (05 ostos dirsctamente
relacicnadas 2 I construccion dal bien,
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Adicionalmente, se considarard como parte del costo de 105 activos, 10$ costos por préstanos
directamente atribulbles a la adguisidds o construccitn de actives caltficados, asi como 105
costos que representen las obligagones por desmantelamiento y reparacidn en caso da ppicar
estos dos ditimos conceptos.

Medlcign posterior al reconocimiento,~ Posterior 51 reconodimients inkdal, los
componentes de la propledad, muebles v equipos son regstados 5l costo manos o
depredacian acumulada y al Importe acumulade de 1as pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparadonss y mantenimientns se imputan a resultacdes en & parpde en que 58
producen, Cuands un elemento significativo de [a propledad, muebles y equipas mqulere ser
remplazado, éste es dado de baja reconadendo su efecto en resultados y se reconose comp
activo €1 nuevo companente de propledad, muebles y equipos.

Método de depredlacién, wida dtli y valor reslduai.~ Bl costo de la progiedad, muebles v
£quipos 52 deprecia aplicando el método de (e recta. En forma general, Ta vida Gth, ) vaior
resijual y ol método de depredacién para un bien no s0n dafinitives, debiéndoselos tomar
dntcamente como gula de un promedio normat ¥ razonable de Ia utflizacitn de los bienes, por
o tanto son revisados 2l {inal de cada periodo sobre el que se Infarmd, reconociendo
cualguler camblo en su importe oino una estimacidn eontable,

Las vidas ities pam ¢agfa grupe significative g2 activos se presentan en el sigulente detalle:

Vida Gl
Grupo de actives {en.afos)
Instalociones, muebkes, enserss, equipos de 10
cfidna vy maguinara
Edificins -5
Vehfculas g
Equipos de computacidn 3

Baja do propledad, muebies ¥ equlpos.- La propiedad, muebles v equipos puaden darse
de baja por diferentes dreunstanclas: venta, cbsolescencia 0 desuso, dafic irreparabia,
sustituddn por majora, sinlestng, robo yio hurtd provotado por ¢aso fortuitn o fuerza mayor.
L2 utilidad 0 pérdida ocasionada en [a baja por retiro 0 venta de una partida de instalaciones,
muebles ¥ equipos equivale 5 [2 diferenda entre 8] precic de venta y el valer en libros dal
activo a [a fecha de [ ransaccion y se induys en el resuitado dal periodo. Las ganancias no
se casificardn como ingresos operacionales sing como utifidad en venta de actives fjos.

Deterloro,- Al findi de cada periado, el Grupo evailia ios valores en libves de sus setivos a fin
de determinar st existe un indido de deterioro. En tal casg, se calcula ¢] importe recuperable
del actvo ¢ unidad generadera de efectivo 2 fin de determinar & aicance de [a pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterloro se reconocen inmediatamente en
resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES
Reconodmiento.- Los actives imangibles adquindos de forma separada se reoonogen

inigalmente por su costo. Posterfor al moonocknientn inkdai, Jos activos intangTbles se miden
a1 costo menos la amortizackdn scumulada y qualquier péndida por deterloro scumuelada, La
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amertizadon se reconoce €00 base en ef métode de lnea recta sobre su vida Gt estimada ded
intangibte.

La vida (th de fos intangles de adquisicddn separada se definlrd en fungién a su expectativa
de uso. De manera generdl, l2 amodtiracidn de ios activos intangibies se encuentra de
acuerde a) siguiente detalle:

Vida {til
Grupo de activos {en afios)
Software 3
Patentes vy martag 5

La amertizaddn de fos activos Intangibies s reconocida a fo lamo de su vida Ol came
gasto y su distribucidn sisterndtica se basa en 12 iinea recta.

La vida Ot estimada, valor resikduai vy méteda de amortizaddn son revisados a1 inal de cada
ano, slende reconocido o efects de cuakuler cambio came und sstimadsdn contabie.

La vida atil de ios actives intangiblas se estima en ¢ero a menos que exdsta un mercado active
dondle comerclallizariss o exdsta un compromise en firme da adquidr el intangible al ¥mino de
su st por parte del Grupo.

La vida util de un active intang ble que surja de un derecho contractual o legal de otro tpoe no
excedersy of periodo de esos derechos perd puede ser Inferior, dependiendo del perodo & ie
lamo del cual (4 entidad espersa vlilizar e active.

Los actives intangbles con una vida (1) indefinida o todavia no disponibles para s uso
deberdn somaterse a una compeobadidn de deteriorn anual o de existiv aigin ingdido del
mismo.

IMPUESTDS

Bl gasto por Impuesto 2 la renta constituye (3 suma el impuesto a fa renta por pRgar
corriente y of impuesto diferide.

Impuesto coreienbe,~ S2 basa en la utifidad gravetie registrada durante o aflo. La ulilidad
gravable difiere de la ulildad contabile, dabldo a [as partidas de ingresos o gastes impanibles
o dedudibles y partidas que no serédn gravables o deduchles. £ pashvo del Grupo por concepto
de impueste comiente sg akula utiizando fa tasa de impuesto 2 Ja renta al fingl de cada
perinde aprobada por 1a Autorldad Tebutaria,

Impuestos diferidos.- S¢ Gltulan sobre fas diferencias temporarias {imponibles ¢
deducitles)y axistemes a 3 fecha dei balance que nagen g2 la comparacidn entre I2 base
tributana de acthvas y pasivos ¥ sus walores en iTbros para propdsitos del reparte finantiero,
Los activos por impuestos difeddes son reconocides por todas las diferendas temporarias
deducibies, pirdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que saa probable
recuperar dichos impottes con fa utilidad gravable comtra [as cualas las diferendas temporanas
dedecibles puedon ser iflizadas. Los pasives por Impueestos diferides son reconocidos
goneralments pard odas [2s diferendias amporanias imponltles.

En generai, los activos y pashos por Impuestos diferidos s2 miden empleande las tasas
fiscales que se espera sean de aplicaddn en o perfxio an o que 2] activo s2 mailke o &
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pasivo se cancele y sa presentan netos en s estados finanderos. E) Grupo realiza o
compensacidn de activos con pasives por impuestos, so7o si se tene reconocido legalments &
derecho de compensarios frente 2 I3 autoridad tributacta.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y 52 reglstran en
&l resultado del anie, excepto en [ medida en que hayan surgldo de una transaccién o suceso
que 52 reconade fuary de I0s resultados, ya sea en oo resyltado integra) o directamente en
¢ patrimenia, en cuyo caso el impuesho tamblén se reconoce fuera de s resuitados.

PROVISIONES

las provistones son reconoddas el Grupa tene una obligadidn presente, ya sea legai o
impiicita, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacidn fable del
imparte de [3 obligacldn y &5 aitamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficies econdmicos para cancelar La obligacién,

€l impaorte scbre el cua) se debe reglstrar [a provisidn dabe ser la mekr estimaddn que
represente el monto necesarip para cancelar [ obligacidn 21 ténming de cada periodo,
considerands tades ios fesgos v [as incertikiumbras inherentes, Alqunas provisiones se miden
apil-mndnéel valor presente de kos fTujes de fondos que 52 esperan eumir al momento de sy
cancelacian,

BENEFICIOS A EMPLEADAQS

Qbligaciones por beneficos definidos: Jublia¢lén Patronal y desahucio.- El imparte
de las obligaciones por benefitios definides es daterminado utiizando &l Método de [a Unidad
de Crédito Proyedtada, realizado por un peofesional independiente {actuario).

Las ganandas o péndidas actuadales que puedan sumgir de los cambiss en las hipdtests
actuariales apikcadas por & actuario s reconocen inmediatamente en 103 resultados del afio.

Ef importa de [as obligadonsas de beneficios definidos &8 reconocido en fos resultados del
ejerdcio hasta que el rabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficlos, en aryas
cirtunstancias 52 reallzard el pago contra ta proviskin constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- B Grupg recondde Un pasive y un gasto producto de 1a
particdparidn de ks rabajadoces en las viflidades del Grupo en cada aiio, El Importe de este
benefldo se cakula drectamente de [ utiftiad contable antas de impuestos en apego a 12
normativa dal Cidigo de Trabajo y disposicones complementanias, E) porcentaje paro &
cilculo equivale al 15% de (a utilidad contabla

Vacaciones.- Bl Grupo reglstza vn pasivo ¥ un gasto para reconoger la peovisién de [as
vacadonss de sus trabajadores consikderanto o Hempa de [a prestacdtn de su servido el final
del periodo. Este benefico 52 lquita contra La provisidn constitulda para el efecto al momento
en que el trabajador gora de su derechs a tomar sus vacadiones,

ARRENDAMIENTDS OPERATIVGS

Un arrendamiento operativo €5 aquel en el cual no sa transfieren todos los riesqos y ventajas
derivades de [a utilizazdddn del bien objeto del arrendamients. El importe del arendamients se
pacta par acuerde entre [2s partes y 52 reconote un gasto de forma lineal per el parfodo
estipulado en el atuerdo.
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INGRESOS

Los ingresos se cakculan ai vator razonable de fa contraprestacion cobvada o por cobwar por ia
venta de blepes y senvidos, considerando & importe estimado de cualquier descuento,
bonilicacién o rebaja camerclal que el Grupo gueda otengar.

Ingresos por venta de bicnes,- Los ingresas ordinarios provententes de 13 venta de blenes
s0n reconacidos por el gnmo cuando s entidades ba transferido al comprador ios riesges ¥
ventajas, de tipo signilicative, dertvados de 13 propiedad de ios blenes, esto imghica qua 13
entidad ya no controla, o administra, nl retiene el blen. Adidonalmenta, se espera obtener
berefidos econdmicos de Ta transacdddn v o importe de estos benefidos, asi como el da jos
costes (ncuritos en 13 transaccddn, se pueds medir de foema fiable.

Ingresos por prestacién de serviclos.- LoS ingresss derivados de 12 prestacidn dal servicly
£¢ reconpcen de atuerdo a su grado da reallzackin an base al cual o ingresos de actividades
orffinatias se reconccen en los pericdos contables en los cuales tiena fugar 13 prestacién del
serviclo. Adikdonalments, los ingresos son recondgtidos an Ia medida en que se espere chtensr
benefidos ecandamicos v el grado de reallzacddn da la tansaccdén, a final del periodo sobea e
que se informma, pueda ser medido de forma fiable,

Ingresos por interescs, - Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que Tos
intereses son devengades en funddn del mento invertido ¢ que estd perdients de pago y de
13 tasa de interds efectiva.

CoSTOSY GASTOS

Les costos ¥ gastos se registran sobre Ja base del coste. Los costos v gastos se retonocen a
medida que son incuridas en funcién de su devengamlanto Independientamente de ia fecha
&n que 5¢ haya realtzado el pago, y se reglstran en &1 perfodo mas cercans en el qua s
congcen.

CDMPENSACIDNES DE SALODS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estadys financleros no se compensan ios activos y pashves,
tampooo los ingresos ¥ gastos, excepto en aquelios casos en 105 que la compensacdn sea
requernitia ¢ permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo da la esenga de [2
transaccidn,

Se presentan retos en resultados, los ingresos y gastos oon Origen en transacdionas quae,
contractualmente ¢ por una norma fegal, contemplan ia posibllidad de compansagidn y o
Grupo tiene ia intencidn de Mquidar por su imparte neto o de realfizar el acthvo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea,

ACTEVO5 FINANCIERDS

El Grupo reconoce sus activos fnanderos Infclalmente 2l vaky razonable mas fos costos
directamente atribuibles a 13 transaccién, excepto Jos attivos finandercs medidos a su valor
razonable coa cambilcs en resultados en 05 que nd 5e consideran tales costos, Las compras 0
ventas de activos financieros son recondcidas por el Grupo en las fechas en que reaiiza cada
ransaccidn, slands ia fecha de contratagidn, la fecha en la que & Grupo se campromete a
comprar ¢ vender un activo fnanderg.
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Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar,- Son actives financienos no
derivados con pages fijos o detenminados que no 500 totizados en un mercado active.
Despuds de su reconocimiento inlcial, fas cuentas por cobrar son registrados por el Grupo al
costo amortizatio, menes una estimaddén por deteriore. Las gananclas ¢ pérdidas se
reconoden en resuitados ando s cuentas por cobrar son dadas de bala o por Jetaniorp, B
pericd o de crédito promedio sobre [a venta de blenes (nventario) es de 76 dias.

Las quentas por cobear comerndales indulrdn una provis!dn para redfucir su valor al de probatle
realizacidn. Dicha provisidn se constituye en funcidn te un andfisks de ta probabiidad de
recuperacidn de las coenkas.

Las cuentas por cobrar comerdales y olras cuentas por cobrar se dlasifican en actives
comientes, exceptn os vengimientos superigres a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como actives no cortientes,

Deterioro de activos financleros al costo amorbzado.- B valor en libros del artivo
financiero se reduce por fa pérdida por deteroro directamente, excepto pam [as cuentas
comergales por cobrar y olras quentas por cobrar, donde el importe en libros se redure a
traves de una cuenta de provisidn. La recuperacidn posterior de ks valores previamente
eliminados se convierts en oniditos contra i Geenta de provisidn,  Los cambios en el importa
en [Ibros de la cuenta ge provisidn se reconocen en ¢l estado de resultades como gasto o
Ingresa,

Bajo de un aclivo financlero.~ 105 activos Enancieros son dados de bajp por ! Grupe
cuands expiran los desechos contractuales sghee los fiujos de efectivo del active finangero; o
cuando transfiere el attive finandere desapropldndose de los esgas ¥ benefidos Inharentes
Al acthvo financieno y ha ceditio los derechos contractuales de recibir las fios de efectivo del
active finantiers; 0 cuande releniendo fos derechos contracteales a redblr fos fiujos de
efectivo, el Grupo ha asumitio [a obligacién contractuzal de pagarios awno 0 mds perceptares.

PASIVOS FINANCIEROS

Paslvos financleros e instrumentos de patrimonle emitidos por el Grupo. Los
Instrumentos de dewxfa y patimonio son dasificados como pashos finanderos o como
patrimenio de conformidad con la sustancia del aouends contractual.

Los pasivos financleres se casifican como pasivo comlente 8 menos que el Grupo tenga
derecho incondidonal de difenr el paga de [a obligadidn por 1o menos 12 meses despuds de 12
fecha ded estado de situadion finandera,

Pasivos financieros medidos al costo amoertizado.. Los pasives inangerps se reconocen
inicialmente a su oosto, neto de fos costos gpue se hayan Ingurido en [a transacoidn.
Posteriomments, 52 miden a su costo amdrtirado y cualquier diferencia entre ks fondos
cbienidos (neto de fos costos necesaros para Su oObtendidén) y e valor del reembokso, se
reconoce en o estado de resultades durante [a vida dal acuerdo con &l métads de 1o tasa de
Interés efectiva.

Préstomos.- Represantan pasivos financierss que se reconocen inlclalmente a su valor
razonable, neto de los costos de [a bansaceién Incurrides. Estos préstamos se reglstran
subsecuentements a su costo amortizado usando el métndo de interds efectvo.

Cuentas por pagar comerclaies y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
mmerdales y otras cuentas por pagar san pashos finanderss, no dadvados oon pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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Después del reconocimlento infcial, a valor razanable, se miden al costo amortlzado utiflizando
el método de Ia tasa de interds efectiva. El periodo de orédito pramedio pam 13 compra de
ciertos Blenes o5 da 163 dias.

El Grupo tlene implementadas poiticas de mangjo de riesge finandero pam asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los témmings crediticlos pre-
acordados.

Bajn de un pasive financiero.- Los pasives finanderos son dados de baja por el Grupo
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o blen su exdgenda haya expirada. Cuando
un pasivo financero es reemplazadoe por otre pasivo finanders, el Grupo cancela el origlnal y
reconnce un nuevo pasivo financiero. Las diferendas que se pudieran protucr de tales
reemplazos de pasives financiaros soa reconoddas en los resultades del aiin en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y banms se componen de b sigulente:
2015
{en US. di¥ares)
Efectivo 75,671 14,455
Bancas 8,934,550 16,503,798
Total & 010,661 16 518 253

Al 31 de didemixe de 2015 v 2024 no exdstian restricciones de uso sobre ko saldos de
efectiv.

CUENTAS POR COoORAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de didembre, las cuentas por cobrar ¥ olras cuentas por cobvar Se componkn de io
siguienta:

2015 2014
{en U.5. ddlares)

Cuentas por cobear ¢omertiales:

Qifare 5.A. 12,654,272 12,115,968

Erondfamm 5A 14,924,36) 9,401,924

Farmmadas y Comisarlates de Medidna B 132,462 57,983

Farmaentace Cia, Lida, 5,688,431 4,356,590

Cllentes varios 32,302,753 33,009,013
Provisidn para cuentas incobrables (481,873) {445,542)
Subtotal 59 420 406 63 855,436
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 455457 369,918

Antleipo proveedaores 195,073 1,422,767

Cuentas por cobrar SRI 1,025,028 917,744

Otras cuentas por cobrar 5,976,751 3.535.848

Varias 255,274 371030

Crédite fiscat ejercicios anterfores 137354 137,154
Subtotal 8,045,677 7,158 461
Total 77,466,083 71,013,897




Al 31 de digembyre, [as cuentas por cobrar v otras cuentas pix cobrar se dasifican:

4002 014
(en U.S. délares)

CLASIFICACION:

Cosrlante 77,328,929 70,876,743
No corrignte 137,154 132,154
Total 77,466,083 71,013,897

Un datalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por oobrar comerdiales s presenta 2
continuacién:

2015 2014
Antjafiedad Yalorbagto Detedorg Valpr barto Detgrioro
{=n U.5. dilares)
Vigentes y no deterforadas 53,894,114 . £1,060,348 .
De 312 Y0 dlas 13,298,650 - 1,269,444 -
De 91 a 180 dias 1,291,675 - 575,964 .
De 181 a 360 dfas 702,108 . 485,752 .
tas de 361 dias 715332 {481 ,2373) 508,469 {445,542)
69,902,279 (481,873) £4,300,978 {445,542)

Los plazos de vengmiento de [as cuentas por cobrar se extlenden hasta 76 dlas contados a
pattir de L2 fecha de amlsidn de [as respectivas facturas, no estdn sulketas a ningin descusnto
poF pronta pago, no generan Intereses excepty intereses de mor y $on requperibles ¢n la
moneda fundonal de fos estados fingnclerps.

El monimienta de la estimacidn da coentas incobrables es como slgua:

{en U.5. dflares)
Saldes al comianzo del afio 445,542 366,421
Castigos (47,798) -
Estimactin dad 27ig 84,127 79,321
Salifes a1 fin del ano 481,873 445,542

1%




5. INVENTARIOS
Un detalle de ks Inventardos es el slquiente;

Invesitanos

Materdy pedma
Materiales

Producddn en proceso
Inventarios en transito
Otros Imventardos

Estimadidn por obsolescenda de Inventarios

Total

La gerencla estima que [os inventanios serdn realizados o itillzados a cotto plaze.

Bl movimiento de [3 estimadiéa de Inventarios por obiselescenda se compone da:

Saldos at inlgip del afin
Estimadsdn
Castigos {bajas)

Saldos al final del arfo

6. PAGDSANTICIPADDS
Un resuimien de otres acthos 25 come Sque:

Sequros anticipados y total

{en V.S, ddlares)
98,719,761 69,847,619
1,794,593 581,681
1,188,804 665,751
68,803 11,862
3,218,514 2,360,835
43,180 20,423
(2,243,013) (1,271,725)
103,750,642 72,316,496
{en U.S. détares)
1,171,725 656,590
1,501,963 2,558,840
(1,430,675) (2,053,705}
1,243,013 1,171,725
2014
{en US. délares)
743,055 556,807
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PROPIEDAD, MUEBLES ¥ EQUIP(S

Un resumen de [3 propiedad, muebles y equipos es el siguiente:

Casto
Depredacidn aommulada
Impoete neto

CLASIFICACION:

TeTenos

Edificios

Instaladones

Maquinada y equipos

Equipos de computacldn

Muebies y enseres

Vehloulos

Obras en proomesy

Total propiedad, mueties y equipos

(en LS. ddlares)

17,536,022 14,499,106
{6,012,741) {4,798,100)
11,523,281 9,701,008
1,728,595 1,728,595
5,187,104 3,805,334
1,321,766 1,368,411
856,233 743,630
332,749 349,981
475,057 402,880
1,470,577 1,302,177
151,200 .
11,523,261 9,701,008
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ACTIVOS INTANGIELES

Los activos Intangibies se resumen:

Costa
Amprtzacidn acumulada

Importe neto

CLASIFTCACION:

Softyare

Patentes y margas

Total activo lntangibla, neto

{en US. dilares)

El movimiznts de los actives intangibles es como sique:

Cogto:

Saldo a) 31 da didembre dal 2013
Adiciones

Recdlasificaciones § Afustes

Saldo 2t 31 de diclermbre del 2014
Adlclones

Saldo al 31 de didembre ded 2015

Amortizadidn scumutada:

Saldo al 31 de didembre del 2013
Gastn amortizaddn
Redaslficaddan f Ajustes

Saldo a1 31 de digiembre cial 2014
Gasto amortzaddn

Saldo al 31 de digiembre ded 2015

Saldes netos 21 3t de didembre del 2014

Salios netos al 31 de didembee del 2015

537,672 492,273
331,233 —(233,897)
206,439 258,376
72,039 55,776
—_—i34400 208,600
206,439 250,376

Fatentes vy

Coftware maras Tota

115,485 336,000 45,489
39,195 - 39,199
1,585 - 1,585
156,273 336,000 452,273
45,399 - 45,399
201672 336,000 537,672
77,728 67,200 144,928
20,509 67,200 87,789
1,180 - 1,180
99,497 134,400 233,897
—_—0,136 67,200 97336
129,633 201,600 331,233
56,776 201,600 258,376
72,439 134,400 206,438




5. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligationes finanderas Henen [a Sigulente compesicidn:

2015 2014
Comients No Corrionte Comiente
Banen Bolbrarano CA, (1) 4,000,000 - 1,212,500
Baneco da ta Produccidn
Produbanco 5.A. {2) 237,233 508 462 -
Tota) 4,237,233 55402 £,212.500

(1) Al 31 de didembre del 2015, comesponde a un préstamo sobre fimas, & una tasa
promedic de interés ded B.83%, cuyo vendmiento es el 29 de agosto del 2016. B
préstamo podrd garantizarse con prendafs, hipotecafs, fidekomiso memcantil en garantia o
cualguier otro instrumento de ser solicitado poe ] Bango,

Al 31 de digiembre ¢l 2014 mantiane un préstamo sobre firmas 3 una tasa de Interés del
8% a 90 dias plazo cuyo vencimiento es &l 18 de febrero del 2015.

(2) Constihuyen dos obligaciones para financiar 1a adqulsicidn de vehiculos para fa Grupo, ton
tasas de Interds dal 9.5% anual con vencimlentos en octubre IS y 29 del 2018.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar €5 como sique:

{en U.5, ddlares)
Quentas por pagar comerciales:
Proveadoras nales 74,887,569 71,780,257
Proveedores dal exterior 56,560,290 35,261,075
Subtotal 131,547,855 167,981,332
Otras cuentas por pagar
Compaifa reladonada (Nota 209 17,777,110 17,777,110
Olras cuentas par pagar b,b02,827 4,034,245
1ESS por pagar 328,721 306,001
Empleadss 627,922 SILER2
Varias 481,748 394,134
Provisidn por devoipgdn de inventaro 1,278,154 974,154
Subtotal 26,905,332 23,959 221
Total 158,544,151 F31,980,553
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11.

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impucstos comrientes,- Lo activos y pasivos por lmpuestos
gorrientes se resumen sequidamente:

2013 2014
{en U.S, d8fares)

Activos por Impuestos comientes:

Crédito tibutario de IVA 215,746 239,295
Antiipo IVA retenido 61,054 -
Impuestos pagades por antlapado 1,007,165 1,025 928
Tetal 1,203,935 1.255,324
Paslvos por impuestos corrlentes:

Impusesto a la renta por pagar 2,160 12,928
Impuesto al valor agregado en ventas 375,996 212,675
Retendlones en la fuente de impuesto a [a renta

por pagar 354,160 306,150
Retenciones an [a fvente de IVA por pagar 71.506 35,303
Impuesto a [2 salida de divisas 2,868 561 1909927
Total 1,602.483 2,376 863

Impuesto a la renta recenocido an jos resultados.- La congllacidn entre Ia utiltdad seqtin
estades financieres v 2] gasto por impoasto 3 [a renta corente al 31 de dicembre, 835 como
slguse:

{en US. ddlares)
Ublkdad segqiin estades fnancleros antes de mpuesto

alarentd 3,219,750 4971377
Gastos no deducibles 2,585,047 2,900,465
Olras rentas exentas {54,006) -
Participacidn trabajadores atribulblas a ingresos exentos 9,601 -
Deduccidn de empleados nuevos - -
Deduccidn por pago a trabafadores can discapaddad - (2,335)
uUtildad gravable 5,741,392 7,769,507
Impuesto a 1a renta causady (1) 1,263,106 1,703,291
Anticipo calculado impoesto renta (2) 2,316,934 1,088,699
Impuesto a 1a renta cargado a resultagos 2,319,019 2.000,295
Impuesto 3 Ia renta difeside (272,928) {115,647)
Total 246,941 1,884,648

(1) Elimpuesto a 13 renta canforme a disposiciones [egates vigentes por los periodos que
terminaren at 3] de didembre del 2015 ¥ 2014, se calcula a (3 tanfa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distibudion y del 12% scbre Ias utilidades sujetas a Gipltalzasdn

{2) Elantdpo minimo Giculado para el glerciclo 2014 fue de US0 2,316,534, el impuasto a
la renta Gusado es e WSD 2,319,919 en oonsecuends, el Grupo reglstrd USO
2,319,919 en resultatdes como impuesto a la renta.



Las dacfaraciones de impuestos conforme o mencionadn en s disposiciones legales para e
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracids Trbutaria.

Los movimlentos de [a provisiin para impuests a 13 renta al 31 de didembre fuenon como
sique;

{en U.S. délares)
Saidos ai nico dd affo {1,013,100) {884,906)
Redasiieacidn 1,025,928 915,581
Provisibn del afin 2,319,919 2,006,285
Impuestns anticpados {3,324,384) {3,013,305)
Pagos {12,6828) (30,675)
Anticipos de Impuesto a 1a renta {560) -
Saldos a favor del Grupo {1,005,025) {1,013,10C)

Los impuestos anticipados carresponden 3 fos pagos efectuados por el anticpo pagado y
retenciones en [a fuente de impuesto a 1a renta.

Saldos del Impuesto diferide.~ Los movimlentos de acthes (pasives) por impoestos
diferidos fuero n como sigue:

2014 2015

Saldosal Reerosocides Saldosai Reconoado  Saldos al

comienzo e fos fin g en los ﬂﬂzd':!

gelane  pesultados afo resyitacios ang

{en 1.5, dblares) {en V.S, délares

Actvos por impuestos
diferidos en retacdidn a;
Provisidn de jubilacién
patrossal 125,780 AL 132,318 23,434 155,762
Provisidn de devoiucidn de
producto 03,045 161,270 214315 66,879  28L,1%
Provdsidn mercaderta
detericrada 145,623 (52, 720) 03,903 175,533 2?3:435
Total 325‘423 114,1{13 44{1‘535 269,35'5 ?1ﬂ,§92
Pasivos por impucstos
diferidos en relacidn a;
Vehleuios {6,281) 1,538 {4, 7492) 3,122 IIIEZEI
Activos (pasives) por
Impeestos
difesides, netos 320,147 115,647 435,704 272,878 708,772




Precios de Transferencia.- Al 31 de dikiambre del 2015 I2 Compaiila Leterago del Equado
SA no dispone del estudio de predos de transferenca requerkio por las autoeidades
tributarias, en razén de que el plazo para su presentaddn ante astas vence en &) mes de [tmio
del afio 2015. A [2 fecha de emisldn de los estados finanderos, el estudio se encuentra en
procese de efecuddn; v, 13 Administragién de Ja Compaiild considera que fos efectos del
mismo, & exstieran, ¢arecen de Importancia refative, Al 31 da didembse def 2014, 3
Compaiila efectud &l estudic de precios da transferencia en o cual se determing que las
fransacgiones ¢on partes reladonadas por proporcionaiklad de transacdones y parbidpaddén
accionaria fueron efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
cormpetenda,

Beforinag Trlbistarlas

Con fecha 19 de diciembre del 2024 en e Suplementn del RO No. 405 se publica Ia Ley
Organica de Incentivos 2 13 Producddn y Prevenddn dal Fraude Fscal v su respective
Reglamento, en [os cuaies se ostableoan reformas 21 Codigo Orgdnico Tributade, 2 1 Ley
Orgdnia de Régimen Tributario Internd y su Reglamento, al Codigo Orgdnico de ia
Produccidn, Comerdia € Inversiones y a 2 Ley Reformatovia para la Equidad Tributarda, a ia
Ley de Mineriz, a [2 Ley Orgdnka de Discapackiades que tigen a partir de ensro del 2015,

Las reformas peincipaies se reladonan con Ios siguientes aspactos:

- Pama las sodedades que tengan acdonlstas, socks, partidpes, benefidarios o similares
residentes estatdeddos en paraisos fiscaies o regimenes de mends impesiodn se modifica
2 tarifa Imposithve de impuaesto a [2 renta, L2 tanfa serd entre & 22% vy ol 25%.
dependiando dal domicilio del aodonista de [d empresa.

*  Para efectos tributarios se permite ¢l reconodmients de activos y pasives por impuastos
diferitdns,

+  Para ks contribiryentes que revaluaron sus activos fijos 1a depracladidn comespondlante
no serd deducie.

+  Se establecen nuevos porcentajes de base Impoalble para kos pagos al exterlor por
pimas de cesién o reasequrys contratados con sociedades que no tengan
astablecimiarto permanante o representacidn en o Ecvadar,

«  Se establecen [imites para la deduchbilidad de ks gastos inqurtidos por: i) regafas,
sanvicios bonicos, adminlstrathves v de consuitorlz prestados por partes refaclonadas del
exterior; i) promecion y publicidad; i) remuneraciones pagadas a los ejecuthvos.,

= 5eexdiende a 10 aiigs €] pedodo de exoneracidn del pago de lmpuesto a la renta, en ol
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicns daterminades como
industrias bisicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas
inversionss se realicen en cantones fronterizos del pals.

»  Se establecen condiclonantes para a deduohlidad de ks vakres reglstrados por
daterioro de los activos financierns comespondliantes a aréditns incebrables generados en
&l ejerddo fiscal que se odginaron en operatones del giro ordinario del negocio;

= Se establace 13 tarffa yia forma de determingr el impuesto a [2 renta sobre [3 utiiidad en
[2 enajfenadidn de agdones v otros derechos representatives de capital

= Sefija en el 35% I3 tasa de¢ retencidn en 13 fuente en remesas a paralses fiscales.
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OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las ohlgadones acumuladas sa detallan segquldamenta:

2015 i1} L3
{en LLS. ddlares)
Beneficias soclales 811,812 23,444
Partivipadién trabajadores SE6,602 877,301
Total 1,378,414 1,700,747

Partlcipacian o Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, kos trabajatiores
tienan derecho 2 particpar en las uiilidades de la empresa en un 15% de las ulilfacdes
Ilquidas o contalyes.

Los movimientos de ta provisidn para partidpacién 2 trabajadores fueren comd Sigue:

i1} L3
(en LS. ddlares)
Saldas 2l eomienzo del afio 877,301 714,743
Provision del ang 566,602 877,301
Fagos efechuados {577,301) {714,749)
Taotal 566,602 B77.301

OBLIGACIDN POR BENEFICIOS DEFINIDODS

Jubllacién patronal,~ Conforme a disposiciones del Ckiigo dal Trabajo Ecuatodana, exlste
la obligaddn por parks del gmpleador de otorgar jubiiagdn patrgnal sin perjuiclo de Ia
jubllagién que les cosrespondde por parte del 1ESS a bs rabajadores que por velnte afos o
mas hubleren prastado sus servidos en forma continuada o interrumpkia, tendrin deretho a
ser jubllados por s empleadares sin perjulde de 13 Jublatidn que les comesponde en su
condicidn de afillades al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social,

Praovislan par desahudo.- Conforme a disposiciones del Chdigo del Trabajo Ecvatoriang, en
los casas de terminaddn de 12 relacidn laboral por desaliudo sofl gtado por el ampleadar o por
o trabajacar, ef empleador bootficard al trabajador con el 25% del equhvalente a la ditima
remuneracidn mensual por cada uno de I aflos de servicio prestados 2 12 misma empxes2 o
empleador.

Dichas provisiones anualmente $2 levan a los resultades del elerci do,
Un resumen o tas oliligadiones por benefices definidos sa detalia seguldamente:

{en U.S. délares)
JuthTagién patronal 2,560,804 2,164,763
Provisi6a por desahuclo 781,028 628,773
Total 3,249,832 2,793,536
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Los movimientos en e vaior presente de las cbilgadones por benefidos definidos se detallan
seguidamente:

2015
Jubiladdn Provisién
patronal desahutio Total

{en U.S. adtares)

Salkdos al inddo del 3fio 2,164,763 528,773 2,703,535
Costos da parkodo enmiante i1 A7S 255,237 566,712
Costo finanders 136,773 40,178 170,951
Pérdida (gananda) achuarial 157,441 {15,249) 141,102
Beneficios pagades (34,310) {125,811) (161,230)
Efecto de luidadiones antidpadas {170,329} - (£70.329)
Saldas al fin ded ana 2,560, 804 781,028 3.3499, 832
2014
Juhilacidn Provisidn
patronal desahudia Tokal
{en U.5. détares)
Saldos reaxpresados al inigio del afio 1,722,103 5&h, 101 2,278,284
Provistin dal afio 286,538 57,384 343,622
Costa finandery 119,265 38,155 157,420
Périifda actuanai 173,227 81,690 255,117
Beneficos pagados (A5,51) (1c4,847) {140,358)
Efecto de liquidadiones anticipadas (100,858) - {100,858)
Saldes al fin dal pilo 2,164,763 228, 773 2703535

Los cilcules actuariales ded vailor presente de la obligacén devengada por concepto de
beneficios definldes fueron reallzades al 31 de diciembire de 2015 y 2014 por un actudrio
indepandientn, El valor precente de 1as obligaciones por concepto de boneficio s definidos v Iss
costos ded servigdo actual y el costo dad senvicio anterior fueron cateulades utilizands e método
de [a unidad de crédito proyectada. Bajo este métndo los benelidos definldos deben ser
atribukios a) periodo de servido del empleado y basades en Ia fdmula del plan, de tal seerte
que se airibuye Ja misma cantikiad de beneficio a cada afto de servicio, considerando &l uso de
hipbtesls actuanales pare qlaular ¢ valor presente de dichos benefidos. Estas hipdbesis
reflejan 2! valor de dineno a través del bempo, 8 Incremento salaral y [as probabilidades de
pago e estos benefidos.,

las presundones prindpales usadas para propdsitos de [os cdlculss actuanales son [as
sloulantes:

2015 % £0ig
Tasals) de destuento 6.3t 254
Tasals) esperada dal incremento salara) 3.00 3.090

29



14,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los princpales Instrumentos finzncieros del Grupo constituyen las cuentas per Cobrar
comercales y olras cuentas por cobrar. Bl propdsito pringpal de estos instrumentos
financiaros es cbiener finandamienty par las operacones dal Grupo.

El Grupo tiene diferemtes actives financierss como deudotes por venta que surgen
directaments e sus operadiones.

El Blrectodo revisa y acusnda politicas para administrar estas riesgos, que soa resumidas 2
continuacddn;

Riesqo de crédite

Se presenta tuando existe vna aita peobabilkdad de que ios dientet no cumplan con sus
ebligadones contractuales. Ef Grupo solamente comerdaliza con berceros reconocidos con
buen eridito. Es 1a poflica del Grupo que todos 1os dientes que desean comendializar con
crédito sean sujetos a procedimientes de verificacidn de crédito.

o exdsten concentradones significativas de resgo de aédito dentro del Grupo.

Rlesgo de liguidez

€l Grupo moaTtorea su resgo de Nquider wsando una herramienta de planificacidn de lquide2
recuments. Esta hermamienta considera el vencimiento de los activos financleres (Ej. Cuentas
por Lobrar, otros actives nanderos) y los finjos de efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de camblo

El Grupo realiza la totalidad de sus cperadones en ddiares de los Estados Unidos de
Nerteamética, mooeda de curso legal en el pals, consecuantemente, no se presentan efectos
por variatones de tpos de camble en los estados financleros,

Ricsgo de gestidn de capitaj

El Grupo administra de manera activa una base de capltal para cubrir fos Hesges inherentes
en sus actividades. La adecuacidn del capital del Grupd es monioreada usando kos ratios
establecidos per la gerendda, entre otras medidas,

Los objetivos del Grupo cuando manela apital son: salvaguardar la capacidad del Grupo para
continuar operanco de manera que continlie brindando retomes 2 los acclonistas y benefldos
a Ips otros participantes; y, mantener una foarte base de capital para apoyar o desamolio da
sus actividades,

Al 31 de dicfembre de 2015 y 2014, no han existido cambins en las actividades y politicas da
manaio de apital en el Gnipo.




gm contlnvadidn se presentan fas categarias de Insrumentos fnancienos mantenides por o
M

2015
{en LS, délares)

Actives finanderss al costo amortizads:

Efectivo y hancos {(WNota 3) 9,010,661 16,518,253

Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas

par cobear (MNota 4) 77,466,083 71,013,897

Ctros actives comentes 20,570 21,570
Tokal 85,497 314 87,053,720
Pasirs financieros al costo amartizads:

Chiigadiones finanderas (Nota 9) 4,742,635 1,212,500

Quentas por pagar comerciales y oiras cuentas

por pagar (Nota 10) 158,544,191 131,980,553
Total 163,256,826 133,193,053
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de didembre del 2014 2] capital social es de USD 265,151,836 dividko en wvelntlséls
miffanes dento cincuenta y un mil ochoclentos treinta y sels acciones ordinarias y nominativas
de USD 1 délar cada uma,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas establece que por fo menos el 10% de fa utiidad neta del ejerticic sea
aproplado coma resena legal hasta qua ésta alcance como minimp el 50% del capital social
en las compafifas anénimas. Esta reserva pueds ser pardal o totalmente capltalizada o cubrir
perdidas operadonales, pero nd &5 disponibie para el pago de dividendas en efectivo, excepto
en caso de quikdadldn de s Compafifas del Grupo.

RESERVA FACULTATIVA
Representan reservas de libre disposicidn cuyo saldo puede ser distribukin, capltaltzado o
utilizads para cubrlr pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultadas Aormulados ordinarios de cada ejerciclo que no han
sido captalizados, apropiades en otras resérvas 0 que no han sido distribuides a fos
accionlstas, Un resumen de tos resultados acumulados £5 como skgue:

2015
{en L1.5. diéfares)

Resvltados acumulados 1,601,410 {952,633)
Resultadios acumuladas provenientes de 13

adoptidn por primesa vez de fas NIIF 2,210,398 2,210,398
Absordidén de péodidas 820,582 -
Transferencia reserva fegal {30&,512) {277,569)
WHIidad del efercido 1,163,809 3,086,729
Pérdida actuarda) (141,192} (255,117}
Tekal 5,348,491 3,811 808
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Las siguientes partidas surgen de la apTieacién por primera vez de Ias NITF y de fos saldos de
reservas de efencicios anteriores que de scuerdo a dispositlones societarias constituyen
subcuentas de fos Resultados Acumulados y podrdn ser utilizados de 12 sigulente forma:

Resuitados Acumujades Provenientes de la Adopcidn por Primera Ver de las
Nermas Internacionates de Informacidn Financiera — NIIF.- Los resultados de I3
adopddn por primera vez de [as nommas Intemacionates de informacidn financiera NIF, se
registran en el patimonio en el relvo "Resuitadss acumulados provenlantes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulades ordinanios v su saldo
aereedor no podra ser distribulto entre 105 acclonistas; 59io potird ser capitatizade en fa parte
que excda al valkr de [as pérdidas acumuiadas y las del (itimo ejerdidio econdmico concluide,
st Iag hubleren; utilzado en absorber pérdidas; o deveeltn en el caso de lquidacidn de [as
compaiifas del Grupo.

15, INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de &5 ingresos cedinaris es ¢omo sigue:

{en U.S. dilares)
Ingrescs provenientes de L2 venta de blenes 334,630,547 308,380,995
Ingresos provenientes de la prestacin de servidos 493,857 257,911
Intereses ganados 201,585 327,356
Otros ingresos 2,205522 1515,012
Total 337,640,512 310,884,414

17, COSTOSY GASTOS FORSU NATURALEZA
Les costos y gastns operativos 31 31 de didemixe so resimen:
2015

{en U.5. dilares)
Costo de ventas 284,305 420 260,935,055
Gastos de administrackin 16,715,012 14,583,234
Gasto de ventas 30,324 0568 30,671 485
Tota) 331,344,500 305,584,814
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

44
(en U.5. ddlares)
Casto de ventas 284,305,420 260,935,085
Gasto por benefldos 2 los empleados (1) 17,471,557 16,950,023
Depreciabones y amertizaciones 1,447,769 1,372,514
Arriendos 659,764 493,959
Sequros 1,266,772 1,073,449
Transporte 3,238,446 2,723,331
Honorarias 27130 412,825
Mantenimiento 591,249 647,623
Impuestos, contribuciones y otros 417,336 374,302
Monviildad Ciedad 455,630 464,050
Mescaderia Deterorada 1,515,679 2,826,564
Seguridad 770,051 693,399
Costo Borificadan 3,359,461 2,985,330
Muestras Médicas 5,135,544 4,398,326
Promociin y Publicidad 4,304,478 3,708,230
Reglstros Sanftarios 112,097 121,339
Gasto Reacondicicnamiento 158,235 71,815
Gastos de viaje 753,213 710,018
Gasto de distribucén 510,421 405,859
Gasio de comunicadidn 245,109 267,398
Servicios bdsicos Iran 372,434
Obos Gastes 3,942,518 3,579,391
Total 331,344,500 303,589,814

{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,.- E] siguiente as un detalle de los
gastos por benelidios a emplkeados:

{en U.S. &dlares)

Sueldos y satarios (alimentacidn) 5,413,679 5,241,3M
Horas extras B45,275 611,751
Comisicnes y bonificaciones {incentivos) 4,790,436 4,969,770
Benaficles soaakes (Décimos, vacadiones, fondo reserva,

sequros de vida, ete) 2,917,658 2,651,250
Indamnlzaddn legai por despico 478,567 #5564
Uniformes 188,034 219,601
Capactacin 255,403 238,502
Partiopaddn a trabajadores 562,279 874,985
Aportes al IESS 1,399,345 1,333,213
Beneficies definidos £02.871 _ 343,922
Total 17,471,557 16,950,023

Al 31 de diclembre dei 2015 y 2014 el persohai total det Grupo alcanza a 687 y 632
respactivamente.
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19,

20.

GASTDS FINANCIERDS
Un detalle de costos finanderys af 31 de dicdembre es como sigue:

{en LS. dilares)
Comisiones y gastes bancarios 56,520 258
Gasto financlero 2,849,150 162,576
Costo financlaro Jubliaddn patronal y desahurio 179,951 157,420
Total 3,085,627 325,294
DTRAS PERDIDAS Y GANANCIAS
Las piras pérdidas y ganandias se resumen:

2014

{en US. délares)

Pérdida f Gananda en venta ¢a activos fijes y total {35) 2,071

CPMPANIAS RELACTONAOAS Y ACCIONISTAS

Las aperacones entre las Companias, sus Acdonistas forman parte de s transacciones
habituates del Grupo en cuants a su objeto y condicdones.

Mombre de accionlsta Nimero de %o
Leteragoe dei Ecundor S.A. acclones Participaclon
tolefind LimTted 25,079,645 97 .34
Jolbwry Limited 585,574 2.66
Total 25,755,223 100.80

Hombre de acden!ista Ndimero de O
Roemmers 5.4, acciones Particlpacldn
Metefind LimTted 346,152 90,00
Joibury Limited 33;551 19.80
Tetal 334I513 10000
Nomhre de accionlsta Nimero de L7
Laborntorios Ecuarowo S.A. acciones Participacion
Intermational Pharma 1,000 9500
Distrbuldora Endopharma 5.A 100 5.00
Totai 2,600 100,00




(a2} Saldos y transacciones con acclonistas y compafilas refadanadas

Al 31 de dtdembire, tos saldos ¥ ransarcionss con acgionlstas v compafiias relacionadas

se formaban de la sigulente manera:

Naturaledn  Qrosp
Otras cuentas por pagar:
(Nota 10)
Malafing Limited Capital Exterior
Jolbury Uimited Capital Exterior

(b) Tronsacciones significativas

201% 2014
{en U.5. ddlares)
17,559,339 17,599,339
172,71 177,771
17,772,110 17,727,110

A1 31 de dicembre, [as ransacdonas significativas se formaban de 1a sigulente maner:

COMPRAS:

Agomax Labocatorio Quimtico Famacdutico S.A.
Medicamenta Equatiorizna S.A.
Laberaterss Bago ded Ecuador S.A.
Labaraterios Stegfriad 5.A.

Pfizer Cfa. Ltda. } Aspenphamia S.A,
Interphiamn del Equador S.A,

FH Trans Pharma SA,

Intercom Warenhandels - GMBH
Intematicnal Pharma TRder Corp.
Grupofarma del Eqvador S.A.

Tetal

{en U.S. ddtares)
63,534,043 55,651,326
43,022,513 41,973,397
30,439,562 28,975,449
51,754,026 51,400,849
29,101,131 22,420,366

- 5,069
39,907,629 40,445,091
4,983,508 3,346,229
3,218,698 3,369,134
20,548 604 16689,569
286,509,814 254 276,479

Las compras se generan pok [ adquisicién de productos disponibles para [z venta,

() Administracidny direccldn

Los miembros de la Adminlstracidn y demds personas que asumen ia gestidn de [as
Compaiifas del Grupo inguyerkio & la garencia genera), asi como los accianistas que [a
representen, no han partidpade al 31 de dicdembre de 2015 y 2014 en ransatdonss no

habituaies y/e relevantes.

€l Grups o ha otorgads préstamos 3 cotto plaze a ninguno da sus ejecutives v de su

personal gerencial dlave.



(d) Remuneraclones y compensaciones do la gerenda clave

Burante fos afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestidn de
personal clave, se forman como siguen:

(en U.5. délares)

Sueldos 144,556 132,815
Obos bengficios a ejecutivos 36,179 19,656
Total 180,735 152,771

La compensacidn de ks ejecutivos dave se determina en base al rendimiento de los
individuos y las tendencias dal mensada,

21, COMPROMIS0S

Auterizaddn de uso de Reglstros Sanfkarios

Con fecha 22 de agoste del 2011, la compania Roemmers S.A. autorizs 2 la Eempresa
Leterage del Ecuador 5.4 a hacer uso de 108 registros santtanios que estdn a nombre de b2
compaiily, para B importacidn, exportactdn y tdmites legales necesarios ante las
autoridades aduaneras. Leterago del Falador S.A. serd la respensable de comerdalizar
tos productos en g mercade farmacéutico naciona), y de cumpllr con todas las normas
legales que expldan Jas autoridades de control en & Ecuador; utllizard fos acuerdes de
precios otorgades a Roemmers S.A por el Conselo Nacional de Filatidn y Revisidn de
Precios de los medicamentes de uso humang para todos los productes que camercializa
Reemmers S.A. actualmente, y soiicitard ios acuerdos de precios para fes nuevos
productos que Ingresen en ¢ futiro al Ecuader o [ revisidn para fos ya existentes. La
autorizacidn tendrd una vigendia de 10 aflos contados desde ta fecha de susaripadn de (2
misma.

Con fecha 26 de fulio del 2011, 1a compafila Laboratorios Ecuarowe S.A. autordza a 1o
empresa Leterago ded Ecuador 5.A a hacer uso de los registos sanitanos que ostin a
nombre de la companla, para B importadidn, exportacidn ¥ trdmites legales necesarios
ante Bs autordades aduaneras. Leterago del Ecuador S.A serd la responsable do
comerdalizar ks productos en ¢ mearcade farmacdution nadonal, y de cumplir con todas
las normas legales que expidan las autoridades de control en i Ecuador wtilizard ios
acuerdos de predds olongados a Laboralorios Ecuampwe S.A, por ¢ Conselo Nadonai de
Fiacén y Revision de Precios de los medicamentos de uso humano para todos fos
productos que comerdaliza Laboratorios Ecuarowe SA achuaimente, y solictard fos
acuerdos d& precios pam 108 nuevns productos que ingresen en ef futuro at Fouador o fia
revisihn par los ya existentes. La autorizacidn tendrd una vigendia de 10 aflos contados
desde [a fecha de suscripeidn de [ misma.

Contrato da prestacidn de servidos de transporte de producto

Leterago del Ecuadar S.A, con fecha | de sepbembre del 2012 ia Compafila celebra un
contrato de prestacidn de servicios de transporte con Quick Defivery 5.A. quicn prestard
el servitio d2 recepcidn de los bultos comades y rohulados de los productos on cormugades
€n sut dred de despachos en la cludad de Guayaquli. La vigenda del contrato es hasta ei
30 de agosta dal 2016,
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CONTINGENCIAS
Al 31 de dicembre del 2015 exdsten (9$ siguientes julcios:

Leterago del Ecuadar S.A.

Jukio que se tramita en el Jurgado Velnte y Cuatro de 1o Chvil en [a dudad de Guayaquil,
ahora Unkiad de K Civil y Mercantill del Guayas en contra del sehor Javier Frangiscn Pérez
Gomez. Cuantia: USD 15,000, Este juicio estd para dictarse sentencia.

Juida que se bamita en el hrgado Teroyo de kb Cvil de I3 dudad de Latacunya, hay
Unidad Judicial Civil, en contra ded sefior Jorge Femdndez Escobar y Diro. La cuantia del
juicio es de USD 14,000, Este juidio se termind y estd por ejecutarse [a sentencia dictada.

- Juldo que se bamita en e lizgado Sequndo de ko Civil de Pichincha en contra del sefior
Femamnddo Xavier Odvila Marafdn y Maria Femnanda Mayorga Gutidme: Se digtd el
mandamlentn de ejecuddn v 108 demandades no han pagado ni han dimitido bianes para
embargo, La ¢uantia achw@imente asciende a USD 200000 Sa estin reafizamdo
Ivestigadiones para dar con los Benes musbles inmuebles, enseres para embargar y
recuperar el valor adendado,

Juicia que se tamita en & hrzgado Cinco de lo Clvil de Pichincha en contra del sefior
Guilermo Fatian Viliamarin Seviia y Ruth Elena Benaledzar Villagdmerz. Se diid e
mandamiento de gjecucién y los demandados no han cubierto 1a obligacién nl han dimitido
bienes para embargo. La cmntla asdende a USD 16,000. Se estdn realzando
investigaciones para dar ¢on 155 bienes de ellios para embangar y cobrar K que adewsdan,

El abogado de la compaifa que Ueva estos joldios manifiesta que se han agotado
procedimiento de estos fuldos con seatenca efecutonada y mandamiento de ejecucidn,
puesty que se han localizada a (o5 demandades y Benen blenes para tener éxito en el cobro
de ko adeudado. No exdste ningin inconveniente que perjudique los intereses de 1a Compania,

Raocmmers S.A,

JUICIO No. 3264-LR0, sequido en contra de Roemmers S.A. que se tramita en et Tribunat
CHstrital lo Contengiose Administrativo por MERCK & CO. INC., esun julgo de impugnacidn,
en contra del acto administrativo emitkio por e Minlstro de Salad Potilica, que conandid 2
ROEMMERS 5.A. elregistro sanitaro de VASDTENAL en presentacién de tabletas de Smag.
Mediante sentencia gjecutonada expedida el 09 de septiembre de 2014 por parte dat
Tribunal Distrital de Iy Contencioso Administrativo No. 1 se desechd ta demanda inkiada en
contra de ks sefiores Minlsirg de Salud y Procurador General def Estado y Roemmers como
tereero benefiiano del acte administrativo impugnade en e fuico; en tal virtud se gand
€5e proceso |udigal, No se presentd de parte de ks actores del jultio, recurso alguno, en
tal virtud, a I3 fecha de nuestro Informe, 13 sentendia se encuentra firme y ejacutanada v
enviada para su archivo,

Juicio taboral en contra de Roemmers 5.A. con fecha el 8 de noviemtire de 1999 se
encuentra tramitindose la demanda que ha inkiado en el Juzgado Primerg de Trabajoe de
la dudad de Guayaquil el sefior Otton Momn Murleta, pero hasta el moments no ha sigo
citada en forma legal &) representante de [ compaiifa; [ demanda &8 por und suma no
supericr 2 USD 480. Este julcko por el Hempo transcurmidy debe haberse archivado por falta
de citacidn y haberse declarado en abandone. La compan i confima @ o aseverado.

Juicio de Insohvendia que Roemmers SA. demandd al seficr Alejandro Patricio Ortiz, como
repepsentante de AV.Q. Distribuldores, por [ cantidad de S, 207000,000 una vez que sa
termind el juido anterior ¥ & mendonado sefior no ha cumplido con su chifigacdn,
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Laboratorios Ecuarowe 5.4,

En & perinda terminade ai 31 de diciembre del 2015 ¥ hasta [a fecha de emisién de este
infarme, el asesor legal de la Compafiia hd patrodnads 2 la Asoclacién de Laboratorios
Farmagéutions (ALAFAR), de 1a o) &5 miembro Laboratoros Ecuarowe S.A., en precesos
administratives v jwdiciales mlacionadas con patentes soilctadas por terpenes ante Ia
Diregeién Nadlonal ¢fa Patentes del Instituto Exustorang de Propisdad Intelechuai (IERI), de
los cuales se encuaentran en amite en las diferentes alapas procesales, aproximadaments
mas de mil. Con ias acciones de oposicidn se busca evitar Ia concesidn de protecddn por
parte dad estado en favor de principios actives y procesos para su elaboradién, que segun la
normative andind no son patentables, procurando de este modo [a inedstancly de
mongpolios covmerdales para dichos productos o procedimientos, permitientds ast [a ditve
produdddn de estos fanmacos por parte de fos Laboratorios afillados a ALAFAR.

&n opinién del asesor iega), én ninguno de es5tns Casos es posible adelantar resultados o
determinar [a posbiidad de que generen posibles pasives a la Compaiila.

REGULACIDN DE PRECIDS

El1 22 de didembre del 2006 se publicd en o Suplemento 21 Registro Dilgla) No. 423 ia “Ley
Orgdnica de Saiud®, Ia qual en su articuio 159 establece que comesporkte a 1a autorkdad
sanitarla naclonal (Ministerio de Saiud Pibiica) fa fijacidn, revisikin y control de precios de ios
medicamentes de uso y consumo humans a través del Consejo Nacional de Fijacidn y Revisida
de Precios de Medicamentos de Uso Humano, de conformidad con [a ley. El "Regiamento para
Ia Rjacién de Predios de fos Medicamentos de Uso y Consumo Humano® vigente fue suscrito &
14 de julio dal 2014, mediante Dagrets Efeadtivo Mo, 400, emitido en & Segurdo Suplemento
ded Reglstro Dficdal No. 299 ¢l 29 de juiio del 2014, Este decreto tene [ fingliidad de
establecer y regular [os procedimientos para [a fijacidn, revisidn v contro) de predios de venta
2l censumidor final de madicamentes de uso y consumo humang, que se comearclalicen dentro
del territoro ecuatorans. Los regimenes de fijaddn de precios que establece e mencionado
decreto, seqdn &b artfoulo noveno son: Fjaddn Directa de Precios, Uberado de Pregios, v
Regulads de Fijacidn de Precdios. El Régimen Reguladn de Rjaddn de Precios conslshe en
establecer un precio techo para cada segmento de mescade de s medicamentos estratéglcos
¥y nueves; este preclo techo serd &l eguivalente a Iz medlans de fos precios de venta al
pibilco del mercado privady de ks medicamentos partidpantes en & segmento
comespondlente; excluyendd aquelios precios que se consideran atipicos.

EVENTDS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisin de los estados finandenos
consoiidados (marzo 30 del 2016) no se produjeron eventes que en oDpinidn de i3
Administracién del Grupo puxdieran tener un efectn impeetante sobre los estados financieros
adjuntos.

APRDBACID{ DE LOS ESTADDS FENANCIERDS

Los astadas fnanderos por el afio temminado el 31 de didembre gad 2015 fueron autorzades
para su emisidn por 13 Adminktraddn de [as compahias del Grupo & 3 demarze dal 2016 y
seran presentados a 1a Junta de Accignistas para su aprobadidn, En gpinidn de la Gerenda de
las comparilas del Grupe, los estados financeros consolidados serdn aprobados por 1a Junta
General de Acciohistas sin mogdificaciones,
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RECLASIFICACIONES POR PRESENTACION FINANCIERA

Al 31 de didembre del 2014, han sido redasificados s siguientes saldos per compensaciones
obligatorias que sa realtzan por la aplicatidn de taNIC I y NIC 12:

ACTIVOS

ACtivos por impuastos
oofrientes

Activo por Impuesto 2 la
renta difendo

PASIVOS

Pasivos por impuestas
comientes

Pashvn por impuasto a 1
renta diferido

TOTAL
RECLASIFICACIONES

SALOOD Al SALDO Al

3171252044 3171212014

Antes de DEBITOS CREoITOs _ Despuésde
Reclasificaciones Reclasificaciones
3,013,335 . 2,000,255 1,013,100
440.536 - 4,742 435,794
2,000,255 2,000,255 - .
.74 4 74 - -

2,005,037 2,005,037
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