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INFORME DE LOS AURITDRES INBEPENDIENTES

A dos Accionistas de
Leterago del Ecuador S A

Informe sabve las estudoy fimancieros

Hemos auditade los estades linancieres adjunios de Leterape del Ecouwador S.A. gue
comprenden el estado de situacion financieraal 31 de diciembre del 2014 ¥ los correspondientes
estagdes de resuliados, de cambios on el patrimenio ¥ de Aujos de efeetive por el afto terminada
en ¢sa techa, asi como un resumen de das politicas contables significativas v otra informacion
guplicativa.

Respanvabilidad de fa perencin por o extados financicras

|2 gereneia de Leterago del Ecuadar S.A. es responsable de la preparacion ¥ presentaciion de los
estados Ninancieros adjuntos de confrirmidad con las Normus [ntemacionales de Informacion
Finaneiera, ¥ del eontrol interne que la gerencia considere acessirio para permilir ia preparacién
de catados financieros libres de Inearreccidn matenial, debido a tfraude o error.

Responsabilidad del auditor

“ugsira responsabiltidad ¢s expresar una opinidn sobre los cstados tinancicros adjuntos al 31 de
dieiembry de 2014 basados en nuestra auditorda. Hemos llgsado a cabo nuestra auditoria de
conformidad cen las Normas Internacionales de Auditoria. Diehas normas sequieren que
cumplamos eon los requerimienios de énica, asi como que planifiquemos v ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener eerteza razonable de si los ustados financicros estdn libres de
incorleceidn material.

Una auditoria comprende §a cjecueion de procedimientos para ubtener cvidencia de auditoria
sobre los saldos ¥ las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimisntos
seleccunados dependen del juicio del auditer, que incluyen la evaluacion de los riesyos de error
mateoa ¢n los estados fnancicros debido a fimude © error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, ¢l auditor toma en consideracion Yos controles intemos relevantes de la Compafia, para
la preparacién v presentacidn razonable de los estados financieros, eon &l An de diseiar
procedimientas de auditoria que sean adecuados en funcion de das circunstancias, ¥ no con el
propidsilo de expresar una opinidn scbre la etectividad del control imerno de 12 Compadia, Una
auditarfa 2mbién incluye la cvaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadus ¥
de que las cslimaciones contables realizadas por 18 gereneid son razenables, asi eome Iz
evaluacion do la presentaeion general de los estados linangieros,

Congideramos que {z evidencia Je auditoriz que hemos obtenido proporeiona una hase
suficioe v adecuada para nuestea opinidn de auditorfa.
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Opinion

En nucstra opinidn, los estados financierns adjunios presentan razonablemente, on todos tos
aspectos materialos, [u situacidn financiera de Leterago de] Ecuador 8.4, al 31 de diciembre det
2014, las resultaches de sus operaciones v sus flujos de elective por ol afo wermintdo en esa
fecha de conformidud con las Mormas Internacionales de Informacidn Finanetera.

(Xras asunins

Tal como se explica en la hota 1. Leterago det Ecuador 5. A, en cumplimicnto a la Resolucion
No. SC.DSC.G.t4.003 de ta Superintendencia de Compatiias de 28 de febrers de 2014 que
regula la preparacian ¥ presentacian de tos estados financieros consolidados de tas compafijas v
atras cntidades mtegnmntes de los grupos econdmicos establecidos por ol Servicio de Rentas
Entermas, prepard lambién esrados financieros consotidados informativos para esta Entidad de
Control quc inclus e a las compadiias Laboratorios Ecuarise 5.4, v Roemmers SA,

Abnl 2, 2015
Astrileg Cia. Tada. 7 Dra. Cristina ‘[urillo
Registra cn ta Superinténdencia Licencia Ne. 28301

de Compaiifas Mo, 341
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DECIENMEBRE DEL 2014
(Expresada en U.S, dilares)

ACTEIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales ¥
otras cuentas por cobrar
Inveniarios

ACTVOS par impuestng cotrientes
Pagos anticipados

Oiros activos corrieantes

Tatal aclivos corrientes
ACTIVOS N CORRIENTES:
Fropiedad, muehles v eguipos, nelo
Activos intangibles, noie

Activos por impuestas dileridos

Total activos no comienies

TOTAL ACTIVOS

Wer nofas 4 los estadas Tinancicros

i/

Notas 24 013
3 16005053 11,769,613
4 70,781,020 56,306,187
5 72 316,496 56,721,459
11 1,251,954 1,045,134
f1 854,524 402 344
21,5370 21,700
161,030 627 126,406 603
v 9.720.743 0517232
8 776 37761
11 434,573 310 989
10,221,092 9875002
173,251,719 136,281,667

224,

Gerente General
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PASIVOS ¥ PATRIMOXNIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones [inancieras

Cuentas por pagar comerciales ¥ atras
CUCTILAS {HIT Plgar

Pasivas por impueslos corrientes
Ohligaciones acemuladas

Tl pasivos eocecnles

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ubligaciones por benelicios definidos

Total pasivos no corrientes
Teral pasivos
PATRIMONIO:

Capital secial

Apartes [utura capilalizacion
Reserva legal

Resultados acumulados

Taotal parrimonic

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

10
11
12

13
15
15
i5

014 2013
1,212,500 2A440,77497
131,562 470 CoIST135
2350 827 2,006,704
1,681,785 1,170,173
137,215,556 105,580,811

2,703,943 2,172,039
2,703,943 2,172,039
139,917.479 107.752,850
75,765,223 18,900,488
- 6,855,735
863,528 612,715
4,705,489 2,150,879
31,334,240 28,528,817
171,251,719 136,281,667

—"Sﬁ.}ﬁﬂenc Naranjo
“iadora Gencral



LETERAGO DET ECLADOR 5.4,

ESTADO DE RESULTADGS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Expresado en U8, dolares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTD DE VENTAS
MARGEN BRUTD

Gastos de administracidn
Gaste de ventas

(3astas financicrns

Otras pérdidas ¥ ganancias

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impueswo 4 1a renta:
Corrienie
Diferida

Tuolal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTERGRALTS
Pirdida actuarial

UTILIDAD DEL EJERCICIOY¥-RO'
RESULTADO IN‘TEGR;Mf IFEL. ;

War notns a los estados fnancieres

{rerente Cencral

Notas

16

17

17
17
18
19

11
11

2014 2013
(Reexpresadol
310,782,190 267,753,499
(260,935 (195) {222 264 345)
46 847 05 45 482 154
{14,044 560) (10,224,160
(30,551,485} (32,804,773}
{317,544) {308,449}
(4,775} 1478
4,928,427 2153230
(1,977,848) {1,674,4210
114,584 143 205
{1.863,264) (1,535,126)
3,065,163 618,124
{239,740
2805423 _ (18,124
N
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LETERAGO DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE FLUIOQ DE EFECTIVO
PO EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en U.S. ddares)

Notas 014 2013
FLUJOS DE EFRECTTVO EN ACTIVIDADES
LE DPERACTON:
Eecibido de clientes 207 )7 532 258,565,382
Pagado a proveedores ¥ empleados (256,962,409} (250,715,100}
Intercses pagudos 18 (167,576) (216.186)
Intereses ganados 16 241,778 137534
Efcelivo neto provenicnte de actividades de
OpeTacion 7019,345 7791630
FLUIOS D EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSTON:
Adquisicitin de propiedad, mueblcs y cquipos 7 {1,588.573) (5,422,026}
Producto de la venta de propicdad, muebles ¥
cquipos 78,164 129286
Adguisicién de intangibles 8 (39,199 {33929}
Efeative neto utilizadn en actividades de [1,549,608) {5,326,669)
imversion
FLUTOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES
DF FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias corto plaxn (1.234.297) B41,17%
Obligaciones hancarias larga plag - {455,103}
Efectivo newr ulilizadn ¢n / provenients de
actividades de Ananciamiento {1,234,297) 356078
4,235,440 2,851,057
11.769.613 B218.576
3 16 005,053 11,769.613

s LI RCierss

5r. Danie] Leszcz arlene Naranjo
{rerente General Comtadora General

Ver notas a Loy eslad




2.1

LETERAGD DEL ECUADDR 5. A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERD S
POR FL AND TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Leterage del Eeuador S.A. se constituye el 15 de mave del 2002, Su objete sovial e la
eomereializacion  de  produetos  farmacduricos,  quimicos,  alimenlicios,  veterinarios,
agropecuarios, de perfumeria, cosméticos v demds productos relacionados con su objeto
sogial.

Con fecha 18 de febrero del 2013 mediante Junla Geneml Extraordinana v Universal de
Aecionistas se aprueba la reforma a los estatutes de la comparifa cun el fa de ampliar su
objeto  sofial, el ecual serd, la unportaelén, exporla®ion, compra, vents, promoeion,
altmacenamiento, distiibueitn, comercializacion, asondieionamiento, producion, elaboragion
fabricaeidn, por sl misima o a través de teréeros, para si misma o para terteres; mediante
cualguier método, de toda €lase de produtes farmaeduticos ¥ medicamentos de use hwmano
wio veterinanio, asi como €ualguier bien ¢ servicio relacionade con la salud hummana v
veterinaria eomo auxiliares,

Las operaciones de Leteragn del Eeuador 8 A coregsponden  principalments a da
comereializagion de medicamentes de uso humano v produclos wwrminados provistos por
laboratorios balo eondieiones previamente establecidas en los contratos de aeuerde de
distribueidn. La Compafia ha suserito eontratos de distribueion de mereaderias eon: Aeromax
Labeoratoric Quimice Farmacgutico 8 A, Medieamenta E€uatoniana S AL, Laboratorios Bago
del Eeuador 5.4A., Laboratorio Lazar Eeuador 5.A., Biotescana Eeuador S.A., Laboratorios
Siegfried 8. A., Aspenpharma 3 A., Takeda Ecvader Cia. Ltda., Interpharm del Eeuador S A.,
Baxter Eeuador 5.A., Grupofarma del Eeuador S.A., Quimica Ariston Eeuador Cia. Lida.,

Unigue Star Pharm U.E. Pharm S AL

For medio de los conratos de distribucidn Leterage del Ecuador S.A., s¢ ecmpromete a
salvaguardar lug producios desde ¢l momente de se ingrese ¢n bodega y 8 entregar servieiog
adieipnales estipulados en los respectivos acuerdos.

PRINCIPALES FOLITICAS COKTABLES

Las printipales politicas eontablas aplicadas en la preparacion de los estados financiers da la
Compafifa son aquellas descritas en los siguientes ineisos ¥ se han aplicade en forma
eonsistente para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presenfacidn y revelaeidn.- Los eslados financieras adjuntos de Leterago del
Eeuador 3.A. eomprenden los estados de simaeién financiera, los estados de resultados, de
cambios en el palnimonio v de flujos de efectivo por los aflos terminados & 31 de diciembre
del 2014 ¥ 2013 y sus respeetivas notas. La informacion eontenida en estos estades financieros
es responsabilidad de la Administraeidn de la Compailita. Los estados finaneieros han sido
preparades de aeuerdo eon las Normas Intemacionales de Informaeidn Financiera NIIF y
surgen de os registros comtables de la Compariia que son prescitados en la moneda tuncienal
et el Eenador (dolar estadounidense). Los ¢stados finaneieros han side preparados sebre la




2.2

basc ded costo histdrico; el cuwdl generslmonle sc basa eén el valor ruzonable de Ia
comiraprestacidn entregada a cambio de bicnes ¥ servicios.

Medianle Repgisire Oficial No. 194 de 28 de febrera de 2014 la Superintendencia de
Companias publicd la Resolucidn No. SC.DSC.G.14.003 regulando asi la preparacién y
preseniacidn de los estados financieros consolidados de fas companias y otras cotidades
mtegranies de los grupos econdmicos cstablecidos por ef Serviciu de Rentus Iniernas (SRI}

En cumplimicnie de esta Resglucion Leteragn del Feuador S.A. prepard lambién cslados
financicros consolidudos informativos para esta Entidad de Contred, que incluve a las
companias Laboralyriys Ecuarowe S A v Boommers SA.

Reexpresion de estados financieros del afto previo

Durante ¢l afe 2014 ia Compainia efectud [a corrcocidn de eror o sus estados [nancicros del
anc 2013, La correecion del enor ha sido contabilizado en forma retrospectiva; por ko gue bus
estados [Tnancieros del afin 2003 han sido recstablecidos. El eleclo de Ia correccidn del error
cs disminuir los resultados acumulades al 31 de dictembre del 2013 en USD 1,890,007 ¥
disminuir lys inveniarios en el mismo valar,

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Clerios saldos incluidos on os cstados financictos involuctan el usa de julcios ¥ cstinaciones
en da aplicacidn de lay politicas contables. Estos juicios ¥ cslimacioncs s¢ basan en la
experiencia histérica v otroy Luclores, incluyendo la cxpoctativa de ocurmencia de cventos
futures que se consideran razomables de acoerdo o as circunstanciss, Las estimaciones
contables resultantes, pur definicidn, muy pocas veees seran lgoales a los resullados reales,
pero se ha aplicada lu mejor estimacién v criterlo para sy reconiaimicnte,

Los principales juicios ¥ supuesios en relaciin con hechos luturgs propensos o variuciones a la
techa de los ¢stados lnancieros y que por su natutaleza pueden  causar ajustes o as ciltas de
los activos ¥ pasives en los estados financieros del prdxima ano, se presenlan a continuacion:

Estimacidn de incobrables.- La cstimacidn pard cuentas Judosus es delerminada por la
gerenviy de la Compailia, en hase a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar v
la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La pravision para cuentas dudosus se carga a los
resultados del ano y las recuperaciones do coentas provisionadas se ucreditan a otros ingresos,

Estimacidn pura inventario de lento mavimiento, cadocadu o deterioradoe.- La estimacidn
pard inventarios de lento movimiento, cadycada o deterioradt es delerminada cumo resultado
de un esudio eteciwado al cierre de cada cjercicio que considery 1y experiencia histdrica de la
Companiy y aquellos pryductos 1dentificados come dafiadas on las lomas Qsicas. Al vierre de
los estados fimandicrus, fa gerencia considera que la estmacidn realizada os necesaria v se
espera wiilizar cste imporie para cubrir el deterior de los inventarios cbsoletos

¥Yida atil de Propiedad, muebles y equipos.- La propiedad, muebles y equipos se registran al
eoslo v s deprecia en base al método de linea recta durante 1a vida dtjl cstimada de dichos
aclivas. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida oul de las activos
deberia disminuirse, se deprecia e exceso entre o valgr on libros note v ¢l valar de
recupcracion ¢stimadu, de weuwerde o vida dtil restanle revisada. Factores ales como 1os
carabios on ¢ uso planificade de los distintos activos podrizn hacer que Iz vida Qi de los

9
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activos se vierd dismingida. Lav esimaciones s hasan principalmenie on bis proveeciones de
wso futuro de bos actives, La Compania ha dererminada que la vida itil actuat de los activos
responde ab patrdn esperado de uso futuro de Tos bivnes, consceuentemente la estimacian al 31
de diciembre det 204 es raznnable.

Deterioro de Propiedud, muchles ¥ equipns.- Lotcrago del Bovador S.A. oslima que no
exisen indicias de deteriors para ninguna de sus actvos que componen ta propiedad. mucbles
¥ cquipos a b [echd de loy estadas Gnancieros, Sobre ung base anual, ¥ cuando se detecta la
cxislencia de alpdn inticio de deterioro, la Compania electia ks respeciivas evaluaciones y
comparacinies necevariay para determinar ¢l imparie recuperable de bos aetivos,

Activas por impuesto u la rents diferido.- Lns activos por impuesto a b renta diferido han
sida recnnacidos considerendo que existe una probabilidad tazonibie de s realizacion a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de 1a tendencia histérica de los
resullados de T Compaiia,

Obligaciones por beneficios definidos.- Ei valor presene de tax obligaciones por beneficios
definidos s¢ cetermine mediane valyraciones actuariates. Las valoraciones  aciuariabes
implican vartie: <uposiciones que podrian diferic de bos acnmiecimicntos gue efectivamente
tendrdn tugar on el fulom, Esias supnsiciones incluyen |a delerminacion de la tasa de
descuents, lix aumenlos sabariales futuros, los fndices de mortatidud v bowsiamentos (uturos Jo
fas penstones, Debida g Ja enmplejidad de ta vatuacidn, as suposiviones sebyvacentes v se
maturaleza de targa plazo. Jas obligacinnes por bencticing definidos som extremadamentc
sensibles u tos camhios en estas suposiciones, Todas estus suposicianes se revisan a cada fecha
de clerre deb periodo sobire ¢ gue sc inlorma,

Arrendamicntos epeeativos.- Para ¢l funcionamiento de sus operaciones, la Compadiia paga
un inporte por servicios de arrendamicnto de sus oficings v reeonoce wn gasto a medida que
dJicho arrienda se ha devengado. La Compania ha determinado, con hase en ta evaluacion de
los térniinus y condicipnes de las contratos de armendamiento suscritas, que no relicne para si
los rigspos o derechos do las propicdades amendadas y por lo lanto, los contralos de
arrendamiento los chasilica camo armendamienios operativos

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo ¥ bances reconovtdos on los esiados Honancieros comprenden of electivo en caja v
cuenias earrientes bancariay de Lhre disponibilidad.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los ipventarios se encuentran medidos al menor entre eb costo v su vabor nele de realizacion
(VNR). Esw imparte representa ¢l preeio de venla estimado menas los eostos de lerminacdn y
loys coslos necesarios pErd s venla,

Las impnrraciones ¢n trinsilo se encucniran registradios 4 su costa de ntdbisielon quy implica
los costos de importaciin capitalizaldies hasta la fecha de preseniacion del estada de silgaciin
tinanciera.

Los rubeos gue compunen ks invenlarios seencuentran viduados a s costo promedio
ponderadn de adyuisicion,

El costo de ventas representa o ensta de reposicidn de los inventarios ab momentn de 1a venia,
expresadn on dilares americanns al cicree del ejercicin.

14




2.5

PROP1IEDAD, MUEBRLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- 5S¢ revonoce cumu prupiedad, mueblcs v cquipos a aquellos activos que se
encuenirant para su uso on la administracion, comercializacidn, prestacion del servicio ¥ su
vida Otil sea superior 2 un afo, En cuanto a la politiea monetaria, la compania cviluard un
monte razonable para los aclivos adouirides en grupo o en comjunta abservando s
importaneta relativa v expoctaliva de usao.

Medicion en ¢l momento del recanacimiento.- Las partidas de propicdad, muebles y equipos
se medirdn inricialmente por su costs,

El costo di la prupiedad, muebles y cquipas comprenderin los desembolsos realizadns por
conceptd di a adquisicion, deduciendn eualqoter tipo de descuento, e incluird wdos los costos
necesarios patd dejur al active en las condiciones necesarias para ser utilizadns.

En caso de que se construyan prupiedades, muehles ¥ cquipns, s¢ debera considerar los cuslos
de mano de obra, maeriales, honorarios 2 tdemicas y odas los coslos diteclamente
relacionados & la construccidn del bicn.

Adicionalmente, se eonsiderard enato parte del coslo de lus activus, los costos por préstamos
directumente atribuibles a {2 adquisicidn o consiruceion de aciivos caliifcados, asi conin los
cuslas gue representen las obligaciones por desmanielamiento ¥ reparacion eo caso de aplicar
eitos dos dltimos coneeptos.

Medieidn posterior al reconocimiento.- Posterior ai recemocimicnto inicial, los componentes
de la prapicdad, mucbles y eguipos son regisirados al eosto menos la depreciacion acumulada
¥ et imparte acumulado de las pévdidas por deterinro de valor.

Los gastas de reparaciones v manienimientos se imputan a resultados cn ¢ periodo on que se
praducen. Cuando un clemento signitieative de la propicdad, muchles v equipos roquicre ser
remplazade, éste es dado de baja reconociendn su clecto en resulladas ¥ ¢ reconoce Come
activir ¢l nuevo cumponente de propledad, muebles ¥ cquipas.

Método de depreciacion, vida itif y valor residual.- Bl costo de la propiedad, muebles y
equipos se deprecia aplicandn el méinda de linea rocta, En {omma general, la vida Gl el valor
resicdual v el méludo de deprecizeiin parz un hicn ne san delinitives, debiéndosclos Lomar
dnicamente comu guia de un promedio nnrmal ¥ razanable de la utilizacidn de los bicnes, por
lo lantu sun revisados al final de cada perioda sabre el que se informa, reconociends cualyuicr
cambic en su importe como una cstimacidn coatable,

Las vidas triles para eada grupo significativo de activos sc presentan en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupd de aclivios {en_anos)
Instalaeinnes, muebles, ensercs, equipas de oficina i6)
¥ Tiladuinaria
Ediliios 31 -50
Vehiculos 5
Equipns de compuiaeidn 3

Baja de propicdad, muoeblcs ¥ cquipos.- La propicdad, muchles v cquipos pueden darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio frceparable. sustitucian
Por mejor, siniestro, mwbo v/o burto provoeado por caso toruito o fuerza mayor. La giilidad o
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pérclidla ocastonada en [y baja por retivo o venia de una partida de instalaciones, muehles y
equipos equivide a la diferencia entre ol precio de venta y el valor en libros del activo a fa
feeha de la transaceitn y se incluye en ¢l resullado deb perioda. Las ganafcias no se
elasilicarin como ingmeses operacionales sino come utilidad en venta de activos [jos,

Deterioro. Al linal de cada periodo. Leterago el Evvador S.A. evalda Tox valores va libros
de s etivos o fin de determinar 51 existe un indicio de deceriomo. Fo 14l cises, se calewla gl
importe recuperiole del activo o unidad generadora de etective a fin de deverminar ¢l aleanee
de ta perdide por dederioro (de haber alguna). Las pérdidas por deseriore se 1eoonscen
inmedisamenic en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconacimiento.- Lo aclivos intangibles adquiridos v forma separada se recmmcen
inicialmente pur <u custo, Posterior al reconocimicnio inicial, los activos intangibles se miden
al eocto menos ta amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterions acumulada. [a
amarlizacion se reeonoce con base en ¢ método de linea recta sobre su vidi Gl wstimada del
intangible.

La vida atil de tos intangibles de adquisicido separada se definind ¢n fuacion a se expeclalivi
e uso. The manera geacral, by amorlizacidn de Ins acrivos inangibles se encuentea de acucrdn
al stpaiente detalle:

Vida atil
Grupo de activas fen afios)
Seellwayre 3

La amortizaeion de les activos imangibles es reconocida 4 [0 larpo de su vida (il como wa
pasto ¥ su disiribocion sistemdtics se basa en Ta linea recla.

Fa vidi ntil cstimada, valor residual v mélodo de amortizacidn son revisados al [ina] de cada
afe, sicide reeonecidn el efecto de coalquier cambio como una estimacion conrable,

L wada ] de fos activos intangihles s¢ cstima en ceio 2 menos que exikta un mercado aclive
donde comerciaiizares o exdsts un compromiso en firme de adguirir el istangible al Wrmino
de sy nso por parte de la Companta.

La vidda it de un activo intangible gue surja de un derecho comiactual o lewal de odre 1ipe ne
cevederdt ¢f perivida de esos derechos pero poede ser inlerior, dependiendn del periods a I
farge ded cusl ta entidad espera utilizar ¢l active.

IMPUESTOS

Bl gt par impuesio 2 [a renta constiye la suma ded impuesto 2 Lo reata por pagar corriente
v el impuesee ditcrido,

Impucste corrienle.- S¢ basa en Ja wilidad gravahle regisrada duranie el aau. La uiilidial
pravable dalicre de fa ulilidad contable, debido a tas partidas de ingreses o gastus impanibles o
teducibles ¥ parlidas que no serdn gravables o deducibles. Bl pasive de 1a Compadia pur
eonteepeo de impuesto cortients s caleula wilizando Ta Lass de tmpuesto @ Le rentsn al Tnal de
cila periodhy wprohada por la Awmoridad Tributaria.

[
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Impuestns diferidos.- S¢ caleulan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
exisenics a la lecha del balance que nacen de la comparacian entre [1 base ributaria de
ACTIVOS ¥ pustvos ¥ sus valores en libros para prapisitos del reporte financicro. Los activos por
impuestos diferlos son reconocidos por odas las diferencias temporarias dedueibles, pérdidas
iributariss 4 compensar, enire otras, en la medida cn gue sea prahable recuperar dichos
imporles can la ulilidad gravahle contra las cuales las dilerencias lemponins deducibles
pueden ser utilizadas, Las pasivos por impuesios diferidos sun reconocidos pencralmente para
lodus Tus dilerenciay wmporartas imponibles,

En general, las activis y pusivos por impuesius dileridos se miden ceyteando las iasas
liscales que &g espert sewo du aplicacion en ¢l periodo en el que el aclive se tealice o el pasiva
se cancele ¥ s opresentan news on los estudos fimancieros. la Compafiin realiza 1a
compensacian do aelivos com pusivos por impuestos, solo si se Gene reconocido Temlmente el
derechn de compensarios frenle i Ja audoridad (ributaria.

Impuestos corviendes v diferides.- S¢ reconocen como ingresa o gostn. v s¢ regisiran en ¢]
resulado del ado, cxcepio en da medida en que havan surgido de una Bsaccn a sLCCso Yue
s¢ reconoce fucra de los resultados. ya sea en oo Tesultado integral o direclamenie en el
patrimonio, en cuve e gl impuesis lambien se reconoce fuera de 1o resultados.

PROYVISIONES

Las provisiones son reconcidas cuando la Compania tiene uma abligacivn presente, ya sea
legal o implicita, coma resullado de un suceso pasadn, puede hucerse wia estimacion fiable del
imparte de la ohligaciin y ¢s allamenie probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen henelicios carmdmicos para cancelar la obligacion.

Ll impurte sobre el cnal se dehe regisirar 1a provision debe ser la mgjor estimaeion que
represetde el muIRle necesario para cancelar la obligacion al térmims de cada periods,
considerande todos los tiesgas y las incertidumbres inherenies. Algunss provisiones sc miden
aplicandu el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir ol momento de su
cancelaciin,

BENEFICIOS A EMPLEADDS

Obligaciones por beneficios definidos.- El imporic de o obligadiones por benelicios
defimides (jubilacidon puironal ¥ desahacio) cs determinado wilizando of Métode de la Unidad
de Crédite Provectada, realizado por un prafesion indepondiente (actustia).

Las ganancias o perdidas acoariales que puedun surgin de tos cumbios on las hipdtesis
actuariates aplicadis por ol setuuario se reconocen immedistamente on Ins reseltados del ano.

Ll imporie de las obligaciomes de benelicios delinidos es reconocida en los resuliados del
cjercivivn basio que o rabafador adguicry su derecho a aplicar a dichos bepeficios, an cuyas
circunstancias se realizard el pago condra 1 provisidn consliuids pura el efecto

Participacidn a trabajadares.- La compania reeonoce un pasivo v an giste producta de la
pariicipacita de los tralajadores on las uilidades de [u Compania en crdi adia. K1 impaorie de
esle beneficio se caleuls directamente de 1a wiilidad contable antes de impuesios en apegn a la
normmivy del Codigo de Trabajo v disposicinnes camplemeniarias, Bl porcentaje para el
ciloulo cquivale & 5% de 1a ulilidad cnniable.
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Vacaciones.- La compadia reaisira un pasive v un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus ralmjadores considerando el tiempo de la prestacion de su senvicio al final
del periodo. Este bencticto se liquida conwa la provision constituida para el elects al momento
en gue el trabajador goen de su derecho 4 tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS QOPERATIVOS

Un arrendamivato operilivir e aguel en el cual no s¢ tansfieren odos Los ticsgos y venlajus
derivades de Ja utilkzacion del bien objeto del arrendamicnta, Bl imparie ded arrendamicnlo se
paeta por acucrdo cnlre Ly purles v ose Teconoes un gasio de foemi linga por ¢l periada
estipalado en el weoerdo,

INGRESOS

Los ingresos se caleulan al valor raznnable de 1a cobrada o por cobrar por lz venta de bienes v
servicios, considerando ¢l imparte estimado de cualguier descuento, bonificacion n rebaja
comercial que la Compaiia pucda otargar,

Ingresos por venta de Benes.- Los ingresos ordinarios provenivates de lx vonta de bicnes son
reconacidos par la compania cuando la ensdad ha transferida al comprador (os riesgos v
ventgjas, de tipo significatvo, derivados de la propicdad de los bienes, ¢slo implica que la
entidad ya ne conlrola, no administr, ni welicne el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccion v ¢l importe de estos beneficios. asi como et de Ios
coslos Incurridos en la lrensaccion, se puede medic de lormas HDable,

Ingresos por prestacidn de servicing.- Los ingresos derivados de lr prestacidn del servicio se
reconocen de acuerda o su grade de realicacion en base al cual los tngreses de actividades
urdingrias se Feconocen en tos perodas contubles en los cuales tiene Yugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, Tos ingresns son reconocides en la medida en que se espere oblener
beneficios econdmices v ¢l grado de realizacion de la transyccion, al {ipal del perindn sobrz el
gue se intorma, pucda ser medidn de iprmy [iable,

Ingresos financicros.- [Los ingresos por intereses son reconoctdos a medida que los inlereses
sun desengados en funcion del monto invertido o que cstd pendicnte Je pago v de la lasa de
TS clectiva.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos v gastos se registran sobre Ja base del cuslo, Los costos ¥ gaslos ¢ Teconocen a
medida que san incurrichas en funeidn de su devengamienio independientemente de la lecha en
que se haya realizido ol paga, ¥ se registran en ol perivdo mas cercana en ol que se conocen.

CONPENSACIONES 1 SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los cslados {inancicros no se compensan [os activos v pasivos,
lampoeo los ingresas y gastos, excepln en aquellos casos en low gue le compensacién sea
requerida a permitida por alguna norma ¥ esla presentacion sea of reflejo de la esencia de la
lransdaceson,

Se presentan netos en esullados, los ingresos ¥ paslos con origen en [rantaceiones que,
eoniraciualmenic ¢ por wnd noma legal, contemplan la posihilidad de compensacidn ¥ la
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Compaiia tiene Ta imencicdn de liquidar por su importe neto o de realizar el aclive y proceder
ab pago del pasive de forma simultanca.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiin recwnoce sus activos financieros inicialmente al valor razonabie nus fos eostos
directamente atribuibles a la transaccion, exeeplo los activos financieros medidos o su vilor
razonable con cambios en resultados en los que no se comsideran tales cosis. Las compras o
seobas de activos financieros son reconocidas por la Compafila en las lechas en gue tealiss
cada tramsaccion. siendo {a fecha de contratacion. la fecha en 2 que la Compadiia se
compyrymele a comprar o vender un achvo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- Son activos Dnancicros no
dertvados con pagos Djos o determinados que oo son colizados onoun mercado activa, Despuds
du su reconocimiente inicial, s cuentas por cobrar son registeatos por g Compania ab costo
amariizaddo, menos ung eslimacion par deternioro, Las gananciss o pérdidus se reconoces en
resultados cuande fas cuentas por cobrar son dadas de buja o por deterioro. Bl perbedo de
vrddita promedie sobre la venta de bienes (invemario) es de 73 dias.

Las ¢uentas por enbrar comerciales ncluirdn una provisidn para reducir su valor al de
probable realizacidn, Dicha provisidn se constiiuye en funcidn de un andlisis e fa
prohaiilidad de recuperacion de fas cuendas.

Las cuentus por cubrar cumerelabes ¥ ooltas cuentas por cobrar seoelasifican en actovos
oTientes, exeepto los vengcimienios superiores 4 12 meses dosde Ta fecha del esido de
st n ringneicors, gue s¢ clasifican como activos no carrientes,

Detertore <de activos tinancicros al costo amortizado.- El valor en fihros det active
linanciere se reduce por la pérdida por deterioro directamente, cxoeple para lis cuentis
comerciales por cobrar v olas cuentas por cobrar, donde e importe en dibres se reduce o
traves de ana cuenta de provisido. La recuperaciom posterior de o valores previmoente
climinadis we convierle en eréditos concra la cuenta de provision. Los cambias en ¢l ioporte
en libros de iz cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados conw pgista o
IMETESIY,

Boja de un octivo finonciero.- Los activos financieros son dados de hega por la Compafia
cupnder expiran los derechos comtraciuales sobre los flujos de efectivo del activa financiers: o
cuandsy transficre ol activo financiero desapropiandose de Jos reseos ¥ bencficios inhoremtes
] agtive financiens v ha cedido los derechos conractuales de recihit Jos flojos de efective del
active Tinanciere: o cuando reweniendo los derechos contractuales a recibir los (Tajos de
clectivey, fa Compania ha asumido la oblipacion contractual de pagarlos o ane o oigs
preree o,

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compatiia.. [os
thstfufentos e dewda v parrimonio son clasificades como pasivos Hpanckeros o como
pattimanie de conformidad eon is switzocia del acuerde contractuai.

o psives (inancieros se clasifican como pasivo cotrients a menos que la Compuic tengs
derecho incondicional de diterir el pago de la obligacidn por o menos 12 meses despues de s
fucha dei estnde de situacién financiera.
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Pasivos foancierus medidos #l costo amartizado.- Tos pasives fineneicros se reconoeen
inicialmente o su costh, neto de dos cosos que s¢ havan ineurmide en o drnsaccion,
Posteriormente, se miden a su cosin amortizado y evalquicr diferenoa entre los fondes
ehtenidos {nete de dox ¢oslos necesarios pata su oblencion) v el valor del recembulse, se
recomoce en el estade de resullados durante la vida del acuerdn con el métado de la tasa de
interés cleciiva.

Préstumos.- Represenian pasivos financieros que so recomocen iniciaimenie a su valor
razunable. nele de los costos de la transaccidn incurridos. Bstos préstamos se regisiran
subseenente menie a su costo amnrtizado wsando ¢l método de interés eleetiva,

Cucntas por pagar comerciales ¥ otras cuenias por pagar.- Las cuchias pur pager
comsiciales ¥ otras cuenias por pagar son pasivos Mmancieres, no derivados con pagos Fos o
durerruinabdes, que no chitizan en un mercada wive,

Despuds del reconacimienin inicial, a valor raizanable. se miden al costo amortzado utilizandeo
et métodu de la Lss de inierés cfectiva. El periodo de eréditn promedio para ta compra dJe
clerpos Bignes ex de 80 dias,

La Compafiva ticne imptementadas peliticas de manejo de tiesgo financicro par ascgurar gue
lodias ks ceenlas phr pagar se liguiden de conformidad com los @Wemines credilivios pre-
aeordadus.

Baja de un pasive financiern.- Los pasivos financieros son dudes de baja por la Compafia
cumde L obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia hayva cxpirade, Cuando
un padive {inancieny os reemplazado por otro pasivo {inancicen, la Comgaiiin eancela el
eriginal ¥ recanoee un neevo pasise linanciere. Las dilerencias que se pudieran pradugse de
tatex reemphizos de pasivos [inancieros son recomncidas on los resultades del afio en gue
seurra,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIV(OS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRLE DEL 2014

Mormis cnmendadus

NI Estados Bnangicnos consolidados

NIIF 12 Revelacion de imoreses en otras emidades

NIC 27 t:slados Linancieros consolidados ¥ separados

NIC 52 Compensacion de actives linancieros v pasivos financicros

NIC 36 Revelactones de la cantidad recuperahie para activas no financicros
NIC 39 Novavion de decivados v continuacidn de la contabilidad de coberwera

Interproetaciones nuevis

CINITE 21 Grravamencs

[




DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE
TERMINAN EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

La Compania oo ha aplicado ias siguientes Normas Internacionales de Informacin
Financiera (WHF), Normas Internacionales de Conabilidad (NIC) ¢ Inerpraiones del
Comite (CINIIF} nuevas ¥ revisadas que han sido emitidus peeo afin no son clectivas:

Fiecliva a
Normas noevas o enmendaday Jqrartir de
NIIF 1 LExencion del reguerimiento para re-emitic la informacion Coacurrente con
Cumpardlivie pace la NIIF @ la adopeian de
la NITF 9

N7 Revelagiones adicionales de la contabilidad de cobertura yue  Concurrente con
resultan de la intenducciin sobre la comahilidad de cobertura 1 adopeion de
en la NI v la NTIF 9
NP9 Instrwmentos {inanciceros Lnero I, 2018
NIHF 100 Enmiendas para ackarar la contabilidad para 14 pérdida Je  Enero 1. 2016
cantre! de una subsidiaria cuanda esta no constituya wn
O
WIE 11T Famiendas paracaclarar Ja contabilidad para la adquisicién de Eneeo 1, 2016
Un inleris €0 ouna operaciin conjunta cuando la actividad
COnsEELYS un AeEecio
NIF 14 Cuentas regllatorias diteridas Frero 1, 2006
NIIE 15 Ingresos ardinarios provenientes de cantratos com los cliemes Eaeru 1, 2017
NIC 16 Enmicndas  para  aclarar los  métndos  aceptables e Gnero 1, 2016
NIC 38 depreciavidn y amorizacidn
NIC 16 Emmiendas para aclavar 1a eomabilidad para las planws que  Enegro 1, 2016
NIC 41 producen frutos agricolas
NIC2R  Enmicndas para aclarar la contabilidad para la pérdidis de  Enero 1. 2016
contral de wna subsidiaria cuande osla no consiituys un

Negdcio
NIC 30 Enowendas ala contahilidad de eoberturas Longummenie con
lit adopian de
laNilF 9
Vanos Mejoramecmios anuales Cicle 2010-2012 Julin 1. 2014
Varios  Mejoramientos anyales Cicto 201 1-2013 Julia 1. 2014
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EFECTIVO Y BANCOS

El electiva y Bsineos se componen de Lo siguiente:

Efectiva
Bancos

Tolal

15,991 .448

2014 I3
fen LIS, didlares)

136005 10,504
_1L75TRW

LE. 0051053 11,768 613

Al 3 de dictembre de 24 v 2013 no existian vestricciones de ust seobre los saldos de

elecnive.

CLUENTAS YOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3] de diciembre, las cuentas por cobrar v otras coentas por cobrar sc componen de lo

sIguienie:

Cuentas por cobear comerciales:
Difare 5.A.
FEeonafurm $.A,
Farmucts v Comeariatos de Medicina
Farmuenlace Cia. Lida
Clicnles Varios
Provision pura clonlas incobrables
Sublustat

Oiras cucntas por cobrar:
Empleadas
Anticipo provevdores (1)
Cuentas par eobrar SR
Otras cuenlas por cabrar
Vanas

sublolal

Total

k-d

(114 2013
{en LS, dilates)

12,115,468 10,354,326
9,401,924 6,442,165
5.417.983 4,644,290
4,356 590) 40157 8300

33.008.913 25 5300012

d45.542 (306,221
63,855.336 50,731,307

5925684

369915 327,656
LADL.175 1,542,700

917.7 LMY, 356
393883 2,116,149

95y O AERA9d

5574785

TOFRLOZ0 3306, 187

{13 Incluye ¢l anticipo caregadn en el mes de octubre del afno 2013 de USD 1316432 a la
commpadig Bmebibaria Ecuavamisa 3 A para la adguisicifin de un inmueble.

Los plazos du vencimicnie de las cuemas por cobrar se extienden hasta 73 dins contudos a
pariit de Ja fecha de emisidn de las respectivas facturas, no esldn sujetas a ningln descuenio
por pronfo pago. go fenern intereses excepto imlereses de mora ¥ son Teeaperables en la

mineda Tunciomil de los eslados Mnancicros.,




El movimienro de la provision de cuentas incobrables es como sigae:

Saldos al comienso def ano
Casligos
Provision del afin

Saldos al fin del afia

2014 2013
fen 1.5, ddlares)
366,221 315,290
- (2,260)
Y % .4 SO = ¥ -0 &
445,542 366,221

Un detaile de la antiglicdad de [os saldos de las cucotas por cobrar comerciales s¢ presenta a

conlinuacion:

2014 2013
Anliguedad Nador hrulo Deletinra Yalnt hruia Delericmn
{en ULS. dolares)
Vigentes ¥ no deterioradas 1,060,249 38 735,723
D3¢ 31 a 90 dias 1,269,444 - 11,964 837 -
De %] 7 180 dias 075,964 - 164253 -
De [81 a 3&0) dias 486,752 - 81,596 -
Mlds de 361 dias 05,468 (445,542 150,214 (366,221)
fisk SN ETR 445,542} 51.097.623 {366,221}
5. INVENTARIOS
Un delalle de los inventarios ¢s ¢l siguienis:
2014 2013
{en LS, (k3lares)
Inventarios 69 347 610 54,196,390
Materia prima 551,681 1,233.035
Materialey 065,781 124,206
Produccidn en provess 11,832 fach, 05
Inventarios en lrinsito 2.3a0,335 1,769 750
Oitos inventarios 20,423 -

Provisidn por nbsolescencia de inventarios 1,171,725} (666,590)
Total 72,316,496 56,721,459

L grereneia csiima que los invenlarios serin realizados o utilizados a corte plaze.
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El movimicnto do Ja proswsisiom de ioventirios por absolescencis se compaite do:

2014 2013
fen LIS dilares)
Saldos al inicio del ahdo sy, SHH) 271,569
Provisian 2,558,540 2,775053
Castigos {bajas) (2,053, 708) (2,380.032)
Saldos &l limal del afo L7 LT2s 66,590
PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de otros aclives os comao sigue:
A4 2013
(en LS. didlares)
Seguros anticipados 654 504 131,125
Producta promoeional . 61423
Total 354,524 492 545
PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de la propiedad, muebles y equipas es el siguiente:
2014 23
fen DS, daolares)
Cos 13.534.530 12706 075
Depreciaciin acumuladi (4 IBS.O8TY _ {3.183.723)
Impaorte neto 972G T4 9,517,252
CLASIFICACION:
Termenos LY33. 167 1.933 167
Edificios 3,805 334 3796535
[nstalaciones 1,250 ®ua gs4 117
Maquinaria ¥ cguipas 724,193 528,755
Equipos de cnimpulagiin 340.UN1 328,173
Muehles y enseres ERENE 234620
Vehiculns 1,263,437 L7119 ET2
Tnual propiedad, muchles v equipos, nelo 8,720,743 3,517,252
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3.  ACTIVOS INTANGIBLES

105 activos inlangibles se resumen:

2014 2013

fen 1.5, ddlares)

Costo 156,273 115,484
Amortizacidn acumulada [99.497) R AN
Total active intangible, neto 36,776 37,761

Ei movimiento de ins aclivos inlangibles es como sigue:

Software

{en ULE, didlarcs)
Coslo:
Saldo al 31 de diciembre def 2012 B1,560
Adiciones 33,429
Saldo al 31 de dictembre del 2013 115,489
Adiciones 39,199
Beclasificaciones [ Ajustes 1,585
Saldo al 31 do diciembre del 2014 156,273
Amorlizacidn acumulada:
Saldo al 31 de diciemhbre dod 20172 03,315
Gaslo ainoTtizacidn 14 413
Raldo al 31 de diviembre del 2013 TIT2E
Gaslo amoriizacion 20580
Reclasilicacion / Ajustes L&D
Saldo al 31 de diciembre del 2014 99,497
Saldos nelos al 31 de diciembre dei 2014 568,776

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las oblipacionss limancieras tienen ia siguicnte composicidn:

214 2013
{en LS. dalarcs)
Corricnte Corricnle
Banea Produbanco (1) - 457 944
Banco Bolivariano {2) 1,212,500 1,988,833
Total 1,212 500 24465 T

{1) Constituye una ohligacién para financiar la adquisicidn de¢ vehiculos para la Compaiiia,
con und tasa de interés dol 7.75% anual con vencimicnto en agosio 21 dol 2014 Las
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garantias de esta operaciin consdtuyen prenda industrial ordinaria de los 52 vehivoios ¥

se detallan:

Descripeiin No. Garantia Cobertura

Prenda industrial
wvehiculn

PIVIOIOOEDE 24374 Ahicrta
Prenda indostrial
vehiculn FIV 1010080134054 Abierla
Prenda industrial
vehiculo Fiv10100E0147419 Alierta
Brenda ingiustrial
vchiculo PIVIOIOUEN 154164 Abierta

Tipo

Crarantizado
Garaniizadn
Garantizado

Garanlizado

Fecha

7152011

02102012

02/10/2013

05/14/2013

Yalor
LsD

T0,E06

360,118

992,610

210,900

{23 Al 31 de diciembre det 2014 mantiene un préstamo sobre firmas a una tasa de interés ded
8% a 90 dias plazo cuyo vencimicnto e5 el 18 de febrero del 2015,

Al 31 de diciemiyre del 2013 consiituyen dos obligaciones para financiar la compra de dos
inmuebles con una lusa de interés del 8% v 8.23%, con vencimiento en febrero 20 ¥ julio
14 del 2014 respectivamente, Se encuentra garaniizado pnr:

Descripeion

Countralo a Muluo

No. Garantia

VOELOA0201200605

Valne UISD

1,200,000

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y DTRAS CUENTAS PDR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ olfas cuenlas por pagar es Como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores incales
Proveedores del exierior

Subtotal

Oiras cugnias por pagar:

Compuhia relacionada (Nota 200

1ESS pur pagar

Empleados

Olras cuendas pur pagir

Provisién por devolucidn de inventario
Subrotai

Total

014

201

LR]

fen TS, dilares)

75812505 51,794,393
36,201,075 29200241
T 102015380, 8099468

17,774,110 777110
300,524 251,822
502922 400,316
324,134 292 141
974,159 241,112

189 948 849 18.962,201
F31,962.429 99 957 135




TMPLESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos ¥ pasivos por impuestos cortientes.- Tos activos y pasives por impuestos cormentes
5€ Tesumen scaudantente;

2014 23
{en LS, dilares)

Activis por im puesios carrientes:

Crédito wribugario de IV A 22600360 178577
Impuestios pagadas por antivipado 1,025,938 915,581
Towal 1,251 5 1.095,158
Pasivos por impuestos corrienies:

Impuesta al valor agrepade en sonlas 2017278 202,724
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

[T pagar Jon, 07y 212600
Retenciones en la fuente de IVA por pagar KENYY 131,370
Empueste a la sabida de divisas L 8RBT 1460012
Towal 2350422 2,006,706

Impuestu a la renta reconncidn en los resultados.- La conciliaciin entre la wilidad sepgin
wstados linancieros ¥ ¢l gastn frar impuesta a la reota corrieme al 3| de diciembie, es como
SioLG

(=

2014 2015
{un UE, délarcs)

Uilidad sepiin cviades financiero anles de impuesio

ala rema 3028427 4,043,757
Gasios no deducibles 2741382 1.9096.186
Deduccidn de empleados nucta . (67.526)
Deduccion poe pago a trabajadores con discapacidad (2335) -
Utdlidad gravable FA6T 474 3972517
Impuesto a la renta catesado (13 _ LAxAN4d 1,513,998
Anticipo caleulado impyeesto renla cargado a

resulizdos {2) LO77 848 1.673,421
Tmpicsio a b ren dilerida {114,554y (143,295
Total . L 863,304 1,335,126

(1} El impuesta i ba rena gonlorme a disposiciones lepales vigeates por Jog perfodos gue
erminarin ul 31 do didembre del 2004 v 2003, se calewa a fa uirila Jel 229% sobre las
utilidades sujetas o disiribucida v del 129 sobre las uiiidates sujctas o capitalizacion

{23 El anticipo minimo caleulade pars e ejercicio 2004 M de USD 1 977.838; ¢l impuesio a
Ia renta causado es e USD 1AS6.834: ea coagecucocis, |y Compadia regising USD
LB77.848 en resuliados como i mpuesm a la renia.




Las declaraciones de impuestos conforme Jo menciopado en las disposicioncs legales para ¢
efecte, son suseeptibles di ser revisudas por parte de la Administracion Tritmiaria.

Los movimicatas de la provisidn para impuesto a la renta al 31 de diciembre [uerom comoe
sigue:

14 013
{en U.5. dilarcs)
Saldos al inicio del afio {#15,581) (F32 864}
Reclasificacion 915,581 937,864
Prowvision del afin 1977848 L.678,421
Impuestos anicipados _{3.003,776) (2,594,002}
Saldos a favor de la Compania {10025 928) (915,581)

Los impuesios anticipados curresponden a los pagos cfectuados por anticipo pagade y
retenciones en 13 Muenl: de impuesio a la renia.

Saldos del impuesto diferide.- Los movimicntos de aclives (pasivos) par impuestos difcridos
lucram como sigue:

2013 2014
Saldus al Reconocido Saldos gl Reconooido Saldos al
comienzo cn los tin del en los {in
ded afic  resultados ajio resublados del ano

fen LS. dilares)
Activos por impuestos
diferidos en relacidn a:

Frovision de jubilacion palronal 121,262 3,340 176,602 4,495 131,087
Provision por devolueion de

preducia - 33,045 53,045 161,270 214,315
Prowigidn mercaderia

doteriorads 30 790 86,833 146,623 {52.7200 93,903
Total 181,052 145,218 326,27 113,045 439,315

Pasivos por impuesios
diferidos en relaciin a:

Vehiculos f 4358 (1,923) _[(6281) 1,534 {47423

Activns (pasivos) pot impucsios
diferidos, necos TR A 143,295 319,089 114,584 _434.573

Precivs de Trmnsterencia.- Al 31 de dicicmbre del 2014 1a Compania ne dispone del estudio
de precios de transferencia requerido por las aworidades tribularias, en razdn de que el plazu
para su presentacion ante estas vence cn ¢l mes do junio del afg 2015, A la (echa de cmisidn
de los estados linancieros, el estudio se encocntra cn proceso de gecusidng vy, la
Adtrministracicn de la Cumpafila considera que os efectos del mismon, si existicran, carccen de
importaneia rehativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia efectud el estudio de precios
de transferengia en el cual se delenning que las transacciones con partes relacionadas por
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proporeionalidad de transacciones y participacidn accionariz fueron efectuadas a precios
razomables gue s¢ aproximan a valores de plena competencia.

Reformas Tributarias

Con lecha 19 de diciembre del 2014 ca el Suplemenio del RO N 405 s¢ publica la Ly
Orgdnica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prevencion dol Fraode Fiscal y su respectivo
Reglamento, en Tos cuales s¢ eslablecen melormas al Cidign Organics Tributario, a la Ley
Organica de Régimen Tribuario Interne vy su Reglamenls, al Codigo Orgdnico de la
Froduccein, Comercio ¢ Taversiones ¥ a lu Ley Relormaloria para la Equidad Tributaria, a la
Ley de Mineria, a la Ley Orginica de Discapacidades que rigen a partir de enero del 2015,

Las refnormas principales sc relacionan con los siguientes aspeclos:

*  Para las socicdades que tengan accionislas, socios, participes, beneficiarios o similares
residentes eslablecides en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicidn se modilica
To warila imposiiva de impuesto a la renta. La tarifa serd cotre ol 22% v el 25%.
dependicndo del domicilio del accionista de la cmpresa.

*  Para eleclos inbularios 52 permite cl reconocimicenio de aclivos v pasivos poT Impucslos
dileridos.

*  Fara los contribuycntes que revaluaron sus actives [jos Ly depreciacidn correspandiente
o serd deducible,

* 5 cstablecen nuevos porceniajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesidn o reascgures contratados con sociedades que no tengan establecimicnto
pormanenic o representacion en el Ecuador.

* 5S¢ establecen  limdiles para la deducibilidad de los gasios incurdidos poe: 1} regalias,
servicios {écnicos, administrativos y de consulloria prestados por partes relacionadas dof
gxlerion; i) promocion y publicidad; 11} remuneracionss pagadas a los gecutivos,

*  Se¢ extiende a 10 afios el perindn de exoneracidn del page de impueste a la reota, en el
caio de inversiones nuevas ¥ productivas en 108 seotores econdmicos delcrminados como
industrias basicas. Estc plazo se extieade por 2 anos mis en ceso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

*  Se establecen condicionantes para la dedwcibilidad de los valores eogistrados por
ileterioro de los activos financieras correspondicntes a crédios ineobrables gonerados en
¢l gjercicio [scal que se originaren en aperaciones del gire ovdinario del negocio;

*  Scestablece laowanfa y la forma de determinar el impuesio a ta renta sobee la wiilidad en la
chajenaciin de aeciones y olros derechos representativos de capital.

= 5cfija en o] 35% 4 tasa de retencidn en la fuente en remesas a parafsos fiscales.

OBCIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se delalian sepuidamente:

2014 2013
fen ULS. dilares)
Benelicios sociales 812063 450,657
Participacidn trabajudores 369,722 713516
Total 1,681,785 1170173

2a
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Participacion a Trabajadores.- Te conformidad con disposiciones legales, Ins trabajadures
ticnen detecha a participar en las uiilidades de la empresa enun 15% de las wilidades liguidas
o condables. Los mmvimdenins de la provisidn para parlicipacian a trabajadnres fuernn eome
sigue:

14 013
Cen ULS. didlares)
Saldws al comienzo del afio 713,516 353,476
Provigicn del atu 869,722 F13.516
Pagos eleciuados {713,516} {553,476}
Saldos al [in del ahe 369,722 713,516

DBLIGACION POR BENEFICIDS DEFINIDDS

Jubilscidn patrenal.- Conforme a dispasiciimes del Cadizo del Trahajo Fcuatoriang, existe la
obligacinn por paric del empleador de olorgar jubilacifn patronal sin perjuicio de 1a jubilacidn
que les corresponde por parte del 1ESS a los trabajadores que por veinte anos ¢ mis hubieren
prestado sus servicius en farma continuada o inereumpida, 1endrin derecha a ser jubiladas por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les correspondc so su condicidn de afiliadas
al Institato Eouatorianu de Seguridad Saocial.

Provision por desahueio.- Conlorme a Jisposiciones del Codign del Trabajo Ecuatoriano, en
lus casos de terminacion de la relagidn labural pur desahuocio solicitado por el empleador o pir
¢l trabujador, ef empleadnr bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ltima
remuneracion mensual por cada uno de [os afius de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente s¢ ilevan a lus tesultadns del ejercicio.

Ln resumen de Jas obligaciunes por beneficios definidns se detalla seguidamente:

2014 2013
{en U.5. dilares)
Jubilacifin patrosal 2,076,830 1,621,451
Provisidn pmr desahucin 627,113 350,388
Teral 2,703,343 2,172,059




I.os movimicntos en ¢l valor presente de Tas ohligaciones por beneficios delinidos se detalan

seguldamente:

2014
Jubilaciin Pravisidn
pilronal desahucin Tatal
{cn 155, ddlares)
Saldos al inicio del ano 1.621.451 550,588 2, 172059
Froeeisiom del ado 2E3TTS 56,784 341,559
Coslo Ananclere 112,501 37,771 150,272
Férdida actyarial 172,923 EaR17 250,740
Benelicios pagadas {12.962) (104,847 f117,509)
Efecto de liguidacinnes anmicipadas {100, 838) - {LO0,858)
Saldos al fin del ano 2,076,830 627,113 2,703,943
2013
Jubilacidn Brovision
patronal desihucio Tilal
{en U5, délares)
Saldos al imicin del ana 1,661,697 335458 2197155
Provizidn del gt 24273 34,0033 02,305
Costo finangiorm - 36,754 36,754
Gencficins pagados (1,854} (54,855 (36,70
Efccto de liquidaciones anlicipadas {G2,665) {4,504 {67.46%)
Saldos al fin del ano 1.621.451 550,588 2,172,039

Los cilculns actwariales del valor prosente de la obligueion devengada por conceplo e
benclicios definides fueron realizados al 31 de diciemhre de 20014 y 2013 por un acwario
independicnte. El valor presente de las obligaciones por concepto de benelicios delinidos v los
costos del servicio acual v ocb onsto del seevicio anterior (ueron caleulados uithizandn o
mélado de lu unidad de crédito proyectada. Bajo cste método Jos benelicios definidos deben
ser atribuidos al perindn de servivia del cmpleado v basanos en la (drmuly del plan, de al
suerte que se alribuye la misma cantidad de benelicio a cada ano de servicio, congiderando el
uso de hipdresis actuariales para caleular ¢l valor presente de dichos beneficios, Estas hipdicsis
reflejan cb valor de dinetooa traves del tempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de
pago de cstos benelicios.

Lag presunciones principales osadas para proposiles de log edleules acloariales som Fas
siguicnles:

20004 2013

g
Tasals) de descuenio 6.4 T.00
Tasuls) esperada del incremento salariul 3.00 3.00
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ADMINISTRACIDN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos linancieros de la Crnmpafiia consltuyen lag cuenlus por cobrar
comerciales ¥ otras cuentas por oohrar. El propdsite principal de estos mslrumenios
financierns es ohtener financiamiento para Jas opcraciones de la Compahia. La Cnmpaniia tiene
diferentcs activns financicros cnmn deudores por venta que surgen directamente de sus
npetaciones.

El Dvrectorio revisa y acuerdy polilicas para adminislrar eslos riesgos, que son resumidas a
conlinuacion:

Riesgro de crédito

Se presenta cuando existe una alta penbabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obiigaciones contractuales. La Compadida solamente comercializa con lerceros reconucidus
cnn buen créditn. Es la politica de la Cnmpafia que tndos Ins clientes que desean
comercializar con crédito sean sujetos a procedimientos de verificaeidn de crédito.

No existen enncontracinnes significatvas de riesgo de erédito dentro de la Compafifa.

Riesgo de liquidez

La Clompatiis monitorea su mesgo de liquidez wsundo una herramienla de planilicaciin de
liguidee recurrente, Esta herramienta cunsidera el vencimiento de tos aclivos fnuncieros (Ej.
Cuentas por cnbrar, ntrns actives tinancieros) v los flyjos de efecivo proyeclados
operacionales,

Riespo de tipo de cambio

La Compania realiza Iy wialidad de sus operaciones ¢n dolares de log Estados Unidos de
Norgsaméricy, moneda de curso legal cn el pals, comsecucnicmenle, no sc prescnian cleclas
por variucivmes de tipos de cambiu en los estados Omamcicros.

Riesgo de geslion de capital

La Compania administra de manera activa uma base de capital para cubrir los tiesgos
inherentes en sus aclividades, La adecuacidon del capital de la Compufia es monitorcada
vzanio bos rallos establecidos pur la gerencia, entre otras medidas.

Los objetives de tla Companiy cuande mangja capilal son: salvaguardar la capacidad dec la
Compafia pars conlimuar operando de maners que cunlinde brindando retornas a los
accinnistas y benelicios a los otros participantes; ¥, mantener una fucrte base de capital para
apnyar el desarrollo de sus actividades.

A 31 de diciemnbre de 2014 ¥ 2013, no han cxistido cambios en las actividades y politicas de
manegjo Je capilal en la Cumpania.
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A comtinuacion s¢ presentan las cateporias de instrumentos [inancieros mantenidos por la

Compania:

Activos Nnancieros al costo amortizade:

Llcetivo v buncas (Nota 3)
Cucntus por cobrar comerciales v otras cuentas

2014

(en LLS. délures)

16,005,053

201

L¥R]

11,769 613

por cobrar {Nota 4) T, TRLOZD 56,500, 187

Otros activos enirientes — . 21370 21,700
Total 56,807.643 63,097,500
Fasivos financicras al costo amonizado:

Obligacinnes financicras (Netu 9) 1,212,500 2,446,797

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas

pot pagar (Nota 10) 131,562.425 52937135
Tntat 133,174,929 102,403,932
PATRIMOXNIO
CAPITAL 30CIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social ¢s de USD 23,703,223 dividido en vcinticinen
millones setecientns sctenla ¥ cinco mil doscientos veintioés délares accioncs ordinarias y
numinglivas de USD 1 délar cada una,

Utilidad por accién.- Al 31 de diviembre de 2014 y 2013 un detalle de las ganancias por
uccidn es el siguiente:

2014 2013
{en ULS. délares)
Litilidud del perindo 2,805,423 2A08.131
Promedio ponderado de nimero de acciongs 25,765,223 15 90% 488
Milidud hilsica pnr accidn 0.1 013

La ulilidad basica por accifn ha sido caleulada dividiendo el resultadn del perindo atribuible,
para el nimere promedio ponderadu de avciunes comungs en circulacicn durante el cjercicin.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Cnmpanias faculta a las entidades sujetas u su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario. cspecies, sean estos bienes muebles o inmuebles
gue correspondun a la actividad de la compania, cupilalizacién de reservas, o compensacidn de
créditos. Eslos aportes deben sor capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a parlir de
¥u constiiucidn.
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RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias cstablece que por 1o menos el 10% de la utilidad neta del gjerciciu sea
apropiadn eoma reserva legal hasta que ésla aleance como minime el 50% del capilal social en
las compafiias andnimas. Egia reserva pucde ser pareial o fulalmente capitalizada o cobrir
pérdidas aperacionales, perd no s digponible pury ol pago de dividendos en efecltivo, cxeeplo
en casa de liguidacidn de [a Compariia,

RESULTADOS ACUMULADOS

Fsta cuenty comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada gjercielo que no ban
gido capilalizadus, apropiados en ofras reservas © que no han sido distriboidos a los
accionislas, Un resumen de los resultados acumulados es coma sigue:

2014 2013

(en WLS, dilares)
Resuitados acumuiadas 2,117,988 1,673,953
Ecsultados acumulados priyvenienies de fa
adopcidn por primera vez de las NIIF 32,891 32,591
Translerencia rescrva legal (250,813) (174,080}
Utilidad del ejercicio 3,065,183 f18,124
Oiros Resultados inteprales (239740 -
Tiatal 4. 705,489 2130, 870

Las siguicnles partidas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NTTF v de {os saldas de
reservas de cjercicios anteriores que de acuerdn a disposictoncs soeciclarias constiluyen
subrcuentas de los Resultados Acumuladns y podrdn ser utifizados de la siguiceie forma:

Resnitades Acummiados Provenientes de la Adopeidn por Primera Vez de las Normas
Internacionules de Informacion Financicra — NHF.- Los resultados de {a adapeidn par
primera vez de las normas internacionales de informacidn fivanciera NITF, se registean en cl
patrimanio en ¢l rubro "Resulrados acumuolados provenicnies de lz adopeidn por primera vez
de las NIF”, separado de os resultados acomidados ordinarios v su salde acreedor no podri
ser distribuido entre Ins aceinnistas; sidlo podrd ser capilaiizado cn la parle que cxeeda al vaiar
de las pérdidas acumuladas ¥ las dei (ltimo cjercicia coondmice concluido, si las hubieren:
utilizada en absorber pérdidas; o devuelio en ol caso de liquidacidn de la compaiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un tesmnen de los ingresas ordinarios e ooma sigue:

2014 2013
{en LS. dilares}
Ingresas pravenicntes de la venta de hicnes 8,350,995 264 508,618
Ingresos provenlentes de la prestacian de zervicins 25701 3446, 507
Intereses ganados 241,778 137534
OMros Ingresos 1,902 A6 2,080,840
Tatal I THZ.190 207,753,499
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COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los costos y gastos operatives al 31 de diciembre se resumen:

2004 2003
fun LK. dilares)
Crste de ventas 260,035 (Y5 2200374 338
Gastns de adminisiraenin 14,0044 50() 10,224 160
Gasto de venlis 30,558,485 32.804,775
Trtal I 530, 140) 263405271
F) detalle de coswos v gastos por su naluraleza es ¢l siguiente:
2014 2013
fen U5 dilares)

Costo de ventay 2A0 435 0935 220,374 358
Gasto por heneticios 2 os empieados (1) L. T 543 15.035.213
Depreciaciones y amortizeiones L219,.124 L1053, 116
Arriendos 443 95y 518,643
Seguros LOGY K20 o5, 913
Transporie 2, 722460 2268 Bad
Honorarios 3550210 264 652
Manlemmirento 4 3 A8 A06.251
[mpuestos, contribuciones y o 305,900 1045 614
Movilidad Ciudad 50614 486,321
Mercaderia Deteriorat 2.0526,0604 3.261.509
Seguridad GU3,30y 62 408
Costo Benilicacion 2 986,3531 1. 400 937
Muocsirax Medseas 3398326 A4 6d 365
Proemacidn v Publividad 3,709,230 3934009
Registros Sanicarios 537,640 SO 76
Gasio Reacondicionamicnio T84 163,535
Crastos de viaje FOL s2 T4 167
Crasto de distribucion 413,550 427834
Gasto de comunicacnin 267,398 254 028
Servicios hisicos JTLws2 283054
O Orasions _ AS07 144 2819525
Tiatal 305 531,140 263 403,271
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- E! sipuicnle e un detalle de

low gastos por benelicios a cmpleados:

Suclidim

Howas Exirax

Aporie Fatronal

Promns

Comisiones

Participacidn irahajadores
Jubitacisan pacraonal v desahucio
Capacitaviin

Medcimu Terear suelda
Deicimu O uarto sucldo
Fande due reserea

Vo lomes

Luyes sociabes

Sepura de vida

Seguro de sajud

Indle minizacian lepal por despido

Unilarmes

Tl

2014 M3
{un LLS. ddlares)

5,130,633 724 1N
05 08 SAIASE
L313.ad02 1213083
489432 3,402
4 477 5KH JiHM3 43
AEG.722 EEERIT
Ja a5 62, M8
235,312 267,740
58,430 B53.673
214319 192,640
H10DN35 693,241
L LAY 520,260
36084 43,45
38,389 W20
233810 AT
459222 272,955
216027 LR T
16, 7RISR 15,0035,213

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, ¢} personal toal de la Compafiia alcanzy 628 v 616

empleadas respectivamente,

GASTOS FINANCIEROS

LUn detablc de vostos Gnencicras al 31 de diciembre cs como siguc:

Comisione v st bancanios
Crasley inanciven

Coste financiors jubilacion patronal ¥ desahocio

Toaal

204 k!
{uen LLS, defares)

Hxle SR04
122764 216,{86
1502712 36,754
317 448 A0 44y

La tasa promedico anual capitalizada sobre las obligaciones Onancicrae (deuda) parg ol xho

2014 v 201 3, la tasa promedin de interés es de 3%,
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19, OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Las atras ganancias ¥ péndidas s¢ resumen:

11

Y

|

2013

{en 115, dilares)

{Pérdida) / utilidad en venta de activos [jos v total (4.775)

1,478

20. COMPASNIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operzciones entre fa Companfa, sus accionistas y suy compaiiias relacionadas, forman
parie de Ias transacciones habiluales de la Compafiia en cuanto a su abjeto ¥ condiciones.

Nimerg de %
Mombre de accionisia acciones Participaciin
MOLEFIND LIMITED 25079 /49 97.34
JOLBURY LIMITED 535,574 266
Total 25,705,273 100,00

{a) Saldws ¥y transacciones con accionistas ¥ companias relacionadas

Al 3T de diciemlwe, los sabdos y ransacciones con aecionistas vy companias relacionadas

se tormalvan de la siguiemc mancra;

2014

2013

Maturaleza  Drigen fen L1.5. ddlares)

GASTD ARRIEND
Roemmers 5 A

Arricndo registro saniianio Control Lol 384,000
GASTO MANTENIMIENTO

REGISTEDS SANITARIDS
Laboratorios Touarmee S.A Control Liecal 63, (00

Adquisicidn de inmuchies
Roemmers 5.4 (1} Control Lacal

Continia...

399,000

128,400

3,754,742



. Lontryaciin
PASIV(:
Otras cuentas puor pagr
{(Noea 160)
Moletind Limited
Jolbury Limited

Aparies fuluray

capilalizaciones:
Maoletind Timired
Joibury Limiicd

Capitui
Cupital

Capital
Capieal

Extenyr
Exerior

Exterior
Txierior

17770

E7S5 0
172371

17,3949 339
177,771

17,777,110

6.1, 162
655,573

6.855.735

(1) Mediante aciz celchrada ©f 26 de julio del ane 2002 aprucban vender el bien
irmueble consistunte en dos Jotes de temmeno gque hov constituyen un solo cusrpo
ubicado ¢n Pimasgui, de propicdad de la compaifa ROFMMERS S.A., a favor de
LETERAGO BEL ECUADOR S.A. El ?5 de ocbre del afe 2012, celebran
mediunte cseriura de caneelucide de hipoteca ¥ compraventa vtorgada por Banco
Pichincha C. A, ROEMMERS S.A | a tavor de LETERAGO DL CCUADOR S A
cuya cuyantia ex de LIS 3,754, 74187, valor que fue pugado on su totalidad a la firma
ded presente comtrato. Con fecha enero 17 del 2013, se perlecciony dicha transaccion
crrn ek registeo det hien adguirido,

(b) Transacciomes significulivas

Al 31 de diciemiwe, las transacciones sigrificativas se frmabin de b siguienle mamera:

COMPRAS:

Apromax Laboraorie Quimico Farmacéatice 5.4,

Medivamenta BEcvatoriany 5.4,

Laboraturios Bago def Fouador 5. A,

Laboratorios Sicudried 5. A

Phizer Cha, Lida, ¢ Aspenphirma SA.

Ioterpharm dei Bouadisr §.A.
Distribuidord Trans Phurma §.A,

International Pharmi Treder Corp.

Tial

201

'

213

fen L%, divlares)

A5 651326
41873330
N LTS 4
51,400,440
22470, 306

50164
A 445 (1]

63013414
35534328
26,190,776
46,817,270
11.4006.463

1,187 605
21,873,123

3800571

2342401614

209,423,500

Las cumpras se generan pot L compra de productos disponilles para fu venta,

ra
th




)

{d)

Administracion v alia direccidn

Los miembros de la aliz Administracién v demids personas que asumen la pestion de
Leterago del Ecuador A, tncluyendo a 12 gerencia general, asi como los accionisias gue
I representen. nn haa parlivipacs ai 31 de diciembre de 2614 + 2013 en ransacciones no
kabityales y:o relevanies,

La compania no ha otorgads préstumas a corte plazo a ninguno de sus ¢jecutivos v de su
personal gerenctul ciave.

Remunery clunes ¥ cumpensaciones de [a gerencis clave
Durante los anos 2004 y 2013, los importes reconocidas comae gastes de gestion de
persomal clave, se forman comao s guch:

2iild 2013
fen U5, délares)

Sueidos 132515 133 588
Dras bencticios i cjecalives 19956 ~ 19572
Total _ 152,371 153,160

La compensacikin de los gjecutivos clave se determing en base al rendimiento de los
indivigduos ¥ las wendcneias del mercadno.

2i. COMPROMISOS

Antorizacidn de oso de Registeor Sunilarios

Con fecha 22 de agosin del 21111, la compafiz Roemmers 5 AL auwowiza a la empresa
Leterago del Ecuador A, & hacer uso de 1os registns sunilarios gue estan a nombie de la
compania, para L imponacitn, exponlacion v trimucees Jegales occesarios anle das
auloridades aduaneras, Leteragn del Fevador 5.4 sevd li respunsabie de comercializar los
productes en el mercude rmacéutico nacional, y de cumplir eon widas jas normas legales
que expidan las autoridicdes de control en ¢l Ecuador: wtilivaed los acuerdos de precios
otorgades a Ruemmers 8 AL por el Consgjo Nacional de Fijacidn v Revision de Precios de
Ing medicamenioy de uso humana para odos los prodoctos (e comercaiiza Rocmmers
S.A actalmente, ¥ solicitard dos acuerdos de precios pira los nucuos productos guc
ingresest et ¢l Tuturer il icuador o la revisidn para 108 yu cxislenles. Lz antorizacion tendrd
una vigencia de ()} abes confados desde la feeha de susenpeida de e misma.

Ciom fecha 26 de julic dei 2011, 1a compafita Laborstorios Hoarrwe S.A. auloriza « ia
empresa Leteriage del Feuador 5.A0 a hacer uso de los registras sanilarios que eslin a
nomive de la compunis por 10 afios. para Ja imporlacion. exporacion v lramites legaies
necesarins ante us autoridades aduaneras. Leterage del Ecuador $.A. serd Ja responsabic
de comercializar s productos en of mercade farmacéutica nacional. v de sumpliv con
lodas las normas legales gue expidan las auntoridades de contnad en ¢f Ecvador; utilizard ios
acuerdos de precios otrgades a Laboratorios Ecuarowe S A por o Consejo Nacionad de
Fijacion y Revisidn e Precios de los medicamenlos de uso humang para todos [os
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producton gue comereializa Luborsonios Ecvarowe 5A. aclabmente, ¥ osoliciard s
acuerdes de precios para [os nuevos produetos que ingresen en ol futory al Fevader o 1y
revisidn pary los i exostentes, La amorizacion leodrd una vigencia de 10 afios contidos
desde b Techa de suscripeicn de la misma,

Cantrate de prestacion de servicios de transporte de producto

ta compandu con leche 1 de sepiiembre del 2012 comparcee a celebrar un contralo de
prestacian de servicios de trunsporie con Quick Delivery S AL quien prestard ¢l servivin de
recepeidn de Jos bulles cermadns v rotulados de los productos en corrugados on su arva do
despachos en T ctudad de Guavagquil. La vigencia del contrate es hasta el 3 de aposto dod
MG, o gasio efectuado por esle conceptn duraole el ado 2014 y 2013 es de LSTY 2309517
USD LUT3 758,

CONTINGENCIAS

Al 3 de diciembire del 2014 exision los siguientes juictos:

- Juaeio que se tramila en o Juzggado Veinte vy Cuatro de lo Civik en s ciwdad doe
Chuayaguilahora Unidad de o Civil v Mereantill del Guayas en contra ded sedor Javier
Franeiseo Péree Uomez, Cuantia: USD 15,000, Este juicio no ha conlinuado su trdmil;
normal por da injercncta del demaandado. BT abogade manificsa que serd decisian de s
COMLLALE Seglir con esle juicio.

- Joiekn que se ramils en el Neegado Tercers de lo Civil de fa ciedad de Dalscungs, boy
Unicdid Judicial Civil, en contra del sefior Jorge Fernindez Escobur v Otro. a0 enantin del
Juigde ¢s <de USD LoDl El abogado de Ja Compafiia maniliesta que b Jele de Crédin de
la Regional Quilo le ha dicha que este juicio no debe canlimusr par gué canocen gque fos
dendomes o insodvenles,

= Juicie que se tramita cn el Jwegado Scgundn de lo Civil de Fichineha e contra del seficr
Foermander Xavier Davila Maranon y Mara Fernanda Mayorga Gulidreez, Conforme al
tnforme pericial v a fa Liquidacidn de Costas fa dewda asciende a USD 150004 {4 juivio
en estado de embargo yio insnlvencia: el abogado de la Compania espera que Esla s
resuedvie purs seguit aciuznde a fin de recaudar 1o adewdadn.

- Juide gue e tramita en ol Juzgado Cinco de o Civil de Pichincha en contra ded sepor
Guillermo Fahidn Villamarin Scvilla v Ruth Eeng Benadcazr Villagomez, {a cusniia
asciende a DS F20KN), Bl abogado de 1o Computia cipera gue dsla scoresuclva s sceuir
actunido o Om dye recradar o adeadadao,

- Lnorelacedn al caso on contma Jde Pable Stefan Vasques Aguirre, e alvogido ospera que Ja
Compaiia delermine la niclacion de {as demandas hacia exie sefof Juce puss costd
lowabizada en su domicilinr en Same Demingn de fos Tsdelias.

Bl abogado de L compania gque Heva esis juicios manifiesta que s¢ han termieade res juicios
LR senlengia jeewtoriada v mandamicnto de cjecucion, por ke que para el ofecto solivit gue
la Compadil e nolifique de coatinuar, pues con sestencias favorables a la Compaiie se Gene
probabilidades de tener dxito en las recavdaciones de los dineros que liencn gue pagir los

a7



23,

24,

demandadas por orden yudweial, En adicidn informa que no se le ha cancclado los honorarios
profesionales.

Al 31 de dicsembre deb 200, Los estados finangieros incluyen las provisiones por los asuntos
meneionades en los parrafos precedentes.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 s¢ poblicd on ¢l Suplemento al Registro Oficial No. 423 1a “Ley
Oradnica de Sadud™, o cual en su articule 139 cstablece que corresponde a1 1a auoridad
sanilaria nacionul (Ministerio di Sajud Pablica) la [fjacién, revision y comtral de precios de
los medicamentas de uso y consume bumane a ravés del Conscjo Nacionad de Fjagion v
Revision de Precios de Medicamenios de Uso Humano, de ennformidud con 1a ley. El
“Reglamento para fa Fijacidn de Precios de los Medicamencos de Uso v Consumeo Humane™
vigenle fue suscrind ¢ 14 de julio del 2014, mediante Degreto Ejccubyvo No, 400, emitida en
el Segundo Suplemento del Registro Qticial No. 299 del 29 de julio del 2014, Este decreto
Uepe la tinabdad de estsbiecer v regular 1os procedimicstos para La fHjacion. revisian v oomtool
de pregios de venra al consumidor Mnal de medicamenios de B0 y omsumo humano. que se
comersialices deatsr de] wiritorio ccuatoriano.  Los regimenes de Mjacion de procios que
establege el mencionade decretn, segan ef articuls noveno son: Fijacion Directa de Precios,
Liberado de Precios. v Regulado de Fyjacidn de Precios. Bl Régimen Repulado de Fijacion de
Precios consisie en establecer un precio weho para cada scgmento Je mercado de los
medicamenlos estratdgieon v nueves; este precio techo seri el eyuivileate o i medsana de
los precios de vena af pabice del mereado privadn de los medicamentos participantes en ¢l
segmento correspondivnie; excluyendo aqueilos precios gue se constderan atipicos,

EVENT(S SURSECUENTES

Enire el 31 de dicsemtwe del 2004 v 1a feeha de emisidn de fos estados finangiceros (abril 2
del 2015} no se produjeron eventos que en opialon de Ja Adminisaacion podicran tencr un
efecio importante sobre Jos estades linancieros adjuntos.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Gnancieras por of afo wrminado €] 31 de diciembre del 2014 Tueron aworizados
para s emisian par Lt Cerenela Leterago del Bcuador S.A. ¢l 2 de abril ded 2015 v serdn
presentados & L Junla de Accionistys para Su aprobacivn. Fa apinidn de la Gerencia del
Grupo, los estades Gmincicros seran aprabados por la Junt Gueserad de Accionistas sin
modilicaciones.
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ASTRILEG CIA. LTDA. ‘ NEXIA

Contadopes Pahlicos Audilores INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accinnistas de
Leteragn del Ecuador S.A.

fuforme sobre los estades financieros consolidados

1. Hemos auditado los estados financieros consohidados adjuntos de Leteragn del Ceuador S.A.
que comprenden ¢l catado de situacion financiera consolidado al 31 de diclembre del 2014 v los
cotrespondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio v
de flujos de efectivo por &l afie terminado on esa fecha, asi como un reswmen de las politicas
contables significativas y olras notas explicativas.

Responsubilidad de la gerencia por los estadus financieres consolidndos

2. Lagerencia de Leterayo del Ecnador 5 A, es responsable de la preparacidn y presentacién de los
estados financieros consolidados adjuntos de confonnidad con las Normas [ntemacionales de
Intormacidn Fingneiera, v del control intemo que i gerencia considore necesario para permitir
la preparacinn de estados financicros tibres de incomeccion marterial, debide a fraude o error.

Respansabilidad del awditor

3. Nucsira responsabibidad es expresar una opinion sobre 105 estados financieros consolidados
adjuntos al 31 de diciembre de 2014 basados en nucstra auditoria. Hemos lievade a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Audioriz. Dichas normas
requierert que cumplinos ¢on Jos requerimientos de {tica, asi como que planitiguemos ¥
¢jecutemos la auditoria con el fin de obtener cerleza razonable de si los estados fnancieros
consolidados estdn libres de incorreccion material.

Una auditoria comprende la cjccucdn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre 10§ saldos y as revelaciones prescntadas en los estados financieros consolidados. Los
precedimientns seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluven la evaluacion de los
ricsgos de ermmor material en los estados financicros consolidados debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, ¢l auwditor toma en consideracidn los controles internns
televantes de la Compaiila, para la preparacion v presentacidn razonable de los estados
financieros consolidados, con el fin do disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados
en fimcion de las circunstancias, y no con el propositc de expresar una opinién sobre la
clectividad del control interno de la Compafita. Una auditorfa también incluye la evaluacién de
gue las politicas contables apiicadas son apropiadas ¥ de que las estimacioncs contables
realizadas por Ja gercneia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de
tos estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoriz que hemos obrenido propeiciona una basc
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

1
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{piniin

En nuesira opinidn los estados financicros consolidades adjuntos presentan razosablemente, en
todos los aspectos materiales. 1o sitnacian financiera de Leterago det Ecnador S.A. al 31 de
diclembre del 2014, los resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ol aio
teriminade on csa fecha de conibrmidad con las Normas Intermacionales de Infurmacion

Financiera.

Cras axunins

Tal como se explica en la Noma 2. {.eterago del Ecuador 8.A. en cumplimiento 2 12 Resalucidn
Moo SC.DHBC.G.14.003 de la Superintendencia de Compaitias de 28 de febrero de 2014 que
regula | preparacidn ¥ presentacion de [os estados financieros consolidados de las campanias v
otras erttidades integrantes de tos grupns ccondmicos eswblecidos por el Servicio de Rentas
Internas, lus estados financieros conselidados adjuntes fueren preparados con fings informativos
para csly Entidad de Controd ¢ incluye a las eompailias Laboratorios Ecuarowe S.A. ¥

Roemmers 5.4,

Abri] 30, 2015

Astiileg Cia | ida. _
Registra en la Superintendencia
dc Compafias No. 341

aushluy

ra. Cristing
Licenciz o, 28301

[ ¥




LETERAGO NEL ECUADOR 5.4,

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMEBRE DET 2014

{Expresadn en U.S, délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Tfecrivo y bancos

Cuenitas pur cobrar comerciales v
ulras cuentas por cobrar
Inventarios

ACtivos pPOr IMpPUCsions corrienics
Pagos anticipados

Clros activos corrientes

Total aclivos corrienles
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Progrcidadd, muebles v equipos, neto
Aclivos infangibles, neto

Activos por impuestos diferidos

Cuentas por cobrar Targo plazo

Toal actisos no comienles

TOTAL ACTIVOS

Nptas

11
&

G~

YWer noles 4 los estados financieros consolidados

24 20E3
Reexpresados

16,518,253 12036161
TO876,745 56,432 291
72316496 56,721 459
125531 1,095,530
&56 807 494 (1)
21,570 21,700
161,645, 193 126,501,441
5,701,008 9,554,481
258,376 306,361
435794 320,147
137,154 215,631

_ 10,552,352 103,396 520
AT LTI 525 _ 137198 261

/

Sr. Daniel Le'-;_ar:.a
Grerente General



PASTVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Ohligaciones financieras

Cucntag por pagar comerciales y olras
Cucntas T pagar

Pasiv0s por Impucslos corrienles
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrienics

PASIVOS N COBRRIENTES:
Obligaciones por benelicios detinidns ¥ 1otal

Tatal pasivos
PATRIMONIO:

Capilul social

Aportes {utura capitalizacion
Reserva lepal

Resultadns acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

)
11
12

13

15
15
15
15

4 2013
Recxpresados
1,212,500 2,446,747
131,980,553 94 963 6H63
2,376,863 20145 560
1,700.747 1184233
137 21663 9,838,253
2,793,536 2278 249
140 064,199 107.9146,547
26,151,836 19,296,101
1, 13.9%4 7,059 73]
1,045,680 FEE117
3,511,808 1,257,705
_ 31113326 20 281,714
172177525 137,198 261

_Srd-Marene Naranjo

Confadora Generul



LETERAGO DE

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL ANOTERMINADO ET. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresiado en LS. délares)

INGRESOS (QRDINARIDS
COSTO DE VENTAS
MARGLEN BRUTO

Gastos de adminisiracisn
Ciaste Jde venlas

Ciastess finanoicrios

CHras ponanuiis

UTILIDAL ANTESR T IMPUESTO ALA
RENTA

Tinpuesto 5o la renk:
Cuarricnle
[Hleiddes

Testal

UTILIDAD DL EIRRCICIN

OTROS RESUILTADOS iINTEORALES
érdida acluarial

UTILIDAD DEE LIEREITTO ¥ TOTAL
RESULTAIRO INTEGRAL PEL AN

Ver nonas a los esados tinancivros cofsolidddos

Sr. Danhel Leszoz

Cierente Ceneral

Notas

16

17
17
15
19

1]
il

2014 2013
Reexpruvsadues
210,554,414 T TeA s
1200.935.005) (222._."-': 345
49949319 45 501 455
(T4 5832540 [ LU459 19D
(3007 485) (A2.8014.773)
(A25.244) (316,761
2007 1478
4971377 1,D22, 205
(2,00, 2953 [ 1.74H.0643)
115,647 433,167
_UARapa8) T (1L515476)
3,086,729 Gl 778
{2:5,117) _

Al 724

Thlarldne Naranges
Contadora Gemeral
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Cl ECUADOR 5.A,

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADG EI 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en U5, délares)

Notas 2014

FLUJOS DE LEGCTIVO EN ACTIVIDADES
P OPERACION:

20313
Reexpresados

Huecilido de chientes 204 303 dah 2R INE 2N
Pagado i provecedores v emplcados {2HT. 240 40T {245 YN0 YATY
[ntereses papados 1% (187,576 {210 156)
Intereses ganados 16 32730 162,204
impuesto a by renta (30,675 {53 9N))
Etectivo ncta proveniente de uctividades de

apelacion TU2E2 Mk 18, M), 359
FLUIOS DY FFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adejuisicidn de propiedad, muebles v equipos 7 {1,624, 145) (3.217.454)
Producter de Taventa de propicdad, muchles v

Lo LeL s 102,529 1 29,246
Addguisicion de inlengihles ] {34, 199 (33,92

Prowducto e i venla de aclivo no corriente
dispanible para i venta -

Efcetivir pedo usade wn aelividades de {nversidn {1,565815)

FLUGOS D EFRECTIVD EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones ancarias corlo plago {1.234.297)
Dindi gacisnes Tancarias large plao -

Cucinas (e pagar accionisias -

Efeetivo e usgedo en actividades de

Linanciamicnle (1.234.297%
Aumento neto el vlectiva v sies equivalentes 482 142
Saldes af vontwni dulﬂﬁn - 12,036,664

3 Lo 18,133

841,179
(435,103)
7.294.5600)

{OH08. 83y

114, 320
LOLEZT.64]

L2036, 16]
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LETI] DEL KEC

NYTAR A LOK ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR El ANO TERMINADO AL 31 DE MCIEMBRE DEI 2014

INFORMACICIN GENERAL

Leterygo doel Bovador 5.A, se constituvd ¢l 15 de mave ded 2002, Su objery soial es o
comercialigaciin de productos  farmacéuticos. quimices.  alimontiCios,  voleringpos,
agropecuarios, e perfumeria, ensméticos ¥ demis producios relucionados con st obycto
social.

Con lecha 18 de {ebrero dei 2013 mediante Juma Generab Bxiruordinaria v Univeral de
Acvtanistas » aprucka la reforma a ios estatules de la compania con cf v de ampliae su
objuld soctal. el cual serd, fa tmponacin, exportacion, compra, venta,  promecton,
almacenaonento, distribucion, comercializacion, acondicionamiento, producciin, elabaracidn
tabricacion, par <i misma i 4 ravés do wreeros, para st misaa o pary reeros: med;ante
cualbeguivr método. do toda clase de produeros farmacduticos ¥ medicamentos du wso humine
yicr veterimrin, asi coma cualquier bien o scrvicio relacionady con la salud humasa ¥
VEIeFIMEr kL Ceymed aexiliatres,

Lis aperaciones de Lewrage del Ecuvador 5.A. corresponden principalmgnte o Ja
cumer ciitfizacion de medicamentos de usa humano y protucos rerminados provisios por
Ehoraonius Dan condiciones previamente establecidas en los contralts de aceerda e
distribueicn, Li Compabia ba suserion conteams de distribuocion de meraderizs o AcTomias
Lahoraturin Quimice Farmaedutico 5.A., Medicamenta Bcvaroriany 5.4, Laboraniris Bago
del Eewador 8.A.. Laboratorin Lazar Feoador S A, Biotoscang Gewador 5.4, Laharidorios
Steplried §.A. Aspenpharma S5 A Takeda Ecuador Cia. Lida,, Inlcrphanm del Botadar 8.4,
Baxter Leoatbw S.A. Grupolarma del Feugdor S A Quimicn Artston Bewsoior O, i,
Lnique Star Pharm U5, Pharm 5.A.

Lay principales opericiones del Grupoe comresprnden principalmenie o la bmportackom.,
cometcial aewin, expontacida, distribuciin. cnmypra v venta de producton relacinados von la
medicing larmaccutica v, ¢n general 1oda clase de productos afines v complementarios al
ohyete socel de las compafiias del Gropn.

Las poliveas conlables gue apliez Leterago del Ecuador S AL son cansisienies con lis politicas
Jue wtilizan Labortorios Fevarowe 5.A v Rnemmers S A

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Lias principales polideas condiles aplicadas en la preparacion te Jos estudos Fnaseiens
cansalidados de la Compania san aguellus deseritas en fos siguientes inctsos v se han aplivado
en formit cunsistente para ke atos presentados.

BASES DI PRESENTACION
Bases de presentacién ¥ revelacion.- Los estadns  financierps consobidatles adjunlos
comprenthen s esirdos de situaeion tinaneiera al 31 de diciembre del 2014, de resullados, de

ctmhiog en ¢ patrimomn ¥ de Hujns de efeclive por el afin terminado ¢n esp fecha y sus
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respectivas nolas. La informacion contenida en estos estados financieros es respunsahilidad de
Ly Adminesteacidn de la Compaiia. Los cstadns financieros han sido preparsdos de acocrdo
cont Las Normas Inlernacionales de informacidn Financicra NITF y surgen de o registros
cadilubles de da Compahia que son presentados en ba maneds [uncionad en el Pewsdoe {dobar
csladonmidense ). Los estados financieros han sido preparados sobre {a base del costo astonico;
el cudl generalmente se basa en ol valor razonable de Ja conraprestacion enirepada a cambio
de THenes v servicios,

Mediapte Repiste Oficial Mo, 194 de 28 de febrere de 201412 Superinteadeacia e
Compaddas publicd la Resoduciin Noo SC.DSCG14.003 regulando asi la preparzcaon v
presentacion de Jos estados Gimancieros consolidados de las compahias v owras entidades
Fetegrantes de los grupes coondmices establecidos por el Servicio de Renlas Interaas (SR,

En cumplimicnto de ota Resolucion, Leterago del Ecuador S A prepard estados tingacieros
camsotidados informalivos para csta Enndad de Comtrol e incluye a las Compadias
[abaratarion Feusrowe 5.4 ¥ Rocmmers S.A.

Bases de consofidacion- Los estados financicros consolidads inchuyen los escados
financivras de s Companias Leterago del Ecvador S.A., Laboratarios Evuaruwe S.A. ¥
Rocmmers 5 A

Todas las ramsaceiones, sutdos, ingresos ¥ gastos falergrupaics s¢ oclimisan cn o
cimsalidawidn.

Recxpresidn de estados financicros del afo previo

Duranle ¢l afio 2014 Teterapo del Ecuador $.AL efectud fa correccidn de erry a sus estidos
linancierns ded aie 2003, La correecion del error ha sido canlabilizada en forma relrospoviiva;
por do gue Jox estudes [inuncieros deb afio 2003 han sido reestablecidos, 11 cfecta de Ta
eorreceian del errar ¢s disminuir los resultados acumudados al 31 de diciembre del M3 en
LS LRYO.0D7 v disminuir fos mventarios en el mismo valor.

JUICIOS, ESTIMACIONES ¥V SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cienas saloas imduidos en jos estadas tinancieros invalucran ol wso de jutcios ¥y csimaciones.
et Lo aplcacion de Bis politicas contables. Estos juicios v cstimacioacs s¢ basan on 2
experienuia histiricy v otros factores, ineluyendo la expecitiva de ovurrenciy dv ceenton
bawros gue se consideran razonables de aeserdo a las circunsiancias. las estimactones
cotlables resullanics, por detinicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados resbes,
porer s b aplivadu 14 mejor estimacion v eriterio para su reconocimiento.

Las priecipales juicios ¥ supucstos en telacion con hechos [uros propensos a vanackones a lic
lvcha de tos estados ficaocieros ¥ que por su naturalea pucden causar ajusics a lax vileas de
s getivor v pasives en los estados financieros del proxima ano. se presentan a continaavian:

Estimacion de incobrables.- La eStimacion para cuentas dudosas o determinada por b
werencii del Gropo, on base a wna evaluacidn de la anngiiedad de los saldos por cobrar v 3
poschilidud de recuperacian de los mismos. La provisidn para coenes dudosas se carga 2 bos
resifindons deb afa x Bes recuperaciones Jde cuentas provisionadas se acreditan a aras IEEF st

Estimaciin para inventario de lento movimientu, caducade o deterivrade.- La estimavicn
2]
paril inventarios de feno mavimiento, caducade o deteriorada es determinada cumu tesuludo
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de un esludin efectuado al cierre de cada ejercicio que eansidera la experiencia histdrica del
Urepo ¥ aguellos productns idemificades como dapados en las wmas [isicas, Al cierre de los
cslados tinancierns, la gerencia considera quec la cstimacion realizady o5 necesaria v sc espera
wilizar este Impnee para cobrir e dejeriors de los invenlarips obsolelos.

Yida itil de Propiedad, muebles ¥ equipos.- La propiedad, mushles y equipos se registran al
ensto ¥ SC deprecia on base al métede de linea reeta duranre La vida dtil estimada de dichos
activos. Iin aquellos casus en loy gue se puedan determinar que la vida diif de fos activos
deberia disminuirse, se deprecia el exeesn entre ¢l valor oo Gibros noto v ¢l wvalor de
recuperacidn cslimado, de acuerdn a ta vida 0l restante revisada, Faciores lules como s
cambios en ¢l use plunificadn de los distinios activos podrian bacer que b vida Gl do les
activos s vierd disminuida, Las estimaciones se basan pringipalmente ¢n las provecciones de
uso fuiure de lus actives, La Crmpafiia ha determimada que la wida il aciual de oy aclivos
responde al palrdn esperadu de usn futeen de los bienes, consccoeniomenie Ly estimacion al 31
de diciembre del 2013 es razonable.

Deterioro de Propiedad, muebles ¥ equipos.- Bl Grupoe estima que no exisen indicios de
deterinio para ningund de sus activos gue cumponen la propiedad, muebles ¥ equipos a la
fecha de los estados nancierws, Sobre una base ancal, ¥ cuandn se deieeta la existencia de
algin indicio de deferiurg, el Grupe electia las respeetivas cvaluacioncs y cOmparacionss
fecesanas para determioar el impnrte recuperable de los activos.

Activos por imjmacsto a la renta diferido.- Tos aclivas por impuesto a lu renta diferido ban
sido recumoeidns considerandn que existc wna probabilidad razonable de se realizacidn a
lruvés de su aplicasiin a utilidades fiscales Deduras derivade de la tendencia histérica de los
resultados del Grupa.

Obligacicnes por heneficios definidos.- El valur presente de las nblizgaciones por besneticios
definidos se determina medianie valoracionss actouarlales. Las valoraciones actuariales
implican wvarias suposicipnes gue podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrin lugar cn cl fitor. Estas soposiciones incluven la determinacidin de la tasa de
deseuento, os avmentas salariales luluras, los indices de mortalidad y los aumentos futeres de
las penssiones. Debido a [u complejidad de la valuaeinn, las suposiciones subyacenies v 5u
nauraleza de largo plasn, las obligaciones pur beneficios definidos son extremadamente
sensibles a los cambios en csias suposiciones., ‘Todus estas suposiciones se revisan a sada fecha
de cierre del perindn sobre el que se informa.

Arrendamicnins operativos,- Para ol luncionamienie de sus operacivnes, ef Grupe pagy un
importe por seevicios de armendamiento de sus oficinas ¥ recopoce un gasly a medida que
dicho arricndy se ha deveneado. El Geepo ha determinado, son base en la evaluacitn de los
Wrmings ¥ cosdicioncs de Jos condralos de amendamienlo suscritos, que no retiene para si los
tiesgas o dercchos de las propicdades amendadas vy opor Inm tunto, los comtrarms de

arrendamisnto 1os clasifica como armendamivnlos operativies,
EFECTIVO Y BANCOS

El electrvo ¥ buncos reconmeidos en tos estados financicros comprenden el efectivo oo caja ¥
cucnlas cormienles bancarias de libre disponibilidad.

in
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INVENTARIDS Y COSTO DE VENTAS

Lows inventarios se enceeniran medidos al menor entee ¢ casto v su valor nete de realizaciin
{¥NK). Isle impuorle representa el precio de venta cstimada menos los coslos necesarios [2G1a!
NIRVE RN

Las Imporiaciones en rdnsito se enceenlran regisiradas a su costo de adquisician gue implia
los ewastos de importacion capilalizables hasta 1a fecha de presentaciim del estado de siluadian
fimanciera,

Lus subres oo componen los invenarios s¢ encucwiran valuadus a su costo promkdio
prinderada de adguisician.

Bl wosto de ventas represema ¢ caste de reposician de los ipvemarios al mamenta de $a venla,
expresad on dodares americanss al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento,- S¢ reconoce coma propicdad, muebles y vquipes a aquellos activos gue se
eMULntran para su uso en la adminisiraeion, comercializacion, prestacion del servicio v su
ity {ili] sea superior a un afn. Bn coante 4 la politica monetaria, 1a compafia evaluard un
manta ruzonable para dus aclivos adguitidos es grupo o en comjumo absersanda su
anpartaneia relaliviy expectativa de uso.

Medicion en ol memento del reeonocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y eejuipos
se meditin inivialments por su cosio.

i1 eomior de Ja promedad, muchles y equipos comprenderin los desembolsos realizados por
eonegple de 1a adgquisicitn, deduciendo cualgquier Upo de descuenio, ¢ incluira todos s enslos
fiecesanios paca dejar al activo en las condiciones neeesatias para ser uilizadas.

Lin case de gue se eoastruyan propiedades, mueebles y equipos, se deherd considerar 1os gosios
de mane de obra, maleridles, honorarios a éenicos ¥ ndos los costos direclamente
relacitnnados a by conatreceidn del bicn,

Adicavaabmente, se considerard como pane deb coste de los activos, los costos por présimes
directamente atribuibles a la adquisicitn o construceion de aetivos calilicados, 349 come 1o
woslen, qae representen las obiigaciones por desmanclamicnio y repuracion on caso de aplicar
esltes divs 3l1imees Concepins,

Medivién posterior al reconocimiento.- Posterior il recanpeimienio iniedal, los compunenles
de la popiedad, muebles v equipos som redstrados al coste menos la depreciacion acomuolada
v el importe scumulado de Tas pérdidas por delenioro de vaior,

Fos gastos de reparaciones » mantenimicnios s impuean a resullados en el perindo o gue se
produces. Cuasdo un clemenlo sigmiticative de la propiedad, muebles ¥ equipos regquaeres ser
rempbazadu. este e dude de baji reconeciends su etfocte en resultados v se recotoee Cono
activer ol nueva compengnle de propiedad, muebles v equipos.

Mctode de depreciacidn, vida ofil y valor residual.- El costo de la propicdad, mucbles v
euepos s deprecia aplicando el mémdo de Binea recta. En forma general, la vide dil, of valor
residual v ef método de depreciacidn para un bien no son definitivos, debiéntose]os wamar
incamente coma puia de un piomedio normal ¥ razonable de la utifizacion de los bienes, por
b tanla som revisados al linat de cada periodo sobre el que se informa, reconocieads cualguier
cambis en su importe come una estimacion contable.
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Las vidas diiles para cada grupo signilicativo de activos se presentan en el siguienie detalle:

Vida wtil
{inupn de activos {en afios)
Instalacinnes, muehles, enseres, equipas de oficina 10
¥ maquinaria
Ldificios 31-50
¥ehivulos 5
Equipos de computacidon 3

Baja de propicdad, mucbles y eguipos.- La propiedad, muebles ¥ equipos pueden darse de
baja por diferenles circunstatieias: venta, obsolescencia o desusn, dano irreparable, sustitucion
por mejora. siniesine, robe yio huro provocado prr caso [ortuwito o fuerza mayer. La utitidad o
perdida peasionada en la baja por retire o venla de una partida de instalaciones, muebles v
equipos equivale a la diferencia catee el precio de venta y cl valor ¢o Fibros del activo a Ta
lecha de la transaccion v se incluve en ¢l resultado ded periodo. Las ganancias no se
clasificarin como ingresas operacionales sino come wilidad on venla de activos [Tjos,

Peterioro. Al final de cada perfode, el Grupo evalda los vatores en libros de sus activas a {in
de determinar si existe un indicio de delerioro. En tab caso, se calcula cl imporce recuperable
del aclivo o unidad generadora de clectivo a lin de determinar cl alcance de la pérdida prr
deterioro {de haber alguna). Las pérdidas por deteriorn se recanocen inmed@tlamcnte en
resultados,

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangiles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmeniz por su costo. Posceeior al reconncimicnin inicial, log activos intangibles se miden
al costy menos fa amorlizacidon acumulada ¥ cualquicr pérdida por deteriore acumulada. Fa
amortizacida se reconoce con hase en ¢l método de 1inca vecta sebre su vida (il estimada del
intangible.

La vida il de Ios intangtbles de adquisicifin separada se definird en tfuncidn a su expectativa
de uso. De manera general, Ia amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo
al siguiente detalle:

Yida nitil

Grupo de activos fen afos
Sollwarg 3
Palentes y marcas 5

La amortizacidn de los activos intangibles es reconocida a 1o largo de su vida Glil coma un
gasto ¥ su distribucidn sistemniticd se basa en la linea recta,

La vida dtil estimada, valor residoal ¥ méodo de amorieacidn son revisados al final de cada
afir, siends reconocido el clects de cualguicr cambio como oma eslimacidn contalle.
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La vida dtil de los activos intangibles ye estima on cerd 3 menos gue cxisla un mercadn activa
dnode cnmercializar]os o exista un cnmpromise cn firme de adguirir el intangible al Emino
de sn usn par parte del Grupao.

La vida il de un getive intangible que surfa de un derecho contractual o legal de oten tipn nn
excederd ¢l perfode de esos derechas pero puede sor inferior, dependiendn del perindn a In
Laroo del cual la entidad espera nrilizae ¢] aotive.

Los actives Istangibles enm ung vida 0l indefinida o tndavia no disponibles paa so uso
deberin snmeterse 3 una comprobacidn de deteriorn anual o de exisir algan mdicio del
mismn.

IMPLESTOS

Bl aasio por impuesio a b renla constitiye 1a suma del impuesto a la renta por pagar cotriente
¥ cl impuesto diferido,

Impuesto ¢orriente.- Se basa on la wtilidad gravable rogistrada durante el afn. La utilidad
gravable difiere de fa otilidad contable, debido a lus partidas de ingresos ¢ gasing Imposibles n
dutlucibles y partidas que no scrdn gravables o deducibles. El pasive del Grupo por conceptn
de Impuesto cnrriente se caloula wilizando la tasa de impuesto 3 la renta al final de cady
periods aprobada por fa Avineidad Tributanu,

Impuestos diferidos.- Sc calculan subre las dilerencias tempararias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha deb balance gue nacen de la comparacidn enee la base tributaria de
aCHVOS ¥ pasivos v sus valores en librns para propdsitos del reporte lnanciera, Los aclivas por
impuestos dileridos som reconscidos por tndas las diferencias iemporarias deducibles, pérdidus
tributarias a compensar, cuire olras, ¢n lz medida en que sea probable recuperar diches
importes con la ulilidad pravable contra las cuales Tas diferendas emporarias deductbles
pueden sce utilizadas, Los pasivos pur impuesios diferidos son reconocidos gencalmenie para
odas Jas difercnciay terpmrias impaonibles.

Tin peneral, los activos ¥ pasivos par impuestos diteridos se miden empleando las tasas
tiscates que sc esprera scun de aplivacion en ¢f perindo en el gue el activn se realice o ¢l pasivo
se cancele y se presentan netog en bos cstwdos [inancieros. El Groupo realiza 1a compensacion
de aclivos cnn pasivos por impuestos, solo siose fene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos trente a la avtoeidad teibutaria,

Impuestos corcientes ¥ diferidos.- Se reconocen como ingreso n oasia, v se registran en el
resnltado del ghio, exceplo en la medida en gque hayvan surgida de una transaccién o suceso que
se reconocs [ucry de los resuliadus, va sea en obio resultado integral o dircctamente cn el
ratrimonie, en cuyo ¢aso ¢l impuesio también se reconoce fuera de Ins resubtadns.

PROYISIONES

Las provisiones snn rcconacidas ol Grupe ticne una obligacion presente, ya sea legul o
implicita, comn resultado de un suweeso pasado, pucde hacerse una estimacidn [uble deb
Importe de la obligacidn ¥ es altamente probable gue tenga que desprenderse de eecursns que
ingorpomen benelicios cecondmices para cancelar la obligacicn,
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GE imporle svbre el cual se debe registrar ba provision debe ser la mejor cstmacion que
Teptesente el montg necesarie para cancelar b obligucion al término de cada puriodn,
comsidérano tadas los riesgos y las incertidumbres inherontes, Algunas provisiones sc miden
aplicandv el valor presente de los lujos de fondos oe se esperan incurrir al momenio de su
cincelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por heneficios definidos: Jubitacién Patronal y desahucio.- CF importe de las
obligacinnes por benclicios definidos es detceminady utilizande & Métndo de la Unidad de
Crédito Provectada, realtzade pur un profesional independicnle (actuaria).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdlesis
actuariales apticadas por el actuatio se reconacen inmedialamente en los resultados def ano.

El imporie de lus obligacianes de beneficios delinidos es reconocido cn las resoltados del
gjercicia hasta gue el (rabajador adquicra su derecho u aplicar a dichos beneficios, en cuvas
circunslangins se realizard ef page conira la provision constituida para el efecto,

Parficipacién a trabajadores.- El Grupo recomoce un pasivo v un gusto products de la
patticipacidn de fos trahajadores en las utilidades del Grupo en cada afo. El imporie de esie
beneficio se caleula dircelamente e la utitidad contable anies de impuesios ep apego a la
normativa del Cadigo de frabajo v disposiciones complemenlarzas. El porcentaje para el
cdleulo equivale al 15% de fa utilidad contablbc.

Vacaciones.- El Grupe registra un pasivn ¥ un gasle para reconocer la provisidn de las
vacacinnes de sus frabajadores considerando ¢l tiempo de la prestacian de su servicio el final
del perode. Este benelicin se hquida contra la provision constituida para 1 efecto al mnmento
en que ¢l trabajador soza de su derecha 3 tamar sus vicacionss,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento aperativo es aquel ¢n ¢l cual ne se ransiieten 1odos los riesgns ¥y ventajas
derivades de la wilizacidn del bien objein det arrendamignio. E importe del arrendamiento se
pacta por acocerde enire fas partes ¥ se reconnce un gasto de [ormu lineal por el periodo
estipilade en ¢l acuerdo.

INGRESOS

Los ingreses se calewlan al valor razonable de Ta contraprestacion cobrada ¢ por cobrar por la
vimla de blenes v servicins, considerando ¢l imporle estimuedo de cualguier deseuenio,
bonificacién a rebaja comereial gue el Grupo pucda oorgar.

Ingresos por venta de hienes.- Los ingresos ardinatios provenienles de la venta de bienes son
reconacides por la compania cuamdo la cntidad ha ltansferide al comprador los tiesgos ¥
venlajas, de tipe signilicativo, derivados de la propiedad de los biencs, cslo mplica que Ia
entidad ya no controla, no admindsita, ni retiene el bien. Adicionalmente, se cspera abtenst
heneficins econdmicos de la transaccidin ¥ el importe de estos benelicins, asi como el de Ins
costos incurridos en la fransaccidn, se pucde medir de forma Lable.

14
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Ingresos por prestacion de servicing.- Tos ingresos desivados de lz prestacion del serviein se
recnnocen de acucrdo a su grado de realizacion en base al cual los ingrosos de actividades
ordimarias se reconccen en los perindns oontables en los cuates tiene Jugar la prestacinn del
servieio, Adicinnalmente, log ingresns son reennncidos en la medida en que se espere oblener
heneficios econnmicns ¥ el grade de realizacinn de la ransaceion, ai final del periode snbre €l
gue se infofma, pueda ser medide de forma fiable.

Ingresos financiecos.- Los ingresos por intereses son reconocitdos a medida que los intoroses
son devengados en funcidn del monfo invertido o gue estd pendiente de pago v de la tusa de
inleres electiva.

COSTOS Y GANTOS

Los costos v gastos se registran sobre la base del costo. Los costos v £aslos s¢ reo0mocen a
medida gue son incurridos en funcidn de su devengamiento independieniements de la fecha en
que s hava realizado e pago, ¥ se registran ¢n ¢l periodo mas cereano en el Que s¢ convoem,

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estadns finanelerns no sc compensan los activas vy pasivos,
lampeco los ingresos ¥ gastos, excepto en aquellos casns en los que la compensacion sca
rcquerida o pormitidy por alguna notma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaceidn,

St presentan nelos en resullados, los inglesos v 245108 ool origen on Wansaceiones que,
contraciualmenle o por una norma legal. contemplan la posibilidad de eompensactdn ¥ i
Grupe tiene Lo inteneidn de liquidar prr su imprrie neto n de realizar el active y proceder al
pago del pasivo de forma simoltinea.

ACTIVOS FINANCIEROS

El Grupo reconoce sus activns tinancieros intcialmente al valor ruconable mas los cusios
dircctamente atribuibles a la transaceidn, exeepto los activos financicros medidos a su vailor
razamable con cambios en resultades en los que no se consideran tales costos. Las compras n
ventas do aclivos Mnancieros son reconocidas por el Grupo en las fechas en que realiza cada
tranpsaccion, siendo la focha de conralaciin, la fecha en la que el Grupe se eompromete a
comprar n vender un aclivo [inancicro,

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cucntas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos Hjos o delerminadns que mn som cotizados en un mercado activa. Despudés
de su reconccimiente iniglal, las cucntas por cobwar son rogistrados por ¢l Grupo al ensto
amortizado, menos unma eslimacidn por deteriorn. Las gananeias ¢ pérdidas se reconnecn on
resultados cuande las cuentas por cobrar snn dadas de baja o por deterforn. El perindo de
crédito promedio sobre Ly venty de hienas {inventario} es de 73 dias.

Las cucntas por cobrar comerviales Incluirén ena provisién para reducis su valor al de
probable  realizacidn. Thicha provisiom sc comglituye en [uncion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cucntas.
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Las cuentas por enbrar comeorciales v oleas coenlas por cobrar se clasifican en aclivos
rorrientes, execpto 1os vencimicnios superiotes 4 12 meses desde la l[echa del eslado de
situacicn financiera, que se clasifican como activos no corrignies,

Deterioro de activos Financieros al coste amortizado.- El valor cn libros del activo
fimanciern se reduce por la pérdide por delcrivre direclamente, exceplo pata las cuentas
camerciales por cobrar y oras cucas por cobrar. dunde el importe en libros se reduce a
tavés de una cuenig o provisiim, La recuperucién posterior de los valores previamente
eliminados s¢ convieriv en vréditus conura la cuenta de provisicn. Los cambios en el importe
¢n [ibros de Iy ctenla de provision sc recanocen oo ¢l estado de resultados como gasto o
ingreso.

Baja de un activo financiere.- Los activos lnancieros sun dados de baja por el Grupo
cuandn expiran los derechos comraviuales sobre los Hujos de efective del activo financiero, o
cuando transfierc el activo financicre desapropidndose de los riesgos v beneficios inherentes
al active financicrd ¥ ha cedido lus derechos contractuales de recihir [os tlujos de efectivo del
activo fimatciern; o cuando relemiende [os derechos cuniractuales a recibir los flejos de
cleetivo, ol Grupo ha asumito la obligaciin contractual de pagaros a uno o mds perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo. Los
imstrtmentns de deuda v patrimonio son clasificados come pasivos linanvieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del deuerdo contractual.

Los pasivos financierns se elasifican como pasivo corrienie & menos que el Grepo lenga
derecho incondiciong] de diferr ol page de la obligacidn pour lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situaciin finanvicra.

Pasivos financieros medidos al costoe amortizado.- Los pasivos financiems se reconncen
imiciatrmente a4 st costo, netd de los costos qte se havan incerrido en la transaccidn.
Posteriormente, se miden a su costo amoriizado y cualguier difercoeia ene los fondos
oblenidos (meto de los coslos necesarks pars su obleneion] v ¢ valor del reembolso, se

reconoce en el estada de restltados durante 1a vida dol acuerdo con el métndn de la tasa de
inferés electiva.

Préstamos,- Ruepresenlan pesivos linencieros que se reconncen inicialmente a su salor
taznnable, netn de Ins costos de la éransaceidn incurridos, Eslos prislamos s¢ regiscan
subsceucntementc 3 su cosi0 amoriizado usando ¢l méiodn de interés eleclivo,

Cuentys pur pagar comerciales y utras cusntas por pagar.- Las Clenlas por pagur
comerciales ¥ ofras cuenias por pagar son pasivos fimanciercs, no derivados con pagos fijus o
deterniinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconociniento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado viilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva, Bl periodo de crédite promedic para la conpra de
cierlos bignes es de 80 diss,

El Grupe liene implementadas polificas de maneje de riesgo limanciero pard asegurar que
lodas las cuenlas por pagar sc liguiden de conlurmidad cun los 1émmeinos crediticios pre-
avordachs,
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Baja de¢ un pasive financiero.- Los pasives [inancierss son dados de baja por el Grupo
cuanda la olligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo tinanciers es reemplazado por atro pasive financiero, el Grupo cancela el original ¥
TECONOCE un nuevn pasive Tinancicra, Las diferencias gque se pudieran producit de lales
reemplazos de pasivos financicros san reconaciday en lus resoitados del ano en que ocurran,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Normas enmendadas

NIIF 1) Estactos frnamcieros consolidados
NIIF 12 Revelacian de imercses on olras enlidades

NIC 27 Estados financieros consolidados v separados

NIC 32 Compensacitn de activos finaneieros y pasives financieros

NIC 36 Revelaciones de la camidad recuperable para activos no financicros
NIC 39 Novacion de derivados v continuacian de la contahilidad de enhertura

Inferprelasioney muevis

CINIUF 21 Gravimencs
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA

TERMINAN EL 31 DIE DICIEMEBRE IMLL. 2014

La Compafiila no ha aplicado las sigulentes Nnrmas Interitacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), Normas Inlernacionales de Contabilidad (NIC) o Interpretaciones del
Comité {CINHF} nuevas v revisadas gue han sidn emitidas pern ain m snn etectivas:

Nnrmas nyevas o enmendadas

NITF 1

NIIE 7

NIIE 9
MIIE 10

NIT 11

NIIF 14
NIIF 15
NIC 16
NIC 3%
NHC 16
NI 41
NIC 28

NI 39

Varios
Yarios

Excncidn del reqoerimionle para re-emiliv la inlormaciom
comparabiva para la NIF 9

Revelacivmes adicionales de la contabilidad de enberura que
resullan de la introduccion snbre la contabilidad de coberura
en la NHF 4

Instrymentns financicros

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de
contrnl de una subsidiariz cuando cstz no constiuya un
NCEOCin

Lavenicndas para aclarar la contabilidad para la adguisicién de
un inlérés en ung operagidn conjunta cuando la actividad
COnBELLYE UN NCEaCio

Cuentas regulatorias Jiferidas

Ingresas ordimarios provenientes de conwratos con los clientes
Famicndas  para  aclarar  Ios  métodus  aceplables  de
depreciaciin v amortizacion

Enmicndas para aclarar la contabilidad para las plantas que
pruducen frutos agriculus

Enmicndas para aclarar 1z contabilidad para la pérdida de
conlrel de una subsidiznia cuands esla oo constiluya un
negacio

Enmiendas a la conlubilidad de coberjuras

Mojuramicntos a anuales Ciclo 2010-2012
Mejoramientos a anuales Cicln 2011-2013

3. EFECTIV( Y BANCOS

El efcclive y baneos s¢ companen de o siguiente;

Efeciiva

Bangos

Total

2014

LOS ANOS

QUE

Tfectivaa
parlir e

Concurtente con
la aelopeidn de
la MIIF 9
Comecurrente con
la adopcinn de
la MIIF 9
Tincrn 1, 200145
Enero 1, 20HEG

Encro 1, 2016

Enero t, 2016
Eneras L, 2017
Enere 1, 2014

Eners 1, 20168

Enere L, 2016

Cuncurrenle con
la adupeidn de
Lt NIIF ©
Tulio 1,2014
Julio 12014

203
Reexpresados

{en LS. didares)

14,455 12,634
1.6,503.798 12,023,507
16,518,253 12,036,161
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Al 3] de diciembre de 2004 v 2003 0o cxistian restriceiones de uso sobre Tos sabdos de

eloclivo,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ab 31 de diciembre, bas coentas por cobrar ¥ ofras cuenlas por cohrar se componen de by

siguicnle

Cuemas por cobrar comergiales,
Difare 5.4
bovnotarm S.A.

Farmacias y Comisariatos de Medicina

[Farmacnluce i, Lida,
CHierles varios
Prowvisedn para coenas incabrables
wulrsd

Olras cucnius por cohrar:

Empleades

Anligipo proveecdores (1)

Caentas por enbrar SH]

Olres clenws por eolwar

Wi

Crédite fiseal ¢jereivios anleriares
Sublestitl

FuaLael
CLASIFICALCTON:

Carrivile
Mo carrienie

Tewiak

HN

20t3
Raexproesadis

(en U5, dilarcs)

12115465 BV ARG 300
9,401,924 64U 165
5417983 4.649,291)
4,350,3H) 4057 K30

33013 2553002
(445,540 (366221

63,855,436 SILTAE 402

360,018 32700
L 422,757 E S84 08N
17,744 EAI ARG
3,939,845 2UEHE, 344
AT1.43H SIELZIE
_1amise 215631
7,158.461 5410,520
TLO13.897 S0.647,522
TORTH TS 36,432 1)
137,154 QPS030

VLA ST

annd7 U22

{11 Incluye of anticipo entregado en ef mes de octubre del afo 2013 de USD 13164539 a la

compaaia inmobiliana Ecuavantisa 5.A para ta adquisicion de un inmuehle.
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Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales s¢ presenta a
conlinuacion:

2014 2013
Anligliedad Valor biulo Deleriur Yalor bruin Deeriory
{en U.S. dilares)
Vigenies ¥ no delerioradas 1,060,344 - 3R.736,723 -
De 31 a 90 dias 1.2059 444 - 11,964 837 -
De 91 a 180 dias 075,904 - 164,253 -
D 181 1 360 tlins 486,732 - 81500 -
Mis de 360 dins U8 464 f445, 542 150,274 (366,221)
64,300,978 (445 542) 51,007,623 (366,221)

Los plazos de vencimieniu de las cuenlas por eobrar se extienden hasta 73 dias contados a
partir de la lecha de emision de las respectivas Facturas, on estdn sujetas a ningdn descucento
[ pHOMIG pago, N Eeneran Iniereses exceplo Intersses de mora y sof recuperables en la
maneda luncional de los esiados linancieros.

El movimiento de la provisidn de cuentas inenbrables o5 como sigue:

2014 2013
Reexpresados
{en LS. dilares)
Saldos al comienza del afo 306,221 313,290
Casligs - (2,260)
Prowvisian del atin 709 321 535,191
Saldos al [in del afo 445 542 366,221
5. INVENTARIOS
Un detalle de los inventaring es el siguicnte:
2[4 2013
Reexpresadns
{en LL.5. ddlares)

Inventarios 84,847 619 54_198,39%)
Maledy prima ER1.681 1,233,038
Mateniales f6a5, TRl 124,206
Provduceidn en proceso 11,8582 Gd,665
Invenlarios en lrdnsilo 2 360,835 1,764,750
Oiros inventarias 20,423 -
Pravision por obsolescencia de inventarios (1,171,725 {666,550)
Toral 72 316 496 56,721,459
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B.

7.

La gerencia cslima que [os invenlarios serdn realizados o utilizados a carto plaze.

El movimiento de 1a provisidn de fnventarios por obsoliscendia se compaone de:

Saldas al inicio del afie
Provvisidn
Castigos {bajas)

Saldns al final del aneg

PAGOS ANTICIPADOS

14

2013
Reexpresados

{en LS, ddlares)

Un resumen de oltos activos o5 como sigues

Scguros anticipados
Producto prumocional

Tatat

060,590 271,569
2,558,840 25,053
12,053,705) {2,380.032)
1,171,725 666,390

2014 2013

Reexpresados

{en LS. diflares)

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resurmen de |a propiedad, muebles ¥ equipns cs el siguicate:

Cosio
Depreciacitn acomulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Terrenos

Edificios

Instalaciones
Magquinaria y cquipns
Equipos de computacion
Muehles v enseres
Yehiculos

Ttz propicdad, muebles ¥ equipos

fa6, 567 432577

- 01,423

656,807 494,000
24 2013

Reoxpresados

{em LLS, dilares)

14,499,106 13,767,213
(4,798 095) (4,212,732)
9701008 0,554 481
1,728,593 1,728 595
3,805.334 3,794 535
1,368 411 1,150,745
T43,630 540,626
3490581 328,801
402 350 236,597
1,302,177 1,746,492

. netn 8,701,008 05354481
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8.

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activers intangibles s¢ resumen:

2014

K-

i3
Keexpresados

(en L. dilanes)

Cosla 402 373 485,172
Amoritsacicn acumealuda {233,897) f176,611)
Tolal active inangible, nele i RN 306,561
El movimiento de ks uctivos intungibics es como sigue:
Palemies v
marcas Soflwing Total
fen LS. didaresy

Cisys

Saldo al 31 de diciembre ded 2012 3536000 13,243 449,345
Adictones - 33929 33920
Saldo al 31 de diciembre del 2013 336,010 E47.172 443172
Adicionas - Ju 199 39,199
Bajas - EI R XY {31,683
Reclasilicaviones / Ajusics o~ . BAMS 1,385
Salde al 31 de diciembre del 2014 336,000 156,273 402,275
Amortizacion agumuylagla:

Saldo al 31 de thiciembre del 2012 - 43,184 93184
Gaslo amirtizucion 67.200 (6227 o HRALT
Saldo al 31 de dicembre ded 2003 7,200 LY 176,611
(32510 &MOrTiLdeinm G7.200 2HLSRY £7.789
Bajas - (31,683} (31683}
Reclasificacion - Ajusivs - 1180 1130
Salde al 31 de diciembre del 2004 134 ) 9y U7 J33,497
Saldoys newos al 31 e dhciembre del 2014 HIL AU 26,770 238,376

9. OBLIGACKINES FINANCIERAS
Las obligaciones lUnuncieras lienen la siguiente composicitn;
20114 2013
Reexpresados
fen LS. dilarcs)

Bance Pridubance (1) - 437 Qa4
Banco Botivariam {2) 1,212,500 1.988.853
Toial 1.212.50%) 2416797

[ ]
Lad



10,

(1) Comstituye una obligaciin para financiar la adquisicidn de vehiculos para la Compafia,
com unit lasa de inlerés del 7.75% anual con vencimients en agnsio 21 del 2014, Las
garantias v csla operacion cnnstituven prenda indusirial vrdinaria de los 32 vehiculos v

z¢ etallan:

Descripeidn No. Gavantia Cabertura Tipo
Prends indostrial
vehiculo PIVIOINEDR 24374 Ableria {rarantizado
Prenda induserial
vehiculo PIVINTOTEG 34054 Abierla Garantizado
Preada industrial
vihivulo PIVIGIOOED 147414 Abierta Garanltzado
Prenda indusirial
vehiculo PIVIOLOOEDLS4164 Abicrla Crarantizado

Fecha

071521011
024102012
U2/10420013

051420173

YValor
LsD

T EOG
560,118
LG22 a1l

210,900

(2) Al 31 de diviembre del 2014 manciene un préstamo sobre firmas a una tasa de interds del
B% a 90 dias plaxo cuvn vencimicnio ¢s ¢l 18 de febrero del 20135,

Al 31 de diciembre del 2013 consiituven dos obligaciones para (nanciar 11 compra de dos
inmuebles con una tasa de inerds del % y 8.25%, com vencimiento en febrero 20 v julio
14 del 2014 respeciivamente. Se encuentra garannizado por:

Descripeidn

Conralo a MMutpo

W CUDSEN1200605

Valor USD

L2000 000

CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un tesumen de coenlas por pagar comerciales ¥ olras cuenlys pur pagar es cnmo sigue:

Cucnlas por pagar comerciales:
Provecdores locales
Proveedores del exlerinr

Subrotal

OMris cuentas por pagar:

Compailia rclaciomada (Noda 2U0)

TESS par pagar

Empleados

Chris cuentas pnr pagar

Provision por devnlucinn de inventario
Sulroral

Tolal

2014

2013

Recxpresados

(en US. dotarcs)

75,814,502 51,794,393
36,201,075 29,200,241
112,015,577 5,994,634
17,777,110 17,777,110
306,001 256,106
313,572 401,348
394,134 293,353
974,159 241,112
19,964 976 18,969,029

131,950,553

99 963,663
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11. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos ¥ pasivos por impuestus corrientes.- Tos aclivos v pusivos por Impuestos corrientes

e resumen scguidameniy;

20014 2013

Reexpresados
{en U5, ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Créditg tributario de IVA 229,396 179377
Impucstos pagados pur anticipado 10325928 B16,255
Tortal 1,255,324 1,095,830
Pasivos pur impuestos cnrrientes:

Impucsio a la renta por pagar 12,828 30675
Impuesio al valor aprepgadoe en venlas 212673 207.524
Relenciones ¢n la fuente de impuesto a la renla

PUT pagar 306,150 212.674
Relencinnes en la fuenle de IVA pur pagar 35,383 134.675
Impuesto a la salida de divisas 1,800,827 1, 4600012
Total 2376863 20435 560

Impuesto a |z renta reconucido en los resultados.- La conciliacijn enire la urilidad segiin
estados Tinancieros ¥ ol pasto por impuesto 2 la rents commiente al 31 de diciembre, ey como
siguc:

2014 2013

Reexpresados
(en LS. ddlares)

Ulidad sczim estados nancieres antes de impucsio

ala renis 4 971,377 1,922 205
Gasens no deducibles 2 B00 465 2,238 8B4
Deduceiin de cmpleados nuevos - (G7,526)
Deductidn por pago a irabajaderes con discapacidad {2,335) -
Uiilidad gravable 7769 307 4,094 525
Impuesto a 1a renta causado (1) 1,709,291 1,316,597
Anticipe caleuladeo impucsto renta (2) 1,988 698 1,742.6592
Impuesto a [a renta cargado a resultados T 2.000,255 1,748,645
Tmpuesto a la renta diferido (115,647} {433, 167)
Tntal 1884 048 1315476

{1} El impuecste a la cenia conlorme o dispusiciones legales vigentes por los perindns que
tcrminaron al 31 de diviembre del 2014 y 2013, se calcula a la tarifa del 22% sobwe las
wiilidades sujeias a disiribueidn v del 12% subre las ulilidades sujetas a capitalizacitn

{2) El anticipo minimo caleulads pars ¢l gjercicio 2014 {ue de USD 1,988 608: el impuesto a
la renta causado es de USD 2000295 en consecuencia, el CGrupe regsird USD
2.000,295 cn resullados come impuesio a la renia.
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Las declaraciones de impuestos coaforme 1o mencionade en lay disposiciones legales para o
clceto, sun susceplibles de ser revisadas por parte de la Adminisiracidn Tributacia.

Los movimientos de Ja provisidn para impuesto a la renta al 31 de diciembrc fueron ¢omo

sigue;

Saldas al inicin del ano
Redlasificacion { Ajusle
Provision del ano
Impuestns anticipados
Papos

Devalucidn impucstos

Saldos a favar del Gropu

2014 2013
fen U5, ddlarcs)
(884,9086) {961,326 1)
915,581 1.05,261
2000295 1.748.643
(3,013,395) (2,6014,540)
(3,675 (28,605)
i (53,500)
(1,013, 100% {384,9{1(_1} i

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos cfectuades por el anticipo pagado ¥
reteneiones en la tuenic de impueswo a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivas) por impuestas diferidos

Tacron cumo sigue:

Aclivos por impuestos
diferidos en relacido a:

Provizsidn de jubilacidn
patromal

Prowisian de devolucian de
producto

Proviaion mercaderia
deteriorada

Total

Pasivos por innpuestos
diteridns en relacion a;

Wehiculas
Reavalio comia costo
atritruicho

Tatal
Activos (pasivos) por

impuestos
dileridos, netos

23 2014

Saldos al Reconocidi Heconocido Salcos al

comien?o e [os Suldoy al en los fin del afio
di] afio resultados findel afa resuliados
fen U5, dolares) {on 115, dilares)

121,420 5,340 136,760 5,558 132,318

- 53,043 51,045 1aLL270 214,315
126,633 V957 146,623 {52.7240) 03,002
248073 RS 326428 114,133 43,536
{4,358) (1,923) {6281 L33y (4,742)
{356,733) 356,735 - - -
(561.090) _ 254812 _ (628 LS {4742
F113.040 433,167 320,147 L 15 647 235,794
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Precios de Transferencia.- A 31 de diciembre del 2014 la Compania Leterago del Ecuador
54, nn disponc del estudio de precing de translerencia requeride peor las auloridades
tributarias, en razim de que el plazo para su presentacidn antc cstas vence en ¢l mes de junio
del aiie 2015, A la [ccha de emisidn de los estados [inancieros, el estudio se encucnira en
procese de cjecocian; y, [a Admindsiracidn de la Companiia considera que ins efectos del
mismo, 81 exisieran, carecen de importancia reladiva. Al 31 de diciembre del 2013, la
Compania clectud el estudio de precios de lransferencia en el cual se determing que las
lransacciones con partes relacionadas por proporcionalidad de transaceiones y participacion
accionaria fueron efecadas a precius razonables que se aproximan a valores de pleny
coHmpelendla.

Relormas Trilvafarias

Con fecha 19 de diciembre del 2014 en el Suplemeniy del RO No, 405 se publica la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produceidn y Prevencidn del Fraude Fiscal v su respectivo
Reglamento, ¢n lus cualss se establecen reformas al Cadigo Orginico Tributarie, a la Ley
Orgdnica de Régimen Tributario Tnwerna v sy Reglamentn, al Cadign Orgdsico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Refurmatoria para la Equidad Tribuaria, a la
Ley de Minerfa, a la Ley Orgdnica de Discapacidades ques rigen a partir de enern del 2015,

Tas reformas principales se relacionan con las sigulentes aspeclos:

= Pura las sociedades que engan aeckonislas, socios, participes, beneficiarios o similares
residentes establecidos en paragsos [scales o regimenes de menos impasicion se madifica
la rtarifa impositiva de impucsio a la renta. La tarifa serd entre o 22% y o 23%.
dependiendo dd domicilio del accinnista de la cmpresa.

*  Para elecios (nbutaring se permite el reconocimicnto de aciives ¥ pasivos por impuestos
diferidos,

*  Parg los eoninbuyentes que revaluaron sus activos [Hos la deprecizeion eotrespondiente
no serd dedocible.

*  5Se cstablecen stuevos poreentajes de base imponible para los pagns al exterior por primas
de cesidn o rcaseguras eonlraludos con sociedades gue s tengan cstablecimientn
permansite o representacitn en ¢l Hevador,

*  5¢ establecen  limites para la dedueibiiidad de los gaswos incurridos pars 1) remalias,
serviciuy 1Eenicus, adminisirativos ¥ de eonsuluria prestados por partes relacionadas del
exterior: H) promocion y publicidad; i) remuncraciones pagadass a los gjecalivos.

*  Ss extiende a 1) afins & periodo de cxoncracidn del pego de impuesto a la renia, en el
caso de Inversiones nucvas y produclivas on los sectores eoondmicos determinados comme
indusirias hdsicas. Fsie plazo se extiende por 2 aflos mids en caso de que dichas
inversiones se realicen cn eantones fronlerizas del pals,

* 5S¢ estableceo condicionantss paraz la deducibilidad de Jos valures registrados por
deleriuro de los activos tinancicros correspondientes a crédilgs incobrables senerados en
el gjarciein fiscal que sc griginaron on operacines del girg ordinario del negocic;

*  Seestablece a tarifa y Ia farma de determinar ¢ impuestu @ I renta sobre La atilidad cn la
enajenaciin de accinnes ¥ obros derechas representativas de capital,

*  Sefijaen el 35% la @sa de reteneidn en la fucnie en remesas a parafsos [scales,
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13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Laz obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2014 2013
Reexprosadas
(en U.5. dilares)
Benclicios sociules 823 M6 467 484
Participacidn trabajadaores B¥7,301 . 714,749
Tonal 1,700,747 1,182,333

Participacién s Trabajadores.- De conformidad con disposicionss legales, [os trabajadores
tienen derecho a participar en las wtilidades de la empresa en un 15% de las uiilidades liquidas
o comtables.

Los movimienlos de la provisién para purticipacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
Reexpresados
{en LS. dilares)
Saldos 4l comicnzo del afio 714,749 584,026
Provvision del afto 877,301 714,749
Pagns efecruados (714,749 _ 1584.026)
Teital 877,501 3 714,749

DBLIGACION PDR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cadign del Trabajo Teuatoriano, exisie la
obligacion por parte del cmpleador de olorgar jubilucidn patronal stn perjuicio de la jubilacidn
que [es commespande por parte del IESS a los (rabajadores que por veinle aiios o mis hubicren
presludo sus serviclos en forma continyada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus enpleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en sy condicion de afiliados
al Imstitule Ecuatnriano de Seguridad Social.

Provisidn por desahucio.- Conlforme a dispusiciones del Codigo del Trabajo Ecyatoriana, en
los casos de lerminacidn de la relacidn laheral por desahucio solicitade por el empleador o por
el trabajador, ¢f cmplcador bonilicard al wrabajador con ¢l 25% del egnivalenle a 1a dlfima
remuncracidn mensual por cada uno de Ios afos de servicio prestados a la misma empresa o
crmpleador,

Brichas provisiones anualmenie se 1levan o los resultados del gjercicio.

Un resumen de las obligaciones por benelicios definidos se detalla seguidamente:

2014 2013

Reexpresudos
{en 1.5 délares)

Jubilacidn patronal 2164763 1722103
Provisidn por desahuciu 628,773 356,191
Total 2,793,536 2,278,294
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Los movimicnlos co ¢l valur presente de las abligaciones por henclicios delinidos se detullun

seguidimenie:

Saldews reexpresados al indcie del ano
Provisiom del ada

Coxtor Linancivo

Bévduda actuarial

Bene Gows pagadses

Efccte de liguitacionss anticipadas

Saldow al tin del a0

Saldas al inecas del ano

Provision de] afino

Costo finaneicre

Benalivios rugadoy

Ganancia / pérdivas acluariales
Efecty de Tigualaciunes andicipadas

Saldos al tin del ano

2004
Jubilacidn Promvisicn
patronal desahueio fral
{un LS. dilares}

1.722.103 230, 1 2378700
2B6.538 27,384 J434922
t19.265 H N LS7 426
173227 A1 ) 255017
(33,512 { 1,54 7) { 1400 359

(100,358 - (11418351

21763 625,773 2793535

2013
Tubilacinn Provision
pairosal desahuciv Toutul
fen ULS, didlares)
1,762 971 L339 23,310
26,904 3R 403 5,304
1 2018 AT 08 43,500
{10,513} {54.835) (63.308)
(1,402} fs (1.334)
{62,665) {480 o (hTANY)
1.722.103 556,191 2OTH g

Lus caleutfos actusrizfes del valur presente de la obligaciun devengada por concepto de
benelicers delinidos Pucron tealizados al 31 de diciembre de 2014 v 2013 par wn actuario
independiente, Bl valor presente de las abligaciones por concepte de benelicass deliaidos v los
costons el servicia actual v ocl costo del serviclo anterior [ucron caleulagdos wilézanda ol
mctods e Ta onidad de ordditn provectada. Bajo esie méodn Tos beneficios definidos deben
ser atribuados o perindo de servicio del empleado ¥ hasados en la frmuola ded plan, de tal
sucrie gui st tibuve Ta mdsmi cantidad de beneficio a eada afin de servicio, consdderanda ¢l
wstr e higwilesis actvariates pary culcular ¢l valor presente de dichos boncAcios. s hipdtesis
reflejan ¢l valor de dinern a travis del tiempo, el incrementn salarial v los probahilidades de

pagn de estox henefieins,




Fitv presuncinnes principabes usadas para propdsios de ins cdledlos actuariales son Jas

STguIniLs:
2114 2043
£
Fusals) de descucnu 6.54 7.}
Tusafs) esperada del ingremento salarial 30 34

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos Nnancicros del Grupe consliluyen kas cuentas por cobrar
comerciales ¥ olras cuemtas por cobrar, EI propésite principal de esios  insromentas
Bmangieros ¢s ohlener linaneizmiento para fas operacinnes dut Grupo.

El Grupo aicne diferentes adtivos Hoancieros como deudores por vema gue surgen
dircctamente e sus operacionys.

Bl Direetoria revisa v acuerdy politicas parz adminisirar estos resgos, que s Fesumidas i
LT ITHTRTYS &

Ricsgo de eréditn

S¢ Presenia clandn exiswe una alta probabitidad de que los clieotes no cumplan cun sos
abligaviones conractunles, E1 Grupo solamente comercializa con wreeros reconneidos ton
huen erédile. Bs Ta palilica del Grupo que odos los dientes que desein somercitlizer von
crithu sean sujetos 2 procedimicstos de verilicacinn de erédito.

Noexisien concentraciones significativas de riesgo de créditn dentro del Grups.

Riesgo de liguidez

L Grupo monilorea su riesgo de Bquidez usando una herramienty de planificavicn du Fhjuides
recurrente. Bt berramienta considers ¢l vencimienm de los activos financieros (Hj. Cuentas
pr enhrir, ulras actives linancicros) v los flujos de eleciivn proyectados operacinnales.

Riesge de tipe de cambio

EE Grupa realiza B iotalidad de sus operaciones on ddlures de los Estados Univos de
Narwamdrica, moneda de curso fegal en el pais, cosscoueniemente, no se presehtag ectns
Do tarigoiones de tipos de cambin en Jos estados financiceros.

Ricsgo de gestion de capital

LF Grupo adninistra de manera aciiva una base de capital parz cubrir lus ricspos inherenies en
sus actvidades, La adecuacign del capital del Grupo ¢ monitoreads usando los ratios
ushblecidas por fa gerencin. eniry otras medidas.

Lo onjetivas del Grupo cuando maneja capliat son: salvaguardar la capacidad del CGrup prar
coninuar operando de manerz que continle brindandn retornos 2 los accionisias y benelicios o
las oras participantes: ¥, maniener una fuerte base de capital pars apavar ¢f desaerablo de sus
agtividlades,

AL 31 de diviembre Je 2014 3 2013, an han existido cambios cn las actividades v pobiticas de
g de captlal en ef Grupn.

A0
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A continuacidn se presenlan las calegoriss de instementos financicros maateaidos por el
Orupa:

214 2013

Reexpresinlos
{en LIS dilires)

Actvos naneieras ol eosty amortizado:

Eltctivit y bances {Nola 1) 16,518,253 12,030,161

Cuentas por eobrar cumuereiales ¥ Alras cuentas

por cobrar (Nota 43 F1LANRET S6.G4T 922

Otros activis eorricnles 21,57 - 21,700
Toal 573370 8703 7R3

Pasiviw flnancicios al vosto amontizado:

Cbligaciones lnanvicras {Nula 9) 1,212,500 2446797
Cuentas por pigar cometeiales ¥ otras cuentas
pot pargar (M 1) _ E3LANUAAS  99.9063.003
Tutal 133,193 053 12 itk dal
FATRIMONI
CAP[TAL SOCEAL

Al 31 de diciembre del 2004 @) capita) sncial es de USTY 26,151,836 divittido en vointiséis
millones ciento eincuenta y un mil ochocientos treinta y seis acciones otdinarias ¥ nominativas
de TS0 i dolur cuda una,

Ulilidud por accidn.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 un detaile de las gacancias pir
accion es el sighienle:

214 2013
Rovsprosados
fen LS, dolares)
Lnilidad ded perionde L] W B, 72Y
Primedio pondeiado de namero de acciones 2R, 151,536 19,290, tUt
Liiidad bissca por aceidn g. LS LGt

i ulilitiad bésica por aceicin ha sido caloulada dividiendo el resultadn del perfodo stribaible,
para ¢l nimera promedic punderado de acciones comunes en circulacion durasle ol gjercivio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Ta Loy de Compafifus Faguita o las entidades sujetas a su eonwrol o realizar aumentes a su
capital gque poctlen provenit de numerario, especies, sean esios bienes muebles o inmuchles
que correspondan i le aetividad e lus compafiias, capilalizacién de reservi, o enpmpensacion
de erédios. Fxlos aportes deben ser capilalizados cn en plazo ne mavor a doce meses @ pardr
de su comstilgeion,




RESERYA LEGAL

Fa ley de Companiias ectablece que por 1o menos ¢l 10%: de la utilidad neta del ejercicio sei
apropiado comu reserva legal hagty que dsta aleanee comn minimo el 30% del capital social en
las comprafias aminimas, Esta reserva pucde ser parcial o totalmente capitalizadia o cubrir
rérditlis operaciomles. pero ne es disponible pary el pags de dividendos en efective, exoepto
en easo e lguidiacion de las Companias del Grupo.

RESLLTADOS ACUMULADOS
Fstr cucnta compronde los Resuliados Acomulados ordinarios de cada ejercicio gue no han

wichs capitalizsdos, apropiados en otras reservas o que no han sido disteibuidos & los
accionistas, Un resumen de los sesultades acumulados es como sigue:

2t RV

Byoxpresades,
fen LS. dolares)

Resoltados acumulados (352,633} Y23 3M)
Iesullddos acumulados provenientes de fa

adopeitin por primera vez de las NIIF 2.210.395 22101348
Reversian de pasivo por impuesto diferido en reavalio

pek vina de acivoe Djo B (2303061}
Translercneia rescrva lepal {277,501 {790d])
Ulilidad del ejercicio 3,086,720 El 72U
Oro resultado inepral {255,111 R
Tolul _ 3811808 L L8TS

Las giguientes prtidas surgen de la aplicacidn por primera ves de las NIUF y de Los salths de
resefvae e gjercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones sociotarias coasidluyen
subwenlas de los Resuliados Acurmulados y podedn cer atilizadns de la sigoiene forma:

Resubtados Aenmmladoes Provenicntes de la Adopeifin por Primera ¥ez de las Normas
Internacionales de Informoeién Finonciera - NIF.- Los resubados de la adopeion puar
primera vez e lis notmas internacionales de intormacion financicra NIIE. se regisirao vn el
patrilanie en el ruhro Y Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vos
de las NIE, separado de los resulados acumulados ordinarios ¥ su saldo acrevdar no pedri ser
distribuide entre los accioniswas; sélo podri ser capitalizado en la parie que exceda al valor de
fas pérdidas acumuladas v lag del dltimo ejercicio econdmice concluido. «i lax hubicren:
utilizzdeo o0 abeorber pdrdidas; o devieeho en el caso de liquidacidn de la compania,
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17.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarias ¢ como sigue:

Ingrcsos provenientes de la vonta de bienes
Ingresos provenientes de la prestacion du servicios
interescs ganados

Otros ingrresos

Tonal

COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

2014 2013
Reexpresados
fen ULS. dilares)
3B, 380,005 264,568 618
257,011 330,007
327,394 12,298
1.919.012 2,685,875
310,584,414

267765, 7948

Los costos v gastus operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas
Gasios de adminisiracidan
Gasto do vonlas

Toal

014

Beexpresados

fen U5, dilares)

260,933,095
14,563,234

305,589,814

222,264.345
10,459,192

32804773

263328510
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El delulle de costos ¥ gastos pur su naturaleza es el sigufentc:

Cusiu de ventas
Grasle por beneticios a los empleados (1)
Depreciaciones y amorizacioncs

Arriendns
Seguros
Transporte
Honararios

Mantenimivntu

Impuestos, contribuciunes ¥y owos
Movilidad Cludad

Mercaderfa Deteriorada

Seguridad

Costo Banificacion
Muestras Médieus

Desahucip

Promocion y Publicidad
Registrus Sanitarios

krpuesto a ia salida de divisas
Gaslo Reacondicionamienta
Crastos de viaje

sty de distribuciin

sy de comunicacion
Servicios basicos

Olros Gastos

Total

14

2013

Reexprasados

fen TS, dalares)

26,935,095 223 264,345
16,950,623 15,169.335
1,372,514 1,272,526
493 954 510,643
1,073,449 899,833
2,723,331 2,298,864
412,825 297,278
47,623 306,251
374,402 1,085,402
464,000 491,178
2,826,964 3,262,023
593,399 602,408
2,986,330 1,400,937
4,398,326 6,464,568
: 8.651
3,709,230 3,944,009
121,339 151,139

_ 22,034

71,815 115,533
710,018 745167
403,859 427,834
267,398 254,028
372434 256,336
3,579,391 3077.986
305,589,814 265,528,310
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(1) GASTOS POR BENFFICIOS A LOS EMPLEADOS.- ! siguiente 5 un detalle de
lews gastos par beneticios & empleados:

20104 M3
Reexpresidos
fen L'5. dalares)
Apotie Patrang 1330253 L226.233
Sucidos 2241574 SRR T
Horis Fxtras 11,751 A 153
Premios 484,432 466057
Comixkiones 4 480338 RN I
Participacion urubajadores N7T.301 T14,744
Jubilyeion patronal ¥ desahucio 3dayi2 5. 45]
Cupacitacidn 23502 267,780
PHicimo wercer sucldo e 430 HH2 152
Décimn cuano sucldo 238253 103 e
Fondo de reserva HIUH3I T, TS
Vacacinnes 256,994 20,260
Leyes soctales L7 43.89h
Segura i vida 38359 AH.220
Seporo de salud 233610 202576
[ndemnizacian legal por despidio 455,222 2729535
Uniturmes 21601 L%, 700
Trtal 16,550,023 15,168 335

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 el personal Wl del Grupo aleamea a4 632 y 620
TespLclivamenie,

GASTOS FINANCIEROS

Un deralle de costos tinancieres 4l 31 de diciembre o8 como sigue:

2014 2015
Beoexprosalos
fen LS. délares)
Comisiones v pastos bancarios 295 ShATY
Crasto Mingpeisro 167376 216,150
Costo financicro jubilacion patrona] v desahucio 157420 43,804
Talal 323,294 316,761

Lu lasa promedio anual capitalizada sobre las abligaciones financieras (deuda} para el ain
14 v 2043, la wsa promedio desnlerds es de 8%,

Gl
i




19.  OTRAS GANANCIAS

Lats Olris Sananciis S¢ Fesummen;

LMaiidad ¢n venta de activos Nijos v 10tal

| (]

4 2013
Recxpresatos
(en U5 dolares)
x0T 1474

20, COMPANIAS RELACIONADAS ¥ ACCIONISTAS

Las vporiacecses entre las Compafias. sus Accionisias foman pare de las srensaccioaes
habituales del Grupo on cuanto a se objete v condiciones.

MNombre de accionista
Letcrago del Ecuador 5.4,

Molelind Limited
Jalbury Limited

Tenat

Nombre de accionista
ERoemmers 5.A.

Masletind 1emited
Jalhury 1imited

Tonal

MNombre de accipnista
laboralorios Ecuarowe S.A.

Interaateonat Pharma

IDistrebuidora Endopharma 5. A.

Total

Nimero de
accipnes

23,079,649
683379

25,765,223

Niimera de
accinnes

346,152

3846l
384,613

Namera de
acciones

IR
1

20HH

T
Participacidn
G734
L
Lk .ok
o
Participaciin
G300
10,00

EEI0.E00

7
PParticipacion
Yy Lo

(L1

JLARLE

e r——




{a) Saldos y transacciones con accienistas y compariias relacionadas

Al 3T de diciembre, jos saldos v transacciones con accionislas v cumpahias relacinnadas
s¢ formaban de ia siguiente manera:

Adquisicidn de inmuebles
Roemmees S.AL (1)

Diras cuenias por pagar:
(Nata 1)
Muolelind Limited
Jolbury Limited

Aportes futuras

capitalizacinnes:
dolefind Fimited
Jolbury Timijed

Maturaleza Orisen
Control Local
Capital Exterior
Capital Exlerur
Capital Exterior
Capilad Exteiior

[ B
—
—
|

I~

i3

Reexprusados

fen 1S, dolares)

17,599,339

3,754,742

17,559,339

177,771 177,771
17,777,110 77770
- 6,170,162
- 685,573
- 6,855,735

{1) Mediante acta celebruda el 26 de julio del ano 2012 apruchan vender el bien
inmuehle consistente en dos lates de termeno que hoy constiluyen un solo Cuerpo
ubicado on Pomasgul, de propiedad de lz compafia ROEMMERS S.A., a {avor de
LETFRAGO DEL ECUADOR S.A. El 25 de octubre del ano 2012, celebran
mediante escrilure de cancelacidn de hipoteca v compravenia siorgada por Banco
Pichincha C.A., ROEMMERS S A, a tavor de LETERAGO DEL ECUADOR 5.4,
cuya cuanlia ¢s de USD 3,754,741 87, valor que fue pagado en su tutalidad a la firma
del prisente contrate, Cnn fecha enero 17 del 2013, se perfecciona dicha transaccidn

cnn ¢l registro del hien adguiricho.

{b) Transacciones significativas

Al 31 de dicicmbre, lus transaceiones significativas se formaban de la sipoiente manera:

COMPRAS:

Acrnmax Laboralorio Quimicn Farmacémico 5.4,
Medicamenta Ecualoriana 5.4,
Laboratorios Bago dei Ecuador 5.A,
Labaratoring Sicglried 5.A.

PFlizer Cia. T.tda.

[nterpharm del Bcuador S.A.
Digtribuidora Trans Pharma 5.4,
[ntermational Pharma Trader Comp.

Tortal

2004

2013

Reexpresados

fen 1.5, ddlarcs)

55,651,326
41,973,330
28,975,449
51,400,349
22,420,366

3,069
30,443,091

63,013,414
33,554,528
26,150,776
46,517,220
11,006,463

1157605
21,873,123

3,365,134 3800571
_ 234,240,614 209,423 500

Las compris se generan pnr la adquisicidn de productos dispanibles para la venta.
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{c) Administracidn ¥ alta direcciin
Los mismbros de la alia Adminisiracion ¥ demds personas que asumen la gesiidn del
Orupe incluvendn a la gerencia general, asi enma los acclonisias que la representen, no
han participado al 31 de dicicmbre de 2014 y 2013 cn transacciones nn hahituales vio
relevanics.
El Girupd no ha otorgado préstamos & corlo plazo a ninguno de sus gjeculivos v de su
porstmgl gerencial clave.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Durante los anos 2014 v 2003, fos importes reconocidos como gaslos de pestion de
personal cluve, se forman como siguen:

2014 2013
Reexpresados
{co LS. dolares)

Sueldos 132815 133,585
Ciros benelicios a ejecutivos 19,956 19.572
Tolal 152,771 153,160
L compensacidn de los ejecutivos clave se duierming ¢n base al rendimiento de los
individuos v las lendencias del mereado,

COMPROMISOS

Autocizacion de uso de Registros Saniarios

Con fechy 22 de agosto del 20011, 1y companiz Bocmmers 5.4, auioriza 4 la empresa
Leterapo del Eewador 5.4 & hacer uso de 1o registros sanitarios gue estan a nombre de la
companla, pam la dmporlacion, oxpoctacion vy rdmitcs legales accesarins ante las
autoridades aduancras, Leterago ded Ecuador 5.4, serd la responsable de comercializar los
productos en ol mereado farmacéutioo nacienal, ¥ de cumplit con 1das las normas legales
que expidan lus avtordades de coneol en ¢l Bouador; utilizard los acoerdos de precios
otorgados « Roemmers 5.4, pur el Consejo Nacional de Fijacidn y Revision dc Precios de
fos medicamentos de uso humano para twodos los productos que comercializa Roemmets
5.A, actualmente, y solicitard Jos acucrdos de precios para 1os nuovos praductos que
ingresen on el [uturo al Ecuador o [n revisidn para los va cxistentcs. La autorizaciin tendrd
una vigencia de 10 afios contados desde la lecha de suscripeitm de la misma.

Con fecha 26 de julio del 2011, 1a compafija Labnratorios Ecuarowe 5.A. auloriza a Ia
empresa Leteragn del Touador S AL a hacer uso de los regisiros sanitarios gue eslan 4
agmbre de la compafia por 10 aiios, para la importacion, exportacidn y trimiles legales
necesarios ante las autoridades aduaneras. Leterago ded Ecuador 5 A, serd Ja responsable
de comercializar los productos ca ] mercado farmacéutico nacional, ¥ de cumplic ¢om
irdas Jas normas legales que expidan las autoridades de control en ¢l Ecuador; wilizard los
acuerdos de precios orargados a Laboratorios Ecoarowe 8.4, por ¢l Consejo Nacional de
Fijueldn v Revision de Precios de los medicamentos de use humano para 1odos los

o
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productos que comercializa Roemmers S.A. acualmente, y solicitard los acuerdos de
precios para los nuevos producios gue ingresen en el Tuturo al Feuador o la revision para
los ya exislentes, La awtorizacion weodrd una vigencia de 10 afns eontados desde 1o fecha
de suscripeion de [a misma.

Cuntrato de prestacién de servicivs de transporte de producto

Leterago del Ecuadar 5 A, con fecha 1 de sepdembie del 2012 comparece a celebrar un
condraty de preslacion de servicius de fransporte con Quick Delivery $.A. quien prestata
el servicio de reecpeidn de lus bultus cerrados ¥ ratulados de los productos en corrugadns
en su drea de despachos on la ciudad de Guayaquil. La vigencia del contrato es hasta el 340
de agnsto del 2016, el gasio efectuado por es1¢ coneeplu durante el afio 2014 y 2013 es de
USD 2300817 v USD 1,973 758 regpectivamente,

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 existen los siguienies juicios:

Leterago del Fevador S.A.

Juicky que s tramita en el Jurgado Veinle y Cuairo de lo Civil en la ciudad de
Guayaquitahory Unidad de o Civil y Moercanoll del Guayas en conra del senor Javier
Francisco Pérez Gdmez. Cuantia: USD {5,000, Este jurctd no ha eonlinuadu su {riinite
noemal por lu imjerencia del demandado, El abopado manifiesta que serd decision de la
companiy seguir eom este juicio.

Tuicio que s¢ ramila en e Juzgade Terctro de [v Civil de la ciudad de Latacunga, hoy
Unidad Judicial Civil, en eontra del sefor Jorge Fernandez Eseobar ¥ Otro. La cuantia del
julcio es do USD 10,0000 El dbogada de la Comparnia maniliesta que ta Jefe de Crédio de
ia Regional Quito le ha dichn que este juicio no debe continuar por qué conocen que fos
dendores son insulvenies,

Tuigio que se tramila en el Juzgado Scgundo de lu Civil de Pichincha en contra del seaor
Fernanda Xavicr Ddvila Marafidn ¥ Marfa Fernanda Mavorga Guiiérrez. Confarme al
informe perictal y a la Lequidacion de Costas lu deuda usciende a USD 1530,000. El juigio
en estade do embargo /o insclvencia; ¢l abogade de la Compaiila espera que Ssta se
resuelva para scguir aciuando a din de recaudar 1o adeodado.

Juicio gue se tramita cn ¢l Juzgado Cineo de 1o Civil de Pichincha en conra del sefior
Guillermo Tabiin Villamarin Sevilla ¥ REoth Rena Benalotzar Villagomez, La cuantia
agciende a USD 12,000, El abogadn de 1a Compafiia cspera gue ésta se resuelva para seguiy
actpando a fin de recaudar lo udendadn.

Ea relacidn al case en contra de Pablo Stefan Visquez Aguirre, el abogado espera que la
Compania determing la iniciacidn de las demandas hacia este senor Juez pues estd
[ocalizado en su domicilio en Santo Domingo de Ios Tsdchilas.

El abogado de fa companiy que Heva estos juiclos manifiesta que s¢ han letminado tres juicios
con sentencla ejecutoriada y mandamiento de gjecucion, por lo que para of elcclo solicita que
la Compania le notifigue de eontinuar, pues con sentencias favorables a la Compafiia se dene
probabilidades de lener éxito en las reeaudaciones de los dineras que tienen que pagar los
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demitndudos por orden judicial. Fn adicidn informa que nn se e ha cancclady Bos boseaarios
pretesivnabes,

Raemmers 5.A.

= JUICIEY Nev, 3264-LRO), scguida par MERCK & CO. INC. o coatry de Roemmers 5.4,
que se irinnta o el Tribunal Distrital o Contencioso Admisistrativi, B¢ rala o un juicio
die impugaacitn. seguide por Merck & Co. Inc. en conera dil ado administrative omitide
pot ul Mmisizo de Salud Pablici. que coneedid a ROEMMERS $.A. o} regisiro sanitario
de VASOTENAL en presenfacion de wabletas de Smg.

Mudiunte sentenoia ejecutoriady expedida el 09 de sepricmbre de 2014 pur parle del
Tribunal Disurital de ko Conjencioso Administrativo No. 1 se desechd L demanda incinda
¢n contra de bos seilores Minisre de Salud v Procurador General del Esiade v Roemmers
cimiter lercero benehiciano del aco administnoive impugnado en el juicie; oo b vieled s
£and e proceso juldiciaf,

- Juicia Laharal en centrs de Roemmers S.A. con techa ef § de novieabre de 1999 e
cacuenir Lramitimiose b demanda que ha injctado en ef Juzgado Primero de Trabajo de la
cindad de Cuayaguil ¢l sefinr Ouon Mordn Murieta, pern hasta ef moamenn e R sido
cluwlo en kernwe begal ef represenanie de la compania; la demanda es PHIT LD SUMLL ey
superior @ USD 480, Este juicio par ¢l tempo transcurrido debie haberse archivado pur
Gttt de witacion y haherse dectarado en abandono. La compaia confirmed ko aseverado,

- Juicio de imselvenciy gue Roemmers S A demanda al seior Abejundra Pawicie Ortiz,
oMo represetlanle de AV.Q. Distibuidores, por la cantidad de 8¢ 2070600600 unae voz
(que se lermineg el juicio anterior ¥ el mencionado sefor no ba cumplido eon su nbligacisn.

Laboraterins Leuarnwe 5.4,

In of perinde jerminadn at 31 de diGembre del 2004 v hasta 1a fecha de emision de este
intorme. ¢l asgsor Jegdl de 1a Compaitia ha putrovinado o la Acociacidn de Laborilorios
Farmaceubens (ALAFAR), de 1a cual es miembro Labnraiorios Ecuarowe S A, en procesos
adminisiralivos ¥ jodiciates relacionadas enn patentes solicitudas por wrieros ante la
Prireecion Nacienal de Patentes del Insiituw Bevatoriana de Propivdad Inteleciual (IEPD. de
lus cuabes se enceentran en ramite en las diferenics clapas procesales. aproxebadamenie mas
de mil. Con lax secivnes de oposieinn se busca evitar la concesion de protegciin por pare
del estiade on [avor de principios activds ¥ procesos para su clabovacuin, que sepdn la
aormativi andinz no von patentahles. procurande de ¢sic modo Fa inexiswenes de manopelios
comeredates parg dichas productos o pracedimicnios, permiticndo asi la libre praduccion de
cxlues Farmacos por parte de los Laboratorins afitiados a ALAFAR.

[ opinken del wseser tegal, en ninguno de estos casns cs posible adelanar resultados o
determinr lx pasihitidad de que geneten posibles pasivos o Ja Compania.

TRAMITES LEGALES

En el perioda lerminadn al 31 de diciembre det 2003 y hasla b fecha de emision de este
mlorme, o asesor fegat de la Compaiia ha parracinadn @l Asociacitn de Laboralorios
Farmacéuicns (ALAFAR], de la cual es miembyn Laboratnrios Peuarowe 5.4, on [HOCCRes
adavinistrativos ¥ judiciades relaciogudas con patentes solicitadas par rerceros anle la
Direceion Navionub de Patentes det [nstiung Ecuatoriano de Prpiedad Incleetund (J3:01, de
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b cuiles se cneuentran en redmile en fas diferenies ctapas prosasalos, aproximadamente nuks
du mil. Con las acciones de oposicion se busca evitar bz comeesion de proleccién por parte dul
citado en [avor de principios gctivos v procesos para su claboracion, que segiin la sonmativa
andind no son pateptsbles, procurando de este modo R inexistencia de  monopolios
comerciales para dichos productos o procedimienns, permiticndo asi Ta libre produceian de
estos farmacos pric parte de dos Laborarorios afiliados a AL AFAR,

En opinitn del asesor logal, en ninguno de estos casos ox pesibic adelantar resulladas o
determinar la posihilitad de gue generen posibles pasivos a |z Compadia.

REGULACION DE PRECIOS

Tl 22 de diciembre det 2006 s¢ publicd cn ¢l Suplemente at Repistro Glicial No. 423 la “Ley
Orginica de Salud”, la cual en su ardenlo 159 establece gue corresponde a la autoridad
walilariy nacienal (Ministerio de Sutud Pubiica) la Hjacion, revisidn y contni de precios de los
medicamentos de Uso ¥ cansemo humano & lravés del Consepr Nacinnal de Fijacidn vy
Revisitn de Precins de Medicamenlos e Uso Humame, de conlormidad crn la ey, T
“Reglamenio para la Fijacion de Precios de fos Medicamentos de Use v Consumo Humana™
vigente fue surerite ¢l 14 de julio del 2014, mediante Decieto Bjecutive No. 200, emitidn en o]
segundo Suplemenia del Registro Oficiail No. 299 del 20 de julin de] 2014, Este deereto tieng
ia fmalidad de establecer v reguiar Jos procedimientos para la Jijaciin, revision & contrel de
precios de venty al consumidor tinal de medicamenios de wsu ¥ consumo humano, que s
comercialicen dentro del wrrilorio ecuatoriaon.  Los regimenes de Tijacion de precios yue
extablece ¢ mencionado decrelo, segin el articulo noveno son: Fijacidn Threeta de Precios,
Liberado de Preclos, ¥y Regulado de Tijacidn de Procios, T) Régimen Resulwdo de Fijucivn de
Precios consiste en esiublecer un precio leeho para cada segnento de mercado de Fos
medicamenios estratégicns ¥ naevos, esle precio echo serd el equivilenie a la mediana de lox
precios de venla al piblico del mercado privado de Fos medjemnenios participantes cn o
seamenlo correspradicnog excluvendo aguetios precies que se consideran alipicos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire ¢l 31 de diciembre del 203 v la fecha de emisidn de los estados financieros
cotslidgdos (abril 3 del 2015) no se produjeron eventos que er fpinide de o
Administracion del Grupo pudierin tener un efeeto importanie wobre los eslados financicios
adjunios,

APR(IBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Low estadns financieros por el efo fermingdo @] 31 de diciembre Jel 2004 fueron aatorizados
Para $U emision por la Administracian det Grupa ci 30 de sbril del 2005 v serdn presentados a
ia Junta de Accionistas pura <u sprobscidn. En opinicn de iz Guoengia del Grupo, los esiados
financierns  consolidados scrdn aprobados por la Jume General de Acciomistas  sin
modilicacinmes.
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