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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Leterago del Ecuador S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Leterago del Ecuador S.A., que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en e patrimonio y de tlujos de efectivo por €l afio terminado
gn esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de Ia gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de Leterago del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion de los
estados financieros adjuntos de conformidad con {as Normas [nternacionales de Informacion
Financiera, y del control intemo que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2013 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimigntos de <tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
incorreccidn material.

Una auditoria comprende la gjecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre {os saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para
la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de ta Compafiia. Una
auditoria también incluye {a evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de audtoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Gregorio Boilljadills MN36-125 v
Av. Naciones Unidas

Teigfonos: (5932) 2452636
2439040 - 2447 261-2430012

; i i i itore: ifeg.com.ec
Auditoria - NIF - Outsourcing Contable - Precios de Transferoncia - Asesoria Gerendiat aydltoros_@astrneg
Auditora - NIF - Dutsourcing Contabie - Precine de Trans'erencia - Asesoria Gerencial www.astrileg.com.ec




Opinion
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, [a situacion financiera de Letecago del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del

2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos

Tal como se explica en la Nota 2, Leterago del Ecuador S.A. en cumplimiento a la Resolucién
No. SC.DSC.G.14.003 de la Superintendencia de Compafiias de 28 de febrero de 2014 que
regula la preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y
otras entidades integrantes de los grupos econdmicoes establecidos por el Servicio de Rentas
Internas, prepard también estados financieros consolidados informativos para esta Entidad de
Control que incluye a las compafiias Laboratorios Ecuarowe S.A. y Roemmers S.A.

Abril 16, 2014

gy
ra. Cristina [Trujillo

Astrileg Cia. Ltda. 2]
Registro en la Superintendencia Licencia No.28301
de Compafiias No. 341




LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S, ddlares)

ACTIVOS Notas 013 2012

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy bancos 3 11,769,613 8,918,576
Cucentas por cobrar comerciales v

otras cuenlas por cobrar 4 56,306,187 44,250,466
Inventarios 3 58,611,466 45,699,079
Activos por impuestos corricntes 1 1,095,158 961,993
Pagps anticipados 6 492 548 2,922,679
Otros activos corrientes 21,700 61,400
Total activos corricntes 128,296,672 102,814,193
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, muebles y cquipos, neto 7 9,517,252 5,334,047
Aclivos intangibles, neto 8 37,761 18,245
Aclivos por impuestos diferidos 11 319,989 176,694
Totaf activos no corricnles 9,875,002 5,528,986
TOTAL ACTIVOS 38,171,674 108,343,179

Ver netas a los estados linancieros

Sr. Daniel Leszcz
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financicras

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones linancieras
Obligaciones por bencficios definidos

Total pasivos no cotricntes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Aportes fulura capitalizacion
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
11
12

15
15
15
15

-

2013 2012

2,446,797 1,605,618
99,957,135 81,547,456
2,006,706 369,829
1,170,173 1,113,060
105,580,811 84,635,963
; 455,103

2,172,039 2,197,155
2,172,039 2,652,258
107,752,850 87,288,221
18,909,488 18,909,488
6,855,735 -
612,715 438,626
4,040,886 1,706,844
30,418,824 21,054,958

138,171,674

108,343,179

--S“r:\a'.'f\__/r,[arlcne Naranjo
Contadora General




LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S. délares)

INGRESCS ORDINARIOS

CQOSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracidon

Gasto de ventas
Gastos financicros

Otras ganancias y pérdidas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA

Impuesto a la renta:

Corricnte
Diferido
Tolal

Sr. Daniel Leszcz
Gerente Genceral

Notas

16

17

17
17
18
19

11
11

2013 2012
267,753,499 231,975,441
| (220,374,338) (189,824,089)
47,379,161 42,151,352
(10,224,160) (9,319,014)
(32,804,773) (29,500,156)
(308,449) (311,923)
1,478 14,107
4043257 3 (34,366
(1,678,421) (1,305,120)
143,295 11,648

(1,535,126)

2,508,131

(1,293,472)

1,740,894

l

— /, ¥

2

~8ra, Marlene Naranjo
Contadora General
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Inlereses pagados

Intereses ganados

Efcctivo neto proveniente de actividades de
opcracion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DL INVERSION:

Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Produeto de la venla de propiedad, muebles y
equipos

Adquisicion de intangibles

Efcctivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECT1IVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligacioncs bancarias corto plazo
Obligaciones bancarias largo plazo

Efectivo nelo proveniente de actividades de
financiamicnto

Aumenlo neto del efectivo v sus cquivalentes
Saldos al comicnzo del ano

EL ANO

SALDOS?.
Aporie defacreenciab

Gerente General

T

Notas 2013

258,569,382

224 568,517

(250,719,100) (218,275,276)
18 (216,186) (145,314)
16 157,534 57,074
7,791,630 6,205,001
7 (5,422,026) (3,502,609)
129,286 37,991
8 (33,929) (10,765)
(5,326,669) (3,475,383)
841,179 1,123,005
(455,103) 455,103
386,076 1,578,108
2,851,037 4,307,726
8,918,576 4,610,850
3 11,769,613 8,918,576
6,855,735 -

/o

Y
Sra-Matlenc Naranjo
Conladora General




LETERAGO DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Leterago del Ecuador S.A. se constituyé ¢l 15 de mayo del 2002, Su objcto social cs la
comercializacién de  productos  farmacduticos, quimicos, alimenticios, velerinarios,
agropccuarios, de perfumeria, cosméticos y demds productos relacionados con su objelo
social.

Con fecha 18 dc¢ febrero del 2013 mediante Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas se aprucba la reformu a los cstatutos de la compafia con el fin de ampliar su
objeto social, el cual serd, la importacion, exportacién, compra, venld, promocion.
aimaccnamiento, distribucion, comercializacion, acondicionamicnto, produccion, elaboracion
fabricacion, por si misma o a través de (creeros, para si misma o para terceros; mediantc
cualquier método, de toda clase de productos farmacéuticos y medicamentos de uso humano
yfo veterinario, asi como cualquier bicn o servicio telacionado con la salud humana y
veterinaria como auxiliarcs.

Las opcraciones de Lelerago del Ecuador S.A. corresponden  principalmente a la
comercializacion de medicamentos de uso humano y productos terminados provistos por
laboratorios bajeo condicioncs previamente establecidas en los contratos de acuerdo de
distribucion. La Compaiiia ha suscrito contralos de distribucion de mercaderias con: Acromux
Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A., Medicamenta Heuatoriana S.A., Luboratorios Bagd
del Ecuudor S_A., Laboratorio Lazar Ecuador S.A., Biotoscana Ecuador S.A., Laboratorios
Sicgfricd S.A., Limecuador S.A., Takeda Ecuador Cia. Lida., Interpharm del Ecuador S.A.,
James Brown Pharma C.A., Baxter Ecuador S.A. vy otros.

Por medio de los contratos de distribucion Leterago del Ecuador S.A., s¢ compromele a
salvaguardar los productos desde of momento de su ingreso en bodega v 4 entregar servicios
adicionales estipulados en los respectivos acuerdos.

La inflacion registrada del 3% por la variacién cn los indices de precios al consumidor, afecta
ta comparabilidad de¢ determinados importes contenidos en los cstados financicros adjuntos
por el afio que termind ¢l 31 de diciembre del 2013 Por esta razdn, dichos estados financieros
deben scr leidos considerando esta circunstancia, principalmentc si se los analiza
comparativamente.

La informacién contenida en estos estados financicros s responsabilidad de la administracidn
de la Compaiia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas ¢n la preparacién de los cstados [inancicros de la
Compania son aqucllas descritas en los siguientes incisos y se han uplicado en forma
consistente para los aiios presentados.
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BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacién.- Los cstados financieros adjuntos de Letcrago del
Ecuador S.A. comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, los
estados de resultados, de eambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el ano terminado
cn csa fecha y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de loformacion Financicra NUF y surgen de los registros
eontables de la Cnmpania que son presentados en la moneda [uncional en ¢l Ecuador (dolar
estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del eosto y en
determinados casos al valor razonable segtin las politicas contablcs aplicadas.

Mcdiante Regisiro Oficial No. 194 dc 28 de febrero de 2014 la Superintendencia de
Compaiiias publico !a Resolucion No. SC.DSC.G.14.003 regulando asi la preparacion y
presentacion de los estados financicros consolidados de las compaiiias y otras entidades
intcgrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

En cumplimiento de esta Resolucion Leterago del Ecuador S.A. prepard también estados
financicros consolidados informativos para csta Entidad de Control, que incluye a las
compaifas Laboratorios Ecuarowe S.A. v Roemmers S A,

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financicros involucran ¢l uso de juicios y estimacioncs
en [a aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y cstimaeciones se basan cn la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo I expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razomables de acuerdo a las circunstancias. Las cstimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a fos resullados reales,
pero se ha aplicado la mejor cstimacion y crilerio para su reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos luturos propensos a variaciones a [a
lecha de los estados financicros y que por su naturaleza pucden causar ajustes a las cifras de
los activos y pasivos en los estados financicros del proximo afio, sc presentan a continuacion:

Arrendamientos operativos.- Para el funcionamicnto de sus operaciones, la Compaiiia paga
un {mporte por servicios de arrendamiento de sus oficinas ¥ reconoce un gasto a medida que
dicho arriendo sc ha devengado. La Compaiiia ha delerminado, con base en [a cvaluacién de
los términos y condiciones dc los contratos de arrendamiento suscritos, que no retienc para si
los riesgos o dercchos de las propiedades arrendadas y por lo lanto, los contratos de
arrendamiento los ¢lasifica como arrendamientos opcrativos.

Vida dtil de Propiedad, muebles y equipos.- [a propicdad, muebles y equipos se registran al
costo y se deprecia en base al método de finea recta durante Ia vida Gtil cstimada de dichos
activos. En aqucllos casos en los que sc pucdan determinar que la vida atil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor cn libros nelo y ¢l valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores takes come los
cambios cn el uso planificado dc los distintos activos podrian hacer que la vida otil de los
activos se vicra disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en fas proyecciones de
uso futuro de los activos. La Compania ha determinade que ta vida atil actual dc los activos
responde al patrén esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente [a estimacion al 31
de dicicmbre del 2013 es razonable.
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Dcterioro de Propiedad, muebles y equipos.- Leterago del Ecuador S.A. estima que no
existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propicdad, mucbles
y cquipos a la fecha de los estados financicros, Sobre una base anual, y cuando se detecta la
existencia de algdn indicio de deterioro, la Compania electda las respectivas evaluaciones y
comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Estimacion de incobrables.- La cstimacion para cucntas dudosas es determinada por la
gerencia de la Compania, en basc a una evaluacion de la antigiiedad de las saldos por cobrar y
la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del ano y las recupcraciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La cstimacidn
para inventarios de lenlo movimiento, caducado o deteriorado ¢s determinada como resultado
de un estudio cfectuado al cierre de cada ¢jercicio que considera la experiencia histérica de la
Compaiiia y aquellos productos identificados como dafiadps en las tomas fisicas. Al cierre de
los cstados financieros, la gerencia cansidera que la estimacion realizada es necesaria y se
espera utilizar este importe para cubrir el deteriorp de os inventarios obsoletos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impucsto a la renta diferido han
sido reconacidos considerando que existe una probabilidad razonable de su rcalizacivn a
través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los
resultados de 1a Compatia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos s¢ dctermina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales
implican varias suposicioncs que podrian diferir de los acontecimicntos gue efectivamente
tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la lasa de
descuentn, los aumentos salariales futuras, los indices de mortalidad y los aumentos [uturos de
las pensioncs. Dcebido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes v su
naturalcza de largn plazo, las obligaciones por beneficins definidos san extremadamente
sensibles a las cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones s¢ revisan a cada {echa
de cierre del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El cfeetivo y bancos reconocidos en los estados financicros comprenden ¢l cfectivo en caja y
cuentas carrientes bancatias de libre disponibilidad.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Las inventarios sc encuentran medidos al mennr entre el costo y su valor nelo de realizacion
(VNR). Este importe representa ¢l precio de venla estimado menos las costas necesarios para
su venta.

Las importaciones cn transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica
los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacién del cstado de situacian
financiera.

Las rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderade de adquisicion.

10
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El costo de ventas representa ¢l costo de reposicion de los inventarios at momento de la venta,
expresado cn ddlares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, mucbles y equipos a aquellos activos que sc
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio y su
vida util sea superior a un ana. En cuanto a la politica monetaria, fa compafifa evaluard un
monlo razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expeclativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y equipos
sc mediran inicialmenle por su coslo.

El costo de la propicdad, muebles y cquipos comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquicr tipo de descuento, e incluird iodos los coslos
nccesarios para dejar al aclivo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construyan propiedades, muebles y cquipos, se debera considerar los costos
de mano dc obra, maieriales, honorarios a téenicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidén o construccion de activos calificados, asi coma los
costos gue representen las abligaciones por desmaniclamicnto y reparacién ¢n caso de aplicar
estas dos dltimos conceptos.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componenics
de la propiedad, muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciaciin acumulada
v cl imporic acumulado de lus pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos dc reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en ¢l periodo en que sc
producen. Cuando un clemento significativo de la propiedad, muebles y equipos requicre scr
remplazado, €ste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo cf nucvo componente de propiedad, muebles y equipos.

Método de depreciacion, vida atil y valor residual.- El costo de la propiedad, muebles y
cquipos se deprecia aplicando el método dc linca recta. En forma general, la vida qiil, ef valor
residual ¥ ¢l método de depreciacion para un bicn no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los biencs, por
lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio cn su importe como una eslimacidn contable,

Las vidas dtiles para cada grupa significativo de activos se presentan ¢n el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos {en anos)
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de oficina 10
y maguinaria
Edificios 50
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

11
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Baja de propiedad, muebles y equipos.- La propicdad, muebles y equipos pueden darse de
baja por dilerentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, suslitucién
por mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso fortuito o fucrza mayor. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venla de una partida de instalaciones, muebles y
cquipos equivale a la diferencia cntre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo a la
feecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no s
clasilicardn como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Leterago del Ecuador S.A. evalila los vatores en libros
de sus activos a [in de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula ¢l
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aleance
dc la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por delerioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada sc reconocen
inicialmenie por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida ntil eslimada del
intangible,

La vida il de fos intangibles de adquisicion separada se definird en funcién a su expectativa
de uso. De manera general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acucerdo
al siguiente detalle:

Vida til
Grupo de activos (en anos)
Software 3

La amortizacién de los activos intangibles es reconocida a lo fargo de su vida 1til como un
gaslo y su distribucion sistematica se basa en la linca recta,

La vida 1til estimada, valor residual y método de amvriizacion son revisados al final de cada
afo, siendo reconocido ¢l electo de cualquicr cambio como una estimacion contable,

La vida util de los activos intangibles se estima en cero 2 menos quc cxista un mercado aclive
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir ¢l intangible al término
de su uso por parte de la Compania.

La vida atil de un activo inlangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipp np
excederd ¢l periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodoe a lo
largo del cual la entidad cspera utilizar el activo,

IMPUESTOS

El gasio por impuesto 4 la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente,- Se basa en la ulilidad gravable registrada duranic ¢l afio. La utilidad
gravablc dificrc de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no scran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto de impuesto corriente sc calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Sc calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
cxistcnies a la fecha del balance que nacen de la comparacidn entre la base tributaria de
aclivos y pasivos y sus valores cn libros para propositos del reporte financiero. Los activos por
impuestos dileridos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
(ribularias a compensar, entre otras, en la medida en que sca probable recuperar dichos
impories con la ulilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles
pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos gengralmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

En gencral, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden cmpleando las tasas
liscales quc se espera sean de aplicacidn en el periado en cl que el activo se rcalice o el pasivo
s¢ cancele y se presentan netos en los eslados financieros. La Compafia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se liene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconoecn como ingreso o gasto, y se regisiran en el
resuliada del ano, excepto en ta medida en que hayan surgido de una (ransaceidn o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sca en otro resultado integral o directamentc en ¢l
patrimonio, en cuyo easo cl impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia ticne una obligacién presente (va sca
legal o impliecita) como resuitado de un sucese pasado, puede haccrse una estimacion fiable
det importe de a obligacidn y es allamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios ccondmicos para caneclar 1a obligacion.

El importe sobre cl cual se dcbe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion que
represente €l monto necesario para cancelar la obligacion al términe de cada periodo,
considcrando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. Algunas provisiones se miden
aplicando ¢l valor presente de los flujos de fondos que sc esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El imporie de las obligaciones por beneficios
detinidos (jubilacién patronal y desahucio) cs determinado utilizando ¢t Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario}.

Las ganancias o pérdidas actuariales que pucdan surgir de los cambios cn las hipdtesis
actuariales aplicadas por ¢l actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de bencticios definidos es reconocido en los resultados del
cjercicio hasta que el (rabajador adquiera su derccho a aplicar a dichos beneficios, cn cuyas
circunslancias se realizard el pago conira fa provision constituida para cl efecto.
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2.11

2.12

Participacion a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compahia en cada afio. El importe de
cste beneticio se caleula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codign dc Trabajo y disposiciones eomplementarias. El porcentaje para el
caleulo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compafifa registra un pasivo y un gaslo para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el ticmpo de la prestacion de su servicio al final
dcl periodo. Este beneficio se liguida contra la provision ennstituida para el efecto al momento
en que ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo s aquel en el cual no sc transfieren todos los ricsgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bicn objelo del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acucrdo enlre las partes y s¢ reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
cstipulado en el acuerdo,

INGRESOS

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por reeibir,
considerando ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial quc
la Compania pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bicnes son
rcconocidos por la compafia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, dc tipo significativo, derivados de la propicdad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene ¢l bicn. Adicionalmente, se espera obtencr
benelicios econdmicos de la transaceidn y el importe de eslos beneficios, asi como ¢l de los
costos incurridos cn la transaceion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingreses derivados de la prestacion del servicio se
reconceen de acucrde a su grado de realizacidn en base al cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales liene lugar la prestacion del
servicio. Adicionalmente, (os ingresos son reconocidos en la medida en que sc esperc obtencr
beneticios econdmicos y ¢l grado de realizacion de la transaceidn, af final del periodo sobre ¢l
que se informa, pueda ser medido de [orma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por inlereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastus se reconocen a

medida que son incurridos cn funcién de su devengamiento independientemente de la fecha en
que se haya realizado cf pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.14

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus aclivos financicros inicialmente al valor razonable més los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos linancieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados ¢n los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financicros son reconocidas por 1a Compania en las fechas en que realiza
cada transaccion, sicndo la fecha dc contratacion, la fecha en la que la Compafifa sc
compromele a comprar o vender un activo financiero.

En general, la compahia mantiene como activos {inancicros tnicamente cuentas por cobrar y
présiamos.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar son
activos financicros no derivados con pagos lijos o determinados que no son cotizados en un
mereado activo. Despucs de su reconocimicnie inicial, las cuentas por cobrar son registrados
por ia Compuiiia al costo amortizado, menos una cstimacion por deterioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando fas cuentas por cobrar son dadas de baja o por
deterioro, Rl periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes (inventario) cs de 73 dias.

Las cucntas por cubrar comerciales incluirdn uma provision para reducir su valor al dc
probable rtealizacidn. Dicha provision se constituye cn funeion de un andlisis de la
probabilidad dc recupcracion de las cuentas.,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar sc clasifican en activos
corricntes, exeepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financicra, que se ¢lasilican como actives no corricnies.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado.- 1 valor cn libros del activo
[inanciero se¢ reduce por la pérdida por delerioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar y otras cucntas por cobrar, donde ¢l importe cn libros se¢ reduce a
través de una cuenta de provision. La recuperacidn posterior de los valores previamente
¢liminados se convierte en eréditos contra la cuenla de provision. Los cambios en ¢l imporle
en libros de la cuenta de provision s¢ reconocen ¢n ¢l estado de resultados como gasto o
ingreso.

Baja de un activoe financiero.- Los activos {inancieres son dados dc baja por la Compaifiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero; o
cuando tramsfiere el activo finaneicro desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes
al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los {lwjos de electivo del
aclivo linanciero; o cuando retenicndo los derechos contracluales a recibir los flujos de
cfeetivo, al Compania ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a2 uno o més
pereeptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financicros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificades como pasives financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corricnle a menos que la Compafia ienga
derecho incondieional de dilerir el pago de la ohligacién por lo menos 12 meses después dc la
lecha del estade de situacion financiera,
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- 1.os pasivos financicros se reconocen
tnicialmente a su coslo, nete de los coslos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posleriormente, sc miden a su coslo amortizado y cualquier diferencia enlre los fondos
obtenidos (ncto de los costos ncecsarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva,

Préstamos.- Representan pasivos [inancieros que sc rcconocen inicialmentc a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsccucntemente a su costo amortizado usando ¢l mélodo de interés cfectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Las cuentas por pagar
comcereiales y otras cuentas por pagar son pasivos linancieros, no derivados con pagos Tijas o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicntn inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el mélodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bicnes ¢s de 80 dias.

La Compaiita tiene implementadas politicas de manejo de ricsgo financiero para asegurar quc
todas las cucntas por pagar se liquiden de conlormidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivoe financiero.- Los pasivos [inancieros son dados de baja por la Compaiifa
cuando Ja obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su cxigencia haya expiradoe. Cuando
un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compariia cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financicro. Las diferencias que se pudicran producir de
tales reemplazos de pasivos [inancieros son reconocidas cn los resullados del afio en que
ocurTan.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financicros ne s¢ compensan las activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aqucllos easos en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esla presentacion sca cl reflejo de la csencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos Con origen en transaccioncs quc, contractualmenle o por una norma
legal, contemplan la posibilidad dc compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar
por su importe ncto o de realizar of activo y proceder al pagoe del pasivo de forma simultanca,
se presentan netos en resultados.
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2.16 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Las siguienles normas han sido cnmendadas o revisadas v no tienen efecto sobre los cstados

financicros de la Compaiiia:

Normas nucvas

NIIF 10 Estados tinancieros consolidados
NIIF 11 Acuerdos conjuntos
NIIF 12 Revelacion de intereses on otras entidades

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Normas enmendadas

NIIF 1 Préstamos del gobierno

NIF 7 Revelaciones — Compensacion de activos financieros y pasivos financicros
NIC 1 Presentacidn de clementos de otros ingresos comprensivos (Otro resultado
' intcgral)

NIC 19 Beneficios para ecmpleados (2011)

NIC 27 Estados financicros scparados (2011)

NIC 28 [nversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011)
Varios Mejoramientos a las NIIF cmitidas ¢n mayo del 2012

Interprelaciones nuevas

CINHF 20 Costos de desmonte en la [ase de produccion de una mina a cielo abicrio




DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE
TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas [ntcrnacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han side emitidas pero atin no son clectivas:

Efectiva a
Normas nuevas 0 enmendadas partir de
NIIF 1 Exencion del requerimiento para re-emitir la informacion  Concurrentc con
comparativa para la NIIF 9 la adopcidn de la
NI 9
NIIF 9 Instrumentos financieras:
Clasificacion y medicién Enero 1, 2015
Adiciancs a Ia NIIF para la contabilidad del pasivo
Financiero Encro 1, 2015
NIIF 10 Entidades de inversidn: Exencidn de los
Requerimientos de consolidacion Enera 1,2014
NIC 32 Compensacidn de activos {inancieros y pasivos financieros Enero 1, 2(114
NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no  Enero 1, 2(114
financieros
NIC 39 Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de  Enero 1, 2014
coberturas
Interpretaciones nuevas
CINIIF 21 Gravamenes Encro 1, 2014
3. EFECTIVO Y BANCOS
EI efectivo y bancos se componen de lo siguicnie:
2013 012
(cn U.S. ddlares)
Elcetivo 11,804 12,929
Bancos 11,757,809 8,905,647
Total 11,769,613 8,918,576

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no cxistian restricciones de use sobre los saldos de
clectiva.




CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cucnlas por cobrar y olras cuentas por cobrar se compenen de lo

siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales:
Difarc S.A.
Econofarm S.A.
Farmacias y Comisariatos de Medicina
Farmacnlace Cia. Lida.
Clientes Varios
Provision para cucnias incobrables
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Emplcados
Anticipo proveedores (1)
Cucntas por cobrar SR1
Otras cuentas por cobrar
Varias
Subtotal

Total

2013

2012

{en U.S. délarcs)

10,359,326 10,378,501
6,492,165 6,052,574
4,649,290 3,927,498
4,057,830 3,689,093

25,539,012 17,851,483
(366,221) (313,290)

50,731,402 41,585,859

327,656 102,203
1,542,700 478,102
1,099,586 745,299
2,116,149 1,220,591

488,694 118,412
5,574,785 2,664,607

56,306,187 44,250,466

(1) Incluye el anticipa entregado cn ¢l mes de octubre del afo 2013 de USD 1,316,439 a la

compafiia inmobiliaria Ecuavantisa §.A. para la adquisicion de un inmueblc.

Los plazos de vencimiento de las cucntas por cobrar se extienden hasta 73 dias contadas a
partir dc la [echa de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningfin descucnto
par pronto pago, no gencran intereses excepla intereses dc mora y son recuperables en la

moneda funcional de los estados financieros.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Castigos
Provision del afo

Saldos al fin del afo

2013 2012
(cn U.S. délarcs)

313,290 287,181
(2,260) -
55,191 26,1019

366,221 313,290

19




Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cucntas por cobrar comerciales sc prescnia a

contlinuacion:

2 2
Antiguedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
{cn U.S. dolares)

Vigenies y no deterioradas 38,736,723 - 13,352,522 -
De 31 a 90 dias 11,964,837 - 27,221,860 -
De 91 a 180 dias 164,253 - 414,517 -
De 181 a 360 dias 81,396 - 571,022 -
Mids de 361 dias 150,214 (366,221 339,228 (313,290}

51,097,623 (366,221} 41,899,149 (313,290}

s. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguicnte:
2013 201

(en U.S. dolarcs)

Inventarios 56,086,397 45,626,533
Materia prima 1,233,038 46,941
Materiales 124,206 7,465
Produccion en proceso 64,665 -
Inventarios en ransito 1,769,750 2897019
Provision por obsolescencia de inventarios (666,590) (271,569)
Total 58,611,466 45,699,079
La gerencia cstima que los inventarios scran realizados o utilizados a corto plazo.
El movimiento de la provisién de inventarios por obsolescencia s¢ compone de:
2013 2012
(cn U.S. délares)

Saldos al inicio del ano 271,569 225,475
Provision 2,775,053 2,089,976
Castigos (bajas) (2,380,032) (2,043,882)
Saldos al tinal del afio 666,590 271,569
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6. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumcn de olros activos ¢s como sigue:

2013 2012
(cn U.S. dolares)
Seguros anticipados 431,125 411,227
Producto promocional 61,423 2,511,452
Total 492,548 2,922,679

7. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen dc la propiedad, muebles y cquipos es el siguiente:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo 12,700,975 7,518,776
Depreciacidn acumulada (3,183,723) (2,184,729
Importe neto 9,517,252 5,334,047
CLASIFICACION:

Terrenos 1,933,167 -
Edificios 3,796,535 -
Instalaciones 984,117 856,268
Magquinaria y equipos 520,759 546,460
Equipos de compulacién 328,173 257,822
Mucbles y cnscres 234,629 236,894
Vehiculos 1,719,872 2,315,178
Obras en proceso - 1,131,425
Total propiedad, muebles y equipos, neto 9,517,252 5,334,047
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8.  ACTIVOS INTANGIBLES

Los acttvos intangibles sc resumen:

Costo
Amortizacion acumulada

2013 2012

(en U.5. dolares)

Total activo intangible, ncto

El movimiento dc los aclivos intangibles es como sigue:

115,489 81,560

(77,728) (63,315)

37,761 18,245
Software

{en U.S. délares)

Coslo:
Saldo al 31 de diciembre del 2011 70,795
Adiciones 10,765
Saldo al 31 de diciecmbre del 2012 81,560
Adiciones 33,929
Saldo al 31 de diciembre del 2013 115,489
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de dicicmbre del 20111 501,377
Gaslo amortizacion 12,938
Saldo al 31 de diciembre dcl 2012 63,315
(rasto amortizacion 14,413
Saldo at 31 dc diciembre del 2013 71,728
Saldos netos al 31 de diclembre del 2013 37,761
9, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligacioncs financieras tienen la siguiente composicién:
2013 2012
Descripeidn Corricnte No corrienic Corriente No corrignie
( en U.S. dolarcs)

Banco Produbanco (1} 457,944 - 851,052 455,103
Banco Bolivariano (2) 1,988,853 - 754,560 -
Total 2,446,797 - 1.605.618 455,103

(1) Constiluye una obtigacién para financiar la adquisicién de vehiculos para la Compaiia,
con una tasa dc interés del 7.75% anual con vencimicnto en agosto 21 del 20714, Las
garantias de esta opcracién constituyen prenda industrial ordinaria de los 52 vehiculos y

se detallan:




10.

Descripcion

Prenda indusirial
vchiculo
Prenda industrial
vehiculo
Prenda industrial
vehiculo
Prenda industrial
vehiculo

No. Garantia

PIV10100E(G124374
PIV10100E0134054
PIV10100E0147419

FIVIOIOOEOLS4 104

Cobertura

Abicria

Abterta

Abicrta

Abierta

Tipo
Garantizado
Garantizado

Garantizado

Garantizado

Fecha

07/15/2011
02/10,2012
02/10/2013

05/14/2013

Yalor
USD

770,806
560,118
992,610

210,900

(2} Constituyen dos obligacioncs para financiar la compra de dos inmucbles con una tasa de
interés del 8% y 8.25%, con vencimiento cn febrero 20 y julio 14 del 2014
respectivamente, Se eacueatra garantizado por:

Descripcion

Contrato a Mutue

No. Garantia

VCU050201200605

Valor USD

1,200,000

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras euentas por pagar ¢s como sigue:

Cuenlas por pagar comerciales:

Proveedores relacionados (Nota 20)

Proveedores varios

Otros
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Compafiia relacionada (Nota 20}
IESS por pagar

Empleados

Otras cucntas por pagar
Provisidon por devolueion de inventario

Subtotal
Total

2013 2012
(en U.S. dolares)

- 664,678
75,661,919 56,838,720
5,332,715 3,087,859
80,994,634 60,591,257
17,777,110 20,225,800
251,822 283,838
400,316 281,506
292,141 165,055
241,112 -
18,962,501 20,956,199

59,957,135

81,547,456
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IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrienles
s¢ resumen seguidamente:

013 2012
(en U.S. délares)
IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 179,577 29,129
Impuestos pagados por anticipado 915,581 932,864
Total 1,095,158 961,993

Pasives por impuestos corrientes;

Impuesto al valor agregado en ventas 202,724 113719
Relenciones en la fuente de impuesto a la renla

por pagar 212,600 207,990
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 131,370 34,531
Impuesto a la salida de divisas 1,460,012 13,599
Total 2,006,706 369,829

La Compania al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utilizo la tarita de impucsto a la renta que efectivamente cspera liquidar o
compensar en el periodo (22%).

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion centre la utilidad segiin
estados financicros y el gasto por impucsto a [a renta corriente al 3t de diciembre, es como

sigue:

2013 2012
(en U.5. ddlures)

Ulilidad segun estados financieros antes de impuesio

alarenta 4,043,257 3,034,366
Gastos no deducibles 1,996,986 1,122,036
Deduceion de empleados nuevos (67,526) (7,8606)
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad - (209,933)
Utitidad gravable 5,972,717 3,938,603
Impuesto a la renta causado 1,313,998 905,879
Anticipo calculado impuesto renta cargado a

resultados (1) 1,678,421 1,305,120
Impuesto a la renta diferida (143,295) (11,648)
Total 1,535,126 1,293,472




(1) Elanticipo minimo calculado para ¢l ejercicio 2013 fue de USD) 1,678,421; el impuesto a
la renta causado es de USD 1,313,998; en consecuencia, la Compafia regisirdo USD
1,678,421 en resultados comn impucsto a la renta,

Las declaraciones de impuestos conlorme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fucron como

sigue:

Saldos al inicio del ano
Rectasificacion

Provision del ano

Impuestos anticipados

Saldos a favor de la Compahia

013

012

{en U.S. délares)

(932,864) 704,114
932,864 (704,114)
1,678,421 1,305,120
(2,594,002) (2,237,984)
(915,581) (932,864)

Los impucstos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado y

relenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- 1.os movimientos de activos (pasivns) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Activos por impuestos
diferidos en relacién a:

Provision de jubilacién patronal
Provision mercaderia
detcriorada

Total

Pasivos por impuestos
diferidos en relacién a:

Vehiculos

Activos (pasivos) por impueslos
dileridos, netos

2012 2013
Saldos al  Reconocido Saklos al Recgnocido

comienzo en los fin del en los Saldos al

del ano resultados ang resultados  fin del afio
{cn U.S. ddlares)

111,296 9966 121,262 145,218 266,480
53,750 6.040 59,750 - 59,790
165,046 16,006 181,052 145,218 326,270
- (4.358) _(4,358) C(1.923) (. 6,281)
165,046 11,648 176,694 143,295 319,989

Precios d¢ Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2013 la Compafia no dispone del estudio
de precios de transferencia requerido por las autoridades tributarias, en razon de que ¢t plazo
para su presentacion ante estas vence ¢n ¢l mes de junio del aito 2014, A la fecha de emision
de los cstados financicros, el cstudio se encuentra en proceso de cjecucion; y, la
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13,

Administracion de la Compania considera que los cfectos del mismo, si existicran, carccen de
imporiancia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, fa Compaifiia efectud el estudio de precios
de transfcrencia en el cual sc determind que las Lransacciones con partes rclacionadas por
proporcionalidad de transacciones y participacion accionaria fueron efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas sc dctallan seguidamente:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Benclicios saciales 456,657 577,584
Partieipacion trabajadares 713,516 535,476
Total 1,170,173 1,113,060

Participacion a Trabajadores.- Dc conformidad con disposicioncs lcgalcs, los trabajadores
tienen derccho a partiipar en las utilidades de la empresa en un 15% dc tas wilidades liquidas
o conlables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fucron como
sigue:

2013 2012
(cn U.S. dolares)
Saldos al eomicnze dcl afo 553,470 221,587
Provision del ano 713,516 535,476
Pagos clectuados (553,476) (221,587)
Saldos al 1in del afio 713,516 535,476

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Feuatoriano, cxiste la
obligacidn por parte del empleadar de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubicren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por
sus emplcadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo dcl Trabajo Ecuatoriano, cn
los casos dec terminacicn de la relacién laboral por desahucio salicitado por el empleadar o por
¢l trabajador, el cmplcador bonificara al trabajador con cl 25% del cquivalente a la (liima

remuneracion mensual por cada una de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,

Dichas pruvisiones anualmcente se llevan a los resultados del ejercicio.
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Un resumen de las obligacioncs por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Jubitacion patronal
Provisinn por desahucio

Tolal

2013 2012

(en U.S. délarcs)

1,621,451 1,661,697
550,588 535,458
2,172,039 2,197,155

Los movimientos en cl valor presente de las obligacianes por beneficios definidos se detallan

seguidamenie:

Saldos al inicio del ano

Provision del afo

Costo financicra

Bencficios pagados

Efecto dc liquidaciones anticipadas

Saldus at fin del ano

Saldos al inicio del ano

Provisidn det ano

Coslo financiero

Beneficios pagados

Efecto de liquidacioncs anlicipadas

Saldos at fin del afo

2013
Jubilacian Provision
patronal desahucio Total
(en U.S. délarcs)
1,661,607 535,458 2,197,155
24,273 38,033 62,308
- 36,754 36,754
(1,854) (54,835) (56,709)
(62,665) (4,804) (67,469)
1,621,451 §50,588 2,172,039
2012
Jubilacién Provisiiin
patronat desahucio Tolal
(en UL.S. délarcs)
1,355,534 428,292 1,783,826
223,180 110,041 333,221
95,110 28,593 123,703
- (31,468) (31,468)
(12,127) - (2127
1,661,697 535,458 2,197,155

Los caleulas actuariates del valur presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios delinidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 v 2012 por un actuario
indcpendiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y tos
castog det scrvicio actual y el costo del servicio anlertor fueron calculados utilizando el
métndo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fGrmula del plan, de tal
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sucrte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos benelicios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempn, ¢l incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos bencficios.

Las presuncioncs principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las
siguientes:

2013 2012

G
Tasa(s) de descuento 7,00 7,00
Tasa(s) csperada del incremento salarial 3,00 3,00

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumcntos [inancieros dc la Compania constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El proposito principal de cstos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compania. La Compafia ticne
diferentes activos financieros como deudores por venla que surgen directamente de sus
opceraciones.

El Directorio revisa y acucrda politicas para administrar estos ricsgos, que son resumidas o
continuacion:

Riesgo de crédito

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales. I.a Compaiiia sclamente comcercializa con terceros rcconocidos
con bucn crédito. Es la politica de¢ la Compafifa quc todos los clientes que descan
comercializar con crédito scan sujetos a procedimicntos de verificacién de crédito.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaitia.

Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su ricsgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los actives financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los {lujos de efectivo proycctados
operacionales,

Riesgo de tipo de cambio

La Compania realiza la totalidad de sus operacioncs en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso Icgal en ¢l pais, consccueniemente, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financicros.

Riesgo de gestion de capital

La Companfa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compania es monitoreada
usando los ratios estahlecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania cuando mancja capital son: salvaguardar la capacidad de Ia
Compaitia para continuar operando de mancra quc continde brindando retornos a los
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accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una [uerte base de capital para

apoyar ¢l desarrollo de sus actividades.

Al 31 de dicicmbre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas dc

manejo de capital en la Compaiifa.

A continuacidn sc presentan las categorias de instrumentlos linancieros mantenidos por la

Compaiia:

Activos financicros al Costo amortizado:

2013

2012

(cn U.S. dolares)

Electivo y bancas (Nota 3) 11,769,613 8,918,576

Cuentas por cobrar comereiales y olras cuenlas

por cobrar (Nota 4) 56,306,187 44,250,466

Otros activos corricntes 21,700 61,400
Total 68,097,500 53,230,442
Pasivos linancieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 1(}) 99,957,135 81,547,456

Obligaciones financieras (Nota 9) 2,446,797 2,060,721
Total 102,403,932 83,608,177

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 cl capital social cs de USD 18,909,488 dividide cn diez y ocho
millones noveeicntos nueve mil cuatrocientos ochenta vy ocho acciones ordinarias y
nominativas de USD 1 dolar cada una.

Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 un deialle de las ganancias por
accion es el siguiente:

2013 2012
(cn U.S. ddlarcs)
Uttlidad del periodo 2,508,131 1,741,894
Promedio ponderado de ndmero de acciones 18,909,488 18,909,488
Utilidad bisica por aceidn 0.13 0.09

La utilidad basica por accidn ha sido caleulada dividiendo cl resultado del periodo atribuible,
para el nimero promedio ponderado de acciones comunes en cireulacién duranie ¢l cjereicio.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley dc Companias faculla a las entidades sujetas a su control a realizar aumentos a su
capital que pueden provenir de numerario, especies, sean ¢stos bienes mucbles o immuebles
que correspondan a la actividad de la compania, capitalizacion de reservas, o compensacion de
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créditos. Estos aportes deben ser capitalizados en un plazo no mayor a doce meses a partir de
su constilucion.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias cstablece que por 1o menos ¢l 10% de la utilidad neta del cjercicio sca
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo ¢l 5(1% del capital social en
las companias anénimas. Esta rcscrva puede ser parcial o totalmente capiializada o cubrir
pérdidas operacionalcs, pero no es disponible para el pago de dividendos cn cfectivo, execpto
cn caso de liquidacidn de la Compania.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada cjercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los
accionistas. Un resumen dc Jos resultados acumulados es como sigue:

2013 2012
(cn U.S. dolares)

Resultados acumulados 1,673,953 {25,004)
Resullados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NITF 32,891 32,891
Utilidad del ejercicio 2,508,131 1,740,894
Transferencia reserva legal (174,089) (41,937)
Total 4,040,886 1,706,844

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores gue de acuerdo a disposiciones socictarias constiluyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resullados de la adopcion por
primera vez de las normas intcrnacionales de informacion financicra NIIF, sc registran cn ¢l
patrimonto cn ¢l rubro "Resullados acumulados provenientes de la adopeién por primera vez
de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podrd ser
distribuido entre los accionistas; solo podrd ser capilalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejereicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en cl caso de liquidacion de la compania.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenienics de la venta de bienes 264,568,618 230,804,172
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 346,507 222,910
Intereses ganados 157,534 57,074
Otros ingresos 2,680,840 891,285
Tatal 267,753,499 231,975,441
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2013 2012
(cn U.S. dolarcs)
Costo de venlas 220,374,338 189,824,089
Gastos de administracion 10,224,160 9,319,014
Gaslo de ventas 32,804,773 29,500,156
Total 263,403,271 228,643,259
El detalle de coslos y gastos por su naturaleza es ¢l siguicntc:
2013 2012
{cn U.S. délarcs)

Costo de ventas 220,374,338 189,824,089
Gasto por beneficios a los empleados (1) 15,035,213 14,186,394
Depreciaciones v amortizaciones 1,103,116 724,150
Arricndos 510,643 032,408
Seguros 806,913 925,974
Transporte 2,298,864 2,132,105
Honorarios 264,662 264,477
Manlenimienlo 506,251 710,813
Impucstos, contribuciones y otros 1,045,614 1,521,557
Movilidad Ciudad 486,321 451,238
Mercaderia Deteriorada 3,261,509 2,497 631
Seguridad 602,408 518,647
Coslo Bonilicacion 1,400,937 1,631,376
Mucstras Médicas 6,464,568 4,402,345
Promocion y Publicidad 3,944,009 4,119,639
Registros Sanitarios 590,764 TR4,229
(rasto Reacondicionamicnto 115,533 196,113
Gastos de viaje 745,167 682,538
(rasto de distribucién 427 834 228,946
Gaste de comunicacion 254 (28 204,869
Scrvicios basicos 255,054 269,053
Otros Gastos 2,819,525 1,434,668
Total 263,403,271 228,643,259
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguicnte ¢s un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2013 202
{cn U.S. ddlares)
Aporte Patronal 1,214,083 1,137,886
Sueldos 4,724,109 3,813,650
Horas Extras 262,335 523,409
Premios 463,462 760,213
Comisiones 4,090,413 4,014,387
Participacicn trabajadores 713,516 535,476
Jubilacion patronal y desahueio 62,308 321,093
Capacitacién 267,780 580,660
Décimo Tercer sucldo 853,673 772,276
Décimo Cuarto sueldo 192,646 157,598
Fondo de reserva 693,281 646,234
Vacaciones 520,260 392,283
Leyes sociales 43,896 18,548
Seguro de vida 38,220 23,186
Seguro de salud 202,576 195,646
Indemnizacion kegal por despido 272,955 155,272
Uniformes 119,701} 138,577
Total 15,035,213 14,186,394

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafia alcanza 616 y 560
empleados respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS

Un dctalle de costos linancieros al 31 de diciembre c¢s como sigue:

2013 2012
(cn U.S. ddlares)
Comisiones y gastos bancarios 55,509 42,906
Gasto financiero 216,186 145,314
Costo linanciero jubilacion patronal y desahucio 36,754 123,703
Total 308,449 311,923

l.a tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financieras (deuda) para el ano
2013, 1a tasa promedio de interés es de 8%.
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19. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Las otras ganancias y pérdidas se resumen:

2013 2012

{en U.S. ddlares)

Utilidad cn venta de activos tijos y total 1,478 14,107

20. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafida, sus accionislas y sus companias rclacionadas, forman
parte dc las transacciones habituales dc la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.

Nimero de %
Nombre de accionista acciones Participacion
MOLEFIND LIMITED 18,909,487 99.99
JOLBURY LIMITED 1 (.01
Total 18,909,488 100.00

(a) Saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

Al 31 dc dicicmbre, los saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas
se formaban de la siguiente manera:

013 012
Naturaleza  Qrigen (cn U.S. ddlarcs)
GASTO ARRIENDO
Roemmers §.A.
Avrriendo bodega Control Local - 221,000
Arriendo vehiculos Control Local - 135,000
Arriendo registro sanitario Control Local 399,000 474,000
GASTO MANTENIMIENTO
REGISTROS SANITARIOS
Laboratorios Ecuarowc S. A, Control Loeal 128,400 225,600
Adquisicidén de inmuehles
Roemmers S.A. (1) Control Local 3,754,742 -

Continiia...
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..... Continuacion
PASIVO:
Cucentas por pagar (Nota 10):

Roemmers §.A.

Otras Cucentas Por Pagar:
(Nota 10)
Roemmers S.A.
Moletind Limited

Jolbury Limited

Aportes futuras

capitalizaciones:
Malcfind Limitcd
Jolbury Limited

Conulrol

Control
Capital
Capital

Capital
Cupital

Local

Local
Exterior
Exterior

Exterior
Exterior

- 664,678

- 2,448,690
17,599,339 17,599,339
177,771 177,771
17,777,110 20,225,800
6,170,162 -
685,573 -
0,855,735 -

(1} Mediante acta celebrada ¢l 26 de julio del ano 2012 aprueban vender el bien
inmueble consistente en dos lotes de terreno que hoy constituyen un solo cuerpo
ubicado en Pomasqui, de propiedad de la compania ROEMMERS S.A., 4 favor de
LETERAGO DEL ECUADOR S.A. El 25 dc octubre del afo 2012, celebran
mediante escritura de cancelacion de hipoleca y compraventa atorgada por Banco
Pichincha C.A., ROEMMERS S.A_, 4 favor de LETERAGO DEL ECUADOR S.A,
cuyd cuantia es de USD 3,754,741.87, valor que fuc pagado cn su totalidad a la firma
del presente contrato. Con fecha encro 17 del 2013, sc perfecciona dicha transaccion
con el registro del bien adquirido.

{b) Transacciones significativas

Al 31 de diciembre, las transacciones significativas se formaban de la siguiente mancra:

COMPRAS:

Acromax Lahoratorio Quimico Farmacéulico S.A.

Mecdicamenta Fcuatoriana S.A.

Laboratorios Bago del Ecuador S.A.

Labotatorios Siegitied S. A.

Pfizer Cia. 1.tda.

Interpharm del Ecuador S.A,
Distribuidora Trans Pharma S. A.
International Pharma Trader Corp.

Tatal

2013

2012

(en U.S. ddlares)

63,013,414 54,782,220
35,534,328 28,867,925
26,190,776 24,666,069
46,817,220 25,718,924
11,006,463 11,158,655
1,187,605 18,634,014
21,873,123 13,098,426
3,800,571 2,966,198
209,423,500 179,892,431

Las compras se generan por la compra de productos disponibles para la venta.

35




(c)

(d)

Administracion y alta direccién

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Leterago del Ecuador S.A., incluyendo a la gerencia gencral, asi como los accionistas que
la rcpresenten, no han participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

La compaiiia no ha olorgado préstamos a corto plazo a ninguno de sus ejecutivos y de su
personal gerencial clave.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los anos 2013 y 2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, sc forman como siguen:

2013 012
(en U.S. ddlarcs)
Sucldos 133,588 88,550
Otros benclicios & gjecutivos 19,572 13,606
Total 153,160 102,156

La cumpensacion de los ejecutivos clave se determina ¢n base al rendimiento de los
individuos y tas tendencias del mercado.

21. COMPROMISOS

Autorizacién de uso de Registros Sanitarios

Con fecha 22 de agosto del 2011, [a compaiiia Rocmmers S.A. autoriza a la cmpresa
Leterago del Ecuador 8.A. a hacer uso de los registros sanitarios que ¢stdn a nombre de la
compafila, para la importacién, cxportacion y trdmites legales necesarios ante las
autoridades aduaneras. Leterago del Ecuador S.A, serd la responsable de comercializar los
productos cn ¢l mercado farmacdéutlico nacional, y de cumplir con todas las normas legales
que cxpidan las autoridades de contral en el Ecuador; wtilizard los acuerdos de precios
otorgados a Roemmers S_A. por et Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de
tos medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa Roemmers
S.A. aclualmente, y solicitard los acucrdos dc precios para los nuevos productos que
ingresen en ¢l futuro at Ecuador o la revision para los ya existentes. La autorizacion tendra
una vigencia de 10 afios contados desde la fecha de suscripeién de la misma.

Con fecha 26 de julio del 2011, la compaiiia Laboratorios Ecuarowe S5.A. autoriza a la
empresa Leterago del Ecuador S.A. a2 hacer uso de los registros sanitarios que estdn a
nombre de la compania por 10 afios, para la importacion, exportacion y tramites legales
necesarios ante las autoridades aduancras. Leterago del Ecuador S.A. sera la responsable
de comercializar tos productos en el mercado farmacéutico nacional, v de cumplir con
lodas las normas legales que expidan las autoridades de control en el Ecuador; utilizard los
acuerdos de precios otorgados a Laboratorios Ecuarowe S.A. por ¢l Consejo Nacional dc
Fijacion y Revision de Precios de los medicamentos de uso humano para todos los
productos que comercializa Rocmmers S.A. actualmente, y solicitara los acuerdos de
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precios para los nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la revision para
los va existentes. La aulorizacion tendrd una vigencia de 10 afios contados desde la fecha
de suscripeién de la misma.

Contrato de alquiler de vehiculos

A los 16 dias del mes de febrero del 2011, la compaiiia cclebrd un contrato de alquiler de
vchiculos con la compaiiia Roemmers S A, en el cual la compafiia recibe en alquiler vehicutos
en perfeclas condiciones, con vigencia hasla el 31 de diciembre del 2012 El canon dc
arrendamicnto es de USD 11,250 mensual. El gasto efectuado por este concepto durante ¢l afo
2012, fuc de USD 135,000 (Nota 20).

Contratos de arrendamiento de inmuebles

Con fecha 2 de enero del 2009, las companias Roemmers S.A. (ARRENDADOR) y Leterago
del Ecuador S.A. (ARRENDATARIOQ) firman ¢l contrato de arrendamiento, en el cual el
arrendador da en arrendamiento dos inmuchles (lerrenos), asi como las oficinas, instalaciones.,
hodegas, galpones, de su propiedad ubicados en la Av. Manucl Cérdova Galarza Km 7 V4, via
Pomasqui, parroquia Pomasqui del canién Quito. El canon de arrendamicnto mensual es de
USID) 20,000. El plazo de duracién cs de eineo afos, contados desde la tfecha de suscripeidn del
contrale, plazo que es renovable por periodos iguales e indefinidamente 4 menos que
cualquiera de las partes manifieste lo contrario. El gasto electuado por este conecpto duranic cl
afio 2012, {ue de USD 220,000. Al 31 de dicicmbre del 2013 la Compafifa adquirid dichos
inmuebles a la compaiiia Rocmmers S.A. (Nota 20).

Contrato de prestacion de servicios de transporte de producto

La compania con fecha 1 de sepliembre del 2012 comparecen a celebrar un contrate de
prestacion de servicios de transporte con Quick Delivery S.A. quicn prestara el servicio de
recepeion de los hultas cerrados y rotulados de los productos cn corrugados cn su drea de
despachos en la ciudad de Guayaquil. La vigencia del contrato ¢s hasta el 30 de agosto del
2016, el gasto efectuado por este concepto durante el afio 2013 es de USD 1,973,758,

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013 existen los siguientes juicios:

- Juicio que sc tramita cn el Juzgado Veinte v Cualro de lo Civil en la ciudad de Guayaquil,
en contra del sefior Javier Francisco Pérez Gémez. Cuantia: USD 15,000, Se espera que el
Juez vrdene el secuestro de los bicnes del demandado.

- Juicio que se tramita cn el Juzgado Tercero de lo Civil de la ciudad de Latacunga, en cnntra
del senor Jorge Ferndndez Escobar y Otro. La cuantia del juicio es de USD 10,000. El
abogado de la Compaiifa espera que ésta se resuelva a realizar el tramite pertinente a fin de
embargar el vehiculo de propiedad del demandade y/o presentar la demanda de Insolvencia.

- Juiciv que se tramita en ¢l Juzgado Segundo de lo Civil de Pichincha en contra del sefior
Fernando Xavier Ddvila Marafion y Maria Fernanda Mayorga Gutiérrez. Conforme al
informe pericial y a la Liquidacién dc Costas la deuda asciende a USD 150,000. Se ha
investigado el paradero de estas personas y el abogado de la Compadiia espera que €sla s¢
resuclva para scguir acluando a fin de recaudar lo adeudado.
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- Juicio que se tramita en el Juzgado Cinco de lo Civil de Pichincha cn contra del sehior
Guillermo Fabidn Villamarin Scvilla y Ruth Elena Benalcizar Villagémez. La cuantia
asciende a USD 12,000. El abogado de la Compafia espera que ésta se resuelva para seguir
actuando a fin de recaudar lo adeudado.

- En relacién al caso en contra de Pablo Stelan Vasquez Aguirre, ¢l abogado espera que la
Compafia determine la iniciacion de las demandas hacia cste scior Jucz pues estd
localizado ¢n su domicilio en Santo Domingo de los Tsdchilas.

Conforme al criterio del abogado de la Compafiia no existe ninguna poesibilidad de que se
perjudique ios intereses de €sta, pues con sentencias favorables a la Compafia se tiene
probabilidades de tener éxito en las recaudaciones de los dineros que lienen que pagar los
demandados por orden judicial.

Al 31 de diciembre del 2013, los cstados financicros incluyen las provisiones por los asunios
mencionados en los parratos precedentes.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se publicod en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica dc Salud”, la cual derogd expresamente el Codigo de Salud, cxpedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en ¢l Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
asi como, los articulos 8, 9, 10, 11, y el Capitulo VIII de la Ley dc Produccion, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Gencéricos de Uso Humano, publicada cn ¢l
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orgédnica de Salud” cstablece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Pablica) la fijacion, revision
y control de precios de los medicamentlos dc uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acucrdo a
esta disposicion, los precios de los medicamentos de uso y de consumo humano sc encuentran
regulados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 16
del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran lener un
cfecto importante sobre los estados linancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013 fucron autorizados
para su emision por la Gerencia Leterago del Ecuador S.A. cn abril 16 del 20114 y serdn
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia del
Grupo, los estados financieros no consolidados scran aprobados por la Junia General de
Accionistas sin modificaciones,
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