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ASTRILEG CIA. LTDA.

Contadores Pl’lbliCOS Auclitores INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Leterago del Ecuador S.A.

Informe de fos Auditores

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compania Leterago del Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, el cstade de
resultados integrales, ¢l estado de cambios en el patrimonio, neto y el estado de flujos de
efectivo corrcspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estudes Financieros

La administracién de Leterago del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, v del conirol interno que la administracion considerc necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o
Error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financicros adjuntos al 31 de
diciembre de 2011 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen quc
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una scguridad razonable sobre si los cstados [inancieros estin
libres de incorreccién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada cn los estados financicros. Los procedimientos
seleecionados dependen del juicio del aunditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreceidn material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al electuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacién y presentacion fiel por parte de la Compaiiia de los estados financieros, con ¢l lin
de disefiar los procedimicnios de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Compaifiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimacioncs contables rcalizadas por la
Administracion, como la evaluacion de la presentacidn global de los estados financicros.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos oblenido proporciona una base
suliciente y adecuada para nuestra opinion de auditorta.
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Opinidn

En nuestra opinién, los estados financicros adjuntos presentan fielmente, cn todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de la compaiia Leterago del Ecuador S.A. al 31 de dicicmbre
del 2011, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por ¢l afio correspondiente al cjercicio
terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Asunto de Enfasis

Como se indica en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compaiiia ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financicros incluyen cifras correspondientes al ano
terminado al 31 de diciembre del 2010 y al 1 de enero del 201¢t no auditadas bajo NIIF, las
cuales han sido preparadas siguiendo los procedimientos de la NIIF I: “Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™ En la Nota 3 se muestran los
efectos de la primera adopcion de NIIF al 1 de enero del 2010 y del restablecimiento de las
cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2010.

Marzo 4, 2012
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS 2011 2010 2010
(expresado en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo cn caja y bancos 4 4,610,850 3,892,070 1,352,894

Cuenlas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 36,283,648 26,268,621 201,941,984
Inventarios §] 44 571,420 21,245,185 16,703,113
Aclivos por impuestos corrientes 12 845,923 603,309 728210
Pagos anticipados 7 3.775.791 280,229 230,606
Total activos corrientes 00.086.632 52,295.414  39.956,509
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Instalaciones, muebles y equipo, neto & 2.568.046 1,095,750 1,505 003
Activos intangibles, neto 9 20418 27,283 16,377
Aclivos por impuestos diferidos 12 165.046 40.308 32,891
Total activos no corricntes 2,753,510 1,163,341 1.554.273

92,840,142 _ 53,458,755 _ 41,511,082

TOTAL ACTIVOS /

Véanse las notas que acorpafian a los estados financiero

Y L)

Sr. Daniel Leszez
Gerente General

SUPERIN!ENDENCIA
DE COMPANTAS
95 JUN. 2012

OPERADOR 10
QUITG




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacioncs financieras

Notas

10

Cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar

Pasivos por impuestos corricntes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Deuda financiera Linville Properties
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

12
13

i4
15

17

Diciembre 31,

2011

2010

Enero1,
2010

(expresado en U.S, délares)

482.613 -
70233911 33,366,944 22,621,004
348,934 272,687 196,981
676,794 452,250 360,441
71,742,252 34091881 23,178,426
1,783,826 472179 385,661

- - 3399712

1,783,826 472,179 3785373
73526078 34,564.060 26,963,799
18,909,488 15,509,776 15,509,776
- 3399712 -

396,689 302,661 186,876
7887 _(317.454) (1.149,369)
19.314.064 18,894,695 14,547.283
92,840,142 53.458,755 41,511,082

c%—?\ﬁrlenc Naranjo
~ontadora General




LETERAGO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gasto de ventas

Gastos financicros

Otras ganancias y pérdidas

Total ingresos / gastos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diterido

Total

TOTAL UTILIDAD DEL EJERCICIO Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver natas a tos estados financiergs

. W]

7Sr. Danicl Leszcz
Gerente Gengeral

Notas 2011 2010

(expresado en U.S. délares)
18 174,962,923 136,753,782
20 143,387,084 126,008,904
31,575,839 10,744,818
20 7,373,970 4,987,063
20 21,903,900 3,845,048
21 93,967 52,585
19 948,345 143,217
30,320,182 9,031,513
1,255,657 1,713,305
{961,026) (773,023)
124.738 7.417
(836,288) (7635,606)
419,369 947,699

Contadora

tlene Naranjo

General
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LETERAGO DEL ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados 21
Intereses ganados 18

Electivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de instalaciones, muebles y equipos 8
Producto de 1a venta de instalaciones, muebics y equipos
Adgquisicion de intangibles

Efectivo ncto usado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones linancieras
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes
Efectivo ¢n caja y bancos al inicio del ano

Efectivo en caja y bancos al final del afo 4

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTOS FYECTIVO:

Aportes mediante compepnsacion d ?réditos

stados financieros

7

Véanse las nolas que agompafian/a fos

'Sr. Danidl Leszcz
Gerente General

2011

[

1o

(expresado en U.S. dolares)

165,178.933

131.381.456

(163,035.294)  (128.811.006)
(63.463) (28.230)
54,040 42217
2.134.216 2.584.431
(2,217,463) (255.087)
327,446 208,986
(8,032) (19.154)
(1,898,049) (45.255)
482,613 -
482613 -
718,780 2,539,176
3,892,070 1,352,894
4,610,830  _ 3,892,070

- 3.399.712

Jarlene Naranjo
Cofitadora General




LETERAGC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

Leterago del Ecuador S.A. se constituyd el 15 d¢ mayo del 2002, Su objeto social ¢s la
comercializacion  de  productos  farmacéuticos, quimicos, alimenticios,  veterinarios,
agropecuarios, de perfumeria, cosméticos y demds productos relacionados con su objeto social.

Las operaciones de Leterago del Ecuador S.A. correspenden  principalmente a Ja
comercializacion de medicamentos de uso humano y productos terminados provisios por
laboratorios bajo condiciones previamente establecidas cn los contratos de acuerdo de
distribucion. La Compafiia ha suscrilo contratos de distribucion de mercaderias con: Acromax
Laboratorio Quimico Farmacéutico S.A., Laboratorios Ecuarowe S.A., Roemmers S.A.,
Medicamenta Ecuatoriana S.A., Laboratorios Bagd del Ecuador S.A., Laboratorio Lazar Ecuador
S.A., Biotoscana Ecuador S.A., Laboratorios Sicgfried S.A., Pfizer Cia. Ltda., [nterpharm del
Ecuador S.A. y James Brown Pharma C.A,

Por medio de¢ los contratos de distribucién Leterago del Ecuador 5.A., s¢ compromete a
salvaguardar los productos desde el momento de su ingreso en bodega y a entregar servicios
adicionales estipulados en los respectivos acucrdos.

La Compafia prepara sus estados financieros en U.S. ddlares.

La inflacién registrada del 5 % por la variacién en los indices de precios al consumidor, alecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados {inancicros adjuntos por ¢l
afo que termind el 31 de diciembre del 2011. Por csta razdn, dichos estados [inancicros deben
scr leidos considerando esta circunstancia, principalmente si s¢ los analiza comparativamente,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados [inancieros adjuntos de Leterago del Ecuador
S.A. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion},
31 de diciecmbre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resuliado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efcetivo por los afos terminados al 31 de dicicmbre del
2010 y 2011 y sus respectivas notas. Eslos eslados financicros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen de los registros
contables de la Compania que son presentados c¢n la moncda funcional en ¢l Ecuador (dolar
estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compafia al 31 de
diciembre del 2010 y el estado de siluacion financiera de apertura al 1 de cnero del 2010, han
sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracion de la Compania como
parte del proceso de conversién a NIIF, para el afo terminado al 31 de diciembre del 2011 y los
estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) cn todos sus aspectos significativos.
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Los estados financieros de Leterago del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisién por la Administracidon de la Compaiia, con fechas 25 de abril del
2011 y 23 de abril del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios dc
contabilidad generalmente aceptados cn el Ecuador (PCGA antcriores), de acuerdo a lo
establecido en la NIIF | Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacicn Financiera. Los PCGA anteriores dificren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los eslados financieros de aperlura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segiin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre ¢l que se informa, por csta razdn se describen las
principales polilicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios v estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que s
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultanles,
por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
aclivos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, s¢ presenlan a continuacion:

Arrendamientos operativos.- Para ¢l funcionamiento de sus operaciones, la Compania paga un
importe por servicios de arrendamiento de sus oficinas y reconoce un gasto a medida que dicho
arriendo se ha devengado. l.a Compania ha delerminade, con base en la evaluacion de los
términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscrilos, que no reticne para si los
riesgos 0 derechos de las propicdades arrendadas y por lo tanto, los contratos de arrendamiento
los clasifica como arrendamientos operativos,

Vida itil de instalaciones, muebles y equipos.- Las instalaciones, muebles y equipos se
registran al coslo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida util estimada de
dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida ti} de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de use futura de los
activos. La Compania ha determinado que la vida Gtil actual de los activos responde al patron
csperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimacién al 31 de diciembre del
2011 es razonable.

Deterioro de instalaciones, muebles y equipos.- La Compafia estima gue no existen indicios
de deterioro para ninguno de sus activos que componen las instalaciones, muebles y equipos d la
fecha de los estados financicros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algan
indicio de deterioro, la Compafiia efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.




2.3
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Estimacion de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos,

Estimaciéon para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimacion
para inventarios de lento movimiento, caducado o deleriorado es determinada como resultado de
un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia histdrica de la
Compafiia y aquellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas. Al cicrre de
los estados financieros, la gerencia considera gue esta estimacidn es inmaterial y no existe
probabilidad de reconocer una estimacidén de inventario por lenlo movimiento, caducado o
deteriorado.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a fa renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su
aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de la
Compaiiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuarialcs implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efeclivamente tendrdn lugar
en ¢l futuro. Eslas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por bencficios definidos son extremadamenic sensibles a los cambios en eslas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cicrre del periodo sobre ¢l que
sc informa.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

EI efectivo en caja y bancos reconocido en los estados financieros comprende el efectiva on caja
y cuentas corrientes bancarias de tibre disponibilidad.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre ¢l costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos los costos necesarios para su
venta,

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion quc implica los
costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presenlacién del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

10




2.5

INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como instalaciones, muebles y equipos a aquetlos activos que se
encuentran para su uso en la administracidn, comercializacion, prestacion del servicio y su vida
atil sea superior a un afo. En cuanto a la politica monetaria, la compania evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
¥ expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de instalaciones, muebles vy
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de las instalaciones, muebles y equipos comprenderdn los desembolsos realizadas por
concepta de la adquisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuento, ¢ incluird todos los coslos
necesarios para dejar al aclivo en las condiciones neccsarias para ser utilizados.

En caso de que se construyan instalaciones, muebles y equipos, se deberd considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados
a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamicnto y reparacidn en caso de aplicar
estos dos dltimos conceptos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de las instalaciones, mucbles y equipos son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de las instalaciones, muebles y equipos requiere ser
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de instalaciones, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas atiles y valor residual.- El costo de las instalaciones, muebles
y equipos sc deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, Ja vida atil, €] valor
residual y el métode de depreciaciéon para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
tinicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los biences, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre ¢l que se inlorma, reconociendo cualgquier
cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas fitiles para cada grupo significativo de activos se presentan cn el siguiente detalle:

Vida wtil
Grupo de activos {en anos)
Instalaciones, mucbles, enscres, equipos de oficina 10
¥ magquinaria
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

11




2.6

2.7

Baja de instalaciones, muebles y equipos.- Las instalacioncs, muebles ¥ equipos pueden darse
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia ¢ desuso, dafio irreparable, sustitucion
poer mejora, siniestro, robo y/o hurto provocado por caso forluito o fuerza mayor. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de instalaciones, muebles y
equipos equivale a la diferencia entre ¢l precio de venta y ¢l valor en libros del aclivo a la fecha
de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardn como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Leterago del Ecuador S.A. evalia los valores ¢n libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, s¢ calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro {de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconacen inmediatamente
en resultados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amorlizacién se reconoce con base en el método de linca recta sobre su vida atil estimada del
intangible.

La vida 1til de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcion a su expectativa de
uso. De manera general, la amortizacién de los activos intangibles s¢ encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Yida atil
Grupo de activos (en arips)

Software 3

La amortizacion de los aclivos intangibles es reconocida a lo large de su vida qtil como un gasto
y su distribucidn sistemdlica se basa en la linea recta.

La vida dtil estimada, valor residual ¥ método de amortizacion son revisados al [inal de cada
afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacion contable.

La vida atil de los activos intangibles se estima en ¢ero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos © exista un compromiso en firme de adquirir ¢l intangible al 1érmino de
su uso por parte de la Compafiia.

La vida itil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederi el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependicndo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar ¢f activo.

IMFPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto 4 la renta
corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual
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2.8

2.9

y ejercicios anteriores son medidos al monto que sc espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se presenta neto en ¢l Estado de Situacion
Financiera y s¢ basa en la utilidad imponible registrada durante el afro. La utilidad imponible
difiere de la utilidad cantable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El impuesto a la renta corricnte se presenta neto
en el cstado de situacién financiera,

Tarifa impuesto a la renta ario 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones promulgado en ¢l Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion
progresiva en lres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 249 para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del ano 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo basado
en el Estado de Situacién Financiera y se calcula obteniendo las diferencias entre la base
tributaria de activos y pasivos ¥ sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los
activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias lemporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, enlrc otras, en la medida en que sca probable
recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporarias
deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos dileridos son reconocidos
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las lasas liscales a
las cuales sc espera realizar el activo o cancelar ¢l pasivo. Los impucstos diferidos se presentan
netos en el Estado de Situacién Financiera,

PROVISIONES

Las provisiones son recenocidas cuando la Compafiia ticne una obligacién presente (ya sca legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable del
importe dc la obligacion y es allamente probable que tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn.

El importe sobre €l cual s¢ debe registrar la provision debe ser la mejor cstimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios delinidos
(jubilacidn patronal y desahucio} es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgit de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

Fl importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.
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2.10

2.11

2.12

Participacién a trabajadores.- La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania en cada ano. El imporic de
este beneficio se cajcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposicioncs complementarias. El parcentaje para ¢l calculo
equivale al 15% de la utilidad contable,

Vacaciones.- La compaifiia regisira un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el ticmpo de la prestacion de su servicio el final del
periodo. Este beneficio se liquida contra la provisidn constituida para cl efecto al momento en
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivadoes de la utilizacidn del bien objeto del arrendamiento, El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y sc reconoce un gasto de forma lineal por ¢l periodo
estipulado en el acucrdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por rccibir,
consitderando el impaorte estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenicntes de la venta de bienes son
reconocidos por la compaiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
venlajas, de tipo significalivo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
cntidad ya no controla, no administra, ni retiene ¢l bien. Adicionalmenie, s¢ espera oblener
beneficios econdmicos de la transaccidn y el importe de estos benclicios, asi como el de los
coslos incurridos en la transaccidn, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del scrvicio se
reconocen en base a su grado de realizacidn en base al cual los ingresos de aclividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que sc espere oblener benelicios
ccondmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final dcl periodo sobre ¢l que sc
informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los interescs

son devengados en funcién del monto invertido o gue estd pendiente de pago y de la lasa de
interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos sc registran sobre la base del costo. Los costos y gastos s¢ reconocen a
medida que son incurridos en funcidén de su devengamiento.
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2,13 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaifiia reconoce sus aclivos financieros inicialmente al valor razonable mas los coslos
direclamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
venlas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en fas {echas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacidn, la fecha en la que la Compania se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

En gencial, la compainia mantiene como activos financieros dnicamente cuentas por cobrar ¥
préstamos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados
con amortizaciones [ijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones manlenidas hasta ¢l vencimiento cuando la Compafia tienc la positiva intencidn y
habilidad para mantenerlas hasla la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
los instrumentos tinancieros mantenidos hasta ¢l vencimiento son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen ¢n
resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se hava deteriorado, asi como a
tiravés del proceso de amorlizacion,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados cn un
mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registrados por
la Compaiiia al coslo amortizado, menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas
se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes (inventario) es de 73 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn wna provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anilisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion tinanciera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor cn libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro dircctamente, excepto para las cuenlas comerciales por
cobrar y otras cuentas per cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cucnta de
provisidén. La recuperacién posterior de los valores previamente climinados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en cl imporle en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados como gasio o ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compania
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos v beneficios inherenles al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flyjos de ctectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
al Compania ha asumido la obligacion contractual de¢ pagarlos a uno o mas perceptores.




2.14 PASIVQS FINANCIEROS

2.15

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financicros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos linancieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los londos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el
eslado de resultados durante Ja vida del acuerdo con cl método de la tasa de interés cfectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que s¢ reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuenlemente a su costo amortizado usando €l método de interés cfectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cucntas por pagar
comerciales y otras cucnias por pagar son pasivos [inancicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercada activo,

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de cierlos
bienes es de 80 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasive financiero.- Los pasivos financicros son dados de baja por la Compania
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su ¢xigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original ¥
reconoce un nucvo pasivo financiero. Las difercncias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos {inancieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca requerida o permitida
por alguna norma y esta preseniacion sca ¢l reflejo de la csencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con arigen en transacciones que, contractualmenle o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinca, se
presentan netos cn resultados.
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2.16 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
La Compafia no ha aplicado las siguientcs Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Vigencia

Enmicndas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias
Julio 1, 2011

de activos financicros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIUF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Encro 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de inlereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Gtro resultado .
integral Julio 1, 2012

Enmlendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de Enero 1, 2012
aclivos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Encro 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados [inancieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Rev1§ada en el 2011) Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013
negocios Conjunlos

La Gerencia estima que la aplicaciéon de esta normativa comenzard a partir de su fccha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 la Superintendencia de Companias de la Repablica del
Ecuador establecié la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}
y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambios ¢n politicas contables, criterios de medicion y
forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero del 2011 la Compaiiia ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los dltimos cstados financicros presentados
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010, por lo que la fecha de transicion a las NIF cs el 1 de
enero de 2010.
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En la preparacién de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, la Compaiia ha corregido
retroactivamente [os saldos que {iguraban en los estados financieros def ¢jercicio tcrminado al 31
de diciembre del 2010 de acuerde con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas Jas
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segin las NIIF, cn la
fecha de transicién, serdn cohcerentes con las estimaciones hechas para la misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para rellejar
cualquier diferencia en las politicas contables), & menos que exista evidencia objeliva
de que estas estimaciones fueron errdneas.

Esta exenciOn también se aplica a los periodos comparalivos presenlados en los
primeros estados financieros segdn NIIF.

Leterago del Ecuador S.A. no ha modificado ninguna cstimacién utilizada para el
cilculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicion {1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 dc
diciembre del 2014)).

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido cn ¢l parrate B3, una entidad que adopta por primera vez las NIHF aplicara
los requerimientos de baja en cucntas de la NIF U de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicién a las NIIF. Per
gjemplo, si una entidad que adopta por primera vez las NIIF diesc de baja en cuentas
activos financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados
de acuerdo con sus PCGA antcriores, como resultado de una transaccion que tuvo
lugar antecs de la fecha de transicién a las NIIF no reconocerd esos activos y pasivos de
acuerdo con las NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconecimiento
como consecuencia de una transaccion ¢ suceso posterior).

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparalivog presentados en los
primeros cstados financieros segin NiIF.

Para Letcrago del Ecuador S A, es aplicable la exencidon sehalada precedentemente
debido a que la misma cuenta con activos y pasivos [inancicros que en determinados
casos se dcbieron dar de baja conforme los respectivos analisis realizados por la
compania.

La empresa en mencion aplicard esta excepcion obligaloria en el reconocimienio inicial
de sus activos y pasivos financieros por efeclos de aplicacion a NIIF.

B. Dentro de las principales excncioncs optativas aplicadas por la compaiiia se pueden
mencionar las sigulentes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuide.- La cntidad podrd optar, en la
fecha de transicidn a las NIIF, por 1a medicién de una partida de instalaciones mucbles
y equipo por su valor razonable, y utilizar ¢ste valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podrd elegir utilizar una revaluacidn
segln PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la
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fecha de transicidn o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si
csta fuc a csa fecha sustancialmente comparable:

{a) al valor razonablc; o

(b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF, ajustade para reflcjar, por
ejemplo, cambios en un indice de precios general o especifico.

Leterago del Ecuador S.A, optd para la medicion de sus instalaciones, muebles,
equipos e intangibles, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo atribuido
a la fecha de transicién, ya que es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF v no existe variacidn signiticativa.

b) Beneficios a los empleados.- Segin la NIC 19 Beneficios a los Empleados, una
entidad puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacion™, segun
el cual no se reconocen algunas pérdidas y panancias actuariales. La aplicacidn
retroactiva de este enfoque requerird que una entidad separe la porcidn reconocida y la
porcién por reconocer, de las pérdidas v ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, una entidad que
adopta por primera vez las NIIF puede optar por reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la {echa de transicion a las NIIF, incluso si
utilizase el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF utilizara
esla opeidn, la aplicard a todos los planes.

Leterago del Ecuador S.A. no aplicard el "Método de la Banda de Fluctuacion™ para
reconocer una ganancia o pérdida actuarial ya que aplicara el método de
reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19.93, es decir, aplicara cl
reconocimiento inmediato en los resultados del perfodo cualquier importe generado por
una ganancia o pérdida actuarial producida a consccucncia de los cambios en las
diferentes variables estadisticas aplicadas cn el célculo acluarial,

¢} Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.- La exencion
de la NIIF 1 permite que cn basc a los hechos vy circunslancias que existan en la [echa
de transicién a las NIIF, la Compania rcalicc la designacion de sus instrumentos
tinancicros reconocidos previamente de la siguiente manera:

»  Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasiva financiero a valor razonable con cambios en resultados.

+ Un activo [inanciero sca medido como a valor razomable con cambios en
resultados.

.« Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establecc quc si para la Compaiiia ¢s impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la lecha de la
transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Leterago del Ecuador S.A. realizd lo siguiente:

»  Aplico a partir de la fecha de transicion los requerimicntos de deterioro de valor
de sus activos financieros.
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. Aplicd de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de
sus cuenias por cobrar y préstamos. Los resultados del analisis indicaron que no
existe efecto material en el reconocimiento de interés implicito, por lo que el
costo de las cuentas por cobrar al inicio v al fin de la transicidn representan cl

valor razonable de las transacciones.

d) Arrendamientos.- La cxencidn de la NIIF 1 establece que la Compaiia puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contienc un
arrendamiento, a partir de la consideracién de los hechos y circunstancias existentes a

dicha fecha.

Leterago del Ecuador S.A. decidié utilizar esta cxencion y por lo tanto ha considerado
los hechos y circunstancias cxistentes a la fecha de transicidn para determinar la
existencia de arrendamientos implicitos cn sus contratos o acucrdos. Derivado de la
revision, se llegd a determinar que no exisien contratos o convenios que incluyan el

reconocimiento de arrendamientos implicitos.

C. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL. ECUADOR.- Las conciliaciones que se
muestran a continuacién muestran la posicién patrimonial de Leterago del Ecuador S.A.

en aplicacién a las NIIF.

Nota Concepto

Patrimonio de acuerdo a PCGA anieriores
informado previamente

Ajustes por la conversidn a NIIF:
Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos

Patrimonio de acuerdo a Normas
Intcrnacionales de Informacion Financiera
NUF

Total efecto ncto al Patrimonio de los
accionistas

Diciembre 31,

2010

Enero 1,

2010

{en U.S. dolares)

18,854,387

40,308

_18,894.695

40,308

14,514,393

32.891

14,547 284

32,891

20




Conciliacion utilidades y pérdidas de la Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010:

Diciembre 31,
2010

Nota Concepto {en U.S. dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 940,282

Ajustes por la conversion a NIIF:

A Ingreso por impuestos diferidos en jubilacién patronal 7.417
Implicacidn en el Resultado del Ejercicio por aplicacion a NIIF 947,699

Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

A. Reconocimiento de actives por impuestos diferidos.- Las NIIF requieren ¢l
reconocimiento de impuestos dileridos usando el mélodo del pasivo basado en el balance
que estd orientado al calculo de las diferencias temporarias que pudieran cxistir entre la
base tributaria de un activo o un pasivo ¥ su valor contable en ¢l balance (base financicra).
El ajuste provenientc de la provisidn de jubilacion patronal de los trabajadores que tienen
menos de 10 afos genera una diferencia temporaria entre la base tributaria y financiera del
pasivo. Para la fecha de inicio de transicidn el importe de la difcrencia genera un impucsto
diferido de USD 32,891 y al final del periodo de transicion por USD 40,308,

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias Activo por impuesto
temporarias diferido
Dicicmbr¢ Enero1l, Tasa Diciembre Enerol,

31. 2010 2010 LR. 31, 2010 2010

(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Diferencias temporarias:
Impuesto diferido provisidn
jubilacion patronal 131,565 161,232 25% 32,891 40,308
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4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bances se componen de lo siguiente:

Diciembre 31, Enera 1,
2011 2010 2010
{en U.S. délares)
Fondos tijos 28,443 5,870 5,72()
Bancos 4,582,407 3,886,200 1,347,174
Total 4,610,850 3,892 070 1,352,894

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicicmbre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguicnte;

Dicicmbre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales 34,684,456 25,216,629 19,950,983
Provisién para cuentas incobrables {287.181) (233,685) (230.212)
Subtotal 34,397,275 24,982,944 19,720,771
Otras cuentas por cobrar:

Compania relacionada (Nota 22) - 9,305 -
Emplcados 80,469 43,833 64,402
Anticipo proveedores 343,495 88,104 51,363
Depésitos en garantia 60,450 57,300 35,440
Otras cuentas por cobrar 1,282,468 731,794 926,507
Varias 119,491 355.341 143.501
Total 36,283 648 26268,021 20,941,984

Los plazos de vencimiento de Ias cuentas por cobrar se extienden hasta 73 dias contados a partir
de la fecha de emisidn de las respectivas acturas, no estan sujelas a ningun descuento por pronlo
pago, no generan intereses exceplo intereses de mora y son recuperables en la moneda de
funcional de los estados financieros.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables ¢s como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 233,685 230,212 735,083
Provisidn del afo 53,496 3,473 -
Castigos - - (504,871)
Saldos al fin del ano 287181 233.685 230,212
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Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con alraso en su recuperacion pero no
deterioradas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se presenta a continuacion:

Con atraso en su recuperacion pero no deterioradas
(en U.S. dolares)

Sinatraso i Menosde 90 Entre 91y Entre 181y Mis de 360

deterioro dias 180 dias 360 dias dias Total
2011 33,642,081 432,043 183,157 261,037 166,138 34,684,456
2010 24,144,616 544,117 317,412 52,886 157.498 25,216,629

6. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguicnte:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dblares)

Inventarios 44,151,127 21,245,185 16,703,115
Materija prima 95,071 - -
Materiales 7,405
Inventartos en transito 542,232 - -
Provision por obsolescencia de inventarios (225,475) - -
Total 44,570,420 21,245,185 16,703,115

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

7. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de otros activos es como sigue;

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
Seguros anticipados 281,005 286,229 230,606
Producto promocional 3,494 786 - -
Total _ 3,775,791 __ 286,229 230,606
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8. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de las instalaciones, muebles y equipo cs el siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Costo 4,063,876 2,200,047 2,658,836
{-) Depreciacion acumulada (1,495.830) (1.104,297) (1,153.831)
Importe neto 2.508,046 1,095,750 1,505,005
CLASIFICACION:

Instalaciones 521,536 453,425 462,578
Maquinaria y cquipos 365,964 216,089 271,910
Equipos de computacion 172,238 103,190 116,778
Muebles y enseres 194,107 123,981 308,659
Vehiculos 1,314,201 115,527 131,869
Obras en proceso - 83,538 213,211
Total instalaciones, muebles y equipo, neto 2,568,046 1,095,750 __1.505,0035
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

10.

Los activos intangibles se resumen:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 010 2010
{en U.S. dolares)

I

Costo 70,795 62,763 43,609
Amorlizacion acumulada (50,377 (35.480) (27.232)
Total activo intangible, neto 20,418 _..27,283 16,377
Software
(en U.S. dolares)

Costo

Saldo al 1 de enero del 2010 43,609
Adiciones 19,154
Saldo al 31 de diciembre del 2010 62,763
Adiciones 8.032
Saldo al 31 de diciembre del 2011 70,795

Amortizacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2010 27,232
(Gasto amortizacion 8,248
Saldo al 31 de diciembre del 2010 35,480
Gasto amortizacion 14,897
Saldo al 31 de diciembre del 2011 _ 50,377

El gasto amorlizacion se incluyc en la partida gasto amortizacion en ¢l estado de resultado
integral.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicidn:

Arno 2011
Tasa de interés Total
Institucién Financiera Yo {en U.S. dolares)
Banco Produbanco (1) 9% _482613

(1) Constituye una obligacion para financiar la adquisicidn de vehiculos para la Compania, la
garantia de esta operacion la constituye la prenda comercial ordinaria de los 39 vehiculos.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar €s Como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
{en U.S. dolares)
Proveedores locales {Nota 22) 27,203,439 32,672,619 22,031,984
Compaiia relacionada local (Nota 22) 708,128 - -
Compaifiia relacionada dele exterior (Nota 22) 30,556,623 - -
Otros 8,840,858 558,091 406,558
Subiotal 67,369,048 33,230,710 22,498,542

Otras cuentas por pagar:

Compaiia relacionada (Nota 22) 2,448,690 - -
IESS por pagar 255,579 59,499 51,827
Otras cuentas por pagar 160,594 76,735 70,635
Total 70,233,911 33,366,944 22,621,004
CLASIFICACION:
Corrientes 70,233,911 33.366,944 22,621,004

12. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los aclivos y pasivos por impuestos corrientes se
resumen scguidamente:

Diciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlarcs)
IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de IVA 141,809 100,111 80,503
Impuestos pagados por anticipado 704,114 503,198 647,707
Total 845,923 _603,309 _728.210
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado en ventas 140,133 111,159 76,433
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 191,561 147,179 110,978
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 17,240 14.349 5,570
Total 348,934 272,687 __196,981

La Compania al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus pasivos por impuestos diferidos
utilizo la tarifa de impuesto a la renta del 22%.




La Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus aclivos y pasivos por impuestos
diferidos utiliz6 la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar cn
el periodo.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, ¢s como sigue:
2011 2010

(cn U.S. dolares)
Utilidad segiin estados financieros antes de

participacion trabajadores 1,477,244 2,015,653
Participacion trabajadores (221.,587) (302,348)
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 1,255,657 1,713,305
(1) Ao 2010

Gastos no deducibles 1,984,470 617,123
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (160,207} (55.486)
Utilidad gravable 3,075,920 2,274,942
Impuesto a la renta causado 739,181 568,736
Anticipo calculado impuesto renta (2) 961,026 773,023
Impuesto a la renta del ejercicio / anticipo minimo 961.026 773,023
Impueste a la renta corriente 961,026 773,023
Impuesto a la renta diferido (124,738) (7.417)
Totat 836,288 765,606

(1) Los saldos de la utilidad antes de participacién trabajadores e impucsto a la renta
carresponden a los saldos NEC reportados en la declaracién de impuesto a la renta
considerando 1a normativa contable vigente para ese periodo,

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2011 fue de USD 961,026; cl impucslo a la
renta causado es de USD 739,181; en consccuencia, la Compania registré USD 961,026 ¢n
resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para cl
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria de los anos

2009 y 2010.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre [ueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Saldos al inicio del afio {503,198) (647.707)
Provision del ano 961,026 773,023
Devolucion de impuestos 503,198 647,707
Impuestos anticipados (1.665.140) (1,276.221)
Satdos a tavor de la Compania (704,114)  ___(503,198)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, relenciones
en la fuente de impuesto a la renta.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 455,207 149,902 91,933
Participacion trabajadorcs 221,587 302.348 268,508
Saldos al fin del afo 676,794 452,250 360,441

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como siguc:

Diciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 302,348 268,508 199,150}
Provisidn del afio 221,587 (268,508 (199,180)
Pagos efectuados _(302,348) 302,348 268,508
Saldos al fin del afio 221,587 _ 302,348 268,508

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, exisle la
obligacién por parie del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio dc la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de Ja relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con el 25% del cquivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ¢jercicio v estan sustentadas en un
estudio acluarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el coslo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este méiodo los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de manera que
s¢ atribuye la misma cantidad de benelicio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis rellejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Jubilacién patronal
Provisién por desahucio

Total

Diciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010
(cn U.S. ddlares)
1,355,534 374,926 306,532
428,292 97,253 79,129
_1,783,626 472,179 385,061

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos al inicio del afio

Costos del periodo corriente
Costo por intereses
Beneficios pagados
Transferencia  de
empresas del grupo
Efecto de liquidaciones anticipadas

empleados  desde

Saldos al fin del afio

Saldos al inicio del afio

Provision del afio

Costo financiero

Beneficios pagados

Efecto de liquidaciones anticipadas
Saldos al fin del ano

2011
Jubilacion Provision
Patronal Desahucio Total
(en U.S. délarcs)

374,926 97,253 472,179

483,097 207,719 690,816
24,370 6,134 30,504

- (43,415) (43,415)
olras

528,324 160,601 688,925

(55,183) - {55.183)

1,355,534 _ 428297 1,783,826
2010
Jubilacién Provision
Patronal Desahucio Total
(en U.S. dolares)

306,532 79,129 385,061
61,904 17,793 79,697
19,206 5,143 24,349

- {4,812) (4,812)

(12.716) - (12,716)

374,926 97.253 472,179

Los cilculos actuariales del valor presente de¢ la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 dc diciembre de 2011 y 2010 por un acluario
independicnte. Fl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método
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15.

16.

de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benclicios delinidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos bencticios. Eslas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales wsadas para proposilos de los cileulos actuariales son las
siguientes:

2011 2010

%
Tasa(s) de descuento 7,00 6,50
Tasa(s) esperada del incremento satarial 3.00 240

Durante los afos 2011 y 2010, del importe del costo del servicio USD 173,133 y USD 64,278
respeclivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gaslo de ventas y el importe
restante en los gastos de administracion.

DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009, constituye una obligacion con el accionista Linvillc Propertics Llc.
a cinco anos plazo, la misma que no gencra intereses. En ¢l mes de septiembre del 2010, la
deuda se trans{irid al nuevo accionista Molefind Limited; ésie, en ¢l mes de diciembre del 2010,
transfirié esta deuda a la cuenta “Aportes Futuras Capitalizaciones™ (Nota 22).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compahia conslituyen las cuenlas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos financicros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. La Compaiifa tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar cstos riesgos, que son resumidas a
continuacidn:

Riesgo crediticio

La Compaiifa solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la politica
de la Compafiia que todos los clientes que desecan comercializar con crédito sean sujelos a
procedimientos de verificacidn de crédito.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compania.
Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de

liquidez recurrente. Esta herramienta considera ¢l vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financicros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales.
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Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Esiados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecucntemente, no se presentan cfectos por
variaciones de lipos de cambio cn los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania cs monitoreada usando los ratios
eslablecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaifa cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compaiiia para continuar operando de manera que continie brindando reternos a los accionistas
y beneficios a los otros participanies; y, mantener una fuerle base de capilal para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

A continuacion se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compania:

2011 2010
{en U.S. ddlares)

Activos financieros al Costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos (Nota 4) 4,610,850 3,892,070

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 36,283,048 26,268,621
Total 40,894,498 30,160,691

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 11) _70,236,316 33,369,058

17. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital social es de USD 18,909,488 dividido en dicz y ocho
millones novecientos nueve mil cuatrocientos ochenta v oche acciones ordinarias y nominativas
de USD 1 délar de valor cada una.

Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre de 2011 v 2010 un detalle de las ganancias por accion
s el siguiente:



I3

1 2010
(en U.S. dolares)

Utilidad del periodo 419,369 947,699
Promedio ponderado de nimero de acciones 18,909,488 15,509,776
Utilidad basica por accién 0,02 0,06

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resuitado del periodo atribuible, para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compahias establece que por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta del cjercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafias anénimas. Esla rescrva puede ser parcial o totalmenle capilalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en electivo, exceplo en
caso de liquidacion de la Compaiiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Priciembre 31, Encro 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados (350,345) (1,182,239) (2,260,311)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF (Nota 3) 32,891 32,801 32,891
Utilidad dei ejercicio 419,369 947,699 1,157,854
Transferencia reserva legal (94.028) (115,785) (79.803)
Total 7,887 (317,454) _(1,149,368)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores y podrin ser utilizados de la siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NI1IF.

Los resullados de la adopeidn por primera vez de las normas internacionales de informacion
financiera NITF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motive por el cual tampoca los
trabajadores tendran derecho a una participacion sobre cste. De existir un saldo acreedor, esle
podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto cn caso de liquidacion de Ja Compania.
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18. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes
Ingresos provenientes de la prestacidn de servicios
Intereses ganados

Otros ingresos

Total

19. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Las otras ganancias v pérdidas se resumen:

Pérdida en compra de activos y pasivos a Roemmers (a)
Pérdida en venta de activos fijos

Total

2011 2010
(en U.S. dolares)
174,000,228 136,262,860
239,879 -
54,040 42,217
662,776 448,705

174,962,923

136,753,782

2011 2010
(en U.S. ddlares)
947,880 -
465 143,217
_ 948 345 _ 143217

(a) El 15 de febrero del 2011 Roemmers S.A. da en venta real y perpetua enajenacion a favor de
Leterago del Ecuador S.A. activos que ascienden a un valor de veinte y dos millones quince
mil ciento treinta y cinco (USD 22,015,135) y pasivos por el dieciocho millones sesentu y
cinco mil seiscientos treinta y cuatro (USD 18,065,634), por lo que Leterago del Ecuador
S.A. debid cancelar el valor de cuatro millones ochocientos noventa y siete mil trecientos
ochenta y uno (USD 4,897,381), que corresponden a tres millones novecientos cuarenta y
nueve mil quinientos uno (USD 3,949,501) por la diferencia entre los activos y pasivos; ¥
novecientlos cuarenta y siete mil ochocientos ochenta (USD 947,880) pérdida producto de la
transaccion generada. A continuacion un detalle de los activos y pasivos transieridos:

Cuenta
contable

130101
130104
130401
130402
130403
130404
130501
140101
150603
150604
150701

Descripeidn

Materia Prima

Material de Envase Importado

Productos Terminados Nacionales

Productos Terminados Importados

Prod Promo M.M. Pagado x Antic Importadas
Prod Promo M.M. Pagado x Antic Nacionales
Producto Terminado en Transito

Cuentas por cobrar clientes

Préstamos al personal

Cuentas por cobrar Empleados-Vchiculos
Anticipo proveedores locales

Total Activos para la venta

3]

11

{en U.S. dolares)

93,951
7,465
1,744,005
5,322,998
1,061,912
283,941
662,849
12,523,508
7,029
2,028
305,449
22,015,135
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230101 Proveedores Locales

230105 Cuentas por Pagar Empleados-Vehiculos
230106 Cuentas por Pagar Leterago del Ecuador S.A.
230107 Multas Empleados por Pagar

230302 Cuentas a Pagar Otras Sociedades

260205 Provision Jubilacién Parronal Desahucio
260205 Provisién Jubilacion Patronal

Total Pasivos para la venta

20, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastlo de ventas

Total

Fl detalle de costos y gastos por su naturaleza ¢s el siguiente:

Costo de ventas

Gasto por beneficios a los empleados (1)
Depreciaciones

Arriendos

Jubilacion Patronal

Seguros

Transporie

Mantenimiento

Movilidad Cindad
Mercaderia Deteriorada
Seguridad

Costo Bonificacion
Mucstras Medicas
Promocion y Publicidad
Registros Sanitarios

Gasto Reacondicionamiento
Otros Gastos

Total

807,415

16,657
65,824
151,559
16,335,255
160,600
528,324
18,065,634
2011 2010
(en U.S. ddlares)
143,387,084 126,008,964
7,373,970 4,987,063
21,903,900 3,848,648
172,664,934 134,844,675
2011 2010
{en U.S. dblares)
143,387,084 126,008,964
9,147,656 3,513,815
443,108 297,728
846,749 338,210
479,911 68,394
775,654 553,671
1,408,455 1,134,343
445,334 115,493
471,396 180,004
809,952 -
474,023 327,655
3,345,103 -
2,760,878 -
3,428,713 2,967
547,790 -
399,918 314,868
3.493.230 1,787,963
_ 172664954  _134,844.675
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22,

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

Aporte Patronal
Sueldos

Horas Extras

Premios

Comisiones
Participacion Trabajadores
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Fondo de Reserva
Vacaciones

Seguro de Vida
Seguro de Salud
Uniformes

Total

2011 2010
(en U.S. délares)
806,396 274,883
2,608,776 1,409,478
361,216 153,240
171,386 33,513
3,123,167 634,700
221,587 302,348
561,888 192,841
114,025 68,230
478.577 175,848
363,217 108,173
14,176 12,692
171,340 91.626
91,905 50,937

9.147.656 3513815

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compania alcanza 73 y 66 cmpleados

respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros ai 31 de diciembre es come sigue:

Comisiones y gastos bancarios

Gasto financiero
Subtotal

Costo financiero jubilacion patronal y desahucio

Total

(en U.S. dolares)

34,143 28,236
29,320 -
63,463 28,236
30,504 24,349
93,967 _ 52,585

La tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financicras (deuda) para el afo 2011,

la tasa promedio de interés es de 9%.

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de 1a Compafia en cuanto su objeto ¥ condiciones.

(a) Accionistas

En diciembre del 2011 la Compania realizé un aumento de capital por USD 3,399,712,
alcanzando los USD 18,909,488. Los accionistas de la compaitia se delallan seguidamente:
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Nombre de accionista

MOLEFIND LIMITED
JOLBURY LIMITED

Total

Nuamero de

acciones

18,909,487
1

18,909,488

Yo
Participacién

99.99

0.01

100,00

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compariias relacionadas

Al 31 de diciembrc, los saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas se

[ormaban de la siguienie manera:

COMPRAS:
Roemmers S.A. (1)
Trans Pharma S.A.
International Pharma Trader Corp.

GASTO:
Arriendo bodega
Arriendo vehiculos
Arriendo registro sanitario

PASIVO:
Cuentas por pagar: (Nota 11)

Roemmers S.A.
Trans Pharma S.A.
International Pharma Trader Corp.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Roemmers S.A. (Nota 11)

PATRIMONIO:
Aportes futura capitalizacién
Molefind Limited ¢2) (Nota 15)

Naturaleza Origen
Accionaria Local
Comercial Exterior
Comercial Exterior
Accionaria Local
Accionaria Local
Comercial Exterior
Comercial Exterior
Accionaria Iocal
Accionista Exterior

2011

2010

(en U.S. délares)

3,603,505
20,360,731
1,487.747

25453.983

240,600
112,500
395,000

747,500

708,128
29,068,876
1,487,747

31,264,751

2.448,690

(1) Generado por la compra de productos disponibles para la venta.
(2) Al 31 del 2010 conslituye un préstamo del accionista que s¢ transfirio a apories futuras

capitalizaciones.

_3,399.712

Al 31 de diciembre del 2010, Roemmers S.A. no era compaiia relacionada de Leterago del Ecuador
S.A., las transacciones con la misma sc revelan por su proporcionalidad (ver literal ¢). Al 31 de
diciembre del 2012 la compaiifa adquiri6 activos y pasivos de Roemmers S.A. en febrero del 2011

38




(Nota 19), por lo que las transacciones cfectuadas en el ano 2012 se revelan dentro de partes
relacionadas.

(c) Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Naturalcza Origen (en U.S. dolares)
INGRESQ SERVICIO
REACONDICIONAMIENTO:
Roemmers S.A. Comercial Local - 220,933
Laboralorios Ecuarowe S.A. Comercial Local 21,885 -
COMPRAS: (1)
Roemmers S.A. Comercial Local - 38,040,563
Acromax Laboratorio Quimico
Farmacéutico S.A. Comercial Local 31,582,672 17,591,336
Laboratorios Ecuarowe S.A. Comercial Local 9,742,117 6,400,997
Medicamenta Ecuatoriana S.A. Comercial Local 24,253,931 22,210,505
Laboratorios Bago del Ecuador S.A. Comercial Local 21,895,135 18,640,705
Laboratorios Siegfried S.A. Comercial Local 19,014,699 16,314,915
Pfizer Cia. Ltda. Comercial Local 9.246,123 8,023,456
GASTO MANTENIMIENTO DE
REGISTROS SANITARIOS
Laboratorio Ecuarowe S.A., Comercial Local 94,000 -
GASTO:
Arriendo bodega Comercial Local - 244,000
ACTIVO:
Otras cuentas por cobrar:
Acromax Laboratorio Quimico Comercial Local
Farmacéutico S.A. 16,667 15,672
Roemmers S.A. (Nota 5) Comercial Local - 9,305
PASIVO:
Cuentas por pagar: (Nota 11)
Roemmers 5.A. Comercial Local - 13,697,979
Acromax Laboratorio Quimico Coemercial
Farmacéutico S.A. Local 7,216,312 4,724,855
Laboratorios Ecuarowe S.A. Comercial Local 3,784,816 1,332,232
Medicamenta Ecuatoriana S.A. Comercial Local 5,347,735 4,725,262
Laboratorios Bago S.A. Comercial Local 3,403,806 2,545,380
Laboratorios Siegfried S A, Comercial Local 4,797,416 2912 817
Pfizer Cia. Ltda. Comercial Local 2,713,354 2,734,094
Total 27,263,439 12,672,019

(1) Gencrado por la compra de productos disponiblcs para la venta.

39




(1) Las cuentas por cobrar a la compaiiia relacionada tiene una antigiiedad de méximo 30 y
120 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para eslos
rubros.

(d) Administracién y alta direccion
Los miembros de la allta Administracién y demds personas que asumen la gestion de
Leterago del Ecuador S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representen, no han participado al 31 dc diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010
en transacciones no habituales y/o relevantes.

La compaiiia no ha otorgado préstamos a corto plazo a ninguno de sus ejecutivos y de su
personal gerencial clave.

{d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los ahos 2011 y 2010, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal
clave, se forman como siguen:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Sueldos 08,321 51,340
Otros beneficios a ejecutivos 31,531 17,548
Total __129.832 68,888

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es detcrminada con basc c¢n el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado,

23. COMPROMISOS

Contrato de distribucién exclusiva de productos

Roecmmers S.A, es la representante exclusiva para todo el territorio ecuatoriano de las lincas
Roemmers, Pharma Investi, Medihealth y Poen Oftdlmica. Se emcuentra vigenle el contrato
firmado el 31 de mayo del 2007, mediante el cual la compania Roemmers S.A. (EL
CONCEDENTE) concede a Leterago del Ecuador S.A. (EL DISTRIBUIDOR) el derecho
exclusivo de distribucién de la totalidad de sus productos farmacéuticos actuales y futuros; el
cual, percibira un margen dc beneficios del 7 % sobre las ventas nelas facturadas; enlendiéndose
este término la venta neta de notas de crédito y de cualquier tipo de descuento, o impuesto que se
aplique sobre las ventas. El contrato se renovard automdticamente por periodos sucesivos de un
afio.

Autorizacién de uso de Registros Sanitarios

- Con fecha 22 de agosto del 2011, la compania Roemmers S.A. autoriza a la empresa
Leterago del Ecuador S.A a hacer uso de los registros sanitarios que estdn a nombre de la
compafiia, para la importacién, exportacién y tramites legales necesarios ante las autoridades
aduaneras. Leterago del Ecuador S.A serd la responsable de comercializar los productos en
el mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas las normas legales que expidan las
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autoridades de control en el Ecuador; utilizard los acuwerdos dec precios otorgados a
Roemmers S.A por el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Precios de los
medicamentos de uso humano para todos los productos que comercializa Roemmers S.A
actualmente, y solicitard los acuerdos de precios para los nuevos produclos que ingrescn en
el futuro al Ecuador o la revision para los ya existentes. La autorizacion tendrd una vigencia
de 10 afios contados desde la fecha de suscripeién de la misma.

- Con fecha 26 de julio del 2011, la compaiiia Laboratorios Ecuarowe S.A. autoriza a la
empresa Lelerago del Ecuador S.A a hacer uso de los registros sanitarios que esldn a nombre
de la compafiia por 10 afos, para la importacion, exportacion y tramites legales necesarios
ante las auloridades aduaneras. Leterago dcl Ecuador S.A serd la responsable dc
comercializar los productos en el mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas las
normas legales que expidan las autoridades de control en el Ecvador; utilizara los acuerdos
de precios otorgados a Laboratorios Ecuarowe S.A por ¢l Consejo Nacional de Fijacion y
Revisién de Precios de los medicamentos de uso humano para todos los productos que
comercializa Roemmers S.A actualmente, y solicitard los acuerdos de precios para los
nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la revisidn para los ya exisientes.
La autorizacién tendrd una vigencia de 10 afios contados desde la [echa de suscripeion de la
misma.

Contrato de alquiler de vehiculos

A los 16 dias del mes de febrero del 2011, la compaiia cclebrd un contrato de alquiler de
vehiculos con [a compania Leterago del Ecuador S.A., en ¢l cual [a compania recibe en alquiler
vehiculos en perfectas condiciones. El canon de arrendamiento es de USD 11,250 mensual. El
gasto efectuado por este concepto durante el afio 2011, fue de USD 112,500 (Nota 22).

Contratos de arrendamiento de inmuebles

Con fecha 2 de enero del 2009, las companias Roemmers S.A. (ARRENDADOQOR}) y Leterago del
Ecuador S.A. (ARRENDATARIOQ) firman el contralo de arrendamiento, en ¢l cual el arrendador
da en arrendamiento dos inmuebles (terrenos), asi como las oficinas, instalaciones, bodegus,
galpones, de su propiedad ubicados ¢n la Av. Manucl Cordova Galarza Km 7 ¥4, via Pomasqui,
parroquia Pomasqui del cantén Quito. El canon de arrendamiento mensual ¢s de USD 20,0600 El
plazo de duracién cs de cinco anos, contados desde la fecha de suscripeidn del contrato, plazo
que es renovable por periodos iguales e indefinidamenie a menos que cualquiera de las partes
manifieste lo contrario. El gasto efectuado por este concepto durante cl ano 2011, fue de USD
240,000 (Notas 22),

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2011 existen los siguientes juicios:

- Juicio iniciado en enero 26 del 2004, el cual se tramita en el Juzgado Segundo de Pichincha
en contra de Fernando Xavier Didvila y Maria Fernanda Mavorga por cancelacion de deudas.
La Sala correspondiente al cabo de mas de tres anos dictaron el fallo ratiticandose al dictado
por el juez inferior y se encuentra en Estado de Ejecucién, es decir requerir el pago de capital,
intereses, costas y honorarios ¥ que de no cumplir se procederd a cmbargar bienes de los
demandados y / o iniciar juicio de insolvencia. De concretarse el pago de lo demandado y
rcalizar una religuidacion, la cuantia de esi¢ juicio ascenderia a USD 150,000,
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Juicio iniciado en enero 26 del 2004, el cual se tramita en los Juzgados Sexto v Vigésimo de
Pichincha en contra de Pablo Stefan Vasquez. El abogado ha solicitado a la compania s¢ le
inlorme sobre los pagos parciales que el demandado dice haber cntregado a ésta y que
continua cubriendo. A la espera de la informacion solicitada, ¢l asesor procederd con los
tramites instaurados pucs estan vigentes las acciones legales. A la fecha, la cuantia de lo
adeudado es una suma superior a los USD 20,000,

La scfiora Gladys Molina (Farmacia Marifer). Juicio iniciado ¢n cnera 16 del 2004. A la
presente fecha, el asesor manifiesta que en otro juicio ha procedido a embargar una propiedad
de ellos y solicita a la empresa se le envie la documentacidn necesaria para comparecer cn
calidad de tercerista y procurar lo que estd adeudado a la empresa. La cuantia de lo adeudado
a la fecha supera los USD 3,000,

Tuicio iniciado en el afto 2004 en contra de Jon Jairo Correa, pero durante todo el tiempo que
se¢ ha requerido el pago se han limitado a expresar que no cuenlan con los mcdios
gcondmicos, El mencionado, se encuentra localizada a través de un hermano, quien cxpresa
que quiere pagar, pero que le den tiempo, particular que ya estd ofrecido y acepiado, quien
depositard los abonos a la cuenta de la empresa. El asesor solicita se le informe al respecto,
caso countrario se procedera a continuar con el juicio en su contra. Esta deuda con el tiempo
supera los USD 8,000.

Juicio que data del afio 2005 en que se procedio a demandar a Paol Vivanco y Mdnica Diaz
ante la Fiscalia de Santo Domingo de los Tsichilas, para ese tiempo de los Colorados, asi
como en los Juzgados 18 y 19 de lo Civil de dicha ciudad, por ¢l cobro de un crédito. A electo
de lo cual, la scfiora realizd un abono gue fue ingresado dircctamente a las arcas de la
Compaiia. El asesor legal solicita se le informe acerca de los abonos que dice haber cubicrio
¢l vendedor de Santo Domingo de los Tsédchilas y/o depositado directamente cn la cuenta de
Leterago del Ecuador S.A. y de esta manera conminar a suscribir un convenio de pago que
sera suscrito por las partes. En razdn que esti en poder del abogado chegues suscritos por la
senora Monica Diaz, demandar por la via ordinaria y recuperar la cartera pendiente. La
cuantia aproximadamente de lo adeudado asciende a USD 15,000, capital, intercses, costas
procesales y honorarios profesionales.

En ¢l mes de agosto del 2005 fue demandada ante ¢l Juez de lo Civil dc Pichincha Lilia
Sénchez al respecto de los valores adeudados por ésla a la compafia, habiendo el Juez que
conocid la causa negado el tramite por las copias que sc acompaiuaron. Sc ha propuesto por el
asesor legal cntablar un juicio ordinario, quedando la confirmacién de dicha diligencia a
criterio de la Compafia. Adicionalmente, manifiesta que la mencionada y su hermana han
sido demandadas por otras empresas y cstd embargada una propiedad para scr rematada y
proceder a su cobro, en este caso la compafiia compareceria en calidad de Tercerista para
cobrar lo adeudado. La cuantia supera los USD 10,000,

En el mes de junio del 2005 se inicié un juicio en contra de Guillermo Villamarin que se
tramita en la Primera Sala de lo Civil de la Cortc. Al respecto, ¢l Juzgado deberd dictar el auto
de mandamiento de Ejecucion que se cumplird cn los préximos dias, una vez que se haya
despachado lo relacionado a la Liquidacion de Costas. Se ¢s1d buscando cl domicilio de este
sefior para pedir medidas de Embargo, no obstante que tiene sefalado domicilio judicial y su
defensor menciona que una vez que se liquide lo adeudado procederd a conversar y pagar
mediante abonos, La cuantia de lo adeudado supera los USD 12,000.
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26.

27.

El abogado manifiesta sc debe esperar de que transcurra el tiempo para tener los resullados
apetecidos, pues, una vez que se falle se procederd a cobrar con los intereses legales
correspondiente y demds gastos. Al 31 de diciembre del 2011, los estados financieros incluyen
las provisiones por los asuntos mencionados en los pdrrafos precedentes.

REGULACION DE PRECIOS

El 22 de diciembre del 2006 se pablico en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 fa “Ley
Orgdnica de Salud”, la cual derogé expresamente el Codigo de Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971,
asi como, los articulos 8, 9, 10, 11, y el Capitulo VIII de la Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Use Humano, publicada cn el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Organica de Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional (Ministerio de Salud Publica) la fijacidn, revisidn y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Conscjo
Nacional de Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
esta disposicion, los precios de los medicamenlos de uso y de consumo humano sc cncucniran
regulados,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en abril 23 del 2012 y seran presentados a los Accionistas y Ja Junia
General de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, cstos estados financieros
sin modificaciones son los que presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacion

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financicros (abril 3 del
2012) no se produjeron evenlos que en opinion de Ja Administracién pudieran tener un cfecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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