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1. OPERACIONES

Ls Compaiiia fue conslituida en ia ciudad de Guayaquil, Ecuador el 17 de jurio det
2002 con ia razdn social MAXA S A,

S5u ableta prncipal es 4 adguisicion, inversion y tenanciz de acciones o©
participaciones en los capitales de otras sociedades, La Compahia se encuentra
domiciliada tibutariamente en la ciudad de Guayaqull, en Mapasngue Qeste, Avenida
Sexta 504 entre Caile Cuarta y Quinta.

Las acciones de MAXA 5 A. estan distribuidas de la siguiente mancra:

# de
Nombre del accionista Pais Acciones s
Gypsumtrade 5.4, Ecuador 269 99.90%
Minuche Herriguez Alejandro Ecuador 1 0.10%

1.000 100.00%

e

2. IMPORYANCIA RELATIVA

La Comparia ha tomade en conslderacidon circunslancias especificas gque bajp su
chtario cumplen sus propias consideraciones de importancia relaliva, con el fin de
asegurar gue los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacién y revelacian de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistamatica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a b establecido
vonformidad con les MNommas Intermacionales de Informacion Financiera para
Paquenas y Medianas Entidades (NHF pare Pymes), mada pariida significatva del
Estado de Situacion Financiera, Eslado de Resultadns y Otros Resuitados Integrales,
Estado de Cambios sn sl Patimonio y Estado de Flujos del Efectivo =8 ancuantran
referenciadas & su nota. Cuando seg necesana una comprensidn adicional a la
situacion financiera de la Compafiia, &8 preseptaran partidas adicionalas,
encabezados y sublotales en ios estados financisros,
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Uns descripcién ds las prncipales politicas onntables acoptadas en ia preparacién de
sus Estados Finandieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacién

Los presantes estadas financieras de MAXA S.A., han sido preparedns integramenta v
sin reservas de conformidad con las Nommas Internacionales de  Infommnacion
Financlera para Peguefias v Medianas Entidades (NIF para Pymes) smitidas por el
Conssejo de Normas Intermacionales de Contsbilidad (IASB siglas en inglés), vigentes
al 31 de diclembre de 2017,

La praparacion e los eslados financieras conforme & lag Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera requiere el uee de cieras estimacionas comables criticas,
Tambien exige a la Administracion da la Compahia que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacidn de sus polilicas conlables. En la Nota B, se revelan las dreas que
implican ur mayar grade de |Uicic o complejidad o en las cuales las hipatesis v
estimacdiones son significativas para los estadas financierns.

42 Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras mcluidas en estos estadns financeras v en sus notas se valaran utilizanda la
moneda del entorna econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el Dolar de los Estados Unidos de
Améarica.

43 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

£n sl Estado de Siluacion Financiera, ios saldos se presenian en funcidn a su
vencimlento, come corrgntes cuando es igual o inferlor 8 doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y come no corrientes cuendo es mayor a
ese pernodo.

44  Efectivo y agquivalentes da efectivo

En este grupo contabla se registran las pariidas de alta liquidez, ncluyendo
Fversiones a coro plezo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden micial y
postericrmente por su vakar nominal.

4,5 Propiedades de inversién

En este grupo contable se registra las propiedades {lerrenos o edificios, consideradas
en su totalidad o en parte, 0 ambos) que se tisnen (por parte del dueho o por parte del
arrendatario yue haya acordado un arrendamiento financiero) psra oblener rentas,
plusvalias 0 ambas, en lugar de para. su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicias, o bien pera fines administralivos; o su venta en &l curse ordinario de las
agperaciones. cuanda y sélo cuando, sea probable gque ios beneficos economicos
fuluros gue eslén asociados con teles propiedades de inversian fluyan hacia la
enlidad; y el costo de Ias propiedades de Inversian pueca ser medido de forma fiabte.
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- Medicidn inicial, - Las propiedades de invarsidn se miden a su costo, el cual
incluye: &l pracio de compra v cualguier desembolso directamente atribuible a
s ubicacion del activo en el lugsr ¥ en las condicionss necesarias pama que
pueda operar de [a furma prevista por la Administracion,

-  Medicion posteror.- Las propiedadas de inversion se miden por su costo
menos |a dapreciacion acumulada y el imparte scumulado de las pérdidas por
deteriaro del valor.

- Meéledo de depreciacidn.- los activos empezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su Uso ¥ hasta que sean dados de baja. incluso si el ben ha
defado de ser utiizado. La depreciacion es reconocida en el resullado dei
perioda con base en el método lineal sobre s vidas Uliles eslimadas por la
Administracion de la Compartia.

4.6 Impuestos

- Actvos por_impusstos comentes. - se registran los craditos tnbutarios de

impuesio al valar agregada e implestn a la renta, asi como los anticipos de
impuests a la renta que no han sido compensados.

- Pasives por impuestes comenles. - 58 regisiran las cobligaciones con |2
Administracion  Triputaria por impussio al valor agragado, asi como las
relenciones en [a fuente por pagar por impuesto al valor agregado & impuesio 8
la renta e ISD sobre todas las opersciones iransacciones monetanas que se
realicen al exterior con o sin intervencitn de las instituciones del sistema
financisro incluyendo campensaciones intemacionales.

- Impuesto a las ganancias. - se registra el impuesto a las ganancias cormenta
més el efecta de l# aclualizacién (liberacidn o constituckin) da lgs activos v

pasivos por /mpuestos diferidos.

v Impuesto a las gananck ente. - se determina sobre la base imponible
cakulada de acuerdo can lrs disposiciones legales y ributanas vigentes al
clere del ejercicio contabie. La tass de impuesto a |a renta para ios afios
2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide & su valor nominal y se reconoce en
lus resuitados del parioda en el que se genera.

¥ |mpuesly @ las ganancias difends. - se determing sobre las diferencias
temporales que existan entre las bases tnbutaras de aclivos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas vy reguleciones fiscales
empieadas an sl calcule de dichos impories son vigentes al derre del
ejercicic contable. Se mide al manto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades mbutarias y se reconoce en el resultado del perfoda o &n otros
resuitados  integrales, dependiendo de la transaccion que ongina bk
diferencia temporaria.
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4.7  Otras cuentas por pagar a largo plazo

Son cbligaciones rde pago de hienes o servicios adquirkios en el curso nomal del
negocio, reconacidas al valor nominal de tas facturas. Las cuentas y documentos por
pagas son clasificadas como pasivas corientss cuando su vencimianto 85 menor da
12 meses contados desde Ja fechs del astads de siluacidn financiera, de la sonlrario
son pragantados como pasivos no camientes,

4.8 Patrimonio

Capital asignado. - En este grupo contahle se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se regislran las apropiaciones de utilidaces o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas ! soelos o para
progisitos especificos. Se midan a su valor nominal.

Resultados acumuiados. - En este grupo contable se registran las utifidades / pérdidas
netas retenidas y del efercicio, sobre las cuales la Compafila no ha determinado un
destma definitivo.

4.9 Ingresos de actividades ordinanias

Los ingresos surgen en al curse de |las aclividades ordinarias de la Compariia, son
reconacidas cuande su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la
enlidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccidm y los costos
incurridos © por incurtic en relacidn con lg transacoion pueden ser medidos con
fiabikdad.

- Prestacidn de sefviciog, - en este grupo cantable se registrtan oz ingresos por
concepto del alquiler de las propiedades de inversian.

410 Costos y gastos

- Costos de ventas, - En este: grupo contsble se registran iodos aguellos costas
ingurridus para la generacidén de ingresas de actividades ordinanas; incluyen
las pérdidas generadas paor valar nata de realizacion y bajas de invenlanos.

Gasles. - En este gupo cortable se regisiran los gastos. provisiones y
pérdidas por deteriaro de valor que surgen an las actividades ordinarias de la
Compania; s2 reconccen de acuerdo & la base de acumuiacion o devengo vy
son clasificades de acuerdo a su funcian como: de administracicn, de venta,
financiernos ¥ olros.

411 Medio ambiente

Las actividades de l= Compafifa no se ercuentran denlro de las que pudieren sfectar
al medio ambiente. Al clere de los pressnies estados firancieros no oxisten
ubligaciones para resarcr dafios y/o restaurscion de ubicadion actual.
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4,12 Estado de flujos de efectivo.

Las flujos de efective de acthvidades de cperacion incluyen tadas aquellas aclividades
reladonados con el giro def negocio, ademae de ingresos y egresas financiercs v
todos aquelios flujos que no 2stan definidos como de inversian © financiamiento.

413 Camblos en poiiticas y esimaciones contablas.

Los estados financieros ai 31 de didembre de 2017, ro presentan cambios er [as
paliticas y eslimacionas contables respectc 2 |os estados financieros al 31 de
diciembre del 2018.

4.44 Oftra informacién a revelar.

Una entidad revelsra. en el resumen de las politicas contatiles significativas o gn otras
notas, s juicios, diferentes de aquélles que involucren estimacicnes que la gerencla
haya realizado en el proceso de aplicacion d2 las politices contables de la entidad y
que tengan un cfecto significativo sobre los impartes reconoctdes en los esiados
financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
5.1  Factores de riesgo financlere

La Administrecion de a2 Compafiia es la responsable de establecer, desamollar y dar
seguimiento a las politivas Je gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
confrolar y moniorear los riesgos enfrentadas por la Compeafia. La Compania revisa
regulamments las politicas v sistemas de administracion de desgo a fin de que reflejen
los camnbios en las condiciones de mercadv y en sus actividades, logranco la
ohtencion de un ambiente de control discipbnado v constructiva, en el cual todos Ios
emplearios antiendan sus roles y obligaciones.

La Compafla clasifics v gestiona los resgos de instrumentos financieros de la
siguignie manera:

(a) Rieago de credito

Las activos financieres de |8 Compafila polenciaimente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por
cobrar. Respecto de las cuentas por cobrar, no existen concentraciones significalivas.

{b)  Riesgo de liguidez

Es el rissgo de que una entidad encuenlre dificultad para cumplir con ehiigaciones
asociadas con pasivos financieros que se ligquiden mediante la entrega de efectivo u
atrg aclivo financiero.
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El enfoque de ia Compafila para administrar la liquidez es contar can los recursos
suficientes para cumplir con sus abligaciones cuando vencen, lanto en condiciones
namales coma de tensidn, sin incumir en pérdidas inaceptables o amesgar la
reputacidn de fa Compafiia.

{c} Riesgos de mercado.

Es sl riesgn de qus &l valor razonable o las fujes de efectiva futures de un instrumenio
financizre puedan fluctuar como consecusncia de varaciones en las precios de
mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesga: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa dc inleréds y ofros riesgos de presio. La Compania clasifica y
gestiona el nesgo de mercado en los siguientas subltipos de nesgo:

- Riesge de lass de interés, - s el riesgo de que el valor razorable o |os flujos
de cfective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de varacioras en [as tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, la Compaiiia no manlisne oblgaciones u
operacones da credito.

- Riesqo da tasa de cambio, - es el riesgo de que el valar razonable o los flujos
de efectvo futures de un instrumento financierce puedan fuctuar come
consecuencia de variaclones en las tasas de cambio de una moneda
axtranjera,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compadia no realiza trensacciones en
moneda extranjera.

- Quus riesgos_de precio. - los otros riesgus Je precio de jos instrumentos

finandaros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de [os precios ce (os instumentos de patrimonio,

Al 31 de diciembra da 2017 y 2ME. la Compafia no realiza {ransaccionas
relacionadas con materias primas colizadas o mstrumantes de patrimanio

E. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

a} Deterioro de inversiones corrlentes

Al tinal de eada pariodo contable se evallia la existencia de evidencia objetiva
de deteriora de sus inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el
valor del mercado o valor recuperatble teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del bance o institucién financiera en donde se enguentran invertidas;
cuando sl valor &n fibros excede &l valor futuro de racupsracion se considera



b)

d)

e}
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deleroro.  El vakr del deteriory se reconcce Bn una cuenta comectora del
activo v en los rasuttados dal periodo,

Deteriore por cuentas incobrables

Al finzl de cada periodo conlable se svalla la exisiencia de evidencia objetiva
de deberiore de sus cuenias por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el ssldo en libros y el vaior recuperable resultante del analisis de
cabrabiidad futura tomando ern cuenta entre ofros Aspecios & antigledad;
cuando el valor en librog excedes su valer future de recuperacian se considers
deteriorn.  El valor del deledoro se reconuce en una cuenta comectora det
active ¥ en |os resultados det perlado.

Provisién por obhsolescencia de inventarios

Al final de cada perfodo contable sa evalia [a existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del analisis de cbsclescencia lomanda en cuenta fechas
de caducidacd y tiempo méximo de slock de inventarios; cuande 2l valor en
fibros de bos aclivos excede su valor futumo de reguperacion se considera
detsricro,. E| valor del deteriore se reconoce en una cuenta correctora del
active y en lus resultados del periodo.

Provision por valor neto reslizabile de inventarios

Al final de cada periodo conlable se evalia ia existenela evidencla cbhjetiva de
cue no se podra recuperar &l costo de los inventanos comparando €l saido en
libros ¥ et valor neta realizable tomando en cuenta los precios de venta menas
los costos de venta para productos leminados v los precios de venta meanos
los costos de conversidn y los costos de venta para matarias primas; cuando ol
valor &n libras de los aclivos excede su valor neto de reafizacion se considera
deterioro,

El vaior del detenaro se recanoce &n una cuenta correctora del activo v en los
rasuitadas del pericdo,

Impuestos diferidos

Al final de cada pericdo contable se evalda el valor & reconocer como activos
por impuesios diferidos en la medida que es probable a realizacdn del
camespondlente beneficio fiscal, a través de su compensacion cen el page de
impuecsios fiscales futuros,

Vidas iiles y valoras residuales

Al final de cada perioda contabie se evaltan tas vidas \iles astimadas y fos
valores residuales de sus activos depreciables o amartizables {exchiyenda los
de valor inmaterial); cuardo ocume un evento gue indica que dichas vidas Miles
o valores residudles son diferente a las estimadas anterarmante, se aciUallzan
estos dafos v los carespondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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g] Detenoro de activos no comientes

La Compafila evalia peridgdicamente si existen ndicadores yue alguno de sus
aclivos pudiese estar deteriorado de acuardo con la NIC 36 “Deteriore del Valor
de los Activos™. Si existen tales indicadores se rezliza una esimacidn del montn
recuperable del active. En el caso de s plusvalia y de las actives intangiblas
que posean vidas Utiles indefinidas, los Importes recuperables se estiman
anualmeante.

El imporie recuperabie de un activo es el mayar valor antre sl valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
usa, vy 88 determinade para un active individual a menos que el activa no
genere entradas de efectivc que son claraments independientés da ols
activos 0 grupos de aclivos.

Cuando el valer en librus de un activa excede s monta recuperable. el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alkan2ar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos ce efectiveo futures estmados
san descontados usando una tasa de descuento antes de impueslo que refieja
las evaluacionss acluales de mercado, del valor tiempo det dinero y los nesgos
uspecilicos al actvo, Para determinar el valor justo menos cosios de venta, se
sea un medelz de veluacion apropiado, Estos calculos son corrgboracdos por
multipluy de valuackin U ors indicaderes de vaior juslo disponibles.,

Las pérdidas por dateroro del valor de un aclivo no financlero son reconocidas
con cargo a resultedos en las categorias de yaslos ascciadas @ k| fundion del
activo deterioradn, excepta por propiedades anteriormente reavalyedas donde
la resvaluacion fue llevade al palimeonio. En este caso, el detedore también es
recoaocido con carge a patiimonio hasta el monto de cualguier reevaiuacion
anterior,

Para activas, excluyends los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respectn d= sl existen indicadores de gus ki pérdida por deterioro
reconocida antencrmente podris va no existir o haber disminuido. Si axiste 1al
Indieador, la Compafla estima al monto nueve recuperable,

Una pérdida por deteripro anteriormente reconpcida es reversads solamente si
ha hsbido un cambio en ks estmaciones Usadas pare delerminar &l monto
recuperable dei activo desde la (ltma vez que se reconuvit una pérdida por
teterionn,

Si ese es el caso, ol valor en lbros del activo g8 aumentada hasta alcerzar su
monto recuperable. Este monto aumentado na pueds excedsr ¢l valor en libros
qua habria sido determinado, neto de depreciacian, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deteriora del activo on afios antericres.
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Tal reverso es recanocida con ahoeno & resullados, 8 menos que un active se2
registradeo al monto reevaluado; en ese caso sl reverso es tratade como un
aumenic de resvaiuacian.

Una pérdida por deterioro en relacidn con el menar valor de inversionas no ge
reversa.

hl Provisiones por desmantelamiento y/o mediasambientales

Al final de cada periodo contable se avalla bajo criteno téenico la necesidad de
realizar provisiones por desmantelamiento principalmente da la maquinaria ©
planta industrial ¥ por resarcimiento ambiental para prevenir y reparar [os
lugares ocupsadas para fa actvidad de [a Compafiia por los efectos causades
sobre el madio ambiente.

I) WVidas dtiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas Utiles eslimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amartizables (excluyendo los
de valor inmatenal); cuando vuume un evento que indica gue dichas vidas llies
o valores residuales son difsrents a las estimadas antanormente, se actualizan
estas datos v los correspondientes ajusies contables de manera prospectiva,

j) Valor razonahble de actlvos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor
razonable, que &s el momto por el cual un active puede ser comprade o
veandido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incumido o lquidadc en
una transaccidn aclual entre paries debidaments informadas, en condiciones
ta irdependencia mulua. dislinla de una liguidacion forzosa, utiiizando para
esto pracios vigenies en mercades aclives, estimaciones en basc a la msjor
informacién disponible u otras téonicas de valuacian; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva,
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T. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resurmen de esta cuenia, fue como sigus.

31 da 31 de
dicinmbre del  diclembre del
a7 2014
Efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos Nacionzles:
Fonco Builwrtasa 1,235 1,345
Sance hlemacicnsl 9g7? -
Tolai efective y aguivalentes de efectivo 2,222 1,345

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, representan valores dizponibles en bancos
Incales que ne tlenen ninguna restriccion para su utilizacian inmediata.

B. PROPIEIADES DE INVERSION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 de a1 de
diciambra del  diclembre ded  Tasa anual de
2017 2016 depreciacion %
Propiedades de immeraidn
Temenos 315163 315.153
Edificaciores 299 TOE 299 706 5%
6148659 E14,860
[Menos) Depreciacitn acumulada i15,759) -
Total propladades de Inversion 599,190 B14 669

Los movimientos del costo y la depreciacion acumiukada, fueron como sigue:

Coalo: 2017 014
Saldos al | de enero 214,869 G14 B6D
Adiciones, nelas - -
Saldo finat 614,869 514,669
Depreciacion acumulada: 27 2016
Sali0e 8 1 da anaro - -
{zartin dal 3do (15,7541 2

Sakdo final [15,758] -
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9. IMPUESTOS

9.1 Pasivos por impuestos corriantes

Ln rasumean de esta cuenta, fué como sigue:

M ge 31 de
diciembre del  dicicnibire ded
2017 2016
Pagivaz por impuestos cormientes (1)
impusetn ala renta por pagar de; ejamicia 1575 B
Totol pusives por Impuestos corrientes 1,575 g9

{1) Corresponden a las valores pandientes de paga por concepto de imouesto
a la ranta al cierre det periodo 2017 y 2016.

5.2 Conclliacion contable - tributarta del impuesto a la renta corrente

Una reconciliacidn entre 1a utlidad segun estados financieros v =i gasto por
impuesto a la renta comiente, fue como sigue:

Iide 3t oa
diciernbre del  dicismbrs gel
2017 2016
itidad segin eslades fnancieros antes de Impucsto a la
renta 13178 181
Mds (menos) partidas de concillacicn:
Mes Ga=tos nn deduc bles
Udidad Gravabde 13,2768 381
fmpuasio @ la rents rmiszde 22% 7an g4
Anlicoo cel impuastn 2 |a rerta del afio [iImpussia minimes’ 42 ag
Impuasto 3 la renta del periodo 2,821 ai
Créd b ributzifo @ e de la emcresa 11.548)
kmpuesic por pagar de la amprasa 15748 a3

Provisidn para los aiica 2017 y 2016

La provisién para ej impuesto a las ganancias por los afios terminados &l 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sdo calculada aplicando s tarfa efectva del
22%.

El articula 37 de la Ley de Régimen Tributaria Interna establece gue la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sln embarge. si los
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accipnistas, Acdonistas, partcipes, constiluyentes o beneficiarios de una
satiedad son residentes ¢ eslan esteblecidos en paralsos fiscalks o regimenes
de msnor imposklin en una partcipacion directa o indirectz, individual o
canjunta, igual o superior al 50% dei capltal social o de aque! qus corresponda
a la naluraleza de la sociedad, a tarifa del iImpuesto a la Renta sera dal 25%,
Si la relacion indicada es inforior al 0%, la tarifa del Impuesto a la Renta gerd
del 25% sobre @ proporcion de la base imponible que perenezca a dicha
particpacidn an paraisos fiscales o regimenes de menor iImposicisn.

Asi mismo una sacedad debera apiicar la tarila del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus acconistas, Acclonistas, participes, cunstluyentes,
heneficiarios o similares gue no informe a la Administracian Tributaria an los
terminos definidos para |a presentacian del anexo de accionisias.

La Compafla no ha side revisada por las autoridades tributarias; sin embarge,
son susceptibles de revisidr las declaraciones de los afias 2014 al 2016,

9.3 Provision de impuesto a la renta

Las mavimientas del impuesto a la renla, fueron como sigue:

31 de ITda
dicmmbre de!  diclembre del
21T 2016
Saldo iniciai ge
provisian def parkarda 2.021 oo
Fagns (99}
Relencionaes enla bjents (1,346 -
Saldo final 1575 99

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de esle cuenta, fue camo sigue:

31 da 3 de
dicismira dal gicmmara daj
1017 2iiG
Mras cuentas por pugar largo plazo
Cuenias por pagar a IBrceros 586,855 613.207
Totmi de ciras cusnies por pagar a largs plazo 586,558 513,207

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Carespanden a prestamas otorgados por
lergerps, siendo el destino de los fondos fortalecer el capital de trabaje y |2
adquisicidn da activos,
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11, CORRECCION DE ERRORES

La Compariia a inicios del paripdo 2017, procedic a realizar ajustes en clertas
partidas provenientes det periodo 2018 las cuales se detallan a continuadidn:

(1) Debido a que |a Compafia realiza transauciores de servicios gravadas con
lanfa 0% de! IVA, E| cradito tributario por IVA paysdo por la adquiskeion de un
bian inmueble se reclasifica pasande 2 formar parte del costo del bier Inmuebis
por USE 24.941.

{2) Se realiza un ajuste de los valores registrados como propiedad planta y
equipa, debido 8 que en periodos antenores se duplicod el registro de un bien
inmueble, teniendo como contrapartida la cuenta por pagar a lerceros por USS
244 285

(3) Se realiza lz reclasificacian de propledad, planta v eqguipos a propiedades
de inversich por USS 814.869, debido a que la Compafila genars ingresos por
el alquiler de estos bisnes inmuebias.

(4) Se realiza la reclasificacidn de las obligaciones financieras por US3
116,500, debido a que no &5 un crédito concedido directaments a nombire de la
Compafiia por no estar sujeta a crédito. sino a ravés de terceros y Qus lusgo
as transferide & la Compadia, teniendo comu conwapartida |z cuenta por pagar
terceros.

Debido a las corecciones indlcadas en los parrafos anteriores relacionados a
este purfo, se generaron diferencias en ésias partidas con relacion a o
reportado an &l formulanc 101 del periode 2016. Por tal dircurstancia la
Compafifa procedid & modificar las ciftas pressnladas al 31 de diclembre def
2016, las mismas que se detallan a continuacidn:
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MAXA SA,
Estados de Sitvacion Financiera
Expresadvs en délares
—— m— p— = . s
Pliclembre 35, Suldy imicial Correccion Sulih finzl
et . T — e e s
Arivis
Attives comientes:
Efectivy y cyumvalentes o= gftcaiva 125 1,345
Actngs pou s lns cormiondes 941 124,941
Totul uclives corriemes 16286 L343
Activos 0o cormiemes:
Piupiedud, phinia v equipos, nefo ¥34.1493 (834,193 -
P:’Gp:g._h;ir:s b mremvinn - fl£,859 & 4 4oL
Tolal activez 3 ksrgo plasy §34.393 64,369
Total de acthvs Kl 479 hlh214
E———
Pasivie ¥ parimonin ety
Pasivis corriemes:
Obbgicnors onn meo icoes Exmncierss 116,50 (125,50Mm
Pasivas comicess por nereaeos o coplados &7 57
Poug ivins [ LEcsi SOTE S ue gy
Tulal pasévos corrientes LEb.e6G 168
Pasivas e corriemes;
Orras e por eaesr 4 rgn plezn THLET2 {127,765 18209
Talal puxivog no corvienres 0,872 613,207
Total de pusivos ¥57.038 813,573
Patryvmonis medo:
Capeal sacial IRLL RiiEH
Kuewikailos acimmilados 1,641 1,84,
Toezl parrimonis oeto 2 R4l 1841
Toral pasive © gaummmie neio 860,479 6l6.214

122 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de & Compaiiia ssta
constituidoe por 1.000 acciones andinaries suscritas y pagadas ooh valor
nominal de USS 1 cada una,
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13. RESERVA LEGAL

La Compariia formara un fondo de reserva legal hasta que éste alcance por lo
mencs el 50% del capltal social. En cada anualidad la compafia se apropiarg,
de las ulilidades liguidas y realizadas un 10% para asie objeto. Esta reserva no
pueds ser distrisuida a los accionistas, excepte en caso de liquidacion de la
Compafila, pers puece ser ulilizada para abscrher pérdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2017 fa reserva legal de la
Compariia es de US$ 500.

14. RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades retanidas

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el galdo de esta cuenta esta a disposicion
de los acdonistas de tla Compania y puede sor utilizado para la distribucién de
dividendos, capitalizacién de kb Compafia y ciertas pagos tales como
refiquidacion de impuesios, entre ciros.

15.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de ssta cuanta, fue como sigue:

Adfies terminados en.
Iids 3 de
diclembra 20T diciembre 2016

Ingresos de actividader ordinariss
Alquiler de blenes inmusabiaz 6a.83R £,007
Total ingreses ge acthvidadas ordirarias 58,838 B,bOd

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compania generd ingresos
princlpalmente por el alyuiler del bien inmueble gue estd 8 hombore de la
Compafiia,
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16, GASTOS OPERACIOMALES Y FINANCIEROS

Lin resumen de esia cuenta, fue como sigue:

Ahas tarminados en,
i da 31 de
dicimmbre del d¢hkkambre del

1T 20146
Gasboa operackmales
Gar'ns admirlstrativos — 41788 1,578
Total gastos operacionales 41,763 1,379
tastoa financleros
Serdcing tancaroy 13781 4,173
Total gastos financlerps 13,784 4173
Telal gastos operacionales y financiercs 56559 5,552

Comesponden a [os gastos de admimnistracién y financieras incurrddos para el
nomal funcionamienio de la Compafiia durante el periodo 2017 y 2016
respectivamente.

17. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracidn de la Compafla, no mantiens
vigentes demandas lsborales o de ctras indoles signifcalivas que deban ser
consideradas como un aclivo o pasivos contingentes o requieran su revelacién.

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en maleria de Pracies de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a 8 Ley de Régimen Tributario Intetno v su
Reglamenlo vigentes al 31 de diciembre de 2077 v 2018, e5td otientada a
regular con fires tributatos las transacclones realizadas entre ks patas
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contrapresiaciones anire
partes relacionadas deban resoetar =l Principio de Plena Compstencia (Arm's
Length).

Madianta Resolucion No. NAC-DGERCGCC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 dc mayo de 2016, el Servicio de Rentas
intemas modificd la normativa sobre precios de ransferencia y establecio que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Remta cuya monte acumulado de
operaciones con paries relacionadas sean superores a USS3 {0,000 deben
presentar el Anexo de Oparaciones con Partes Relacionadas; y por un maonto
superior a US$15,000,000 deben pressatar &l Inforrme Inlegral de Precios de
Transferencla, ademds establecid las aperacionas que no deben ser
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contempladas para dicho analisis.  El referddo Informe podra ser solicitado
ciscrecionaimante por ¢l Senvicics de Rentas Internas por cugigquier monte y
lipo de operasion o transaccitn con partes relacianadas locales via del exterlor.

Conjuntamente con lg Resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000455 e
publicada a través de k3 pagina def Servicic de Rentas Intemas }a ficha técnica
para la eslandarizacldn del analisizs de predos de lransfersncia. el cusl
eslablece el conignido de presentacion dal Infamme Integral.

Se encuentran exentgs del Régimen de Precios de Transterencia {os
contribuyentes que: i} Presenien un :mpuesto causado supenor a! 3% de los
ingresos gravables; i) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales prefarentes. v lil} Mo martengan suscrto con el estado
conlralos para fa exsploracion y explotacicn de recursos hno renovables.  Sin
embargn, deben presenlar un detaile de las operaciones con partes
refacionadas del exlenar en un plazo no mayor 2 un mes contado a patir de la
fecha de axigibilidad de la dedlaracion def lmpuesto a la Renta.

Resolucion HAC-DGERC G 5-00U00455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): ‘Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta
gue, nNo estando exentos de da aplicacidon del régimen ce precics de
transferencia conforme & la Ley da Regimen Tributario Inlamo, dentro de un
misma periodo fiscal havan efectuads operacionss con partas relacionadas en
ur monte acumulado superior a tres millanes de daleres de los Estados Unidos
de America (3,000,000) deberan presentar al Anexe de Operaciones con
Partes Relsuicnadas.

3i tal monto es superior & log quincs millones de dolares de fos Estados Unidos
de Aménca {15,000000), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicicnalmente al Anexe de ODperacionas con Partes Relaclonadas, ef informe
Integral de Precios de Transferencia’.

Articulo 3 (Operacionas no contermpladas). - "Fara efeclos de calcular el monio
acumuiado refetlda en el aiculo anterior para la presentacidn tanto del anexy
ramn del informe, s& sumaran ins montos de operaciones con pates
relacionadas, excepte las que correspandan a

g) Gperaciones con otras paites relacionadas iocales con referencia al
pericdo flscal analizado. siemdre que ho 8e presenten alguna de las
siguientes candiclones:

El sujetc pasivo:

r

I Decfare una base imponibla de impugsto & fa renta menor a
CEro;
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ii. Haya aprovechado cualquier lipo de bereficios ¢ incenlivos
tnbutarics, incluldos ios establecidos en el Codige Organkco de s
Froduccion, Comercio e hvarsidm:

ili. Se acoja a |a reduccion de Ia tarifa por rainversidn de utiidades:

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de
Desamolla Ecandmicg;

V. Se dedigue a la expioracian n explotacion de recursos naturales
no renovablas, o,

vi, Tenga titulares de derechos represenlalivos de su capital gue
ggan residermtes o estén establecldos en paraisos fiscales.” (Lo
subrayado y resaltado es nuestro}

El Art. B4 del Reglamento para fa Aplicacion de la Ley de Régiman Tributario
Intemo sefiala que ks sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
Operacicnes con paries relacionadas, adicionalmenie a su declaracion anual de
Impuesto a la Renla, presentaran al Servicio da Renlas Intemas &l Anexo de
Operaciones coh Pares Relgcionadas e Informe Integral de Precics de
Transferencia, n un plaze no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracian del impuesto a la renta; y la no cntrega,
asi como la ertrega incompleta, inexacta o con dalos fakos podrd ser
sancionada por la Administracian Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compaiia no ha registrado opsraciones
con partes relacionadas quea superen los montos antes citados. par b tanto, la
Compania no estaria obligada a {8 presentacidn del Anexo de Operaciones con
Parte Relacionadas e informe Integrai de Precios de Transferencia.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compaiiias, Valares y Seguros

No s han aplicado sanciones a |la Comparia o sus Administradoras, por parts
de la Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros, durante los
ejercicios temninados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras Autaridades Administrativas

No s2 han aplicado sanciones s la Corpania o sus Administradores, emitidas
por parte de olras auloridades administratives, durante los  ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.



MAXA S.A,
Notas a los Estados financieros

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los astedos Tnandaros por el ano ieminado el 21 de diciernbra dal 2017 han
sida aprobados por 8 adminislracion en marzo del 2018 y seran prasantados a
los Accionistas para su aprobacion definitiva, En opinion de la Administracion
de la Compafia, los astados fnancierns seran aprobados por ias Accionlstas
sin modificaciones.

21. EVENTOS BUBSECUENTES

Entre 2l 31 de diciembre cdel 2017 v la Techa Je emisidon de los esiades
financierps {marzo 27 del 2018) ne se produjeroh evantos guse en apinign de la
Administracion  pudieran tener un efecto importante sobre ios eslados
financiercs adjuntos.
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