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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES v moorestaphens-ec.com

A los Accionistas de
Uvalda 5.A.

Guayaquil, 21 de marzo del 2017
Opinién

Hemos auditado fos estados financleros separados de la Compaiiia Uvalda S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes esiados de resultades integrales, de cambios en el pattimonio y de
fiujos de efectivo por ef afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos fos aspectos materiales, fa situacion financiera de la Companiia
UValda S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resuitado de sus operaciones vy sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales
de {nformacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NilF para fas PYMES),

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe.

Somos independientes de ta Comparia Uvalda S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus sigias en inglés) junto con los requerimientos de ética
gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerde con esos requerimientos y
con el codige de élica de IESBA. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido properciona una base suficiente y adecuada para expresar nuesira opinién de
auditoria.

Incertidumbres materiales relacionadas con la Empresa en marcha
La Compafiia, ha generado en el ano 2018 pérdidas netas de US$48.436 (2015

LS$73.761), respectivamente, debido a que no ha generado ingresos operacionales que
resulten de su actividad principal. La continuidad de las operacicnes de {a Compaifila
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A los Accionistas de
Uvalda S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2017

dependerd de las medidas adoptadas por la Administracion y del apoyo decidido de sus
Accionistas. l.os estados financieros separados adjuntos fueron preparados con base en
principios contables aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen (os
efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios en caso de que la Compadiia no pueda continuar como empresa en marcha y,
por esta razén, se vea obligada a realizar sus activos y liquidar sus pasivos y
compromisos en una forma que no sea a través del curso normal de sus operaciones y
por montos diferentes a los expuestos en los estados financieros separados adjuntos.
Nuesira opinion no ha side modificada en relacion con esta cuestion.

Parrafo de énfasis
Sin caiificar nuestra opinion informamos lo siguiente:

Los estades financieros de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2015, fueron examinados
por otros auditores cuyo dictamen fechado el 25 de marzo de 2018, expresé una opinidn
con salvedades sohre dichos estados financieros, transcritas a continuacién:

i} “La Compafia no ha generado ingresos por las operaciones establecidas en su
objeto social. Al cierre de los estados financieros mantiene Propiedades que esperan
obtener beneficios futuros, sin embargo, esto no se relaciona con el objeto social del
negocio. Este asunto genera dudas que [z empresa puede continuar como un
negocio en marcha". Este asunto se incorpora en el parrafo “Incertidumbres
materiales relacionadas con la Empresa en marcha”.

ii) "Mediante Resolucion No. SC.ICL.DCCP.G.14003 del 14 de febrero del 2014, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, expidid las normas para la
preparacién y presentacién de los estados financieros consolidados en concordancia
con o establecido en la NIIF10. Al 31 de diciembre del 2015 Uvaida S.A. mantiene
un participacién de! 99% en Promoniom S.A., Lugompro S.A., Motinpre 8.A. y Gran
Cacao S.A. Grancacao, estas inversiones no han sido consolidadas ni ajustadas al
Valor Patrimonial Proporcional”. Este asunte fiene afectacidn en el informe
consotidado de la Companiia.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, 1a Compaiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31
de diciembre del 2018, los cuales se presentan en forma separada de estos estados
financierecs.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafia por los estados
financieros separados

La Administracion de la Compafifa Uvaida S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros separados de acuerde con Normas
Infernacionales de Informacidn Financiera para Peqguefias y Medianas Industrias (NIF
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A los Accionistas de
Uvalda S.A.
Guayaquil, 21 de marzo def 2017

para PYMES) y del controf interno gue considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En |la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, fa Administracion de la
Compafiia es responsable de evaluar la capacidad de la Compajiia para continuar como
negocic en marcha, revelando, segun corresponda, {as cuestiones relacionadas con la
empresa en marcha y utilizando &l principio contable de empresa en marcha excepto si la
Administracion tiene intencién de liquidar a Compafiia o de cesar sus operaciones, ¢ bien
no exista ofra alternativa realista,

La Administracion de la Compafiia Uvalda S.A. es responsable de la supervisién del
proceso de informacion financiera de fa Compaiiia,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son cobtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alte grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuande existe. Los errores materiales pueden deberse z fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Comeo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditeria;

« |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesge de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un efror
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneraciéon
de conirol interno.

+ Obtenemos conocimiento del control intero relevante para ia auditoria con el fin de
disefiar procedirmdentos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
condrol interne de la Compaiiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracién de la Compahia.
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Ados Accionistas de
Uvalda S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2017

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material refacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de Ja Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos !a atencidén en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada, Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta lg fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, heches o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

« Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financiercs, incluida ia informacion revelada, y si 10s estados financieros
representan {as fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacién razonable.

Comunicamos a l0s responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de ia auditoria planificados
y los hallazgos significativos de ia auditoria, asl come cualquier deficiencia significativa
dei conirol interro que identificamos en el transcurse de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de Uvalda S A.
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2018, se emite por separado.

Heoes S =3

( _‘“—_"‘_‘M‘""N-.
Nimero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compaiiias, Representante Legal

Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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UVALDA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia a

Notas 2016 2015

Gastos administralivos 13 _ (25.522) {42,979)
Pérdida operacions) (25.522) (42.979)
Otros ingresos y egresos, netos {19.479) (26.701)
Pérdida antes del impuesto a fa renta T 45.001) (69.680)
impuesto a la renta 12 {3.435) {4.08%)
Pérdida neta 4R A4%8) 0 (73.764)

Las notas expiicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.
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UVALDA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
3 Nota
Flujo de efective de las actividades de operacién
Recibido de olras cuentas por cobrar
Pagado & proveedorss v olros
Pagas efectuados de impuestos
Efectivo neto proviste por 1as aciividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones nelas propizdades y equipos
Efectivo neto wtilizado en [as actividades de inversién

Flujo de efectivo de fas actividades de finahciamiento:
Recepcidn de diners de obligaciones bancarias
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

(Disminucidn} Increments neto de sfeclive y equivalentes de sfective
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo 2i final del afio 6

2016 2015
44.854 662,838
37.936 (608.918)
(16.670) (33.8085)
66.121 40.025

B : 799)
- (799)

(66.667) (38.889)

(137.376) -
{204.043) (38.669)
(137.922) 337
148,544 148,267
10,621 148.544

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

o

e j i L~ 5)
) { T/ (T 7
Sr. Diego Pérez Sala CPACA C/xl
Getente General ~ontadora




UVALDA S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dblares estadounidenses)

2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del ano (48.4306) (73.761)
Mas cargos a resultados que no representan
Cambios en aclivos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar, neto 57.822 352.78¢
Documentos y cuentas por pagar 96,735 {239.003)
Efectivo neto provisto por ias actividades de operacién 66.121 40.025

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

2.1

UVALDA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Compafita fue constifuida en la ciudad de Guayaquit el 5 de marzo del 1897 e inscrita
en el Registro Mercantil el 22 de abrit de 1997,

Su actividad principal consiste en la venta al por mayor y menor de prendas de vestir en
general, y actividades de asesoramiento administrativo, sin embargo duranie el 2018 no
ha desarroliade su actividad, generando pérdidas netas de US$48436 (2015
USS73.7681), la Administracion de la Compafiia espera superar estas pérdidas a través
con las medidas adoptadas por la Administracidn y del apoyo de sus Accionistas.

Situacion financiera del Pais

Durante el afio 2016, Ja situacion econdémica def pais continlia afectada por los bajos
precios de exportacién de ios barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pals, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacion con el dolar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a fravés de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
impuesto al vaior agregado, emision de bonos def estado, obtencién de financiamiento a
fravés de crganismes internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 10 de marzo del 2017 de ia Gerencia General y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas confables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afos que se presentan en estados financieros, salvo que se indique
{o contrario.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades {NIIF para las PYMES) los estados financieros de una entidad que
posee subsidiarias {entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque [a legisiacion def pais de |a
entidad ic requigre ¢ $i de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados



2.2

UVALDA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

financieros individuales de la empresa confrolante, los que se denominan estados
financieros separados.

La Compafhia también prepara estados financieros consolidados con: Promoniom S.A
Lugompro S.A., Motinpro S.A. y Gran Cacao S.A. Grancacao, empresas consideradas
subsidiarias por ser compaiiias donde tiene el 99% de participacién accionaria. Los
estados financieros separados de Promeniom S.A., Lugompro S.A., Motinpro S.A. y Gran
Cacao S5.A. Grancacao son reqgueridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por
jo tanto los estados financieros adjuntos separados refieian la actividad individual de la
Compafita, sin incluir los efectos de fa consolidacién de estos con las compafias
mencionadas.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NUF para las
PYMES reguiere ef uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion exige su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de Ja
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para os
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa
Administracion.

Con el objeto de presentar de forma comparativa los estados financieros del afio 2015
con los del afto 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de fos
estados financieros y sus notas

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de eslos estados financieres, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gus no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de fa Companifa a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Seccitn Aplicacién
obliqatoria pata
Tems eiercloios iniciades
a pactic de:

Seccion 1 Aclara que fos tipns de entidades no tienen automaticamente obiipacion publica de 1 de enero del 2017
rendir cuentas - Incorpora gulas de aclaracidn sobre ef uso de la NHF para las PYMES
&n los estados financieros separados de la controfadora.
Seccién 2,  Incompora guias de aclaraciin sobre |2 exencion por esfuerze o costo despropotcionads - 1 de enero dei 2017
14,15, 21  Recuerimiento nuevo dentro dentro de las secciones correspondientes para que la2s
entidades revelen su razenamiento sobre ef uso de Una exencion.
Seccidn 4, Incorpora un reguerimiento de presentacion de las propiedades de Inversion en el 1 de enero def 2047

18,17 astade de siuacidn financiera - Elimina el requerimienio de revelar de forma
comparativa para iz conciliacién de las cifras de apertura y cierre de las acciones en
cirgulacion.

Sepcien 8 Actara de que el importe Unico presentade por operagiones distontinuadas incluye 1 de enero del 2017
cualquier deterioro de valor de 1a operaciones discontinuadas medido de acuerdo conia
seccion 27 - incorporg un requedmlents para que las entidades agrupen las pattidas
presentadas en ofro resultade integral.

{Continda en la pagina siguiente)



UVALDA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

6T

Seccitn 6
Seecién 9

Seccién 11

Seccién 12

Segeion 17,
10, 31

Seccian 18

Seceidn 18

Seccién 20

Seccion 22

Aclara iz informacidn a presentar en el estado de cambio en el patrimonio .

Aciare la exclusidn en la consolidacion de las subsidiarias adquiridas con la
inlencion de venta o dispesicion en el plazo de un ano, e incopora guias que
zolaran el tratamiento de estas svbsidizrias - Aclara la prepracidn de estados
financieros consolidados si las entidades del grupo tienen diferentes fechas de
presentacion - Aclara sobre las diferencias de cambio acumuladas que surjen de

Iz conversién de una subsidiaria en el extrenjero en e moments de su disposicitn -

incorpora ung opcidn para permitic gue una entidad contzbiiice as inversiones en
subsidiatias, asociadas y entidades controladas de forma corjunz en sus estados
financieros separados - Modifica la definicion de “estados financieros” combinados
para referirse a entidades bajo control comin, en jugar de solo a aguellas bajo
control comin de un sols inversor,

Se ahade una exencidn par "esfuerze o costo desoroporcionado” a la medicion de
inversiones en insirumentos a paliimonio & valor razonable - Aclara la interaccién
de esta seccidn con otras seccicnes de la NUF para las PYMES - Aclara la
aplicacion de criterios en acuerdos de préstamos simples - Aclara la constitucién
de una fransaceidn Yinanciera - Aclara fs medicidn de! valor razonable.

Aclars fa interaccidn de esta seccidn con ofras secciones de ia NHF para fas
PYMES - Aclara los requetimientos para la contabilidad de coberfuras.

Alinga las madificaciones de la NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo de Mejorzs
Anuales & {as NIIF - Incorpora 18 exencidn del uso del costo de Iz pieza -
Incorpora la opcion de ulilizar ¢l modeln de revaivacion.

fModifica fa determinacién de la vida util de 2 plusvalia u otro activo intangible
cuande no pusda medirse con flabilidad

Sustitucion de térmings -~ Incorpara guias que aclaran [0S requerimienics de
medicién para acuerdos Ge beneficios a os empleados, Impuestos diferidos y
partticipaciones ne controladeras al asignar el costo de una combinacién de
negogles - ineorpora 1a exencion por esfuerzo o costo desproporcionado para
reconocer actives imtangibles de forma separada en una combinacitn de negacio
y la informacién a revetar,

ModHicacién para incluir arrendamientos con una clausula de variacion de iz tasa
de inlerds vinculeda = tasa de inlerés de mercado - Aclara 1a escencia de los
contrates de arrengarniento.

Incomora guias que actaran la clasificacidn de instrumentos financieros - Exencidén
de los requerimientes de medicién Inicial para instrumentos de patrimonio
emitidos corma parte de una combinacidn de negocios - Incorpora las conclusiongs
de Ja CINIF 19 Cancelscidén de Pasivos Financieros con Instrumentes de
Patrimonte - Aglara el impuesle a las ganancies refativo 2 digtribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio {propietarios} v & los costos de
fransaccion de una transaccidn de patrimaonio - Modifica fa contabilizacion de un
componente de pasive compuesto - Incorpora una  exencidn por esfuerzo o gosto
desproporcionado del requerimiento para medit ef pasivo para pagar wns
distribucidn distinta at efective al valor razonabfe de los actives distintos al efactivo
2 distribuir y aclara ke contabilizacidn ge 1a figuidacion del dividendo por pagar -
Exencién para distribuciones de actives distintos al efective controlados.

(Contintia en la pagina siguiente)

Aplicasion
gbligatoria para
glercicios iniciados
a.patir de;

1 de enero de! 2017
1 de enero del 2017

1 de enero def 2017

i de enerp del 2017

1 de enero del 2047

1 de enero del 2017

1 de enero def 2017

1 de enero del 2017

1 de enere dal 2047
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Seccion 28

Seccién 27
Seccidn 28

Secgitn 29

Seceitn 30

Seccion 33

Beccidn 34

Seccidn 35

Tema

Allneacion del alcance y de las definiciones con ta NIIF2 Pagos basados en Acciones -
Aclara las trapsacciones con pagos basados  en acciones en las que la
confraprestacion identificable parece ser inferior al valor razonable de los instrumentos
de palrimonio concedidos o 2| pasive incurrido - Aclara el tratamiento contable de las
condiciones de irrevocabilidad de la concesidn v de las modificaciones de concesiones
de instrumentos de pattimenio - Aclara |a simplificacion proporcionada parg planes de
grupo es sulo para 12 medicion del pasto por pagos basados €n acciones .

Aclara gue esta seccibn ne gplica a activos que surgen de contratos de construccion,

Aclara requerimientos contables a otros beneficios a los empleades a largn plazo -
Elimina la revalacion de 12 politica contable de {os beneficios por terminacion.

Alingacion de las principios mas impontantes de esta seccién con ta NIC 12 Impuesto a
las Ganancies para el reconocimiento y medicién de los impuestes diferidos, pere
modificeda para ser congruente con los otros requermientos de [ NEF para fas
PYMES - Incorpors una exencién por esfuetze o costo desproporcionado al
requerimiento de compensar activos y pasivos poT impuestos a 1as genandcias.

Aclara de que los instrumentos finansieros que derivan su valor razonable def cambio
en unz tasa de cambio de moneds extranjera especificada se excluyen de esia seccidn,
pero no los instrumentos financleros denominados en una monede exiranjera .

Alinea la definicidn de ‘parte relacionada” con la NIC 24 Informacién a Revelar sobre
Partes Reizcionadas.

Elimina el requerimiento de revelar inforracion comparative de fa conciifacién de los
cambios en el imporie en libros de activos bioldgicos - Alinea ks requerimientos
ptincipates para el reconocimiente y medicidn de actives para exploraclén y evaluacion
con fa NIF & Exploracién y Evaiuacidn de Recursos Minerales.

La incorporacidn de una opeidn de permitir que se use esta secclén mas de una vez -
incorpora un excepcion & ia aplicacion retroactiva de la NIIF para las PYMES para
préstamos de! gobierno - {ncorpora una opcion para permitir que las entidades que
adoptan por primera vez las NIF utilicen fa medicidn del valor razonable derivada de
algin suceso como “costo atribuide” - Incorpora una opcitn para permitit que una
entidad use el importe en libros segin jos principles de contabiidad peneralmente
aceptados (PCGA) anteriores de parlidas de propiedades, planta y equipe o actives
intangiblies usados en operaciones sujetas e regulacidn de fasas - Incorporacidn de
guias para entidades que emergen de hiperinflacion grave que estan aplicando ia NIF
para izs PYMES por primera vez - Simplificacién de Ja redaccion vlilizada en la
exencidn de la reexpresion de la informacién financlera en & momenta de la adopcidn

Anlicacién,
chlinatoria para
elercicios inlciados
3 panicds:

1 de enero det 2017

1 de enero de] 2017
4 de enero dej 2017

1 de enere det 2017

1 de enero del 2017

1 de enera ded 2017

t de enere det 2017

1 de enero del 2017

La Administracion de la Compania estima que la adopcién de las enmiendas a las
Normas Infernacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NUF para PYMES) antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en ef
ejercicio de su aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad {moneda funcicnal). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compaiiia.
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Efectivo v equivalentes de efectivo

Comprenden el efective disponible, depbsitos a la vista en un banco nacional y del
exterior. Los mencionadoes valores son de fibre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamoes y cuentas por
cobrar’, “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsitc para e} cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus actives y pasivos financieros 2 la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo aciivos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafia soio
mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Prés{ames y cuentas por cobrar

Representados en e estade de situacion financiera por cuentas por cobrar ofras.
Son aclivos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en €l active corriente, excepto
por {os de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del esfado de
situacion financiera.

{b) Qiros pasivos financieros

Representados en el estadeo de sifuacidn financiera por las ohligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 2 12 meses cortados
a partir de Ia fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimisnio

l.a Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo 0 pagar el pasivo.
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Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier coslo aifribuible a fa fransaccion, que de ser significativo, es recohecido comp
parte del aclivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero nc sea designado
como de ‘valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
pasterioridad al raconegimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién paosterior

{a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconociniento inicial se miden al costo amortizado aplicando &
método del interés efectivo, menhos una provisidn por deterioro. La Compafiia
presenta las siguientes cuenias dentro de esta categoria;

()

Cuentas por cobrar oiras; Estas cuentas corresponden a los monios

adeudados a ferceros por préstamos recibidos. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan interesas

y son exigibles hasta 30 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interes efectivo, L.a Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(®

(i

(i)

Préstamos gon ingtituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de iransacciones
significativas incurridos al momente de su contratacién. Posteriormente se
miden af costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resuitados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses,

de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Cuentas por pagar relacionadas; Corresponden a montos eniregados como
préstamos a las compaliias relacionadas. Se reconocen & su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y
son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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Eaja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir {os fiujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ia
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en subsidiarias

inversiones en subsidiarias, son entidades que estan controladas por otra entidad, {o cual
generalmente viene acompafiado por una participacion de entre un 50% vy un 100% de
los derechos de voto. Las inversiones en subsidiarias se contabilizan al coste.

bmpuesto a la renta
El gasto por impuesto a ia renta comprende el impuesto a la renta corriente vy el diferido.

El impuesto a la renta se reconoce en ef estado de resuitados infegrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en ef patrimonio. En este caso sl
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aho comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. £l impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se¢ frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso €l
impussto también se reconoce en obros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

{y  Impuesto a fa_renta corriente: La provision para Impuesio a fa renta se caloula
mediante la tasa de impuesie aplicable a lag utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i Impuesto a |a renta diferido; El Impuesto a (a renta diferido de acuerde a lo descrito
en la Seccion 29 de las NHF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
méiodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos v sus respectives valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El impuesto a fa renta diferido se
determina usando tasas Hributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera v que se espera serdn aplicables cuande ef impuesto a la
renta diferido aclivo se realice o el impuesto a ia renta pasivo se pague.

Las actives por impuestos diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periedos futuros, relacionadas con:

(i las diferencias temporarias deducibles;
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(iiy la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuandeo ho se solicite su devolucién ante ef Servicio de Rentas
infernas y sea probable {a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos actives sblo se reconocen en iz medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar
las diferencias temporales.

tos saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuande
exisia ¢f derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos
pasivos corrienies y cuando los impuesios a fa renta diferidos activos y pasives se
relacionen con la misma auteridad tributaria.

Reservas
Legal

De acuerdo con 1a legislacion vigente, la Compahia debe apropiar por lo menos el 10%
de ta utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero pusede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la reserva constituida alcanza el 50% dei capital suscrito.

Resultados acumulados

Resultados acumulados

Los resultados (ulifidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de fa Junta General de Socios y cumpliendo {as disposiciones normativas aplicables, las
utiidades son distribuidas © destinadas a reservas, mientras que las pérdidas ze
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con ja Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Gastos

Los gastos se registrah al costo, estos se reconocen a medida en que se incumen,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a fos fineamientos
de iz base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccidn 2 de las Normas
internacionales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades (NIIF para
{as PYMES).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila Ja exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercade (que comprenden [0s riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. E! programa general de administracién de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefic fingnciero de la
Compafifa; ademas, se encamina a que las actividades con riesgoe financiero de la
Compafila estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compafija. La Compafija dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la Compafia, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los socios medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y conirolar su efectividad.

(a} Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interes

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a
large plaze. El endeudamiento a fasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus fiyjos de efectivo. El endeudamiento a
tasas fijas expone la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razohable de sus pasivos. Durante el 2016 y 2015 la Compafila no mantiene
tasas variables,

(b) Riesgo de crédito

El riesge de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depodsitos en
bancos e instituciones financieras.

Resgpeclo al riesge de crédito asociado con los saldos de depésitos, 1la Compariia
Unicamente realiza operaciones con instituciones financieras gue cuenten con una
calificacion de riesge adecuada y superior denfro del mercade financiero.
Adicionalmente, fa Compafiia ha determinade cupos v tipos de transacciones por
cada instituciéon financiera.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con |as siguientes calificaciones:

Calificacion (1}

Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano 8.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano Panama - BBF Bank NIA NfA

(1) Datos at 30 de junio del 20186. Fuente; Superintendencia de Bancos.
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(c] Riesgo de liqguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
compahias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utifizados
por la Compafia se encuentran basados en [a experiencia historica, cambios en fa
industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, Jos
resultados fingles podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condicionas.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacién financiera y los resultados de la
Compaifiia y/o las gue regquieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, 12 Compania ne ha requerido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en la Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categotias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 015

Corriente No comiente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efective 10.621 - 148.544 -
Actives financieros medidos al costo amortizade

Cuentas por cobrar comerciates 363,262 - 356.578 -
Ctras cuentas por cobrar 202432 - 266.765 -
Total activos financieros 576.315 - 771887 -
Pasivos financieros medidos al costo amoriizado

Préstamos con entidades financieras 66.667 94.444 €8.867 161111
Cuentas por pagar comerciaies ¥ olras cuentas por pagar 64.326 - 10.124 5,367
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 93.622 - 86.022 -
Total pasivos financieros 224. 8415 84.444 162.813 166.478

Valor razanable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo vy equivalentes de efectivo, cuenfas por cobrar y otras cuenlas
pagar se aproxima at valor razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos
instrumentos,
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EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
20186

Banhcos {1} 10.621

2015

148.

L]

44

(1) Corresponde a dinero de libre disponibilidad en el Banco Bolivariano S A. y BBP

Bank.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCCIADAS

Composicién:
2018 2018
Patticipacion 2016 Participacién 2015

Promeniom S.A. 93,88% 100.000 89,88% 100.000
Lugompro S.A. 98,88% 100.000 89,88% 100.000
Motinpro S.A, 89,88% 100.000 99,88% 100.000
Grancacao S.A. 89 88% 798 98,88% 799

300.789 300.799

Uvalda S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, debe presentar
estados financieros conselidados con sus compatiias subsidiarias en las cuales posee una
participacion accionaria mayor al 50% o gjerce el control, tal como lo establece las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, sin embargo, de acuerdo a ios requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compafiias se presentan estados financieros

separados.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Samuel Reyes Puga (1) 354,078 354.078
Valango 5.A. - 64.333
Consorcio Quito Limpio (2) 77.427 F7.427
Edificadora Maria Resa (3) 125.000 125.000
Otros menores 5 5

556,510 820.843

(1) Coarresponden a cuentas por cobrar a Samuel Reyes Puga por préstamo realizados,

los mismos gue ho devengan intereses y no tienen un plazo definido.



10.

UVALDA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

{2} Cormresponde a préstamos otorgados a Consercio Quito Limpio jos mismos que seran
recuperados cuando éste reciba por parte la Empresa Pablica Metropolitana de Asea
{EMASEQ EP) de acuerdo a demanda a favor de Consorcie Quito Limpio.

(38) Corresponde a un saldo pendiente de cobro con la Companiia Edificadora Maria Rosa
S A. anteriormente relacionada de Uvalda S.A., la misma gue fue cedida a un tercero.
Al clerre del ejercicipo 2016, la Administracion considera esla cuenta como
recuperable, sin embargo, al mes de febrero del 2017 se notificé un convenio
debidamente notariade donde se establece el traspaso de bienes y se desconoce
deudas relacionadas con terceros, por lo cual este saldo sera enviado como un gasto
incobrable en el perfode 2017,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
Interés anual
institecion 2016 2015 2016 201
% %
Alargo plazo
Banco Bolivarano C.A. 9 9 181.111 227778
181,111 227778
Menos - Porcién corriente (66.667) (86,867
94,444 161.111

Préstamos Hipotecario con vencimiente final hasta agosto del 2018, los cuales presentan
garantias con prendas de bienes muebles,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién;

2016 2015
Condente
Municipio de Guayaquil {1} 4.616 8.241
Valango S.A. 59.710 -

64.326 9.241

Ng corriente
Municipio de Guayaqui (1} ~ 5.367

(1} Corresponde a un valor pendiente de pago al Municipio de Guayaquil por conceptos
de patentes que corresponden a los afios 2012 v 2013. Los pagos son realizados a
partir det 2015 de acuerdo a convenio efectuado,
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UVALDA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante {os afios
2016 y 2015 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafifas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controian o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personat clave de la gerencia o
adrministracidn.

(@) Saldos:
Cuentas por cobar Relacion Transaceion 2018 2018
Anticipo de
Elberon Enterprises INC (1) Acciomista dividendos 9.184 2.500
9,184 2,500

Cuentas por pagar

Wotinpro S.A, (2) Entidad def grupo Prestamo 86.022 86.022

Valdemore S.A. (3) Entidad del grupo Préstame 7.900 -
83.922 §6.022

{1} Corresponde af pago de la contribucién sclidaria de sobre el patrimonic de
sociedades residentes en el exterior, fa Compafila se acoge al articuio 12
Reglamento para la aplicacion de ia Ley Orgénica de Solidaridad vy
correspensabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de {as zonas
afectadas por ef terremoto del 18 de abrit def 2016 donde indica que: “La sociedad
residente en el Ecuador gue hublese actuado como sustituto podra, a efectos de
repetir contra el titular lo pagado por elia, retener directamente y sin necesidad de
ninguna otra formalidad, cualguier dividendo gue debe entregar al titular, hasta el
monto correspondiente”.

(2) Corresponde & valor por pagar al Fideicomise Admi Bienes, cedido a favor de
Motinpro 8.A. por la Compafiia Trapecic Compahia de Construcciones (Trapcon) Cia.
Ltda.

(3) Corresponde a préstamo recibido para ©f pago de cuota de obligacién bancaria
vigente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2013 a 2016 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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UVALDA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEWBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresago en dblares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable-iributario

Elimpuesto & la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

2018 2015
Pérdida antes impuestos (48.001) {69.680)
Més: Gastos no deducibles {1) 40.200 23683
Base imponible iotal {4.807}) {45.997}
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a ia renfa corriente causado - -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 3435 4.081
Impuesto a la renta detemminado 3435 4.081

(1) Al 37 de diclembre del 2016 comesponde principalmente costos y gastos no
relacionados con la obiencion, mantenimiento y mejoramiento de los ingresos
gravados de impuesto a la Renta e intereses de deudas contraidas sin relacién al
giro de! negocio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacion de! impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2016 2015
impuesto a la renta corriente causado 3.435 4.081
Menog
Anficipo pagado (3.273) (3.755)
Crédito tributario afios anteriores {162} {336)
Retenciones en la fuente 2016 - (162)
Salde & favor - {172)

La provision para impuesto a ia renta corriente se calcula mediante ia tasa de impuesto
aplicable a {as utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio a la renta del 22% aplicable a las ulilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ufilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a {a renta causado se converiird en el
impuesto a la renta definitivo, 28 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo, Al 31 de diciembre 2016 y 2015 la compafia no ha
determinado anticipe por lo gue no ha iniciados sus coperaciones efectiva.
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UVALDA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NifF.

Impuesto por recuperar y pagar

Composicién:

20186 2015
Irnpuestos por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto a la renta - 172
Impuesios por pagar:
Otros impuestos 1 1

Otros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la "Ley Crganica para el Equilibric de las Finanzas Pablicas” publicade en ¢f
Registro Cficial No. 744 donde, entre ofros aspecios, se efeciian {as siguientes reformas
detalladas a continuacion:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarieta prepago o tarjeta de crédito.

Pagos efectuades por medios electronicos sopertaran deducibitidad de gastos para
efectos de impuesto a |z Renta y crédite tributario de IVA,

Para efectos del célculo de anticipo de Impuesto a fa Renta comrespondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinere electrénico.

Deduccion def 50% de (os gasios por conceptos de Impuestes a los Consumas
Especiales generade en iz confratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.,

No sujecidon &l pago de Impuesio a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de hienes entregados a entidades y organismos de(
sector plblico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planss que comercialicen Onicamente voz, ¢ en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de USE5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utiizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde &l exterior.
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UVALDA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20156
{Expresado en dolares estadounidenses)

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacidon de las Zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de
abril del 2016”: EI 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos, se efecttian las siguientes reformas detalladas a
continuacién:

. Contribucion Sclidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen © no
impuesto) v personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

) fncremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a pariir del 1 de junio del 2018
por un periodo de 12 meses.

] Personas naturales residentes que mantengan un paftrimenio existente al 1 de
enero det 2016 igual o mayor a un milléh de délares dentro y fuera del pals, se
gravara el 0.80% de! patrimonio. Se exciuye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus actives.

. Persenas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de
enaro del 2016 igual o mayor a un miflon de ddlares dentro del pais, se gravara el
0.90% de! patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1.8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmugbles
y sobre el valor patrimonial proporcional en ¢l case de derechos reprasentativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién 0 no se conozea su residencia.

. Gravar el 0,80% scbre ef avallo catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor pafrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en ef Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraise fiscal o jurisdiccidn de menor imposicion o no se conozea su residencia,

La Adminisiracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significative en sus operaciones.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion;

(Véase pagina siguiente)
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UVALDA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2018 2015
Servicios bdsicos 11.314 12.528
Impuestos y contribuciones 6.319 21.985
Contribuciones 6.077 6.095
Honorarios profesionales 800 761
Alguiler de locales 215 1.610
Otros 797 1.610

25.522 44.588

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagade de la Compania a) 31 de diclembre de] 2016 y
2015 comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una y esta conformado de la siguiente manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Elberton Enterprises inc. Costa Rica 799 9% 9%
Reyes Salvador Samugl Per 1 0,1%
800 100%

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos adicionales al parrafo anterior que, en la opinion de fa Administracion
de la Compahia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que
no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicidn,






