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Guayaquil, Ecuador

Opinion calificada:

1. Hemos auditado los estados financieros consclidados adjuntos de UVALDA S.A,
Y Subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2015 y los estados consolidados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y colras notas
explicativas. Los estados financieros consclidados han sido preparados por la
Administracion de UVALDA S.A. con base a lo establecido en la Resoluciéon No.
SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014.

2. En nuestra opinién, excepto por lo mencionade en “Base para opinidn calificada”,
los estados financieros consolidados adjuntos expresan, en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidada
de UVALDA S.A. Y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2015, asi como de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Nermas
Internacionales de informacién Financiera (NIIFF para PYMES).

Base para opinion calificada:

3. Las Companias Promoniom S.A. y Lugompro S.A. mantienen una cuenia de
aportes para futuras capitalizaciones por US$89,172, {a naturaleza de esta cuenta
es transitoria, y durante el gjercicic econdémico 2015 ne se ha capitalizado. La NIC
32 no considera la cuenta aportes para futuras capitalizaciones como instrumento
de patrimonio por {o que considerando el origen de {a cuenta, el saldo de la misma
debe regisirarse como un pasivo.

Negocio en marcha:

4, Al 31 de diciembre de 2015, Uvalda S.A. ni las Subsidiarias han generado
ingresos por las operaciones establecidas en su objeto social. Al cierre de los
estados financieros, fas Compafias mantienen propiedades gue esperan obtener
beneficios futuros. Este asunto genera dudas que las compaiias pueda continuar
COMo Un negocioc en marcha.
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Otros asuntos:

5. Las Compafias que a continuacion se detallan no fueron sujeto a auditoria externa,
por cuanto sus activos del aflo 2015 no alcanzaron el minimo requerido, y no

generaron ingresos. A continuacicn el detaile:

Nombhre de la compaiia Total de activos (US$}) %
Promoniom S.A. 54,472 0.054%
Lugompro S.A, 38,531 0.038%
Gran Cacao 3.A. Grancao 1,784 0.002%

Asuntos clave de auditoria:

6. Asunios clave de auditoria son aguelios asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditorfa de los estados financieros def
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de ios estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinion por separado sobre 108 mismos.

7. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros:

8. La Administracién de UVALDA S.A. es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de esfos estados financieros consolidados, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas (NHIF para PYMES). Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de un control interne necesario
para permitir la preparacion de estados financieros consofidados acorde a lo
determinado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (antes
Superintendencia de Compafias) mediante Resolucién No.,
SC.ICLDCCP.G.14.003 de! 14 de febrero de 2014, que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

9. En la preparacién de los estados financieros consolidados, fa Administracion es
respensable de evaluar ia capacidad de UVALDA S.A. y Subsidiarias para
continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asunios
rejacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa
o cesar operaciones, 0 no tenga olra alternativa mas realista que hacerlo.

10. La Administracidn es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacidn financiera de UVALDA S.A. y Subsidiarias,

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

11, Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales,
ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguwidad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detectara una incorreccion material cuando exista. Una incorreccién puede surgir
por fraude o error, y se considera material si, de forma individual o conjunta, es
razonable esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre
los estados financieros.
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12, Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de

13.

14.

Audfloria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Asimismo:

12.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros consolidados, ya sea por fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y
oblenemos evidencia de audiforfa suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. E! riesge de no detectar una incorreccion
material por fraude es mas aito que para una resultante de error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o la anulacioén del contrel interno.

12.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para ia auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control internc de UVALDA S.A. y Subsidiarias.

12.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables ulilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contabies y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracion.

12.4 Concluimos sobre {a idoneidad del uso del supuesto de negocic en marcha
y, en base a la evidencia de audiforia oblenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones gue puedan aportar
dudas significativas sobre fa capacidad de UVALDA S.A. y Subsidiarias
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que exisie una incertidumbre significativa, tenemos la obligacion de Hamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones fuluros pueden causar que UVALDA S.A. y
Subsidiarias no pueda continuar como un negocio en marcha.

12.5 Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros consolidados representan razonablemente las transacciones y
eventos subyacentes.

Hemos comunicado a fa Administracién de UVALDA S.A. y Subsidiarias, entre
otros asuntos, el alcance previsto, el cronograma vy los hallazgos significativos de
auditoria, asi como las deficiencias significativas de control interno que fueran
identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién de UVALDA S.A. y
Subsidiarias una declaracion sobre el cumplimiento de los requerimientos éticos
relevantes en relacidén con la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan razonablemente ser considerados para
influir en nuestra independencia, y en su caso, las salvaguardas correspondientes.
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15. De los asuntos comunicados a la Administracidn de UVALDA S.A. vy
Subsidiarias, determinamos aquelios asuntos gue eran de mayor importancia en
la auditoria de fos estados financieros del perfodo actual y, por lo tanto, los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria a menos que ia ley o el reglamentc impida la divuigacion pablica scbre €l
asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinamos
que un asunto no debe ser comunicade en nuestro informe, porque de hacerlo,
seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que los
beneficios de interés publice de dicha comunicacion.

f// ?5( ~EcCo , £ o /“ﬂw—q ..‘..,..»

28 de abril de 2017 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros No.015



UVALDA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en USDolares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efective y equivalentes de efectivo (Nota D) 152,465

Cuentas y documentos por cobrar {Nota E) 623,343

Derechos fiduciarios (Nota F) 3,721,382

Activos por impuestos corrientes 4,252
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,501,442
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades vy equipos (Nota G) 121,885

Otros activos 19,842
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 141,737
TOTAL ACTIVOS B 4,643,179

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Porcion corriente de obligaciones con instituciones

financieras {Nota H) 66,667

Cuentas y documentos por pagar (Nota I) 3,852,258

Obligaciones con fercercs 14,608
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3,833,533
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras (Nota H) 161,111
TOTAIL PASIVOS NO CORRIENTES _ 161,111
VALOR DE LA INVERSION (Nota J) (195,032)
INTERES MINORITARIO (Nota K) . 1
PATRIMONIO (Nota L) )

Capital social 800

Reserva iegal 400

Resultados acumuiados 742,366
TOTAL PATRIMONIO 743,566
TOTAL DEL PA Uﬁ}Y PATRIMONIO 4,643,179

L. E/Ly "/,
Sr. Diego Pérez Sala CPA. Alexan vareZ/Atre

Gerente General Contadora Genera



UVALDA S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en USDdélares)

INGRESOS:
Otros ingresos 8,089
8,088

EGRESOS:
Gastos operacionales 42,980
Otros egresocs 34,789
77,768
UTILIDAD CONSOLIDADA ANTES DE 69.680
IMPUESTO A LA RENTA (69.680)
impuesio a la Renta (Nota M) 4,081
PERDIDA CONS%JD DA DEL EJERCICIO (73,761)

s

o JLQ/{
s

Sr. Diego Pérez Sala .
Gerente General Contadora General
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UVALDA S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADRO DE FLUJQ DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en USDo6lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Otros ingrescs

332,090
8,089
(73,038)

Efectivo pagado a proveedores
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

267,141

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones con instituciones financieras, neto

(266,667)

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

(266,667)

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO

474

151,991

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO

152,465

W

/Aﬁf—f;fméz“%//z et

Sr. Diego Pérez Sala _~ CPA. Alexapdia Alvaref Ktre

Gerente General

Contadora General



UVALDA S.A Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO BE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en USDolares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA CONSOLIDADA DEL

EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO (73,761)

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por cobrar 346,449
Ctros activos (19,842)
Cuentas y documentos por pagar 7,995
Cbligaciones con terceros 7,102
Otros {802)

340,902

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LLAS ACTIVIDADES DE

OPERAC/J 267,141
W /
/4/"/)’ s /W/f/’; h

Sr Diego Pérez Sala _/CPA, Alexgiftira Alvargz Alre
Gerente General Contidora General
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UVALDA S A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDdlares)

A. COMPANIAS SUJETAS A CONSOLIDACION:

Uvalda S.A. (Controladora): La empresa se constituyd el 5 de marzo de
1997, y se inscribio en el Registro Mercantil el 22 de abril de 1997 en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal es la venta al por mayor y menor de prendas de
vestir en general, y actividades de asescramiento administrativo. Esta considerada
como Controladora para efectos de consolidacion. A continuacion un detalle de
sus accionisias:

Yo
Accionistas ] Capital Participacion
Elberion Enterprises Inc. 799 99,875%
Reyes Salvador Samuwel 1 0,125%

800 100%

A su vez UVALDA S.A., es la propietaria de MOTINPRO S.A. con una
pariicipacion del 99,875%, PROMONIOM S.A. con una participacion del 99,875%,
GRAN CACAO S.A. GRANCAO con una participacion del - 99875%, vy
LUGOMPRO S.A. con una participacion 99,875%.

A continuacidén un resumen de la vida juridica y acltividad principal de las
Compaiiias:

Motinpro S.A. (Subsidiaria); La compafiia se creé como resuitado de la
Escision de la Compania Promotora Inmobitiaria L.F.G. S.A., segin consta de la
Escritura Publica auterizada por el notario Décimo Sexto del canton Guayaquil el 1
de agosto de 2012, e inscrita en el Registro Mercantit el 22 de noviembre de 2012.
La actividad principal es el asesoramiento empresarial en materia de gestion.

Promoniom S.A. (Subsidiaria). La compafifa se creé como resultade de la
Escision de la Compariia Promotora Inmobiliaria L.F.G. S.A., segin consta de la
Escritura Publica autorizada por el notario Décimo Sexto del cantdn Guayaquit el 1
de agosto de 2012, e inscrita en ef Registro Mercantil el 22 de noviembre de 2012.
La actividad principal es el asesoramiento empresarial en materia de gestion.

Gran Cacao S.A. Grancao (Subsidiaria); Fue constituida en la ciudad de
Guayaquil mediante Escritura Piblica, e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de
abril de 2013. La actividad principal es la explotacién agricola en todas sus fases.

Lugompro S.A. (Subsidiaria): La compafiia se creé como resuitado de fa
Escision de fa Compaiiia Promotora Inmobiliaria L.F.G, 8.A., segun consta de ia
Escritura Publica autorizada por el notario Décimo Sexto del cantén Guayaquil ef 1
de agosto de 2012, e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de noviembre de 2012.
l.a actividad principal es el asesoramiento empresarial en materia de gestién.
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UVALDA S.A. Y SUBSIDIARIAS
B. BASES DE PRESENTACION DE £ 0S ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros consclidados:

Procedimiento  de consolidacion: Mediante Resoclucion No.
SCICILDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superiniendencia de
Compafias, Valores y Seguros expidid las normas para la preparacién y
presentacion de los estados financieros consolidados en concordancia con lo
establecido en la seccidn 9 de la Norma internacional de informacién Financiera
para Pequefnas y Medianas Entidades para las Pymes). Con el proposito de que
los estados financieros consolidados presenten informacién del grupo como si
fuera una sola empresa, se siguen los pasos siguienies:

+ El valer en fibros de las inversiones comunes se elimina.

» Jlos saldos y las transacciones entre las Compaiiias que se
consolidan, al igual que las ganancias no realizadas resultantes se
eliminan completamente.

*» |_as pérdidas no realizadas de transacciones entre dichas Compaiias
también se deben eliminar a menos de gue no se pueda recuperar ei
costo.

e Elinterés minoritario en fa utilidad neta de las Compaiiias relacicnadas
sujetas a consolidacion por el perfodo contable, se identifica y se
ajusta contra la utilidad del grupo para Hegar a la utilidad neta
atribuible a la Compafia controladora.

¢ El interés minoritario en los activos netos de las Compafiias
relacionadas sujefas a consolidacion se identifican y se presentan en
el estado de siluacion financiera consolidado.

Participaciones _no controladoras: Una controladora presentard  las
participaciones no contreladoras en el estado de situacion financiera consolidado,
dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los propietarios de ia
controladora.

Declaracién de cumplimiento: La Contreladora y Subsidiarias mantienen
sus registros contables de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el Comité Internacional scbre Normas de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de
diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la preparacién de los
estados financieros consolidados adjuntos y sus notas.

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del coste histdrico. En el caso del costo histérico, los activos se registran por
el importe del efectivo y ofras partidas pagadas; los pasivos se registran af importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las
cantidades de efectivo y equivaientes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacién.

‘ Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica def Ecuador
y moneda funcional de presentacion de fa Controladora y Subsidiarias.
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UVALDA S.A. Y SUBSIDIARIAS

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION:

A continuacidn mencionamos las politicas contables mas importanies que
utilizé la Administracion en la consolidacion:

Efectivo_y _eguivalentes al efeciivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanio el efectivo como los depositos a la
vista, Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversion sera
equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adquisicion.

Reconocimiento inicial: Los instrumentos financieros se miden inicialmente
aj precio de fa transaccion, incluyendo los costos de transaccién.

Cuentas por cobrar a clientes: Se originan en el giro ordinaric del negocio
de ias Compaiifas, esto es, por fa venta al por mayor y menor de prendas de vestir
en general, actividades de asesoramientoc administrativo, y explofacion agricola en
iodas sus fases. Se reconocen como corrientes pues son exigibles en menos de
doce meses.

Cuentas por pagar a proveedores: l.as cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adguiridos en el
curse normai de negocio y no devengan intereses. Se reconocen como corrientes,
pues se liquidan en menos de doce meses.

Otfras obligaciones carrientes: Comprenden obligaciones f{ributarias, que
son registradas a sus correspondientes valores nominaies, se originan en
disposiciones tributarias vigentes y se registran confra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas. Se reconocen coma corrientes,
pues se liquidan en menos de doce meses.

Derechos fiduciarios: Son el conjunio de derechos que se originan de |a
adquisicién de derechos fiduciarios del Fideicomiso Mercantil Admi-bienes.

Propiedades v equipes: Su reconocimiento inicial es al cosfo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento se cargan a gastos at incurrirse
en ellas, mientras fas mejoras que alargan la vida (il del active, se capitalizan.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en effas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, fomando como base la vida
utit estimada de los activos, las que se detalla a continuacion:

ACTIVOS AROS
Oficinas 20
Generador elécirico 10

Inversiones en_asociadas: Se contabilizan al costo de adquisicidn y se
ajustan aplicando el método del Valor Patrimonial Proporcional. Cualquier
plusvalia generada, se ajusta anuaimente aplicando los principios de deterioro.
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UVALDA S.A. Y SUBSIDIARIAS

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
UTILIZADAS EN LA CONSOLIDACION: {Continuacién)

Impuesio ceorriente: Ef cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante ia tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tribularia vigente exige el page de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
aho anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos, En caso de que el impuesio
a la renta causado sea menor que el anficipo, este tltimo se convertira en
impuesto a la renta definitive, a8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas infernas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige fa devolucién de este anticipo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: Se originan por la
venta al por mayor y menor de prendas de vestir en general, actividades de
asesoramiento administrativo, y explotacién agricola en fodas sus fases. Se
reconocen en resultados cuando se emite la factura. El método de contabilizacion
es el devengado.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuande se conocen.

Madificaciones a las Normas_ internacionales de Informacion Financiera
para Pegueias y Medianas Empresas (NIIF para PYMESY: El IASB ha realizado
modificaciones limitadas a las NIIF para PYMES, cada maodificacion individual
solamente afecta a unos pocos parrafos y en muchos casos soélo a unas pocas
palabras de la Norma, salvo por las siguientes:

a) Permitir una opcidén para usar el modelo de revelacion para
propiedades, planta y equipoc en la Seccion 17 Propiedades, Planta y
Equipo.

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién
det impuesto diferido con las NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

¢) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiente y medicién
de activos para exploracién y evaluacion con la NIIF 6 Exploracidn y
Evaluacidn de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para PYMES
apliquen las modificaciones a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1
de enero de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

A la fecha, la gerencia de UVALDA S.A. Y SUBSIDIARIAS se encuentra
analizando el impacto que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones:
sin embargo, prevé que la adopcién de estas normas y enmiendas no resultara en
cambios significativos.
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D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO;

A condinuacion un detalle al 31 de diciembre de 2015;

Caja 800
Bancos (1) 151,665
162,465

{1} Corresponde a los saldos conciliados en las siguientes cuentas corrientes:

Banco Botivariano C.A. (Panama) 148,544
Banco Bolivariano C.A. {locales} 3,121
151,665

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

A continuacion un delalle al 31 de diciembre de 2015;

Compafiias no relacionadas (1) 266,760
Cuentas relacionadas {(Nota N} 2,506
Otras (2) 354,077

623,343

(1) Corresponde a US$64,333 por cobrar a Valango S.A., US$77,427 a
Consorcio Quito Limpio y US$125,000 a Edificadora Maria Rosa por
préstamos otorgados que no generan intereses ni tienen fecha de
vencimiento.

(2) Corresponde a obligaciones con terceros, estos no generan intereses ni
tienen fecha de vencimiento.

F. DERECHOS FIDUCIARIOS:

Corresponde a cesion de derechos fiduciarios, A continuacion el detalle:

Fecha de
constitucion : 21 de noviembre de 2013

Fideicomiso : Mercaniil Admi-bienes

Objeto : Que la fiduciaria en su calidad de representante, administre los
bienes fideicomitidos

Cedente : Trapecio Compafiia de Construcciones TRAPCON Cia, Ltda.
Fiduciaria  : Zion Administradora de fondos y fideicomisos S.A.

Cesionaria : Motinpro S.A.
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G. PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adiciones 31122015
Oficinas 113,778 {1) 113,778
Generador gléctrico 12,251 12,251
126,029 126,029
Depreciacion acumulada 4138 B (4,134)
121,895 121,895

(1) Corresponden a 5 oficinas registrados al valor comercial.

H. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fechade _ Tasa Saldo al
Entidad Financiera Emisién Vencimiento foo 3122018
Banca Bolivarianc C.A, 13/02/2014 68/13/2018 g8 227,778
277,778
{-) Porcion corriepte 66,667
Tota! pasivo & largo plaze N

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

A continuacion un detalle al 31 de diciembre de 2015;

Compafiia no relacionada (1) 3,843,589
impuestos y refenciones 4,088
Ofras cuentas por pagar L 4,581

3,852,258

{1) Corresponde a Trapecioc Compafifa de Construcciones TRAPCON Cia. Lida.,
principalmente por la cesién de cesién de derechos fiduciarios.

J. VALOR DE LA INVERSION:

Corresponde al efecto en la valoracidn de las inversiones de instrumentos de
patrimonio y el patrimonio de las Subsidiarias.
K. INTERES MINORITARIO:

Corresponde a la porcién del patrimonio de la subsidiaria Gran Cacao S.A.
Grancao, que es atribuible a accionista ajeno a la compafiia controladora en el
0,125%.

L. PATRIMONIO:

Capital social: Representa el capital social de la empresa cabeza de grupo de las
compafias relacionadas sujetas a consolidacion.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, las
Companias deben transferir un porcentaje de su ganancia liquida anual a ia
reserva legal (10% para Sociedades Andnimas, 5% para Compaiiias Limitadas)
hasta completar al menos el 50% del capital suscritc y pagado en Sociedades
Andnimas y 20% en las Compafiias Limitadas. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de fiquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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L. PATRIMONIO: (Continuacién}

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esla a disposicion de los
accionistas y puede ser ulilizado para ia distribucion de dividendos y ciertos
pagos, tales como retiquidacion de impuestes, etc.

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tribuiario intemo, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades exiranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponibie.

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porceniuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas 0 equipos nueves, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se ulilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y fecnologia que
mejoren preductividad, generen diversificacién productiva e incremenio de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantit hasta el 31
de diciembre del gjercicic impositivo posterior a aguel en que se generaron las
utifidades materia de la reinversion.

Al 31 de diclembre de 2015, Uvalda S.A. origind US$4,081 por conceplo de
impuesto a fa renta, las subsidiarias no generaron impuesto a la renta. La
Compaiiias no maniienen empleados en nomina, por lo que no distribuye.el 15%
de sus ufilidades.

N. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015, se detallan a
continuacion:

Cuentas relacionadas:

Samuel Reyes Salvador 6
Elberton Enferprises INC. 2,500
2,506

O. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
consolidados adjuntes, no han ocurride eventos o circunstancias que, en opinion
de la Administracion de UVALDA S.A. Y SUBSIDIARIAS, puedan afectar [a
presentacion de los estados financieros o que requieran ser revelados,




