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LITZER S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

Constitución y objeto social 

La Compañía fue consttuida en Guayaquil, Ecuador el 15 de agosto del 2002 e mscnta en 
el registro mercantil el 9 de septiembre del 2002, siendo su actividad prncipal la venta al por 
menor de productos de confitería; y en general puede celebrar todo tipo de contratos 
permitidos por la ley y que tengan relación con sus objetivos. 

Situación financiera del país 

Si bien la economía ecuatoriana mejoró su desempeño durante los años 2018 y 2017, aún 
continua en proceso de recuperación, dada la inestablidad de los precios del petróleo, los 
bajos niveles de inversión, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja 
fiscal, que por ahora se sigue cubnendo con la contratación de deuda adicional 

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatoriano ha Implementado varias reformas que 

pretenden reordenar las finanzas públicas, a traves de la eliminación y optimizacion de 
ciertos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusión de vanas entidades 
estatales y la obtencion de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos 
intemacionales y goblemos extranjeros Así también ha Implementado ciertas reformas 
tributanas y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas 
Inversiones pnvadas o en alanzas público-privadas para los sectores estratégicos de la 
economia. 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicades no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos 
con la autonzación de fecha 1 de marzo del 2019 de la Gerencia General y posteriormente 
serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describan las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere fa Norma Intemaciona! de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidados (NIF para las PYMES), estas políticas 
han sido diseftadas en función a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas 
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros 
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LITZERS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Exprasado an dólares estadounidenses) 
  

Basas de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabifidad (1ASB), las que han sído adoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de tas referidas normas 
intemacioneles aplicadas de manera unforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histónco La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las 
PYMES reguiera el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la 
Adminisiración ejerza su julcio an el proceso de aplicación de las polítcas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 
áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados tnancieros, 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
difenr de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 

mejoras e interpretaciones a la norma existente 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo comprende el dinero disponible y depósitos a fa vista en bancos locales y del 
exterior, de libre disporibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

(Véase página siguiente) 
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LNTZER S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La Compañia clasifica los Instrumentos financieros en las siguientes categorias "costo 
amortizado” y “activos financieros a valor razonable” La administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento iictal 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantuvo activos y pasivos financieros en 
la categoría de "costo amortizado” Las características de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuación 

(8) Actos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Representados en el estado de situación financiera por inversiones en títulos valores, 
cuentas por cobrar relacionadas y otras Son activos financieros no denvados que 
dan derecha a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo 
Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera 

(b) - Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores y a relacionadas Se Incluyen en el pasivo comente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera 

(e) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
comerciales y cuentas por pagar a compañias relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicia! y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
solo cuando se convierta en una parte según las cláusulas contractuales del mstrumento. 

Medición 

  

al 

Los actvos y pasios financieros son medidos inicialmente al precio de la transacción 
incluyendo los costos de transacción, excepto en la medicion inicial de los actos 
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados 

Medición posterior 
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LFTZER S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(a) Activos financieros al costo amortizado; 

Postenjor a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros básicos se miden al 
costo amortizado utilizado el método del terás efectivo, menos una provisión por 
deterioro. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria, 

D) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentes corresponden 
principalmente a los montos adeudados a relacionadas por venta de servicios y 
bienes. Se reconocen a su valor nomínal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 80 días. 

i) Cuentas por cobrar otras, Estas cuentas corresponden principalmente a los 
montos adeudados a terceros Se reconecen a Su valor mominal que es 
equivalente a su costo amorfizado pues no generan intereses y son expglbles 
hasta 60 días 

(b) - Pasivos financieros al costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría” 

(1) Cuentas por pagar proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedoras locales en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nomunal gue es equivalente a su costo amortizado ya que 
no generan Intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

(1), Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago pnncipalmente por la adquisición de bienes o servicios dentro del giro 
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan haste en 90 días y no 
generan intereses Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones 
equiparables a otras de Igual naturaleza realizadas con terceros. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para párdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los mportes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las mismas, 
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad 
de que el deudor entre en quiebra o reorganIzación financiera y la taita o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El deterloro para 
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del actvo y el valor actual de los fijos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 
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LITZER S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

AL81 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañia no ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar, todo el inventario y los servicios prestados son realizados a su 
Compañia relacionada 

Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo después de que se 
reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión 
de la pérdida previamente reconocida, 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

28 

29 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efectivo 

del activo o si la Compañía transfiere el acilvo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del acivo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden pnncipalmente a crédito tributano del impuesto al valor agregado efectuadas 
por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser 
recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los inventarios se compone principalmente por materiales como cartones para 
las cajas de banano, se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las negocios, menos los 
costos estimados para terminar su producción y los necesanos para llevar a cabo la venta 

Adicionalmente, la Administración de la Compañía realiza un análisis de deterioro para 
determmnar e mclur una provsión por perdidas por obsolescencia, en los casos que 
amente, los cuales son determinados en función de un análisis de la posiblidad real de 
utilización en la producción 

Servicios y otros pagos anticipados 

En esta cuenta ss registrarán principalmente el valor de las primas de los seguros y otros 
que aún no han sido devengados al cierre del ejercicio economico 

Propledades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo hustónco, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamente atríbubles a la adquisición o construcción del actwo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
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probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada Inealmente basada en la vida 
útil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas 
útiles diferenciadas, y no se considera valores residuales, debido a que la Administración 
de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término 
de su vida úl es relevante Las estimaciones de vidas útles de las propiedades y equipos 
son revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de clerre de los estados 
financieros 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes” 

Two de bienes Numero de años 

Maquinarias y equipos 10 
Vehículos 5 
Equipos de oficina 10 
Equipos de cómputo 3 
Muebles y enseres 10 
Las pérdidas y ganencias por la venta de propledades y equipos, se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales, 

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos Intangibles 

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles y corresponden principalmente al costo 
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables, sa expresan al costo menos 
la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo 
de la vida útil estimada de 5 años empleando el método Ineal. 

Obligaciones con instituciones financieras 

Los recursos ajenos se reconocen, inielalmente, por su valor razonable, netos de los costos 
de la transacción incurridos Posteriormente, los recursos ajenos se valonzan por su costo 
amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesanos 
para su obtención) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante 
el penodo de la deuda usando el método de Interés efectivo 
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212 

2.13 

UTZERS.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dólaras estadounidenses) 

Las obigaciones financieras se clasifican como pasivo comente a menos gue la Compañía 
tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación al menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera 

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo cornente y pasivo no comente sobre la base 
del vencimiento contractual del capital nominal 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos Intangibles e 
inversiones en acciones) 

Los actvos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) o amortización (activos 
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrían no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas 
por deterloro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
tecuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su vente o su valor en uso, 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectiva). En el caso que el monto del valor bros del activo exceda a su monto racuperabla, 

la Compañía registra una pérdida por deterloro en los resultados del ejercicio. Los saldos 
en libros de activos no financieros que han sido objsto de castigos por detenoro se revisan 
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del 

deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deteroro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene el 100% de provisión 
por deterioro de las acciones mantenidas en la Compañra Cartorama S.A por US$765 283 
debido a que la misma se encuentra en estado de disolución 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el 
diferido. El Impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales, exceplo cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

O Impuesto a ta renta corriente. La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utlidedes gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(iD Impuesto a ta renta diferido: El Impuesto a la renta diendo se provisiona en su 
totalidad, por el método det pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIÉ El Impuesto a la renta difendo se 
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LITZERS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

determina usando tasas tnibutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por mpuestos difendos comprenden las cantidades de Impuestos sobre 
jas ganancias a recuperar en penados futuros, relacionadas con 
(1) las diferencias temporarias deducibles; 
(í)_ la compensación de pérdidas obtenidas en periodos antenoras que todavia no 

hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(ii) la compensación de créditos tnbutarios no utfizados procedentes de penados 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Serviclo de 
Rentas Interas y séa probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utilización 

Los impuestos a a renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferenclas temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos acilvos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autondad tnbutarta 

AL 31 de diciembre del 2018, la Compañía ha determinado la existencia de diferencias 
temporerias entre sus bases tibutanas de actwos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros preparados balo NÍÍF, por el rubro de jubilación 
patronal y desahucio (Ver Nota 12). 

2.14 Beneficios a empleados 

e) Benefigos de corto plaza 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. 

(0. Partcipación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% 
de la utilidad contable anual antes del unpuesto a la renta, según lo establecido 
por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en 
función de la labor del empleado que recibe esta beneficio. 

(1) Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
Sobre base devengada 

(li) Dácimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social Se 
provistonan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 
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NOTAS PELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

0) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
benetao definido para jubllación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bontficará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la úlbma remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el 
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de 
las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectiva estimados usando ta tasa de descuento 
del 7,72% (2017 8,20%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del Gobiemo, 
publicada par el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen terminos que se 
aproximan a los térmnos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuanales mcluyen varíables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remunsraciones, tasa de rotacion, entre otras 

El cambio neto en el pasivo, distinto a beneficios pagados durante el periodo, se 
reconocerá en su totalidad en los resultados como un gasto 

Al clerre del año las provisiones cubren a tadas los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía 

2.15 Provisiones corrientes 

2.16 

Las provisiones se reconocen cuando" (() la Compañia tens una obligación presente, ya sea 
legal o mplicta, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesana 
una salida de recursos para liquidar la obligación y (i) el monto se ha estimado de foma 
fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estmación de la administración, 

a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para Iiqurdar 
la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos corresponden a venta de bienes, únicamente exportacion de banano y 
prestación de servicios de asistenaa tácnica pera la siembra, cultivo y cosecha del banano 
y coordinación loglstica de embarque 
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la vanta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañia. Los ingresos se muestran 
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficlos 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando a 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los 
riesgos y beneficios inherentes a la propledad de esos blenes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos, ru a mantener un control sobre los mismos 

La expenenaa acumulada de la compañía ha determmado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que na se consttuyen provisiones por devoluciones 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
Iindependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ineamientos de 
la base contable de acumulación (devengo) descritos en la sección 2 de las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
las PYMES). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros: rlesgos 
de mercado (fiesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de 
créito y riesgo de liquidez, El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo Impredecible de los mercados financieros y 
trata de mimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañia. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directono medidas de miigacion, ejecutar dichas medidas y 
controlar su etectvidad 

(a) Rlesgos de mercado 

(D. Riesgo de valor razonable por tipo de interés 

Debido a que la Compañía no reglstra pasivos que generen intereses a tasas 
vanables, no está expuesta al nesgo de tasa de Interés sobre sus tujos de 
efectivo. 

(i), Riesgo de precio 
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LITZER S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado an dólaras estadounidenses) 

(6) 

tc) 

La principal exposición a vanación de prectos y concentración de la Compañra 
está retacionada con el costo de compra del producto que comercializa. 

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los 
productos son pactados con los productores y postenor a ello son vendidos a la 
relacionada en su totalidad. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
Gerencia Financiera y Gerencia General El riesgo de crédito se encuentra presente 
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compañías relacionadas y otras por cobrar. 

Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e instíuciones financieras donde se mantiene el efectvo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificación “A" 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en insttuciones 
financieras con las siguientes callficaciones 

  

¡cación (1) 
Entidad finanelera 2018 2017 

Banco Pichincha AAAJAAA» AMA/AAA- 
Banco Produbanco AAAJAAA- AAAJAAA- 

(1) Datos disponibles a junio del 2018 Fuente Superintendencia de Bancos del 
Ecuador, 

ND No disponible 

Rlesgo de Ilquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
acidades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses. 

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantlene Índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmedistos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigdedad menor a 
un año, 
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LITZER S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadountienses) 

La Compañta durante el afo 2018 y 2017 concentró su apalancanmento netamente 
bancos y con proveedores (compañias relacionadas y terceros) y mantiene plazos 
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía 
mantiene 

Continuando con el madelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
internamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos" 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte, 

« Elaboración y análisis mensual de mdicadores que permitan evaluar la gestión en 
determinados procesos 

« La cobranza es realizada por el área administrativa (eficiencia) 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admunstrar el capita) son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósto de generar beneficios a 
¿tros grupos de interás y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo 
del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factblidad intemo que maneja la Compañia se 
administra el nesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los 
costos de negociación, el cual permite cubrir las costos causados y generar resultados para 
los accionistas 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base de la raho de apalancamiento Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes 
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto? más la deuda neta, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
y ublice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la mdustra e informacion 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
difenr de las estmaciones bajo ciertas condiciones 
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LITZER 8.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que raquieren un alto grado de ju¡cio por parte de la Administración 

Las prinapales estmaciones y aplicaciones del enteno profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos” 

(a) Vida útil de propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrian hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determmacion de las vidas útiles se evalúa al cierre de cada 
año. Var Nota 2 9 

(b) - Impuesto a la renta diferido 

La Compañífa ha realizado la estación de sus impuestos difendos considerando 
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributarla de sus activos y 
pasivos se revertrán en el futuro, Ver nota 2.13. 

9 ¡siones los a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahuca, 
para lo cual utilza estudios actuartales practicados por profesionales mdependientes. 
Ver Nota 2 14 
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LITZER S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

Composición” 
2018 2017 

Cua 
Ceja Efecto Ofiema 135 - 
Fondo Caja Cluca Oficna 540 1,505 
Fondo Caja Cuca Ofiema lialo Murillo 168 200 
Fondo Ceya Chuca Julans Bohorquez 43 - 
Fondo Ceja Cinca Cmthya Rodnguez 242 

Bancos Locales 
Banco del Pichmcha. 3,991 12,293 
Banco del Pichmcha Ahorros 564 963 
Banco Produbanco 5,968 3,427 

11,650 18,388 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR: 

AL31 de diciembre del 2018 Y 2017, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar fue como sigue. 

  

2018 2017 
Cuentas por Cobrar Comerciales 

Facturas par cobrar (1) 218.481 243 259 
Cheques Post-fechados 39327 91 449 
(>) Provisión de Cuentas Incobrables (2.041) (1762) 

Otras Cuentas por Cobrar 
Otros Terceros (Jus Queirolo) 348 12397 
Anticipo a Proveedores 750 
Otros (2) 13.727 8644 

0 353 987 

(1) Monto perteneciente a las ventas facturadas en el año y años antenores pendientes 
de cobro, mismas que se detallan de la siguiente manera. 
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LITZER S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2017 

Repremarva cm Ltda. 105 651 117 118 
Distribudora mesita 15 846 4170 
Comercialla tira his cia da, 9622 - 
Pilozo Espimoza Andres Avelmo 8309 - 
Cevallos Cardenas Vanessa Jernfer 6360 - 
Estrada Gonzalez Jaruna Gabnela <Donde Gabnelta 5490 - 
Soldel ecuador cia.tda. 4627 5527 
Bastidas endara pablo gustavo 4560 4560 
Otros 58015 111884 

218481 243 259 

(2) Estos montos pertenecen pmicipalmente a préstamos que se otorgaron en su 
debido tiempo a funcionarios de la compañía y que aun no han sido devengados 
en su totalidad, menos la provisión para cuentas incobrables. 

7. — INVENTARIOS: 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera 

2018 2017 

Caramelos 28,596 45,464 
Chtiokes 115,608 69,065 

Confites 8,262 6,143 
Gomas Jota Ku 4.982 4,094 
Bloquadores 1,786 1,786 
Otros 620 620 

159,653 127,172 

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: 

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, un resumen de maquinana, mobiliario y equipo fue 
como sigue 
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LITZER8.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2017 

Costo 33 699 108 843 
Depreciación Acumulada (41 296) (65 389) 

42 403 43454 

Clasificación. 
Vehículos 28 092 36866 
Musbks y enseres 2712 3128 
Equpos de Ofiema 1911 2368 
Equipos de computación 9 688 1091 

  

42 403 43454 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS; 

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones con instituciones financieras se formaban de 
la siguiente manera: 

    

2018 
Comente No Comente Total 

Banco Pictuncha C.A. 
18,585 - 18,585 

Prestamo Comerval prorotano con un. 
mteres anual de % con Vencimento en días 

18,585 - 18,585 

2017 Comente 'No Comente Total 

Banco Pichincha CA, 21,114 - 21,114 
Prestamo Comercail prorotano con un 

merés anual de 9% con Vencimiento en días 

- 21,114 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al31 de diciembre del 2018 Y 2017, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar fue como sigue. 
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LITZER S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

2018 2017 

Proveedores del Exterior (1) 425 482 456900 
Otros Proveedores 380 17052 
Seguros Generali Ecuador 1060 1528 
Anticipo de Clientes 2.296 3963 
Otras cuentas por Pagar (2) 23 166 1809 

452 884 481253 

(1) Elrubro corresponde a deudas con el único Proveedor de la compañía, Comercial 
Alimenticia ubicado en Lima, Perú 

(2) Principalmente corresponde a la provisión del Impuesto de salida de divisas (ISD) 
por un monto de US$21,184 

11. IMPUESTOS: 

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE: 

Un resumen del activo por impuestos corriente fue 

z 

PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE 

AL 3 de diciembre del 2018, pasivos por impuesto comente coma sigue 

PASIVO 
2018 2017 

Iva en Ventas - 12.076 
Retenciones de IVA 586 1314 

Retenciones en la Fuente 641 1 100 
Impuesto a la Renta Empleados 26 26 
Impuesto a la Renta del Ejerexcio 6653 

1252 21168 

(a) Conciliación tributaria 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
como sigue, 
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LIZERS.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2047. 

Utilidad antes de participación a trabajadores (6.609) 26.582 
15% participación a trabajadores - 3.987 

Utilidad antes de prousión para impuesto a la renta (6.809) 22.595 

Otras rentas 
Más gastos no deducibles que afectan el impuesto 
ala renta 3.175 5.460 

Base Imponible (3 634) 28.055 

Impuesto a la renta causado 22% - 6.172 

Impuesto mínima definido (a) 10.283 

Impuesto determinado    
(8) Impuesto minimo definido 10.283 11.088 

(-) Rebaja del sako del anticipo por Decreto 
Ejecutio - 4435 

Total Impuesto mínimo definido 10.293 6653 
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LSTZER S.A, 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estedounrenses) 

Otros asuntos - reformas tributarias 

“Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica para el Fomento Productwo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: 

El 21 de agosto del 2018 se publicó el referido documento en el Registro Oficial No 308, 
donde entre otros aspectos, se dispone lo sigulente" 

+ Remisión de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones 
inbutanas o fiscales internas cuya recaudación y/o administración corresponda 
únicamente al Servicio de Rentas Intemas, con sus respectivos términos y condiciones, 

+ Reducción de mtereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con 
el Insttuto Ecuatonano de Segundad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 
de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos. 

+ Las ausenaas del país serán consideradas esporádicas en la medida en que no 
excedan los ocho (8) dias comdos 

» Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para el 
año 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a fa Renta pagado sea 
mayor al Impuesto a la renta causado se tomará como crédito tributario su diferencia 
para el año 2019. 

+ No aplicará la exención de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la 
resolución 508 del año 2015, cuando la sociedad que disinbuya el cividendo haya, 
previo a su distribución, Incumplido con el deber de informar sobre la composición 
societaria correspondiente a dicho dindendo, conforme las disposiciones aplicables del 
presente Reglamento, dicha sociedad procederá con fa respectiva retención en la 
“fuente del mpuesto a la renta 

+ Se aclara la forma de proceder a la retención en la fuente por dividendos, para la 
aplicación del porcentaje de retención de dmidendos o utlidades que se aplique al 
ingreso gravado se deberán considerar las siguientes reglas: 

a) Cuando la tanta de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el 
porcentaje de retención será 7%. 

b) Cuando la tanfa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o 
menor, el porcentaje de retención sera 10%. 

€) Para el caso de personas naturales perceptoras del dwidendo o utilidad, el Servicio 
de Rentas Internas establecerá los respectivos porcentajes de retención, a través 
de resolución de carácter general. 
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LITZER S.A. 
NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Se deroga el ISD bajo compensación, cuando exustan casos de compensación de 
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el extenor, resultare un valor 
afavor de la sociedad extranjera, la base imponible estará consttuida por el saldo neto 
transferido. 

“Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante 
sentenaa de la Corie Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economta)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a contnuación. 

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 
Junsdicciones de menor imposición, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participació; 

  

Cambios en los erttenos para la reducción de tanta de IR por la reinversión de 
utilidades Las sociedades exportadoras habituales, as, como las que se dediquen a 
la producción de bienes, includdas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la tarta 
del impuesto a la renta sobre el monto remnverido en activos productivos. 

Cambios en los orttenos para la reducción de tanta de [R por la reversión de 
utilidades La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el manto de 
ubldades reinvertidas, apiicaria únicamente a 1 sociedades exportadoras 
habituales, 1) alas que se dediguen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y, 11) aquellas 
sociedades de tunsmo receptivo, 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante 
res años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos 
operacionales Para exportadores habituales, esta tanfa se aplicará siempre que en 
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo 

Rebaja de 3% de la tanta impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales 

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entro 
elanticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantenido o nerementedo el empleo neto Así también 
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LITZER S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
tExpresado en dólares estadounidenses) 
  

para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluina los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13* y 14? remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio 

Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utiizada como crédito tributario 

Eliminación de la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la 
deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para ta obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
giros, transferencias de fondos, tanetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 

    

operaciones 

PROVISIONES 

Composición 

2018 2017 
Beneficios Sociales 

Remuneración por Pagar 1021 1792 
Décimo Tercero 750 895 
Décimo Cuarto 4065 3483 
Vacaciones 3021 4172 
Fondo de Reserva 748 685 
Participación a trabajadores - 3987 

9.605 15014 

13. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue" 
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LITZER S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounklenses) 

    

2018 2017 

Jubilación Patronal 15119 15119 
Bonificación por Desahucio 5438 5893 

20 557 21012 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente pera todos los trabajadores, que a dichas 
fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las siguientes: 

2018 2017 
% % 

Tasa de descuento 7,72% 8,20% 
Tasa de incremento salanal 1,50% 1,50% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIES5 2002 TMIESS 2002 
tasa de rotación 32,45% 15,74% 

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002 

PATRIMONIO 

Capital suscrito y/o pagado 

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 el capital social de la Compañía no ha tenido 
vanaciones de un año a otro por meremento de capital u algún otro motivo, manteniéndose 
desde el 30 de octubre del 2012 hasta actualidad en US$32 250,00 representado por 
32,250 acciones ordmarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por jo menos el 10% 
de la utilidad neta anual, haste que esta llegue al menos al 50% del capital social Esta 
reserva no puede distribulrse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación 
de la Compañía, pero puede utlizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a cisposición de los accionistas de la Compañía y puede ser 
utilizado para la distrbución de dividendos y ciertos pagos eventuales 
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UTZERS.A 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

15, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS; 

Los Ingresos de actividades ordinarias de la Compañía fueron como sigue: 

2018 2017 

“Venta de Mercaderías 1.679 305 1 885 592 
Venta Varios 4936 2 

Descuentos / Devoluciones (307247) (298 258) 
1376 994 1 587 348 

16, COSTOS POR NATURALEZA: 

Un resumen de los costos y gastos de administración y ventas reportados en las estados 
finanateros fue como sigue 

Costo de Ventas 2018 2017 

Mercadenas 926497 1040 126 

926.497 1040 126 

17. GASTOS POR SU NATURALEZA: 

Un resumen de los costos y gastos de administración y ventas reportados en los estados 
financieros fue como sigue: 
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LITZER S.A, 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Gastos Administrativos y Ventas 2018 2017 

Sueldos 96.193 34313 
Gastos bancanos 37.594 47117 
Honorarios profesionales 30 008 74834 
Incentivo empleado 28 291 36,398 
Alquiler de ofic almacen 26.400 26 400 
Cambios, muestras y obsequios 22.489 18 680 
Aporte patronal-lece y socap 16 557 17.437 
Viáticos y Gastos de viaje 12751 7581 
Teléfono e miernet 12 161 10 630 

Cuota de Alícutas 11880 11.880 
Flete por Transporte 11533 8.069 
Décimo Tercer Sueldo 11 396 12.043 
Alquiler Oficina Adwinistrativa 10 800 10.800 
Otros 136 384 156.126 

464 436 522.909 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta General de 
Acclonistas para su aprobación 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de ensión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto signficativo Sobre dichos estados firancieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición 

es 

 


