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LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 BE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constifucion y ohjeto social

La Compariia fue constituida en Guayaquil, Ecuadeor gl 15 de agosto del 2002 e inscrita en
&l registro mercaniil el & de septlembre del 2002, slendo su actividad principel la venta al por
menar de producios de confiterts; y en general puede celebrar todo tipo de contratos
pemltidos por la ley ¥ que tengan relacidn con sus objetvos.

Situacibn financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejord su dasempefio durants los afos 2018 y 2017, atn
continua en proceso de recuperacién, dada la inestabilidad de los precios del petrdlao, ios
bajos niveles de inversién, asi como &l dlte sndeudamiento del estado y déficit de la ceia
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo £on la contratacitn de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Goblemo Ecuatoriano ha Implementado varias reformas que
prafendan raordenar fas finanzas publicas, a traves de la eliminacidn v optimizacién de
clerios subsidics, la reducclén del tamarfto del Estade con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencion de financiamiente m&s conveniente en tasa y plazo con organlsmos
nternacionales y goblermos axtranjeros. Asl también ha implementado ciartas reformas
tributarias ¥y de ofra indole, que principalmente buscan fortalecer vy fomentar las nuevas
inversiones privadas o an alianzas piblico-privadas para los sectores estratégicos de la
econcmta.

La Adminisiracién de la Compafiia considera que las situaciches antes indicadas no han
ariginado efectos que ameritens impactes significatives en los estades financiercs y las
operaciones de la Compafifa.

Aprobacién de los estados financiaros.

Los estades financieros por al afo terminado el 31 de dickembre dal 2018, han sido emitides
con la autorizacién de fecha 1 de marzo del 2015 de la Gerencia General v posteriormante
serdan puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclion, se describan las principales politicas contablas adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intermacionat de Informacidn
Financiara para las Paguefias y Madianas Entidades (NIF para las PYMES), esias politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciambre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados finandceros.
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UTZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprasado an dilares estadounldenses)

Baseas de praparacion

Los presentes estados financierps de la Compaifiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerde con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
para Pequefizs y Medianas Entidades {NIIF para las FYMES), emitidas por el Consejo da
Normas Internacionales de Contabifidad {IASE), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcién infegral, expliclta v sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manara uniforme an los sjercicios qus se presentan.

Les estades financieros de la Compania han side preparados de acuerdo con &t principio
del costo histérico. La preparacidn de los estados financiercs de acuerdo con NIIF para [as
PYMES requiera el uso de cierlos estimados contables. También requiers que la
Adminlstracién ejerza su juicio en el proceso de apllcacién de las politicas contablas de |a
Compefiia. En la Nota 4 se revelan las &reas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que Ios supuestos y estimados son significativos para los estados financieres,
Cebido z Ia subjetividad Inherente en este proceso contable, ios resukados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nusvas normas, enmiandas & interprefaciones emifidas intermacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y presantacidn

Las partidas en los estados financieros da la Compaifiia se axpresan en la moneada de!
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financlteros se expresan en dblares estadeunidenses, que as la monada funcional ¥ la
monedz de presentacién de la Compafia.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depbsitos a la vista en bancos kcalas y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

{Véase pagina siguients)
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UTZER 8.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las sigutentes categorias: "costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable®. La administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compania mantuve activos y pasivos financieros en
la categoria de “coste amortizade”. Las caracteristicas de los referidos instrumantos
financiergs se explican a continuagion:

{a) Actives financieres manienidos hasta su vencimiento

Feprasentados en el estade de situacion financiera por inversiones en tiles valores,
cuantas por cobrar ralacionadas y otras. Son aclives financieros ne derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no cotizan en un mercade activo.
Se incluyen en el activo cormmiente, excepte por los de vencimisnte mayor a 12 meses
contados desde ia fecha del estado de situacién financiera.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situactin finandera por las cuentas por pagar a
provesdares ¥ a relacionadas. Se incluyen en €l pasive comiente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses confados a partlr de la fecha del estade de situacidn
financiera.

{c) Otros pasivos financleros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
comiente, excepto por las de vencimiento maycr a 12 meses corfados 2 partir de la
fecha del estado de situacioén financisra.
2 5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Recenocimiento

La Compania reconoca un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segon las cldusulas contractuales dal instrumento,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién
incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos
financleros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Madicion posterior
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UTZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounlienses)

{a} Actlvos flnancieros al costo amortizado:

Posterior & su reconocimiente inicial los instrumentos financieros basicos se midan al
costo amortizado utilizado el método del interas efective, menos una provisién por
detarioro. La Compaiiia presenta las siguienies cuentas dentro de esta categoria:

iy Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas comesponden
principalmente a los montos adeudades a relacionadas por venta de servicios y

pienes. Se reconacen & su valor nominal que es aguivelenta & su cosfo
amoertizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 80 dlas.

i} Cuentas por cobrar ofrgs: Estas cusntas correspenden principalmente a los
montos adeudados a tercercs. Se reconccan a su valer nominal que es
equivalente a su costo amoriizado pues no generan interases y son exigibles
hasta 60 dias.

{b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. La Compafila presenta las siguientes cusntas dentro de

esta categoda:
(iy Cuentas por pagar proveedores; Son okligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores localas en @l curse normal de ks negocics. Se
raconocen a su valor nominal que 9s equivalente a su costo ameortizado ya que
no generan intereses vy son pagaderas an plazos menores a 20 dias.

(il Cuentas por pagar a compafilas relaclonadas: Correspondan & obligaciones de
page principalments por la adguisicion de bienes o servicios dentro del giro
normal del nagocio, los cuales se resonocan 3 su valer nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan haste en 90 dias y no
generan intereses. Estas transaccicnas han sido efectuadas en condiciones
equiparables a olras de igual naturaleza realizadas con terceros,

2.5.3 Deterioro de actlvos financleros

La Compartia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objefiva de que la Compafiia no serd capaz da cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los téminos originales de las mismas,
La existencia de dificultades financiaras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de gue el deudor entre en quiebra o recrganlzacidn financtera y |a falta ¢ mora en los pagos
se consideran indicadores de que ia cuenta & cobrar se ha detericrado. El deterioro para
cubrir pérdidas se estableca per al importe de |la pérdida gue se valora como la diferencla
entre el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efective futuros
estimados descontado a la tass da interes efactiva original del activo financiero.
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UTZER S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en délares estadcunidensas)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia no ha ragistrade provisiones por detericro
de sus cuentas por cobrar, todo el inventario v los servicios prestados son reglizados a su
Compafia relacionsda.

5i, en un pericdo posterior, el monic de la perdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objefivaments a un evento que haya ocurrido despuds de que se
reconocid dicha deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales Iz reversién
da la pérdida praviamente reconacida,

2.5.4 Bzaja de activos y pasivos financieros

2.6

.7

2.8

25

Un active financiero sa dlimina cuando expiran los derechos s racibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el actlvo a un tercers sin retenar sustanciaimants los
riesgos ¥ beneficios del aclive. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafila especificadas en el contrate se han liquidado.

Impuestos y retanciones

Corrasponden principalments & crédito fributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por fterceros. Cuando la Administracién estima gue dichos saldos no podran ser
recuperados se cangan a los rasultados dal afio.

Inventarics

Los invantarios s registran al costo 0 a su valor nete de realizacion el que resuite menor.
El costo de los inventarios se compone principalmente por materiales como cartones para
las cajas de banano, se determina usande el método promedio ponderade. El valor neto
realizable es el preclo de venta estimado en el curso normal de los negocios, manos los
costos estimados para terminar su produccion vy los necesarios parz llevar a cabo la venta.

Adicionaimente, la Administraciin de la Compalita realiza un analisls da deterioro para
determinar & incluir una provision por pardidas por cbsolescencia, en los cases que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un andlisis de la posiblidad real de
utilizzcién en la produccidn.

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalments el valor de las primas de los seguros y ofros
que ain no han side devengados al clerre del ejercicio economico.

Propledades v equipos
Las propiadadas y equipos son registrados al costo histdrico, menes depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterlore, en casc de producitse. El coste incluye los

desembolsos directamente afibuibles a la adquisicion ¢ construccion del active. Los
desemboisos posteriores 2 la compra o adguisicién sélo son capializados cuando as
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE BICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

probable que beneficios economicos futuros asociades & la inversion fluyan hacia la
Compafia y los costos puedsn ser meadidos razonablements. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuandg son incurmidos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linezlments basada en la vida
il estimada da los bienes, ¢ de componentas significativos idantificables que posaan vidas
itites diferanciadas, y no se considera valores residusles, debido a que la Adminisiracion
de la Compefiia astima que el valor de realizacién da sus propledades y equipos al t&rmino
de su vida Uil es relevante. Las estimaciones de vidas (liles de las propiedades y equipos
son revisadas, y ajustadas sl es necesario, 2 cada fecha de clerre de los estades
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de ios activos flios son las sigulentes:

Tipo de bi NG e afl
Maquinarias y equipos 10
Vehicuios 5
Equipos da ofkcina 10
Equipos de computo 3
Muekles y enseres 10

Las pardidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan compearando
los ingresos obtenidos con el valor en libres y se incluyen en el estado de resultados

integrales,

Cuando &l vaior en libres de las propiedadas y equipos axceds a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Se presentan dentro del ubre Activos infangibles y corresponden principalmente al costo
de licencias para al uso de sistemas operativos ¥ contables, sa expresan al coste menos
la amertizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amertizan a lo farge
de la vida (ti! estimada de 5 afias empleando gl método lineal.

Obllgaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonabie, natos de los costos
de fa transaccion incurridos. Posteriormente, los recursoes ajencs se valorizan por su costo
amorizade; cualquier diferencia entre los fondos recibides (neto de los costos necesarios
para su obtencién} y el valor de reembelso, se reconace en €l estado de resultades durants
2l periodo de 1a deuda usando ef matode de interés efectivo.

{16)



212

2.13

LITZER B.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE NCIEMBRE DE 20138

{Exprasato en dilares estadounkdanses)

Las obligacionas financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compadia
tenga derecho incondicional de diferir el page de la obligactén al menos 12 meses despuds
de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base
cial vencimiento contractual del capital nominal

Deterioro de activos no financleros {propiledades y equipos, activas Intangibles &
inversiones en acciones)

Los sctivos sujelos a depraciacion (propiedades y equipes) o amoriizacion (activos
infangibles) se sometan a prugbas de deterforo cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian na recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterloro corresponden al monte en el que el valor en libros del active excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los aclives corresponde al mayer entre el monto neto
que se obtandria de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
afectiva}, En el caso qus &l monto del valor libros del activo exceda a su monte racuperable,
la Comparila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos
en libros de actives no financiercs que han side objeto de castigos por deteriore se revisan
8 cada facha da clarms de los estados financieros para verificar posibles reversionas dal
deterioro.

La Compaiila evaliz anualmente la existencia de indicadores de deterioro scbhre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 manttens el 100% de provisidn
por detericro de las acciones mantenidas en la Compania Cartorama S.A. por US$765.293
debido a gue la misma se encuentra en estado de disclucién.

Impuasto a la ranta corrienta y diferido

El gasto por impuestz a |z renta del afio compraende el impueste a 1a renta corriente y el
diferide. El impuesto se reconoce en el estado de resuliados integrales, exsepto cuando se
frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
tamkién se reconoce en oiros resultades integrales o directamente en el pafrimonio.

{ Impuestc a fa renta ceorrienise: La provision para Impueste a la renta se calcula
mediante |z tasa de impuesto apiicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en gue s& devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.,

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impueste a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias ternporarias que surgen
gntre [as bases tributarias de activos y pasivos y sus respeciivos valores mostrades
an los estades financiercs preparades bajo NIIF. El Impueasto a la renta diferide sa
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LITZER 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidensas)

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando & impuesto a la renta
diferide activo se realice ¢ el impuesto g Iz renta pasivo se pague.

Los activos por impuesios diferides comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas ¢on;

{iy las diferencias temporarias deducibles;

{ii) la compensaclén de pérdidas obtenidas en pericdes antericres que todavia no
hayan sido objetz de deduccidn fiscal;

{if) la compansacién de crédites fributaries no utiizados precedentes de periodos
anteriores, siempre y cuande no se solicite su devolucién anfe el Servicie de
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a [a renta diferidos activos sélo se reconocen en la meadida que seq
probable que s9 produzcan beneficies tributarios futuros confra los que se puedan
uzar las diferenclas ternporales.

Los saldos de impuestos a la ranta diferidos activos y pasives 5e compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actlvos corlentes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos s relacionen con la misma autoridad tributariz.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha determinado la axisterxia de diferencias
temperarias entre sus bases fributarias de actives y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, per al rubro de jubilacion
patronal ¥ dasahucio. {Ver Nota 12).

2,14 Beaneficios a empleados

{a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corrasponden principalments a:

{iy Padicipacitn de los trabajadores en ias utilidedes: Calculada en funcién del 15%
de ta ufllidad contable anuat antes dai impusste & la renta, segln lo establecido
por fa legislacion ecustoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta come parie dal costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcién de ja laber del empleado qua reciba asta bansficio.

(i) Vacaciones; Sa registra &l costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i} Décimos tercer v cuarto sueldes y beneficios de la seguridad social: Se
provisichan y pagan de acuerdo a |z legtslacién vigante an a! Ecuador,

{18)



LITZER 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresarino en ddlares estadounidenses)

(k)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de {ubliaclén patronzl ¥ desahucio: La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién paironzl, normade peor las leyes laborales
ecuatorianas. Adicicnalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
deferminacién de la relacion Isboral por deszhucic solicitado por el empleador o por
el trabajador, &l empleador bonificars al trabajador con al veinticinee por ¢iento del
equivalente a la Gima remuneracion mensusl por cada uno de jos afios de servicias
prastados a la misma companiia o empleador, este beansaficio sa denomina desahucio,

La Compania determina anualmenta la provisién para jubilacién patronal y dasahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesicnal independiente y se
reconaGe con CAargo a los costos y gastos (resultades integrales) del ahe aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor prasents da
las obligacionas 8 la fecha del estado da situacion financiara, 8l cual se determing
descontande los flujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa de descuento
del 7,72% (2017: 8,26%) equivalente a la tasa promedic de los bonos del Gobiemo,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términcs que se
aproximan a los términos de las obligacioneas por pensionas hasta sy vancimiento,

Las hip&tesis actuariales incluyen varigblas como son, an adicién a la tasa de
conmuiacién sctuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afins de servicios,
remunaracionss, incremento futuro de remunersciones, tasa de rotacién, entre otras.

El cambic nete en & pasive, distinte a beneficios pagados durante & periodo, se
reconocera en su totalidad en los resultados comeo un gasto.

Al cierre del affo las provisiones cubren & todos los trabajadores qus se encenfraban
trabsjando para la Compania.

2.15 Provisiones comrientes

216

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafila tiene una cbligacién presente, ya ses
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, () es probable vaya & ser necesaria
una sallda de recursos para liquidar la obligacién y (i} ¢l monto se ha estimado de forma

fizble. Los monios reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracidn,

a la fecha de tlarre da los estados financleros, dea los desembolsos nacesarios para lkuidar
la obligacian.

Reconocimiento deingresos

Los ingrescs comesponden & verta de bienes, Unicamente exportacién de banano vy

prestacidn de servicios de asistencia tenica para 1a sismbra, cultivo y cosecha del banano
y coordinacion logistica de embarque.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Exprasado en dolares estadounidenses)

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el ourse nomal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muastran
netos de impuestos, devolucionas, rebajas y descuentos clorgados.

Los ingresos son reconocidos en ja medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan sar medides con fiabilidad y cuande ia
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecugncla, transfiers los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienas y no mantienan el derecho a
disponer de &llos, ri @ mantener un conirol sobre tos mismos.

La experiencia acumulada de la compania ha determinade que no existen devolucionas
significativas de dichos blenes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos sa registran al costo, estos sa reconosen & medida en que se incumen,
independientemente de la fecha en que se reallza e page, de acuerdo a los lineamientos de
la base coniable de acumuwacibn (devengo) descritdos en |z seccion 2 de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesgo flnanciero

Las actividadas de la Compaiia la exponen & una variedad de riesgos financieros: desgos
ca mercado (riesgo de valor razenable por tipo de interés y riesgo de pracio), resgo de
cradito y rlesgo de liquidez, El programa general de administracién de riesgos de la
Compalfiia se concentra principalment= en o Impredecible de los mercados financiercs y
frata de minimizar potenciales efectos adverspos en el desempefic financiere de la
Compafiia.

La Companiia dispone de una organizacion y de sistamas de informacion, administrados
por la Gerancia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, preponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

{a} Rlesgos de mercado

{iy Riesgg de valor razonable por tive de interés:

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que genaren intereses a tasas
varigbles, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(il Riesge de precio:
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HTZER 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado an dalares estadounidenses)

(b}

{c)

La principal exposicién a variacidén de precics y concentracion de 1a Companiia
estd relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos son pactades con los productores y pesterior a elle son vendidos aia
relacionada an su tetalidad.

Riesqgo de crédito

Las politicas de administraclén de riesge crediticio son aplicadas principalments por
Gerencia Finznciera y Gerencia Seneral. El riesgo de crédito se encuenira presente
an el afectivo, en las cuentas por cobrar compariias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Feaspecte a los bances & instifuciones financieras donde se mantiena al efectivo,
tienen calificacicnes de riesgo independienie que denoten niveles de solvencia y
respalde adecuadoes, dichas calificacionas en goneral supsran la calificacion “A”".

lLa Compania mantierne su efectivo y equivalenie de efective en instiuciones
financleras con las sigutentes califlcaciones:

Calificacién [1)

Enfldad financlera 2018 2017
Banco Pichincha ABATAARM AAASBAL.
Banco Produbanco AbsSAAN- AMALBAS

(1) Datos dispenibles a junic del 2018. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

MD: No dispanible
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compafila se
basa on los flujos de caja proyactados para un periodo de doce meses.

La politica para el mangjo del riesge de liquidez involucra i mantenimiente de nivel
de efectivo y aquivalantas de efectivo de seguridad vy acesso inmexdiato & recursos.
For tanto la Compariia mantiens indlces de liquidez para cubrr eventuaies pasives
inmeadistos con saldos relacionades a proveedores vy otros con aniigbedad menor a
un afo,
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3.2

LITZER 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dilares estadounidenses)

La Compafita durante el afio 2018 y 2017 concentré su apalancamiento netamente
kances y con proveedores (compafilas relacionadas y terceros) y mantiena plazes
que parmitan acoplar sus pagoes al proceso de venta de preductos que la Compariia
mantiene.

Centinuando con el modelo de negocic y factibilidad internc que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez fomande en consideracidn los slgulentes
punfos:

= Elaboracién y aplicacitn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédite otoroado, a fravés de una
estructura administrativa descentralizada qua la soporte,

s Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

a La cobranza es realizada por el area administrativa {eficlencia).
Adminlstracldn del riesgo de capital

Los obietivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma da continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar beneficios a
otros grupos de Inferas y mantener una estructura de capital optima para redudir el costo
del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia sa
administra el riesge de capital tomando en consideracion la rentabilidsed que generan los
costos de negoctacidn, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados para
los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, [a Compariia monitorea su capital sobre la
base de |a ratic de apalancamiento. Esta ratic se calcula como |a deuda neta divididg entre
el capitzl total. Ls deuda neta se calcula como e total de los recursos alenes (incluyendo
cuentas por pagar comearcialas y companias relacienacdas) menos el efectivo y equivalentes
al efective. El capital total se calcula como el “patrimonio nete® més la deuda neta,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice astimaciones
y utilice supuestos que afecfan Ios montes incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacicnadas. Las estimaciones realizadas v supuestos ulilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en ta experiencta histérica, cambios en la industria & informacion
suministrada por fuentes extemnas calificadas. Sin embargoe, los resultados flnales podrian
diferir de [as estimaciones bajo clertas condicionss,
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LITZER 8.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas come aguellas que son
importantes para reflejar corectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiie y/o las que raquieran un alte grade de juicic por parte de Is Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesicnal se encuentran
relacionacias con los siguientes conceptos:

(a) Vida (il de propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el usp
planificade, podrian hacer qua 1a vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan ptinclpalmente en las proyeccionas de usp
futuro de los activos. La determinacion de las vidas ufiles se evaltia al cierre de cada
affo. Ver Nota 2.9.

(b} Impuesto ala renta diferido
La Compaiifa ha realizado la astimacién de sus impuestos diferidos considerando

fue todss las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributarla da sus activos v
pasivos sa revertiran en el future. Ver nots 2.13.

(¢) Provisiones por beneficios 8 empleados a large plazo

Las hipdtesis empleadas en el calcula actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para la cual utiflza estudios actuariales practicados por profesionalas independientes.
Var Nota 2.14.
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LITZER 8.A.

NOTAS DE [.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresaric en diares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2018 2017
Caja
Caja Efectivo Oficma 135 -
Fondo Capa Chica QOficing 540 1,505
Fondo Caja Chica Oficina Italo Murillo 168 200
Fondo Caja Chica Juliana Bohorquez 43 -
Fordo Caja Chica Cmthya Rodriguez 242
Bancos Locales
Banco del Pichmcha, 3,991 12,293
Banco del Pichmeha. Ahoirros 564 963
Banco Produbanco 5,968 3.427
11,650 18,388

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2018 'Y 2017, un resumen de cusntas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2018 2017
Cuentas por Cobrar Comerciales
Facturas por cobrar (1) 218.481 243.259
Cheques Post-fechados 39327 01.449
{-) Provisién de Cuenitas Ilncobrables (2.041) {1.762)
Otras Cuentas por Cobrar
Otros Terceros (Juan Queirolo) 248 12.397
Anticipo a Proveedores 750
Otros (2) 13.727 8.644
271093 353987

{1) Monta perteneciente a las venias facturadas en el afio v anos anteriores pendientes
de cobro, mismas que se detallan de la siguients manarsa;
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7.

8.

UTZER S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Expresade en dblares estadounidenses)

Repremarva ch. Ltda

Distribuidora inesita

Comercial la ferig hls cia. lida.

Pilozo Espinnza Andres Aveling

Cevallos Cardenas Vannessa Jenifer

Esirada Gonzalez Janina Gabrielz <Donde Gabrielita
Sol del ecuador cia.lkda.

Bastidas endara pablo gustavo

Otros

2018 2017
105 651 117118
15.8456 4,170
9622 -
8,309 -
6.360 -
3.450 -

& 627 3527
£.5360 4.560
5R.015 111.884
218 4381 243 239

(2) Estos montos pertenacen principalments a préstamos que $e oiorgaron en su
debido tiempo a funcionarios de la compaiiia y que aun no han sido devengados
en su totalidad, manos la provisidn para cuentas incobrables,

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios sa formaban da la siguients manera;
2018 2017
Caramelos 28,396 45,454
Chicles 115,608 69,066
Confites 8,262 6,143
Gomias Jota Ku 4982 4,004
Blogquadores 1,786 1,786
Oirog 920 G20
159,633 127,172

PROPIEDAD, MOBILIARID Y EQUIPQ:

Al 3 de dicienbre del 2018 Y 2017, un resumen d& maquinaria, mobiliario y equipe fus

come sigue:
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10.

UTZER 8.A.

NOTAS DE LOS ESTARDOS FINANGIEROS
Al 3 DE DICIEMBRE DE 2113
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Costo
Depreciacion Acumulada

Clasticacidn:
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipos de Oficina
Equipes de conputaciin

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

2018 2017
83,699 108.843
(41.296) (65.385)
42 403 43 454
28.092 36.866
2.712 3.128
1.911 2368
9.688 1.091
42.403 43, 454

Al 31 da diciembre del 2018, lss obligaciones con instituciones financieras se formaban de

la siguiente manera:
218
Banco Pichincha C.A.

Pmositamo Comercial privrotatio con o
imerés anal de % con Vencimientn en dias

2017

Banco Pichincha C.A.,
Prestamo Comerc! pricrotato conm
imerés amml de % con Vencimierto en dias

No Cormrienie Totzl
18,385 - 18,585
18,585 - 18,585
Mo Corriente Total
21,114 - 21,114
- 21,114

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 da diciembre del Z2M8Y 2017, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar fue como sigue.
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LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2018
(Expresada en dilares estadounilenses)

2018 2017
Proveedores del Exgenor (1) 425,482 456.900
{iros Proveadores 880 17.052
Seguros Generali Ecuador 1.060 1.528
Aunticipo de Clientes 2.296 3.963
(Hras cuentas por Pagar (2) 23,166 1.809
452.884 481.253

{1) Elrubro corresponde a deudas con ¢l Gnico Provesdor da la compania, Comarcial
Alimeniicia ubicade en Lima, Pend.

{2) Principalmente comresponde & la provision del Impuesto de salida de divisas (ISD)
por un mento de US$21,184,

11. IMPUESTOS:

ACTIV: R IMPLUIE CORRJIENTE:

Un resumen del activo par impuestos corriente fue:

Z
PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diclembre del 2018, pasivos por impuasto corrienta como sigue:

PASIVO
2018 2017

Iva en Ventas - 12.076
Retenciones de IVA 586 1.314
Refenciones en b Fuenle 641 1.100
Impussto a la Renta Empleados 26 26
Inpuesto a b Renta del Eercicio - 6.653

1.252 21,168

{a) Conciliacion tributaria

Una reconciiacién entre la utilidad segln estados financleros y la utilidad gravable, fue
come sigue;
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UTZER 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FJNANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
{Exprasado en délaras estadounidenses)

Utiktdad antes de parlicipacién a trabajadores
15% participacién a trabajadores

Utiidad antes de provisidn para impuesto a la rerda

QOfras rentas
Mas gastos no deducibles que afectan el impuesto
a la renta

Base Imponible

Impuesto a la renta causado 22%
Impuesto mhimao definido {a)

Impuesto determinado

(a) Impusesto minimo definide
{-) Rebaja del saklo del anticipo por Decreto
Ejecutio

Total Inpuesto mhimo definido

2018 2017
(8.809) 26582
- 3.987
(6.809) 22595
3.175 5.480
(3.834)  28.055
- 6.172
10.283
10.283 -
10.283 11.088
- 4.435
10.283 6.653
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LETZER $.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20138
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asuntos - reformas tributarias

‘“Reglamente para la aplicaclén a [a Ley Orgénlca para el Fomente Productivo,
Atraecion da Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:

El 21 de agesto del 2018 se publicd ! referide documento en el Registro Oficial No. 308,
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente:

Remislén de interés, multas v recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacion yfo administracién comesponda
unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos y condicionas,

Reduccién de intereses, multas y recargos da |as obligacionses patronsles sn mara con
el Instituio Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasia el 2
da abril dal 2018, con sus condicionss y requisitos establecidos.

Las ausencias del pais seran ccnsideradas esporadicas en la medida en que no
excedan os ocho {8} dias comidos.

Se elimina el pago de la tercera cucta del Anticipo impuasto a la Renta pagade para el
afio 2012. Por lo cual, en los cases en que el Aniicipo Impuesto a la Renta pagado sea
mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributario su diferancia
para el afic 2019.

Mo aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme a lo indicado an la
resclucion 509 del afo 2015, cuande la sociedad que disiribuya el dividendo haya,
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicién
societaria comespondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del
presente Reglamento, dicha sotiedad procedera con la respectlva retencidn an la
fuente del impuesto a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencién en la fuenie por dividendes, para la
aplicacidn dal porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingresc gravado se deberan considerar las siguient2s reglas:

a) Cuande la tarifa de kmpuesto a la renta aplicada por la socledad sea dal 28%, af
porcentaje de retencidn serg 7%.

b) Cuando [a tarifa de impuesto a [a renta aplicada por la sociedad ssa del 25% o
menecr, €l percentsje de retencidn sera 10%.

¢} Para el caso de personas naturzles perceptoras del dividendo o utllidad, & Servicio

e Renias Internas establecera los respectivos porcentajes de retencién, a través
da resolucidn de cardcter general.
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LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadeunidenses)

Se deroga el I1SD bajo compensacion, cuande axistan casos de compensacion de
créditos, v del netec de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor
a faver de la sociedad exiranjers, la base imponible estara constituida por el szido nete
transferida.

4Cédigo del Trabajo®: El 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacién madiants
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarande la inconstitucicnalidad de
clertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia, Fortalacimiento de la
Dotarizaclén y Moderntzacldn de la Gestlon Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicd |2 referida Ley an al Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre ofros aspectes, se efectian las
siguisntes reformas detalladas a continuacion;

Incremento de la base imponible para page de impueste a ia renta de personas
naturales e incrementa del 22% al 25% para socledades.. Para los casos da
sociedades con accicnistas en parzisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinverslén da
utitidadaes. Las sociedades axportaderas habituales, asi como las qua se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que possan 50% o
mas e compenente nacional vy aquellas scciedades de turisme recepiive que
reinviertan sus utilidades en el paig, podran oblener una reduccién de 10% de la tarfa
dal impuasio a la renta sobre & monto reinvertido en activos preductives.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversitn de
utilidades. La recuccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre al monto da
uiilidades reinverfidas, aplicaria Onicamente a: i) scciedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas las del secior
manufacturero, que pesean 50% o mas de compenente nacional, y; ii) aqueilas
sociedades da turismo raceptivo,

Exoneracion del pagn de impuesio & Iz renta para micro y pequefia empresa durante
tres aftos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que ganeran ingrescs
operacicnales. Pars exportadores habituales, estz tarifa se aplicara siempre que &n
el comespendiente gfercicio fiscal se mantenga o increments el empleo.

Febaja de 3% de la tarifa impesitiva para micro y pequefias empresas o exporiadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver iotal o parcialmente el excedente entre
al anticipo de Impuesto a la Renta pagade y el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifique que se ha manfenido o incremeantado el emplao nato. Asi también
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LITZER S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

para el calcule del anficipo dal Impuestc 2 la Renta se axcluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi comeg aportes
patronales al seguro socisl ebligatorio.

Se establece la devolucidn Impuesto & la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte qua no ses ufilizada como erddito tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubitacién patrenal ¥ desshucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempra qua no provengan de provisiones declaradas en
ejerciclos anteriores.

Disminucién del monte para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monte determinado para ia obligatoriedad de
ufilizar a cualquier institucién del sistema financiere para realizar al pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédifo y débite, cheques o cualquier otro
mexdio de pago electrdnico.

Ds acuerdo con la Gerencia de la Compaiita, no se esperan efectos significatives en sus

operaciones.

PROVISIONES

Composicion:

2018 2017

Beneficios Socizles
Remureracibn por Pagar 1.021 1.792
Déemmo Tercero 750 895
Décime Cuarto 4.065 3.483
Vacaciones 3.021 4172
Fondo de Reserva 748 685
Participacion a trabajadores - 3.987

9.605 15.014

13. JUBILAGION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumean dal pasive a large plazo es como sigua:
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UTZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresato en dilares estadounkienses)

2018 2017
Jubilacitn Patronal 15119 15119
Bonificacion por Desabucio 5.43B8 5.893
20,557 21012

El saldo de la provisién para jubilacidn patronal y desahucio aj 31 de diciembra del 2018 y
2017, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada
actuarialmenta por un profasional independiente para todos los trabajaderes, qua & dichas
fechas se enconfraban prestando servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caloulos son las siguientes:

2018 2017
% %
Tasa de descuento T.72% 8,26%
Tasa de incramant salarial 1.50% 1.50%
Tasa de moralidad & invalidaz (1} TMIESS Z002 TMIESE 2002
tasa de ratmcidn 22 4504 15, 74%

{1 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por & Instituto Ecuatoriano da
Saguridad Social en el afio 2002.

14. PATRIMONIO
Capital suserito ylo pagado
Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 el capitai social de la Companiia no ha tenide
variacionas de un afo a ofro por incremanto de capital u algdn otro motivo, manteniéndose
desde & 30 de coctubre del 2012 hasta actualidad en US$32.250,00 representado por
32,250 accionas ordinarias y nominativas de US$H1 cada una totalmente pagadas.
Raserva jagal
La Ley de Companias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos &l 10%
de la utilidad neta anual, hasta que asta jlegue al menos al 50% del capital sccizl. Esta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepio an caso de liquidacion
de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operactonas o caplifallzarse.

Resultados acumulados

El sgido de esta cuenta esta a disposicion de los accicnistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos vy clertos pagos eventuales.
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UTZER 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 BE DICIEMEBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

18, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fusron como sigue:

2018 2017
Venta de Mercaderias 1.679.305 1.BR85. 562
Venta Varios 4936 12
Descuentos f Devoluciones (307.247) (208.258)

1.376.994 1.587.3456

16. COSTOS POR NATURALEZA:

Un rasumen de los costos y gastos de administracién y ventas reporiados en los estados
financieros fue come sigue:

Costo de Ventas 18 2017
Mercaderias 26 497 1.040126
Q26,497 1.040.128

17. GASTOS POR SU NATURALEZA:

LIn resumen de los costos y gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:
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LTZER 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE RDICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Gastos Administrativos y Ventas 2018 2017
Sueldos 96,193 84313
Gastos bancarios 37.594 7717
Honerartos profesionales 30.008 74.834
Incentivo emplado 28.291 36,398
Alquiler de ofic.almacen 26.400 26.400
Cambios, muestras y cbsequios 22.489 18.680
Aporte patronal-iece y secap 16.557 17.437
Viaticos v Gastos de viaje 12.751 7.581
Teléfone e mternet 12.141 10.630
Cuota de Alicutas 11.880 11,880
Flete por Transporte 11.533 2.069
Décimo Tercer Sueldo 11.396 12.043
Alguiler Oficing Aduuristrativa 10.800 10.800
Otros 136384 156.126
464.436 522,909

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS:

Los estados financieros por el ane terminade e! 31 de diciembre del 2018 han sido
aprebades por la Gerencla de la Compaffa ¥y seran praesentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emisicn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Adminlstracién de la Compariia, pudieran tener
un efecto significative sobre diches astados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicidn,
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