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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LITZER S.A.
Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de la Compafia LITZER S.A,,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativos y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Compainia
LITZER S.A., al 31 de diciembre del 2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe.

Somos independientes de la Compania LITZER S.A., de acuerdo con el Cédigo de ética
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con
el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

La Administracion de la Compairiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este informe no
hemos recibido esta informacién y se espera que sea puesta a nuestra disposiciéon con
posterioridad.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.



A la Junta General de Accionistas de
LITZER S.A.
Guayaquil, 5 de marzo del 2020

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacion reportar este asunto
a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Comparfia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Industrias — (NIIF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencién
de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de
la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econoémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.
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A la Junta General de Accionistas de
LITZER S.A.
Guayaquil, 5 de marzo del 2020

+« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

+ Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracidn
de la Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condicicnes que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacidén con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2019, sobre el informe de

cumplimiento de las obligaciones fributarias como agente de retencién y percepcidén de
Companiia LITZER S.A., se emite por separado.

CPA. Danny Montalvo
Nimero de Registro en la
Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros: SC-RNAE-1077
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LITZER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivos y equivalentes de efectivo 5 10,299 11,650
Cuentas por cobrar comerciales 6 207 484 255,768
Anticipo a Proveedores 1,820 750
Otras cuentas por cobrar 7 13,360 14,575
Activos por impuestos corrientes 13 34,445 44 103
Inventario 8 101,048 159,653
Servicios y otros pagos anticipados 6,606 5,558
Total activos corrientes 375,061 492,058
ACTIVOS NO CORRIENTE
Pro;ﬁiedad planta y equipo 8 35,036 42,403
Total Activos no corrientes 35,036 42,403
Total de Activos 410,097 534,460

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L |
Clagleh) Come b
A. Nglly Santos Ledn (Elizabeth Gémez _/
Gerente General Contador General
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LITZER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Instrumentos Financieros
Obligaciones con instituciones financieras 10
Cuentas por pagar comerciales 1
Otras cuentas por pagar 12
Pasivo por impuesto corriente 13
Beneficios definidos para empleados 14
Total Pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios sociales a Largo Plazo 15
TO‘[AL PASIVO
PATRIMONIO
Capital social 16
Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva Legal 16
Resultados acumulados: 16

Resultados acumulados afios anteriores
Reservas por Adopcion de NIIF por Primera Vez
Otros Resultados Integrales
Pérdida/Utilidad del presente ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

2019 2018
14.625 18.585
339.994 425.482
4826 27.402
1.287 11.535
9.310 10.730
370.042 493735
20.015 20.557
390.058 514.291
32.250 32.250
5 500
6.923 6.923
(5.515) 1,294
(13.989) (13.989)
370 (6.809)
20.040 20.169
410.097 534,460

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Nelly Santos Leén
Gefrente General

/ !, A S )
é{uJJvCC//" "‘k',ﬂ,.r.'\ z{‘

<_Elizabeth Gémez’
Contador General
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LITZER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 019 201

INGRESOS

Ventas locales 17 970.314 1.376.994

Oftros ingresos 9.830 7.130
Total de Ingresos 980.144 1.384.124
COSTOS

Costo de ventas 18 (655.933) (926.497)
Margen bruto 324.211 457.627
GASTOS

Gastos Administrativos 19 (140.645) (221.031)

Gastos de Ventas 19 (183.050) (243.405)

Otros Gastos (145) -
Utilidad antes de Participacion de 371 (6.809)
trabajadores e Impuesto a la Renta
Participacion de trabjadores (56) -
Impuesto a la Renta del ejercicio (381) 2
Utilidad neta (66) (6.809)
Otros Resultados Integrales - “
Utilidad Neta y Resultado Integral (66) (6.809)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Santos Ledén
Gerente General

(/Elizabeth Gémez’

Contador General
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LITZER S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

APORTE PARA
FUTURAS
CAPITALIZACION

RESULTADOS ACUMULADOS

RESERVA  RESERVAS POR
LEGAL  ADOPCION NIIF

ACUMULADOS
ANOS ANTERIORES

RESULTADO
DEL EJERCICIO

TOTAL

-13.988

-6.809
6.809

an

20.168

-500

n

CAPITAL
SOCIAL
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 32.250
Transferencia de utilidad del ejercicio a Utilidades
Acumuladas )
Ajustes varios -
Utilidad neta y resultado integral del ejercicio .
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 32.250

13989

N

20.040

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Santos Leon
nte General

CP

ontador General
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LITZER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes con compafiias
relacionadas y otros
Efectivo pagado a proveedores, empleados
Impuestos a las ganancias pagados
Ofras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado por adquisiciones de maguinaria,
mobiliario y equipo

Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Efectivo pagado por dividendos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido (pagado)por obligaciones con instituciones
financieras, neto

Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto (utilizado) provisto por en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

2019 2018

1.035.988 1.556.756
(937.127) (1.515.741)
(10.283) -
(437) -
88.141 41.016
(24.698)

164 .

437

6801 (24.698)

- (23.055)
(80.094) -
(90.094) (23.055)
(1.351) (6.737)
11.650 18.387
10.299 11.650

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

g:‘-v_.;{vb o) e, .

(/

7]

Elizabeth Géméz
Contador General
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LITZER S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS PROVISTOS POR

ACTIVIDADES DE OPEACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en délares estadounidenses)

UTILIDAD NETA'Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion propiedad, mabiliario y equipo
Provision para participacion a trabajadores
Provisién para impuesto a la renta corriente
Ajuste por gastos en provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento)Disminucion en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

(Aumento) Disminucién de inventarios

(Aumento) Disminucién en servicios pagados por anticipados
(Incremento) disminucién en otros activos

Aumento en cuentas pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(Disminucién) Aumento en beneficios definidos para empleados
Incremento (disminucidn) en otros pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

CPANEelly Santos Leén
erente General

2019 2018

a7 (6,809)
7,649 (24,093)
(56) .
(381) :

- 98,139
55,843 124,185
58,605 (32,481)
8,164 (10,657)
(7.414) -
(846) (65,858)
(2,320) (41,389)
(31473) :
88,141 41,016

!.fmf// LT é
3 Elizabeth Gomgi

Contador General
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1.1

1.2

1.3

LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 15 de agosto del 2002 e inscrita en
el registro mercantil el 9 de septiembre del 2002, siendo su actividad principal la venta al por
menor de productos de confiteria; y en general puede celebrar todo tipo de contratos
permitidos por la ley y que tengan relaciéon con sus objetivos.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los ultimos afios, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversion, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempefio econémico del afo
2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas tributarias
para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal y fomentar
las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores
estratégicos de la economia.

La Administracion de la Compariia considera que la situaciéon del pais ha originado varios
efectos negativos en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han
seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas
eficientes con menos recursos.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 21 de febrero del 2020 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre
de 2019, con excepcioén de lo citado en la nota 2.1 siguiente y aplicadas de manera uniforme
en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

(7)
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LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficio SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el calculo de
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.12, la
Compaiiia, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, realiz6 el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales 8,21% y 7.72% respectivamente, lo cual difiere
de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros de La Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Normas que se adoptan en 2019:
Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:

¢ NIIF 16 — Arrendamientos.
Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la
NIIF 9.

¢ Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC
28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

¢ Madificacion, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.
Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

(8)



2.3

2.4

2.5

LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Normas por adoptar segun plazo establecido

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. EI IASB considera como necesarios
y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria

Norma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:
Marco Conceptual Marco conceptual para la informacion financiera 1 de enero del 2020
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con 1 de enero del 2020
otras modificaciones.
NIIF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1 de enero del 2020
NIIF9, NIIF 7 y Enmienda. Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales de la 1 de enero del 2020
NIC 39 incertidumbre causada por la reforma a los indices de referencia de tasas
de interés interbancaria ofrecida (IBOR)
NIIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros" que reemplazara a la NIIF 1 de enero del 2021
4

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de
la Compaiiia.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion
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LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable”. La administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia mantuvo activos y pasivos financieros en
la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(@) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en titulos valores,
cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccién

incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.
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Medicién posterior
(a) Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden al
costo amortizado utilizado el método del interés efectivo, menos una provisiéon por
deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afilo 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

i) Otras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar otros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.
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La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia se han extinguido, esto es, cuando la obligacion
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios se compone principalmente por productos terminados de
confiteria como: chicles, caramelos, chocolates, gomitas, chupetes, entre otros y se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compairiia realiza un analisis de deterioro para
determinar e incluir una provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la produccion.
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2.8 Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros
que aun no han sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

2.9 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no se considera valores residuales, debido a que la Administracién
de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida util es relevante. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.10 Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles y corresponden principalmente al costo
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan al costo menos
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la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo
de la vida util estimada de 5 afios empleando el método lineal.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos
de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
el periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacién (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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(i)

Impuesto a la renta corriente: La provisidon para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

2.14 Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido

por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia determina anualmente
la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y
gastos (resultados integrales) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Para el ario 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compainiia es del 8.21% (2018:
7.72%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2018-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado
amplio, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19 antes citada.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de productos terminados de confiteria como: chicles,
caramelos, chocolates, gomitas, chupetes, entre otros. Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el curso normal de las
operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdomicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la comparia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de

la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentaciéon de Estados
Financieros”.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Companiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la
Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(ii) Riesgo de precio:

La principal exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compaiiia
esta relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos son pactados con los productores y posterior a ello son vendidos a la
relacionada en su totalidad.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.
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La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha AAA-/ AAA- AAA/AAA-
Banco Produbanco AAA-/ AAA- AAA/AAA-

(1) Datos disponibles a septiembre del 2019. Fuente: Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Comparia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un afio.

La Compaiiia durante el afio 2019 y 2018 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas y terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compainia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja

internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes

puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

¢ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

¢ La cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar beneficios a
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otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Companiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los
costos de negociacion, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados para
los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacioén de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
ano. Ver Nota 2.9.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
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Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.14.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2019 2018
Efectivo
Caja Efectivo Oficina 1,731 135
Fondo Caja Chica Oficina 411 540
Fondo Caja Chica Oficina ltalo Murillo 200 168
Fondo Caja Chica Juliana Bohorquez - 43
Fondo Caja Chica Cinthya Rodriguez 229 242
Bancos
Banco del Pichincha 3,019 3,991
Banco del Pichincha Ahorros 496 564
Banco Produbanco 4,213 5,968
10,299 11,650

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2019 2018
Cuentas por Cobrar Comerciales
Facturas por cobrar (1) 155,142 218,481
Cheques Diferidos 54,382 39,327
(-) Provision de Cuentas Incobrables (2,041) (2,041)
207,484 255,768

(1) Monto perteneciente a las ventas facturadas en el afio y afios anteriores pendientes
de cobro, mismas que se detallan de la siguiente manera:
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Repremarva cia. Ltda.

Moreno Kleber

Vanobri Distribuciones S.C

Super Disti. Dayana Cristina

Piko Fino S.A. Finosa

Bastidas endara pablo gustavo

Sol del ecuador cia.ltda.

Cevallos Cardenas Vannessa Jenifer
Estrada Gonzalez Janina Gabriela <Donde Gabrie
Comercial la feria hls cia.ltda.

Otros

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Otros Terceros - Juan Queirolo
Otros (1)

2019 2018
24,762 105,651
18,221 0
11,920 0

7,512 2,366
6,254 2,391
4,560 4,560
4,327 4,627
3,477 6,360
3,349 5,490
2,983 9,622
67,777 77,413
155,142 218,481
2019 2018
5.690 848
7.670 13.727
13.360 14.575

(1) Estos montos pertenecen principalmente a préstamos que se otorgaron en su
debido tiempo a funcionarios de la compafiia y que aun no han sido devengados
en su totalidad, menos la provisién para cuentas incobrables.

2018

28,396
115,608
8,262
4,982
1,786
620

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
2019
Caramelos 24,874
Chicles 64,557
Confites 4,851
Gomitas Jota Ku 4,359
Bloquadores 1,786
Otros 620
101,048

159,653
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue

como sigue:
2019 2018
Costo 84,006 83,699
Depreciacion Acumulada (48,970) (41,296)
35,036 42,403
Clasificacion:
Vehiculos 23,049 28,092
Muebles y enseres 2,327 2,712
Equipos de Oficina 1,253 1,911
Equipos de computacién 8,407 9,688
35,036 42,403

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

al 31 de diciembre del 2019, las obligaciones con instituciones financieras se formaban de
la siguiente manera:
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2019
Corriente No Corriente Total
Banco Pichincha C.A.
14,625 - 14,625
Prestamo Comercial priorotario con un
interés anual de % con Vencimiento en dias
14,625 - 14,625
2018
Corriente No Corriente Total
Banco Pichincha C.A.
18,585 - 18,585
Prestamo Comercial priorotario con un
interés anual de % con Vencimiento en dias
18,585 - 18,585

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2019 2018
Proveedores del Exterior (1) 339,994 425,482
339,994 425,482

(1) El rubro corresponde a deudas con el Unico Proveedor de la compafia, Comercial
Alimenticia ubicado en Lima, Peru.

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Anticipo de Clientes 2,290 2,296
Otras cuentas por Pagar (1) 1,459 23,166
Seguros Generali Ecuador 1,078 1,060
Otros Proveedores - 880
4,826 27,402
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(1) El saldo corresponde principalmente corresponde a la provisién del Impuesto de
salida de divisas (ISD) por un monto de 2019 - US$1,459 y 2018 - US$21,184.

13. IMPUESTOS:

Impuestos por Recuperar

Composicion:

2019 2018 2017
Credito Tributario Impuesto a la Renta 26,680 33,431 19,321
Retenciones en la fuente 7,764 319 184
Retenciones de afios anteriores - 10,353 10,812
34,445 44103 39,309
Impuestos por Pagar
Composicion:
2019 2018
Retenciones de IVA 125 586
Retenciones en la Fuente 226 641
Impuesto a la Renta Empleados 3 26
Impuesto a la Renta del Ejercicio 933 10,283
1,287 11,535

(a) Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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2019 2018
Utilidad antes de participacion a trabajadores 371 (6,809)
15% participacion a trabajadores 56 -
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 315 (6,809)
Otras rentas
Mas gastos no deducibles que afectan el impuesto a la
renta 1,418 3,175
Base imponible 1,733 (3,634)
Impuesto a la renta causado 22% 381 -
Impuesto minimo definido (a) - 10,283
Impuesto determinado 381 10,283
Impuesto Causado 381 10,283
(-) Retenciones en la fuente realizadas en el gjercicio
fiscal (7,764) (10,353)
(-) Credito tributario de afios anteriores (13,978) (13,908)
Saldo total a Favor/Pagar (21,361) (13,978)

Otros asuntos - reformas tributarias

“Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicé la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios
de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o cualquier
otro vehiculo similar, cuya actividad econdémica exclusivamente sea la inversion y
administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos requisitos.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:
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a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

¢ Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil délares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

e Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0,20%, en ninguin caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

e Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

e En el caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencién del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

e En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencién del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

e Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y alos consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condiciéon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.
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Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen Unicamente a la produccion y comercializacién de otros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publico la referida
Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes
consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, que incorporé cuya administracion y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo

Remisiéon de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccién de estos conceptos.

Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.
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- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

» Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

» Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador.

* Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administraciéon y recaudacion le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

* Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicién del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 arios.
Los plazos de exoneracion se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, no se esperan efectos significativos en
sus operaciones.
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14. PROVISIONES

Composicion:
2019 2018
Beneficios Sociales
Remuneracion por Pagar 918 1,021
Décimo Tercero 658 750
Décimo Cuarto 3,506 4,065
Vacaciones 2,745 3,021
Fondo de Reserva 581 748
Aporte 902 1,125
Participacién a trabajadores - -
9,311 10,730
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:
2019 2018
Jubilacién Patronal 15,119 15,119
Bonificacion por Desahucio 4,896 5,438
20,015 20,557

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes:

2019 2018

% %
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 4.50% 6.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
tasa de rotacion 30.89% 32.45%

@) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.
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PATRIMONIO

Capital suscrito y/o pagado

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital social de la Compania no ha tenido
variaciones de un afio a otro por incremento de capital u algin otro motivo, manteniéndose
desde el 30 de octubre del 2012 hasta actualidad en US$32.250,00 representado por
32,250 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.
Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compainiia fueron como sigue:

2019 2018
Venta de Mercaderias 1,201,687 1,679,305
Venta Varios - 4,936
Descuentos / Devoluciones (231,373) (307,247)
970,314 1,376,994

COSTOS POR NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:
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Mercaderias

GASTOS POR SU NATURALEZA:

2018

926,497

926,497

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados

financieros fue como sigue:

Remuneraciones

Alquiler

Beneficios sociales
Incentivos Empleados

Otros

Honorarios Profesionales
Transporte y Movilizacion
Otros beneficios a Empleados
Alicuotas

Servicios Basicos

Viaticos

Depreciaciones
Mantenimiento y reparaciones
Otros

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

2019 2018
87,298 102,953
38,313 45,176
36,759 44,379
24,046 36,863
20,511 37,564
19,704 30,008
14,188 22,287
13,080 14,725
11,064 11,880
10,023 14,939

9,158 12,751
7,674 9,229
7,616 13,395
24,260 68,288
323,695 464,436

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los

mismos y que ameriten mayor exposicion.
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