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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LITZER S.A.

Guayaguil, 21 de marzo dal 2019

Informe sabre |2 auditoria de los estados financleros
Qpiniédn

Hemos auditado los Estados Financieres gue se adjuntan de la Cempaiiia LITZER S.A.,
que comprenden e estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v los
correspondientes astados de resultadoes integrales, de cambios en el pafrimonic y de flujos
de efectiva por el afic feminade en esa fecha, asi como un resumen de las poliicas
contables significativos y otras notas explicativas,

En nuesira opinidn, los Estados Financieros amiba mencionados presentan
razonablements, en todos {os aspectos impertantes, la situacian financiera de Compania
LITZER S.A., al 31 de diciembre del 2018 y &l desempeiio de sus operaciones y sus flujos
de efective por el afic terminado &nh esa fecha, de conformidad con Normas Internacionalas
de Informacion Financiera (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infemacicnales de Auditoria.
Muestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe méas adelante en la
seccion "Respensabilidad del auditer en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe.

Somos independientes de la Comparitla LITZER $.A., de acuerdo con el Cédigo de ética
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadoras (IESBA por sus siglas en inglés) jurto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra sudiforia de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con
el codigo de ética de IESBA. Constderamos que la avidencia de auditoria que hemos
obtenide proporciona una hase suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo aclaratorio
Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no cuenta con una provisidn corespondisnte a

beneficios de Largo plazo come son: Indemnizacion per despido intempestivo y Desahucio,
ya que decidié no contratar los servicios de un Profesional Actuarial.



A la Junta General de Acclonistas de
LITZER S.A.
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

Dtrgs asuntos

La Administraclon de la Compafifa es la responsable por k& preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta Genhersl de Acdonlstas, gue no incluye jos estados
financleras ¥ nusstro informe de auditoria schre los mismos. A la fecha de este informe no
hemos recibido esta informacion ¥ se espera que sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad.

Nuestrs opinidn sobre |0s estados financiercs de iz Compeiiia, no inclirye dicha informacion
¥ ho expresamos ningusa forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conaxidn cor {a auditoriz de !os estados financieras, nuestra responsabliidad es leer
dicha informacién adiclonal, y considerar sl esta Informacién confiene inconsistencias
matariales en relacion conr los estados flnancieros con nuestro conocimiento obtsnido
durante el desanolle de nuestra suditorfa y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos al informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
si existiera un error maierial an esta informacién, es nuastra ohligacién reportar este asunto
& los Accionistas de la Comparila.

Resaponsabilidad de la Administracldn sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de ia preparacién y presentacién
razonahle de estos estados financieros de acuerdo con Nomas Internacionales de
Informacion Finandlera para Pequefias y Medianas Industrias — (NIiF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacidn de los estades
financisros libres de errores materlates, debido 2 fraude o error.

En la preparacién de los estados financleros adjuntos, la Administracion es responsable de
eveluar la capacidad ia Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segin comesponda, los ssuntos relacionadas con empresa en marcha y uiilizando el
ptincipio contable de empresa sn marcha a menos qus la Administracion tenga fa intencion
de liquldar la Compaiila o de cesar sus oparaciones, o bien no exista alguna cfra aliernativa
realisia.

La Administracion es rasponsable de la supervisién del procese de informacion financiera de
la Compafila.

Respaonsablflidad del auditor en relaclon con ia avditoria de los estados financieros
Los objefivos de nuestra auditoria son obiener una seguridad razoniable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres ds errores materiales, debido a fraude o error, y

emitlr un informe de auditoria que incluya nuestra cpinién. Seguridad razanable 25 un alto
grada de sequridad, paro ne garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las
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A |la Junta General de Accignistas de
LITZER 5.A_
Guayaquil, 21 de marzo dal 2019

Normas Internacionales de Auditoria detecte siemprs un emror materisl cuangdo existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o eftor y se consideran mzterales s,
individualmente o en su confunto, podrfan razonablemente influlr en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basdndose en los astados financieras.

Coma parte de una auditoria ds conformidad con las Narmas Internacional de Auditorfa,
aplicamos nuestra juicio profesional y mantenemos una actitud de escapticismo profesianal
durante toda |a auditorfa. Ademaés, como parte de nuestra auditor(z;

Identificamos y valorames los riesgos de error material en los estades financiercs,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder & dichos riesges y obtenemos evidancia de auditoria suficiente y adecuada
para proporclonar una base para nuestra opinidn. El rlesge de no dstectar un error
material debido a un fraude es mds elevado que en sl caso de un error materal debido
a errar, ya qus el fraude puede Impllcar eolusion, falsificacién, omislones deliberadas,
mani{estaciones intencionadamente errdnaess o la vulreracién de confrol infemo.

Qbtenemos conocimlenio del control infemo relevante para la auditorfa con e} fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecusdos en funcidn de las
circunstancias ¥ ne con la finalidad de expresar una opinidn sobre |z eficiencia del
control internc de (2 entldad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropizdas y la razonabilidad da las
estimaclones contablas y la commespondiente informacisn revelada por la Administracicn
de ta Companfia.

Concluimos sobre o adecuado de I utilizacion, por parie de la Administracidn, del
principic contabie de empresa an marcha y, detarminamos sobre la base de la
avidencia de auditcria obtenida, si existe o no una incartidumbre material relacionada
con hechos o condicionas qua pieden generar dudas significativas sobre la capacidad
de {a Comparia para continuar coma empresa en marcha, Si concluimos que existe
unz inceridumbre magerial, se requiers que llamemos ia atencldn en nuestro informe
de auditoria sobre ia carrespandiente infarmacidn revelada en los estados financisros
o, g dichas revelacicnes nc son adecuadas, gue expresemas una opinidn modificadz.
Nuestras conclusiones se basar en la evidencia de auditoria obtenidza hasta a facha
de nuestro informe de auditoriz. Sin embarge, hechos o condicionas futsros pusaden
ser causa de que la Compafila deje de ser uine etmprasa en marcha.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contsnido de los estades
financteros, ncluida la informacion ravelads, v si los estados financieros representan
las trensacclones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentaclon
razonable.

Comunicamaos a los responsables de fa Administracion de la Compafifa en relacidn con,
antre ofras cussiionss, el alcance y el momento de realizacion de la euditoria planificados

(3)



A la Junia General de Acclonistas de
LITZER S.A
Guayaquil, 21 de marzo del 2019

¥ hos hellezgos significalivos de ia awditoria, ast como cuslguier deficiencia significativa del
control interno que identificarnos en el transcurso de Ja auditoria,

informe sobre otros requerimiantos leqales y reglamentarios
MNuaestra opinitin por el elercicio terminado al 31 de diciembra del 2018, sobre el informe de

cumplimienta de las abligacianes fributarias coano agente de retencion ¥ percepidn de
Comparita LITZER S.A., se emite por separado.

Doy

CPA. Danny Montalva
Nimero de Registro en ls

Superintendencia de Companifas,
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760
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LITZER £.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIER A
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dilares stadounidenses)

Natas 018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivos v eqitivalenres Je electiva 3 (1.450 18,338
fg";ﬁﬁ;‘;’:{ :D“;“r::“i"’"’s 5 270003 353987
AClivDs por Impuesios corrientes I 44.103 39 309
Invensarip T 159.653 127172
Servicios y olros pages aulicipados 5.558 3433
Total activos corrientes 492,058 544 289
ACTIVDS NO CORRIENTE
Propisdad planta ¥ equipe 3 42403 43458
Toral Activos no corrientes 42403 43454
Total de Acifvos 534,460 587.743

N TIORLEYo
Comador Seneral
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LITZER S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresados en dalares estadounidenses)

Nurge 018 2047
PASEVDS
PASTVOS CORRIENTES
Instrumiertos Finoncierosg
Obligaciones con institugoned financicras o IR 585 a4
E;Tﬂfg ti’:*::;ﬁ':::“'“‘“ 10 452 834 181 253
Pasive por impuesto cormiente 1i 17333 25 1503
Beneficios definidos para empleadas i 10,930 15218
Taial Pagivos corrientes 493 735 544 182
PASIYOS NO CORRIENTES
Bencficios soales a Large Plaze 13 1.557 2
TOFAL PASIVOD 5141 565200
PATRIMONID 14
Capital sncal 33230 32350
Apore para fularzs capitalizaciones s00 500
Reserva Lepal 5.533 H4923
Resulisdos acummlados:
Resultados acumnfades afios mueniares {34 1.848
Reservas pae Adopetdn de NIT por Primees Ver {13 989) (13 089}
Oiras Resuliados Tareerales - {10494}
PérdidaLilidad del pragente gperaicio 16.809) 11.307
Tatal Patrimonin 20 149 23543
Tatal Fasivo y Parrimognig 534460 587743

[

1

CPA, fiéify Santos Leon PA_ Adrierz Bamrionueve
Ggrenle Genersl Contader General
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LITZER S.A,

ESTADOS DE RESULTABOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMERE DE 2048
{Expresados en dolares estadounidenses)

Nolag PIINE] 2017

INGRESQOS

Yenuas focales 13 | 376994 I 587 36

ftros ingresos 7130 1283
Total de [npresus 1384124 1.530 434
COSTOS

Costin de ventas 15 {226,497 11000 1265
Margen bruiv 457627 349 503
GASTOS

Gastos Adiministrativos 't (221,031} {255.309)

Gastos de Venlas 17 {243 405} 267 53

Otros Gasios . 112y
Urilidad amtes de Partleipacion de 26, 5129
Irabajadores ¢ Impuesto a [a Renia (630 26362
Marlicipacian de trabjadares - {3 98T
Impuesi a {a Renta del ejercicio - L0884
Ciilidad neca i6 300 11507
Ciros Kesullndos nteprales - 116 494}
Lilidast Nean v Resuliado Integral i6.5091 (4987}

Las notas explicallvas anexas son parte integrante de los estados financieros,

CPA Nflly Banios Ladn

, Adriaha Bamanueva

erenie General Contador Genersl
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LITZER 5.A

ESTADOS DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIC
POR EL ANO TERMINADO AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

RESULT 808 SEDACLARCS

armg, TR e angar veom O

I~ ALY T MIVEADDS  BERLLTADOS — THTIL
CAPTALIZACHON S \NG AVTERNORES  ISTEGRALES

417705 11,31 DE INCTEAENE DEL 10k I W A 14 [5E Jdil L
eferaminade g =it il: .
?Ii'lifﬂiﬂ et s 4l ] _ _ ' o e .
P bttt |
RS R 14404 18
Fubistnte: rossdsdomuit & fatiin SH 448
S4LD0S A1 31 DE DTEMERE BEL. T R oo Hil [T 1 st i
— — e — piad-_.L 1 —— f——rerr] —_— EH—1

CPA“N Hgntus Ladn A-Adriand,
ie General Cuntadﬂr Seneral
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LITZER S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADD AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en dilares estadounidenses)

FLUJO5 DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efective recibido de clientes con companifas
relacicnodas v ouwos
Efzclive pagado a proveederes, empleadas
Efecnve paomio por otros

Efecuivi nefo provisio por achividades ds operacrin

FLLJ0% DE EFECTIVO POR ACTIVIDALES DE INVERSION:
Efeciivo paprdo por adquisiciones de meguinaria
mobijiano y ¢quipo
Efecuve recibila por baga de imienmbl s
Efecnva pagado por dividendos

Efective neig hutls-ado cnl acitvidades de inversion

FLUJO% DE EFECTIVO 'OR ACTTVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Efective recibido \pagadoipor obligociones con insulucones
fiauiens, neg

Eieciive nelo Lanilizedo} peorisio por em actividades de Gaanciarnieoto
Auments tDisminvcion) netn del efecive vy equivalenies de elvciiva
EFELCTIVO Y EAFUIIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo gl iueio del mlo

Salda al final del aho

208

| 556 750
(133734 n

——

41 nia

r——

124 fORI

|

124.698)

|

123 @55

mrer——————

(21p55)

na s mm——rt

147371

18 38R

(BE 1]

ey

11

E A, 1154

134230
(21

ik

(34632}

4,184
112.00H)

112.48)

a1 114

21114
1730

Mil19

A ————

18288

Las notas explicativas anexas soh parte Integrante de los estados financieros.

OFA. ety Saras Ledn
nte General

‘-'Z.“’I'-" Adrian Pamionuevo
Conladdr General
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LITZER S.A.

CONCILIACION DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
PCR EL ANO TERMINADD Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)

UTTLIDAD NETA ¥V RESULTADD INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMRBOLSD DE EFECTTVO:
Depreciacain propiedad, motnhano y equipa
Provision para participacion # irebajadores
Provision pars inpuesto s renie comenle
Provesim jubnlagion patronal ¥ desthucio
Ajuste por gasios en provisiones
Chros ingresos

CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASTYOS OPERATIVOS:

[AumeniiThsminacion o quenias pos cobrar comes cinlas ¥ otras euemas
par eobmr

[ Aumemo) Disrmuuciin de invenianas

¢ Aumenie) Disminucion en servicios pasados por amieiptdos

Awmnento en cuenias pagar comerciales ¥ olras cuenias por pasar

¢ Drsriowedul Avmenta en heneficios defimidos para smpleadas
{Chmmoueidnd Suinento 2n Impuestos papados

Efective nedo frovisie por actividades de operuciin

Santos Ledn
fite Geners!

6 809

12 093)

124.165

132481
(106570
165 B5E)
41 189

43 515)

15.3881
4,507
TED
13518

112310

S.604

Adrigfia Barionueva

Cortador General

119)



1.1

1.2

1.3

LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadeunidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compania fue constifvida en Guayaquil, Ecuadoer &l 15 de agoste del 2002 e inscrita en
el ragistro marcanti| al 9 de septiembre del 2002, siendo su actividad principal ta venta al por
menor de productos de confiteria; ¥y en general pueds celebrar todo tipo de confratos
permitidos por la ley ¥ qua tengan relacién con sus objetivos.

Situacidn financiora del pais

Si bien la sconomia acuatoriana mejord su dasempeiio duranta los afics 2018 y 2017, adin
coniinua en proceso de recuperacion, dada la inestsbilidad de los precios del petréleo, los
bajes niveles de inversion, asi come el ate sndeudamiente del estade y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situacionas el Gobierne Ecuateriano ha implementado varias reformas gua
pretenden recrdenar las finanzas publicas, a traves do lg sliminacidn y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccién del tamario del Estado con la fusidén de varlas entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
intemacionales y goblemos axtranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o an alianzas plblico-privedas para los sectores estratégicos de la
aconomia.

La Administrasién de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impacios significativos en los estados financiercs vy las
operaciones de la Compaifiia.

Aprobacion da los astados financieros.

Los estados financieros por &l afio tarminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacidn de fecha 1 de marzo del 2019 de Iz Gerencia General y posieriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accicnistas parz su aprobacion
deflnitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contablas adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal come lo reguiers la Noma Intemacional de Informactn
Financiera pars fas Pequenas y Madianas Eniidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han side disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

(11)
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2.5

LITZER 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresade en ddlares estadounidensas)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerde con las Normas Infemacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Nomas Infemacionales de Contabilidad {(JASE), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y raprasentan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intemacionales aplicadas de manara uniforme an los ajercicios gue sa prasentan,

Les estados financieres de la Compania han sido preparados de acusrdo con i principio
del costo histérico. La preparacién de los estadas financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere e use de cieries estimados confables. Tambisén requisre que Iz
Administracidn gjerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia. En |a Nota 4 se revelan las éreas un mayer grado de juicio o complejidad, o
Fraas en las que los supuastos y estimados son signiflcativos para los estados flnancieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados resles pueden
diferir da los montos esiimades por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interprafaciones amitidas intemacionalments

A la facha de emision da estos estados financieres, no se han publicade enmiendas,
majoras a Interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los astados financieros da la Compariia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional}. Los estados
financieros se expresan an dolaras estadounidenses, que es [@a moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efactivo vy equivalentas de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depbsitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Actlvos y pasivos financleros

2.51 Clasificaclén

{Véase pagina siguiente)
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UTZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizade” y “actives financieros a valor razonable®. La adminisiracion determina la
clasificacion de sus activos financieres a la fecha de su reconocimiente inicial.

Al 31 de diciambre dal 2018 y 2017, la Compaiia mantuvo activos y pasivos financieros an
la categoria de "costo amortizado”. Las caracteristicas de los referides instrumentos
financieros se explican a continuacion;

(a) Actives financisros mantenidos hasty su vencimiento

Representadoes en el astado da situacion financiera por invarsionas en titulos valoras,
cuentas por cobrar relacionadas y otras. Seon aclives finantieros no derivados que
dan derecho a pagos fiics o determinables y que no colizan en un mercade activo.
Se incluyen an al activo corriente, excapto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en ef estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar a
proveedoras y a relacionadas. Se incluyen en ¢l pasive cormisnta, axcepto por [os de
vencimienio mayor a 12 meses contados a pariir de la fecha det estado de situacién
financiera.

{c) QOiros pasives financiercs

Fepreseniados en el estade de situacion financiera por las cuenias por pagar
comerciales y cuantas por pagar a companias relacionadas. Sa incluyen en al pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partirdz la
facha del estado de situacion financiera.
2.5.2 Reconoclmiento y medicldn Iniclal ¥ posterior
Reconotimianto

L.a Compania reconoce un activo o pasive financiero en el astado de situacion financiera
sole cuando se convierta en una parte segiin las clausulas contractuales del instrumento.

Madicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyende les costes de transaccidn, excepto en la medicién inidal de los activos
financieros que se miden posteriormeante a valor razonable con cambios en resultades.

Medicién posterlor

(13)



LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al. 3 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresatio en dflaras astadounidenses)

{a) Activos financiercs al costo amortizado:

Postericr a su reconocimienta inicial los instrumentes financieros basices se miden al
costo amertizade utilizado el meétede del inferés efactivo, menos una provisién por
deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas deniro de esia categoria:

it QCuentas por cobrar 2 paries relacionadas: Estas cuentas corresponden

principaiments a los montos adeudados a relacionadas por venta de servicios y
bienes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio
amoriizado pues no generan intereses y son axigibles hasta 80 dias,

iy Cuentas por cobrar ofras: Esizs cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados a terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente & su costo amortizade pues no gensran intereses v son exigibles
hasta 80 dias.

{b} Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amorizade aplicando el
método de inferés efectivo. La Compafiia presentza las siguientes cuentas dentro de
asts categoria

25 POr pag igres: Son chligaciones de page por bienes o servicios
adqumdns de pmuaadums locales an & curso nermal de los negocios. Se
reconecen a su valor neminal que es equivalente a su costo amoertizado yva gue
ne genaran interasas y son pagaderas en plazes menores a 90 dias.

{i) Cuentas por pagar a compaitias relacicnadas: Corresponden a obligaciones de

paga principalmente por la adquisicién de bienas o servicios dentro del giro
normal del negocio, los ¢uales se reconocen a su valor nominal que es
aquivalarta a su costo ameriizado, pues se liguidan hasta en 80 dias y no
generan intereses. Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
aquiparables a ofras de Iqual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuantas por cobrar
comearciales cuando existe evidencia cbjetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar
todos los importes que se e adeudan de acuerde con los térmings eriginales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |la probabilidad
de que el deudor entre an quiebra o rearganizacldn financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deteriore para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora comoe la diferencia
antre al importa an libros del activo y el valor actual de los flujos de efective futuros
estimados descontado a ia tasa de interas efectiva original del activo financiere,
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LITZER 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado an dblares estadounklenses}

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2017, fa Companiia no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar, todo el inventario ¥ los servicios prestados son realizados a su
Compafiia relacionada.

Si, en un periodo posterior, &l monto de la pardida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se refaciona chjafivamante a un avante que haya ocurride despuds de que se
reconiccld dicho deterdoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn
de |a pérdida previamente recenocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

28

2.7

48

2.9

Un active financisro se elimina cuando expiran [os derachos a recibir los fiujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Iz
Compalila especlficadas en el confrato se han liquidado.

Impuestos y retencionas

Comesponden principaiments a crédito tributario del impueste al valor agregado efectuadas
por terceros. Cuande la Administracidn estima que dichos saldes no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

inventarics

Los inventarics se registran al coste 0 a su valor neto de realizacion &l que results menaor,
El costo da ks inventarios se compone principalmente por materiales como cartones para
las cajas de banano, se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos estimades para teminar su produccion v los necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionaimente, la Administracion de la Compaiiia realiza un analisis de deterioro para
determinar o incluir una provisidn por perdidas por obsclescencia, en los casos que
amerite, los cuales son determinados en funcidén de un andlisis de |z posibilidad real de
ufilizacidn en la produccién.

Serviclos y otros pagos anticipados

£n esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros y ofros
que aun no han sido devengados al ciame del gjercicio acondmico,

Propiadades y equipos
Las propiedades y equipos son ragistrados al costo histérice, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en casc de producirse. El costo incluye los

desambalsos directamente atribuibles & la adquisicidén ¢ construceién dal activa, Los
desambaolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
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LITZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresards en ddlares estadounklanses)

probable que beneficios econdomicos futuros asociados a [a invarsion fluyan hacia la
Compaiia y los costos puadan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
postericres comespondsn a reparaciones o mantenimientc y son registrados en los
resuliados integrales cuando sen incurrides,

La depreciacion de |las propiadades y aquipos, es calculads linealmente basada an la vidg
util astimada de los bienes, o da componentes significativos identificables que posean vidas
(tilas diferanciadas, y no se considera valores residugles, debido a que le Administracian
de la Compariia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al términe
de su vida util 2s relevante. Las estimaciones de vidas diles de las propiedades y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesaric, 2 cada fecha de cieme de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes NOmero de afios
Maquinarias ¥ equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados
intagreles,

Cuando al valor an libros de las propledades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasia su valor recuperable.

Actlvos Intanglbles

Se presentan dentro del rubro Activos intzngibles y corresponden principalmente al coste
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables, se expresan &l coste menos
la amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo
de la vida il estimada de 5 afios empleando el método lineal.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconacen, inicialments, por su vaior razonable, netos de los cosios
de la transaccion incurridos. Posteriomnente, ios recursos ajencs se valorizan per su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos racibidos (neto de los costos necesarios
para suJ obtencidn) v el valor de reembolso, s& reconoce en el estade de resultades durante
el periode de la deuda usande el métode de interés efactivo,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprasado en délares estadeunidenses)

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente & menos que fa Compalfiia
tenga dereche incondicional de diferir el page de la obligacién al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiara.

Estas obligacienes se clasifican en el pasivo comiante y pasivo no corriente sobre |a base
gal vencimiento contraciual del capital nominal

Deterloro de actlvos no financieros {propiedades v equipos, activos intangibles e
inversiones en accionas)

Los activos sujetos a dapreciacién (propiedades y equipos) o amoriizacién (activos
intangibles) se someten a pruebas de detericre cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian ne recuperarse a su valor en libros, Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valar en libros del activo excede su valor
recuperable. El valer recuparable da 10s acfivos corresponde af mayor enfre el monto nato
que sa obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacldn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En &l caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable,
la Comparila registra una pérdids por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos
en libros da acitivos no financiaros que han sido objete da castiges por deterioro se revisan
a cada facha de clerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones dei
deterioro,

La Compafiiz evalla anualmanie la sxistencia de indicadores de deterioro scbra sus
actives ne financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 maniiene el 100% de provisidn
por deterioro de las acciones mantenidas en la Compaiiia Cartorama S.A. por US$H765.293
debido a qua la misma se encuantra en estade de disolucién.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afe comprende el impuesto a la renta corriente y ol
diferico. El impuesto se recanoce en €l estado de resultados integrales, excepte cuando se
frata de partidas que se reconocen direciamanta an ef patrimenio, En aste caso & impuesto
también se reconoca an otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{ Impussto g la renta corjents: La provision para Impueste a la renta se calcula
madiante {a tasa de impusasto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultades del afio en gue se devenga con base en €l impuesto por pagar exigible.

(fiy Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el méiodo del pasive, schre las diferencizs temporarias que surgen
antre Jas bases tributarias de activos y pasives y sus respeciivos valeres mosfrados
eh los estados financierss preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
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NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIEROQS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

(Expresado en dilares estadounidenses)

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espara seran aplicables cuande el impuesto & [a renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

(iy las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensscién de pérdidas obtenidas en periodos antericres que todayiz no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i} la compensacién de créditos tributarics no ulilizados procedentes de periodos
antarioras, siempra y cuande no sa solicita su devolucién ante el Sarvicio de
Rentas Internas y sea probable la dispeonibilidad de ganancias fiscales fufuras,
para su utilizacion.

Los impuestos & la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que saa
probable que se preduzean beneficlos tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferenciss temporzles.

Los saldos ds impuestas a la renta diferides activos y pasives se compensan cuando
exista ol derecho legal exigibla a compensar impuastos activos corrientas con
impuestos pasivos corrientes v cuande los impuestos & la renta diferidos actives y
pasivos 58 relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, iz Compaiia ha determinado la existencia de diferencizs
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores
mestrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, por al rubro de jubilacién
patronal y desahucio. {Var Neofa 12).

2.14 Beneficios a empleados

(&)

aficios de 2z

Se registran en ol rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

{} Parlicipacién de los trabafadores en las ulilidades: Calculada en funcién del 15%
de la ufilidad contable anual anies del impuesto & la renta, segiin lo establecido
por la lagislacidn ecuateriana vigente. Se reglstra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administratives en
funcién de Ia labor dal empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el coste correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(ily Decimos tercer y cuario sueldes ¥y beneficics de la sequridad social: Se
provisionan vy pagan de asuserdo a |8 legislacion vigerts en al Ecuadar.
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NOTAS DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado an dilares estadounidenses)

(b}

Beneficios de large plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucie: La Cempafifa tiene un plan de
heneficio definido para jubilacién patronal, nermado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las |eyes vigentes, en los casos
detarminacién de la relacién jaboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por
el frabajador, el empleadaor bonificars al {rabajador con el veiniicinge por ciento def
equivalents a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicics
prestades a la misma compaiiia o empleador, este beneaficio se denomina desatucio.

La Compafiia determina anuaimente la provision para jubiiacion patronal y desahucio
con base en astudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos v gastos (resultados integrales) dal ano aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y reprasanta el valor presente de
las obligaciches a {a fecha del estado de situacion financiers, &f cual se determina
descontando los flujos de salida d& efactivo estimados usando la tasa de descuento
del 7,72% (2017: 8,26%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del Gobiemo,
publicada por el Banco Ceniral del Ecuador que estan deneminados en la misma
moneda en la qua los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
apraoximan a los témines de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipf&tesis actuarisles incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de morlalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remunaracicnas, incremento futuro de remunersciones, tasa de rotacion, entre ofras.

El cambio neto en el pasivo, distinto a beneficios pagados durante & periodo, se
reconocera en su totalidsd en los resulfados como un gasto.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.

2.15 Provisiones corrientas

2.16

Las provisiones se reconocen cuande: (i) la Compaiiia tisne una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, come resultado de eventes pasados, (i} es probable vaya a ser nacasaria
una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (i) ol monto 58 ha estimado da forma
fiable. Los monfos reconocides como provisidn son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Raconocimignto de ingresos

Los imgresos corresponden a venta de blenes, Gnicamente exportacidn de bananc y
prestacién de serviclos de asistencia técnica para la siembra, cultivo ¥ cosecha del banano
y coordinacion logistica de embarque.
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{Expresato en dolares estadounidenses)

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en ef curso nomal de lss operaciones de la Compania. Los ingresos se muesiran
netos de impuestos, davolucionas, rebajas y descuentos cforgados.

Los ingresos son reconocidos an la medida en que es probable que los benefictos
econdmicos fluyan hada la Compalfiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiia hace 13 entrega de sus productos al comprader y, en consacuencia, transfiere los
resgos y beneficios inherentes a la propietad de esos bienes v no mantienen &l derecho a
cisponer da dllos, nf 2 mantener un control sobre jos mismes.

lL.a experiancia acumulada de la compania ha detarminedo que no existen devoluciones
significativas de dichos blenes por {0 que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y (Gastos

Los costos y gastos e ragistran al costo, estos se reconocen a medlda en que se incurren,
independientermnente de Iz fecha en que serealiza el pago, de acuerdo a os lineamientos de
la base contable da acumutaciin {devengo} descritos en la seccidén 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rdesgo financlero

Las actividades de la Companiia ia exponan a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercade (riesgo de valor razenable por fipo de interes vy riesge de precie), rigsge de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administractén de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmentes en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiic financiero de la
Compafiiz.

La Compariia dispong de una organlzacién y de slstemas de Informacién, adminlstrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Diractoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controfar su efectividad.

{a}) Riesgos de mercado

Debida a que la Comparia no registra pasivos que generen intereses a tasas
varisbies, no esta expussta al desgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

fi) Riesgo de precie:

{20)



LITZER 8.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresade en ddlares estadounidenseas)

(b}

{c}

La principal exposicién a variacion de pracios y concentracién de la Compaiia
astéd relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

El nivel da riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos 2on pactados con log productores y posterior a ello son vendidos ala
redacionada an su fofalidad,

Riesgo de cradjto

Las poliicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas princlpalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuenira presente
an e efectivo, en las cuentas por cobrar companias relacienadas y ofras por cobrar,

Efechive e hancos

Respecto a les bancos e instiuciones financieras donds se mantisne el efectivo,
tlenen calificaclones de riesgo independients que denoten niveles de scivencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan |a calificacion “A",

La Compania mantiene su efectivo v squivalanta de efeclive en insiituciones
financieras con las siguiantes calificaciones:

Calificacién (1}

Entidad financlera 2018 2017
Banca Pizhincha ABAIH DA A ALAD b
Banca Produbanco ABASA BB APATAD A

{1) Datos disponiblaes a junio del 2018. Fuente: Superintendencia de Bancos det
Ecuador.

ND: Ne disponible
Riesgo de llquidez

La principai fuente de liquidex son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comercizles. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se
basa en los fluios de caja proyectados para un periodo da doce meses,

Lz poiitica para & manegjo del riesgo de liguidez invelucra &l mantenimients de nivel
de efectivo y equivalantes de efectivo de seguridad y acceso inmadiato a recurses,
Por tanto la Compariia mantiena indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y ofres con antigliedad menor a
un ane.
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La Compania durante el afio 2018 y 2017 concentré su apalancamiente netamente
hancos ¥ con proveedores {(compafiias relacicnzdas vy ferceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al progeso de venta de productes que la Compania
mantiens.

Coentinuande con el modele de negocic y faclibilidad interno que mangja se manegja
internamente s2 administra la liguidez tomando en considerscion ks siguientes
puntos:

» Elaberacion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un melar seguimiento de! crédito ctargado, a través de una
estructura administrative daescantralizada que la soporte.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gastion en
determinados procesos.

» Lacobranza as reallzada por e Area administrativa {eficiencia).
Administracién del riesgo de capital

Los chietivos de la Comparfiia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito da generar beneficics a
otros grupos de interés y mantenar una estructura de capital dptima para reducir &l costo
del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad inferno que maneja la Compaiita se
administrz el riesgo de capital tomande en consideracion fa rentabilidad que generan los
costos de nagociacidn, &l cual permite cubrir los costos causados v generar resultados para
los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia menitorea su capital schre la
hasa de la ratio de apalancamianto. Esta ratio se calcula come la deuda neta dividida entre
&l capital fotal. La deuda neta se calculz como =l total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar comerciaies y compartias relacionadas) menos ol efactivo y equivaientes
gl efactive. El capital total se calcula como el “patrimonio nefo” mas la deuda neta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L2 preparacidn de astados financieros requiere que la Administractén realice esfimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus
notas relacionadas. Las estimaciones reslizadas y supuestos utilizades por Iz Companiia
52 encuentran basadas en la experlencia histdrica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finsles podrian
diferir de las estimaciones baje ciertas condicionas,
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Las estimaciones y politicas contables significafivas son definidas como aguellas que son
importantes pars reflejar correctaments la situacion financiera vy los resultados de la
Cornpafiia y/o las que requisren un alto grado de julclo por parte de la Administracidn.

Las principales estimacionas y aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(ay Vida dtil de propiedades y equipos

Los cambios en circunstanclas, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificade, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimacionas
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciocnes de uso
futuro de Ios actives. La determinacion de las vidas Gtiles se evalls al cieme de cada
ano. Ver Nota 2.9.

(b} Impusesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la esfimacién de sus tmpuestos difertdos considerando
gue todas las diferencias entre & valor en libros y Iz base ributaria de sus aclivos v
pasivos 58 revertiran an sl futuro, Ver nota 2,13,

{c) Provisiones por beneficios 3 emplagdas & larqo plazo

Las hipdlesis empleadas en el célcule actuarial de Jubilacién patronal v Desahugcio,
para la cual utiliza estudios actuartales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.14.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién;
2018 2017
Caja
Caja Efectivo Oficina 135 -
Fondo Caja Chica Oficing 540 1,505
Fonde Caja Chica Oficina Itale Murillo 168 200
Fordo Caja Chiea Juliana Bohorquez 43 “
Fondo Caja Chica Cinthya Rodriguez 242
Bancos Locales
Banco del Pichincha 3,991 12,293
Banco del Pichincha Ahorros 564 963
Banco Produbanco 5,968 3,427
11,650 18,388

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diclembre dei 2018 Y 2017, un resumen de cuentas por cobrar comercialas y otras

cuentas por cobrar fue como sigue:

Cuentas par Cobrar Comerciales
Facturas por cobrar (1)
Cheques Post-fechados
(-} Provision de Cuenins Incobrables

Otras Cuentas por Cobrar
Otres Terceros (Juan Queirolo)
Anticipo a Proweedores
Otros (2)

2018 2017
218.481 243.259
39,327 51.449
(2.041) (1.762)

848 12.397
750

13.727 B.644

271.093 353987

{1} Monto pertenectente a las ventas facturadas en el afio y afios anteriores pendientes
de cobro, mismas que se detallan de |z siguiente manera:
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Repremarva cia. Lida.

Distribvidors inesita

{omercial Iz feria hls cia.ltda.

Pilozo Espinoza Andres Avelino

Cevllos Cardenss Vennessa Jemfer

Estrada Gonzalez Janing Gabriels <Donde Gabrielita
Sol del ecuador cia.lida.

Bastidas endara pablo gusiave

Otros

2018 2017

105.651 117.118
15.846 4.170
9.622 -
8309 -
6.360 -
5.490 -
4.627 5.527
4,560 4,560
58.015 111.884
218.481 243.259

{2) Estos montos perienecen principalments a préstames que se otorgaron en su
debido tiempo a funcionarios de la compariia y que aun no han sido devengados
en su totalidad, menos |z provisién para cuentas incobrabies.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de |z siguienie manera:
2018 2017
Caramelos 28,396 45,464
Chicles 115,608 69,066
Confites 8,262 6,143
Gomitas Jota Ku 4,982 4,094
Bloquadores 1,786 1,786
Otros 6020 620
159,653 127,172

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, un resumen de maquinaria, moblliario y equipo fus

cOmo sigue:
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LTZER S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 QE DICIEMERE DE 2018
{Expresado an délares astadounidenses)

Cosio
Depreciacion Acumulada

Clasificacion
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipcs de Oficina
Equipcs de computacion

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

2018
Banco Pichincha C.A.
Prestamo Comercial prioreiario conmm

mieres amal de % con Vencimbento en digs

2m7

Banco Pichinchs C.A.
Prestyme Comercipl pricrofanic con m

interés anual de % con Venpimiento en digs

2018 2017
83.699 108.843
(41.296) (65.389)
42,403 43.454
28.092 36.866
2.712 3.128
1.911 2.368
9.688 1.091
42,403 43.454

Al 31 da diciembra dal 2018, las obligaciones con Institucionas financieras se formaban de
la siguiente manera;

No Cormiente Total
18.585 - 18,585
18,585 - 18,585
No Comisnie Total
21,114 - 21,114
- 21.114

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 da diciembre del 2018 Y 2017, un resumen de ctientas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar fue como sigue:
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EETZER B.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprasado en dblares estadounidenses)

2018 2017
Proveedores del Exierior (1) 425.482 456.900
Otros Proveedores 330 17.052
Semuos Generali Ecuador 1.060 1.528
Anficipo de Chentes 2.296 3.963
Otras cvertas por Pagar (2) 23.165 1.809
452.884 481.253

(1) El rubro corresponde a deudas con el Grnico Proveedor de la compaiig, Comercial
Alimenticia ubicado en Lima, Per.

{(2) Principalmente coraspende a la provision del impuesto de salida de divisas {I130)
por un monto de US$21,184.

11. IMPUESTOS:

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE:

Un resumen del activo por impuasios corriente fue;

Z

PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2018, pasivos por impuesto comiente como sigue:

PASIVO
2018 2017

Iva en Vemias - 12.07¢
Retencionss de IVA 586 1.314
Retenciones en b Fuente 641 1.100
Impuesto a la Renis Empleades 26 26
Impuesto a l Renta del Efercicio - 6.653

1.252 21.168

(a) Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la uilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
COma sigua:

(27)



UTZER 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

2018 2017
Utilidad antes de participacién a trabajadores {6.800) 26.582
15% participacion a trabajadoras - 3.987

Utilidad antes de provision para impusesto a la renta {6.809) 29 505

Oftras rentas
Mas gastos no deducibles que afectan el impuesto
a [a renta 3175 5.460
Base imponible {(3.634) 28.055
Impuesto a la renta causado 22% - 6172
Impussto mnimo definido {a) 10.283
Impuesto detenminado 10.283 -
(a) Impuesto miimo definido 10.283 11.088
(-} Rebaja del sakio del anticipo por Decreto
Ejecutio - 4.435
Total Impuesto minimo definido 10.283 G5.653
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LITZER 8.A.

NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ciros asuntes - reformas tributarias

“Reglamenfo para la aplicacién a la Ley Orgénica para &) Fomante Productivo,
Atraceidn de Inversiones, Generacldn de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal™:

El 21 da agosto del 2018 sa publicd el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde enire otros aspectos, se dispone lo siguisnta:

Remisién de interés, multas y recarges de! 100% del saidos de las chligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacién yfo adminisfracién corresponda
unicameanite al Servicio de Rentas Intemas, con sus respectivos tdmines y condicioneas,

Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2
de abrll del 2018, con sus condiciones ¥ requisitos establecidos.

l.as ausancias dal pais seran consideradas esporadicas en ia medida en que no
excedan los oche (8) dias comides,

Se elimina el pago de la fercera cucta del Anticipo impussto a la Renta pagade para el
afic 2019. Per lo cual, en los cases en que ol Anticipo Impusasto a la Renta pagado sea
mayer al Impuesto a {2 renta causado se tomara como crédito tributario su diferencia
parz & ane 2019,

Mo aplicara la exencion de retencionss en la fuente conforme a lo indicado on 1a
resoluciin 508 del aito 2015, cuande la sociedad que disiribuya el dividendo haya,
previo & su distribucién, incumplide con el deber de informar sobre |la composicion
socistaria cormespondiente a diche dividendo, conforme las disposiclones aplicables del
presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la raspectiva retencion en fa
fuents dal impuesto a la renta.

Se aclara |z forma de proceder a la retencion an i3 fuente por dividendos, para la
apllcacién del porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas;

a) Cuando la tarifa de impuesio a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, «l
porcentaje dea retencion sargd 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, &l porcantaje de ratancion sera 10%.

c} Para el case de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio

da Rentas Internas establecerd los respectivos porcentajes de retenclén, a través
de resolucién de caracter general.
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LITZER §.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado an ddlares estadounidenses)

« Se deroga el 1ISD bajo compensacidn, cuando existan casos de compensacion de
craditos, y de! neteo de saidos deudores y acraederes con el exterior, resultare un valor
a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara constituida por el salde neto
transferido.

*Cédigo del Trabgjo™: El § de abril del 2018 se publicd la dltima modificacion mediante
santancia de la Corte Constitucional del Ecuador declarande la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre et techo da las utilidadas.

“ ey Organica para la Reactlvacién de la Economia, Forfalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn Financiara {Lay da Reacfivacion de la
Economia)®: El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en &l Segundo
Suplemente del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
stgulentes reformas detalladas a continuacién:

- Incremento de la base impeonible para pago de impuesto a la renita de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades., Para los cases de
sociadadas con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de mener impesicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
corraspondiarnte a dicha parficipacion.

. Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinvarsion de
utilidades. Las scciedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la preduccion de kienas, incluidas las ded sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente naclional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinvigrtan sus utilidades an al pais, podran obtener una reduccidn de 10% de la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

. Cambios an los criterios para la reduccién de farifa de IR por la reinversién de
uillidades. La reduccion de |a tarifa de impuestc a [a renta del 10% sobre sl monto de
utilidedes reinvertidas, aplicaria uUnicamente & 1) sociedades exporiadoras
habituales; i} a las que se dediquen a la produccitn de bienas, incluidas las del sector
manufacturere, que posean 50% o méas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracién def pago de impueste a la renta para micre y pequefia empresa durante
fres anos contzdos a partir del primer gjercicio fiscal en al que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondients ejercicto fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. Rebaja de 3% de Ja tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o axportadoras
habitusles.

. El Servicio de Rantas Internas podré devolver total o parciaimente el excedante antre

el anticipo de Impueste a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenide o incrementado el ampleo neto, Asi también
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LITZER B.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Exprasada en délares estadeunidenses)

para &l cdlculo dal anticipo del Impuesto a la Renta se exclulia los pasivos
relacionades con sueidos por pagar, 13° v 14° remuneracion, asi como apories
paircnales al segure social abligatorio.

Se establece {a deveolucién Impuestio a la Salida de Divisas para exporfadores
habituales, an la parte quse no sea utilizada como cradito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar [a
deducibilidad de la jubilacitn patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas an
ajerciclos anteriores.

Disminucion del monto para ia cbligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 & US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjstas da crédite y débito, cheques o cuaiquier ofro
medio da page slactrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus

operaciones.

PROVISIONES

Composicion:

2018 2017

Beneficios Socnles
Rernmeracidn por Pagar 1.021 1.792
Décimn Tercero 750 855
Décimo Cuarto 4.065 3483
Vacaciones 3.021 4172
Fonda de Reserva 748 685
Participacion a trabajadores - 3.987

0.605 15.014

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resuman del pasivo a fargo plazo es como sigue:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounigenses)

2018 2017
JubZaciin Patronal 15.119 15.11%
Bornificacion por Desahucio 5438 5.893
20,557 21.012

El =aldo de la provision para jubilacion patrenal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 v
2017, corresponds al 100% del valor actual de [a reserva matemética calculada
actuarizimente por un profesionzal independiente para todos los trabajadores, que a dichas
fechas se encontraban prestando sarvicios para la Compania.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los céleulos son las siguiantas:

2018 2017
Th %
Tasa da dascuento 7. 72% 8, 26%
Tasa da incramento salaral 1,50% 1,50%
Tasa de maortalldad e Invalldez (1) T™IESS 2002 TMIESS 2002
tasa de ratadin 32 45% 15,74%

{1) Comrasponden a las Tablas de morialidad publicadas por el Institute Ecustorianc de
Seguridad Social en el afc 2002.

PATRIMONIO

Capltal suscrito y/o pagado

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 el capital social de la Comparia no ha tenido
variaciones de un 2o g oiro por incremente de capital u algim otro motive, manteniéndose
desde el 30 de ociubre del 2012 hasta actualidad en US$32.250,00 representado por
32,250 acciones ordinarias y nominativas de US%1 cada una totalmente pagadas.
Reserva legal

La Lay de Compariias requiere gue =a transfiera a [a rasarva lagal por lo menes ol 10%
de la uiilidad neta anual, hasta que estz llegue al menos al 50% del capital social. Esta
reserva no puade distribuirse como dividendo an efective, excepio en case de liquidacion
da la Compalfiia, pero puede utllizarse para cubrir pérdidas de operacionas o capitalizarse.

Resultados acumulados

El zaldo de esta cuents estd a disposicion de los accionistas de la Compariia y puede ser
utiiizado para la disfribucidn de dividendos y ciertos pages avartuales.
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LITZER S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013
{Expresado an dblares estadounidenses)

INGRES0S DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingreses de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como sigue:

2018 2017
Venta de Mercaderias 1.679.303 1.885.592
Venta Varios 4,925 12
Descuentos / Devolucionss (307.24T) {298.258)

1.376.994 1.587.345

COSTOS POR NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administraclén y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Costo de Ventas 2018 2007
Mercaderias 926,497 1.040.126
26 497 1.040.126

GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién y ventas reportados en los estados
financierps fue como sigue:
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Gastos Administratives y Ventas 2018 2017
Sueldos 96.193 84.313
(Gastos bancarios 37.594 47717
Haonorarigs profesionales 30.008 74.834
Incentivo empleado 28291 36.398
Alquilsr de ofic.abmacen 26.400 26.400
Cambios, muestras y obsequios 22.489 18.680
Aporte patronal-izce y secap 16.557 17.437
Vidticos v Gastas de viaje 12,751 7.581
Tekfonp e internet 12,161 10,630
Cuota de Alicidas 11.880 11.880
Flete por Transporte 11.533 8.06%9
Décmno Tercer Susldo 11.396 12.043
Alquiler Oflcra Adrmnistrativa 10.800 10.80C0
Ofros 136.384 156,126
464 436 522 M9

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los astedos financieres por ef afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido

aprobados por la Gerencla de la Compaiiia y serdn presentzdos a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entra of 31 de diciembre del 2018 y la fecha da amisién da estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de ia Compaiifa, pudieran tener
un afacto significative sobre dichos estados financieros qua no sa han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.

34



