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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LITZER S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados v
otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio v el estado de flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de LITZER
S.A., al 31 de diciembre del 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la version completa de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinion

X

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en ¢l Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia en relacion a los estados
financieros:

6.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la Compaiia
o de cesar sus operaciones, ¢ bien exista otra alternativa realista.
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L.a Administracion de la Compatiia es la responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera,

Responsabilidades de los auditores en relacion a los estados financieros:

9.

“10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opimién. Seguridad razonable es un alto
grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria — NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorrecion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorrecion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la
elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia

Evaluamos la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable vy la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracion de la Compaiiia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion de la
Compaiiia del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenido, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.

* Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria,

* También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

¢ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compaifiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual v que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe de cumplimiento tri rio:

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compailia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Trnibutario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

CPA DAY MONTALY L,

0919288316

C.
RNAE No. 1077 CPA Danny Montalvo L.
02 de Marzo del 2018 Audttor Externo

Guayaquil, Ecuador

T
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LITZER S.A

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Délares de E.UL.A.)

Notas Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic

ACTIVOS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivos y equivalentes de efectivo 5 18,388 30,119
Cuentas por cobrar comerciales 6 353.987 122,299
y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes 11 39,309 43,233
Inventano 7 127172 121.784
Servicios y otros pagos anticipados 5,433 4,184
Total activos corrientes 544,289 521,618
ACTIVOS NO CORRIENTE
Propiedad planta v equipo 8 43,454 14,466
Total Activos no corrientes 43 454 14,466
Total de Activos 587,743 536,084
- /-’7
Nplfy Rafitos Leon 7 Valena Tutfvén
Gergnte General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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LITZER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Instrumentos Financieros
Obligaciones con instituciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corriente
Beneficios definidos para empleados

Total Pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Beneficios sociales a Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

Reserva Legal

Resultados acumulados:
Resultados acumulados afios anteriores
Reservas por Adopcion de NIIF por Primera Vez
Otros Resultados Integrales

Pérdida/Utilidad del presente gjercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Kelly/8antos Leon
Gererlte General

Notas

11
12

12

13

Saldo al 31-dic Saldo al 31-dic

2017 2016
21,114
481253 450,941
21,168 36,280
16218 11,761
539.753 498 98?2
21,012
560,765 498 982
32,250 32,250
500 500
6,923 6,923
1,846 28,656
(13,989) (13,989)
(16.494)
15,942 (17.238)
26978 37,102
587,743 536,084

-+
7 ’
%gﬁﬁfa z
—~

Valeria Tutiven
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




LITZER S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en Doélares de E.U.A.)

INGRESOS

Ventas locales
Otros ingresos

Total de Ingresos

COSTOS
Costo de ventas

Margen bruto

GASTOS
(astos Administrativos
Gastos de Ventas
Otros Gastos

Utilidad antes de Participacion de
trabajadores e Impuesto a Ia Renta

Participacion de trabjadores
Impuesto a la Renta del ejercicio
Utilidad neta

Otros Resultados Integrales
Utilidad Neta y Resultado Integral

Gerenfe General

Nell(Sfﬁﬁ}'s Leon

Notas

16
16

Saldo al 31- oct

Saldo al 31- Oct

2017 2016
1,587,346 1,722,397
2,283 1,014
1,589,629 1,723,412
(1.040.126) {1.292.379)
549,503 431,032
(255,369) (221,413)
(267,539) (214,626)
(12) (12)
26,582 (5.019)
(3.987) =
(6,653) (12.219)
15,942 7.201
(16.494) -
(552) 7.201

Valeria Tutivén

Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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LITZER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en Doélares de E.U.A.)

.. FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes con compafiias
relacionadas y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados
Efectivo pagado por otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo pagado por adquisiciones de maquinaria,
mobiliario y equipo

Efectivo recibido por baja de intangibles

Efectivo pagado por dividendos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido (pagado)por obligaciones con instituciones
financieras, neto

Efectivo neto (utilizada) provisto por en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) neto del efectivo vy equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2017

1,546,054

(1,524,231)
(12,219)

(34,632)

4,184
(12,000)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2016

1,706,697

(1,710,659)
(12,203)

(16,165)

(465)

(4,038)
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LITZER S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresada en Dolares de E.U.A.)

2017 2016
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 26,582 (5,019)

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion propiedad, mobihianio y equipo 5,644 10,302
Prowvision para participacion a trabajadores - -
Provision para impuesto a la renta corriente - -
Provision jubilacion patronal v desahucio - -
Amoruzaciones - =
Otros ingresos -

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar (43,575) (8,.437)
{Aumento) Dismuinucidn de inventarios (5,388) 115,306
{Aumento) Disminucion en servicios pagados por anticipados 6,503 -
Aumento en cuentas pagar comerciales y otras cuentas por pagar 27,540 (115,230)
(Disminucion) Aumento en beneficios definidos para empleados 4,518 (884)
(Disminucion) Aumento en Impuestos pagados (12,219) {12,203)
Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 9,604 (16,165)

f 2 7

it s
f Eextege -;‘*f
NeJl§*Santos Leon e

(Jerente General
Valernia Tutivén
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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LITZER S.A.
NOTAS A y EST FINANCIER

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Ex : olares A

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Constitucién y objeto social

La Compaiia fue constituida en Guayaquil, Ecuador el 15 de agosto del 2002 e inscrita en el
registro mercantil el 9 de septiembre del 2002, siendo su actividad principal la venta al por
menor de productos de confiteria, y en general puede celebrar todo tipo de contratos
permitidos por la ley y que tengan relacion con sus objetivos.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones de
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segiun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado de
Libre Comercio con la Unioén Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas arancelarias
y los 2 puntos de disminucion del [IVA que generaron un mayor dinamismo en la economia.
Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales de reordenamiento de
las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el fomento de la inversion
extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y otros gobiernos, han mnfluido positivamente en la reduccion del
riesgo pais y la mejora de las condiciones economicas que se presentaron en afios anteriores.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
oniginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas han
sido disefiadas en funcion a normativa vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.
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2.1

2.2

23

24

2.5

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan
preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las refendas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histoérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas un mayor grado de juicio o complejidad, o areas

~ en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda
de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible v depdsitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “aclivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos

financieros™. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
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contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ja Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria
de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “préstamos y cuentas por
cobrar” y, mantuvo unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo
que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos
no corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento superior a 12 meses a partir de la
fecha de adquisicién.

s

(b) Préstamos v cuentas po

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera que se presentan como activos no corrientes,

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
comerciales v cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

L.a Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a través de pérdidas y ganancias™ y este es significativo. Con posterioridad
al reconocimiento inicial la Compailia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

(a)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo
amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos una provision por
deterioro. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compafiia ha transfendo
sustancialmente todos los riesgos v beneficios derivados de su propiedad.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
del interés efectivo, menos una provision por deterioro, La Compaiia presenta la
siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a Compailias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adecuados por Compaiiias relacionadas por venta de inventario, se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplhicando el método
de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(1) Cuentas por roveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquindos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses v son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(1) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del giro normal del
negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias. Estas transacciones han sido
efectuadas en condiciones equiparables a otras de i1gual naturaleza realizadas con
terceros. ;
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubnr
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva onginal del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia si ha registrado provisiones por deterioro

- de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar
a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia realiza un analisis de deterioro para
determinar e incluir una provision por perdidas por obsolescencia, en los casos que amerite,
los cuales son determinados en funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
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2.9

2.10

i

beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util
esimada de los bienes de propiedades v equipos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido
a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades
v equipos al término de su vida util es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles de las
propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los

estados financieros.

Las vidas utiles eshmadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Vehiculos 5
Maquinaria y Equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que
aun no han sido devengados al cierre del ejercicio economico.

Activos Intangibles

Se presentan dentro del rubro Activos intangibles v corresponden principalmente al costo de
licencias para el uso de sistemas operativos v contables, se expresan al costo menos la
amortizacion acumulada v las pérdidas por deterioro acumuladas, se amortizan a lo largo de
la vida util estimada de tres afios empleando el método lineal.

La vida util de los activos intangibles es de 5 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades vy equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) o amortizacion (activos
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
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que indican que podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de
su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el
caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

L.a Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mantiene el 100% de provision por
deterioro de las acciones mantenidas en la Compaiiia Cartorama S.A. por US$765.293 debido
a que la misma se encuentra en estado de disolucion.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de
la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para
su obtenciéon) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal,

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en ¢l patimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(1) Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Beneficios a empleados

(a) DBeneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

(1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(111) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan

y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de bienes, unicamente exportacion de banano y prestacién
de servicios de asistencia técnica para la siembra, cultivo y cosecha del banano y coordinacion
logistica de embarque.

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compailia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.
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La expenencia acumulada de la compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.16 Costos y Gastos

3.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mcurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) descritos en la seccion 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés), rnesgo de crédito y nesgo de liquidez.
El programa general de admimstracion de nesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de mimmizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgo de valor nable por tipo de interés:

Debido a que la Compailia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(11) Riesgo de precio:

La principal exposicion a variacion de precios y concentracion de la Compaiiia esta
relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que son
productos adquinidos a su compaiiia relacionada.
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(b)

(€)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente en
el efectivo, en las cuentas por cobrar compailias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A™.

LLa Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha AAATAAA- AAAIAAA-
Banco Produbanco AAAJAAA- AAAJAAA-

(1) Datos disponibles a septiembre del 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

L.a politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo v equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos. Por
tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
mmmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un
ano.

La Compaiiia durante el afio 2017 y 2016 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compaiiias relacionadas, terceros) v mantiene plazos que
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que manegja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

* Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.
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* [a cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los

. costos de negociacion, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados para los

accionistas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
[Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas 1tiles se evalia al cierre de cada afio. Ver Nota
2.9,

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver
Nota 2.12.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es
COmo sigue:

2017 2016
Efectivo
Caja Efectivo Oficina - 2,043
Fondo Caja Chica Oficina 1,505 507
Fondo Caja Chica Oficina Italo Murillo 200 200
Fondo Caja Chica Juliana Bohorquez - 300
Bancos
Banco del Pichincha 12,293 2,397
Banco del Pichincha Ahorros 963 611
Banco Produbanco 3,427 4.060

18,388 30,119

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por Cobrar Comerciales
Facturas por cobrar (1) 243,259 236,250
Cheques Post-fechados 91,449 28,005
(-) Provision de Cuentas Incobrables (1,762) (845)
Otras Cuentas por Cobrar
Otros Terceros (Juan Queirolo) 12,397 37,064
Anticipo a Proveedores 13,811
Otros (2) 8.644 8.014
353,987 322,298

(1) Monto perteneciente a las ventas facturadas en el aflo pendientes de cobro, mismas
que se detallan de la sigmiente manera:
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2017 2016
Repremarva cia. Ltda 117,118 79,953
Saavedra angulo edgar adolfo (breypa.com - 15,757
Vanobri distribuiciones s.c 17,866 13,648
Moreno vicente klever daniel 11,500 14.570
Comercial la feria his cia.ltda - 10,201
Piko fino s.a. finosa 8.571 4. 186
Sol del ecuador merpitej cia.ltda. 5527 6,527
Bastidas endara pablo gustavo 4,560 4,560
Distribuidora inesita 4,170 2.367
Otros 73.946 84 480

243259 236,250

" (2) Estos montos pertenecen a otras cuentas por pagar comerciales, adicionalmente se
incluyen los préstamos que se otorgaron en su debido tiempo a funcionarios de la
compaiiia y que aun no han sido devengados en su totalidad, menos la provision para
cuentas incobrables.

7.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la sigmente manera:

2017 2016

Caramelos 45,464 49 333
Chicles 69 066 53,399
Confites 6.143 10411
Gomutas Jota Ku 4.094 6.087
Mani - =
Bloquadores 1.786 1.805
Otros 620 749

127.172 121.784

8. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue
COmo sigue;
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4017 2016
Costo 108.843 76.011
Depreciacion Acumulada (65.389) (61.545)
43454 14.466
Clasificacion:
Vehiculos 36.866 7.664
Muebles y enseres 3.128 3.051
Equipos de Oficina 2.368 2.864
Equipos de computacion 1.091 887
Equipos Caminero Mowil - .
43.454 14.466

9.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2017, las obligaciones con instituciones financieras se formaban de la
siguiente manera:

Cornente No Corriente Total
Banco Internacional C.A.
Prestamo Comercial priorotario con un 21,114 s 21,114
interés anual de % con Vencimiento en dias
- - =
21,114 - 21,114

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores del Extenior (1) 456,900 446,620
Otros Proveedores 17,052 -
Seguros Generali Ecuador 1,528 122
Anticipo de Clientes 3,963 1,888
Otras cuentas por Pagar 1,809 2,310

481,253 450,941

(1) El monto a este rubro corresponde a deudas al unico proveedor de la compaiia,
Comercial Alimenticia.
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IMPUESTOS:

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE:

Un resumen del activo por impuestos corriente fue:

2017 2016
Iva en compras 8.755 20,874
Credito Tributano Impuesto a la Renta 19,321 2369
Retenciones en la fuente 10,996 537
Retenciones Adquindas en afios anteriores - 19,390
Facts. Sin retencion con Iva 237 64
39,309 43233

PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017, pasivos por impuesto corriente como sigue:

2017 2016
Iva en Ventas 12,076 22 624
Retenciones de IVA 1,314 756
Retenciones en la Fuente 1,100 655
Impuesto a la Renta Empleados 26 26
Impuesto a la Renta del Ejercicio 6,653 12,219
21.168 36,280

Conciliacién tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
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2017 2016
Utilidad antes de participacion a trabajadores 26,582 (5,019)
15% participacion a trabajadores 3,987 .
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 22,595 (5,019)
Otras rentas
Mas gastos no deducibles que afectan el impuesto a la
renta 5,460
Base imponible 28,055 (5,019)
Impuesto a la renta causado 22% 6,172 12,219
Impuesto minimo definido (a) 6,653 -
Impuesto determinado 6,653 12,219
(a) Impuesto minimo definido 11,088
(-) Rebaja del saldo del anticipo por Decreto
Ejecutio 4 435
Total Impuesto minimo definido 6,653

Otros asuntos:

“Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon
¥ Modernizaciéon de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la Economia)” El 29
de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

*  Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales
e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

*  Cambios en los cnterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.
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. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tanifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; i1)
a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
que posean 50% o mas de componente nacional, y; ii1) aquellas sociedades de turismo
receptivo.

. Exoneraci6n del pago de impuesto a la renta para micro y pequeiia empresa durante tres
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por
estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

e  Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”™: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Orginica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

*  Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico, tarjetas
de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.
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Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y gastos,
aquellos obtenidos v realizados con dinero electronico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija v movil avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector piblico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus
prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a la
Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por
consumos o refiros efectuados desde el exterior.

“Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016™: El 20 de
mayo se aprobd la “Ley Organica Solidana y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016™ publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Contnibucion Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos
del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) y personas
naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible superior a
US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por
un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del
2016 1gual o mayor a un millon de délares dentro y fuera del pais, se gravara el 0,90%
del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v que hayan
sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al | de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el 0,90% del
patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan
sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patnmomal proporcional en el caso de derechos representativos de
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capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se
conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador
y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una
sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o
no se conozcea su residencia.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, no se esperan efectos en sus operaciones.

.

12, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los beneficios definidos para empleados se formaban de
la siguiente manera;

Corriente:

2017 2016
Beneficios Sociales
Remuneracion por Pagar 1,792 2,708
Décimo Tercero 895 979
Décimo Cuarto 3.483 2.990
Vacaciones 4172 3,001
Fondo de Reserva 685 772
Aporte Patronal 1,204 1,311
Participacion a trabajadores (1) 3 987 -
16,218 11.761

(1) Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

No corriente:

1)

Provision para jubilacion patronal:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
Jubilacion patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo. La Compaiia adoptd
como politica, a partir del afio 2013, que la provision por este concepto sera realizada
con base a un estudio actuarnal realizado por un pento independiente.
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2)  Provision para indemnizacion por desahucio:

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compailia adopto6 a partir del 2013 mantener
un pasivo para indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo posiblemente no sera exigible por la
separacion voluntaria de algunos empleados, para lo cual registra una provision con
base a un estudio actuanal realizado por un perito independiente.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al calculo Actuarial de la Jubilacién Patronal y
Bonificacion por Desahucio realizado por la compaiiia Actuaria detallada a continuacion:

017 206

Jubilacion Patronal Calculo Actuanial 15,119 -
Bonificacion Desahucio Calculo Actuanal 5,893 -
21,012

PATRIMONIO:

Capital suscrito y/o pagado

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social de la Compailia no ha temido
vanaciones de un afio a otro por incremento de capital u algin otro motivo, manteniéndose
desde el 30 de octubre del 2012 hasta actualidad en US$32.250,00 representado por 32,250
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compatfias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Esta reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de hquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubnir pérdidas de operaciones o capitalizarse.
Resultados acuomulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como sigue:

2017 2016
Venta de Mercaderias 1.885.592 2.000.773
Venta Varios ' 12 133
Descuentos / Devoluciones iZ‘JB.?._S.ﬂ (278.509)
1.587.346 1.722.397
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COSTOS POR NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados
financieros fue como sigue:

Costo de Ventas 2017 2016
Mercadenas 1.040.126 1.292.379

1.040.126 1292379

GASTOS POR NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas reportados en los estados

.. financieros fue como sigue:

Gastos Administrativos y Ventas 2017 2016
Sueldos 84313 83.361
Honoranos profesionales 74.834 30.843
Gastos bancanios 47.717 46.696
Incentivo empleado 36398 32984
Alquiler de ofic.almacen 26.400 28.050
Cambios, muestras v obsequios 18.680 6.777
Aporte patronal-iece y secap 17.437 15.949
Mant. De vehiculo 15.100 11.364
Incentivos empleados 14.215 7.084
Decimo tercer sueldo 12.043 11.087
Cuotas de alicuotas 11.880 11.057
Alquiler ofc. Administrativa 10.800 10.800
Telefono e internet 10.630 9.902
Otros 142 461 130.084
—
522.909 436.039

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados

por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion.




