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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de

INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA,
IMPORTADORA CODIM S.A.

Quito, 16 de marzo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industrias Ecuatorianas
Comerecial, Distribuidora, Importadora CODIM S.A. los cuales comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estado del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afno
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Industrias Ecuatorianas
Comercial, Distribuidora, Importadora CODIM S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra
informacién comprende el informe anual del Gerente General para la Junta de
Accionistas, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos. Se espera que el informe anual del Gerente General para la Junta de
Accionistas esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.



Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si
esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual del Gerente General para la Junta de Accionistas
concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta informacién, nosotros
debemos reportar este hecho a los accionistas y a la Administracién de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracién de Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora, Importadora
CODIM S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén
Financiera (NIIF), y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparaciéon de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es la responsable de la supervision del proceso de presentacién de
los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que el caso de una incorrecciéon material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon
razonable.

Comunicamos a la Administracién de la Compania entre otros asuntos, el alcance y el
momento de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Namero de Registro en la
Superintendencia de
Companias SC-RNAE — 817



CODIM S.A.

Estado de Situacién Financiera

Ano Terminado el 31 de diciembre de 2019
(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO Nota
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por Cobrar 6
(-) Provision Cuentas Incobrables
Seguros pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes 7
Anticipos a Proveedores
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios 8

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 9
Otros activos no corrientes

Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente
Obligaciones financieras 10
Cuentas por pagar 11
Impuestos por Pagar 12
Beneficios a empleados 13

Otras Cuentas por pagar
Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo

Obligaciones con instituciones financieras 10
Provision jubilacion patronal y desahucio 14
Cuentas por pagar relacionadas

Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
Capital Social 15
Reserva Legal 16

Reserva Facultativa
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
Otros Resultados Integrales Acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.
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2019 2018
230.042,41 242.157,29
217.172,53 190.885,40
(13.041.66) (11.106,97)
3.380,63 3.076,81
0.405,00 6.875,56
64,19 10.229,90
2.258,53 2.731,97
119.338,19 94.918,01
568.619,82 539.767,97
548.524.53 529.392,65
13.376,11 5-435,93
561.900,64 534.828,58
1.130.520,46 1:6_-;4.596,55
6.207.,55 5.406,74
47.726,00 51.483,17
70.011,90 59.608,57
69.533,00 69.382,63
1.781,44 -
195.559,89 185.881,11
11.614,70 16.859,12
183.401,22 100.338.37
53.830,67 9.570,41
10.986,80 ~ 11.938,19
259.833,39 138.706,09
455.093,28 324.587,20
108.184,00 108.184.00
65.173,03 65.173,03
17.000,00 17.000,00
193.090,18 193.090,18
164.933,54 166.769,17
127.046,43 199.792,97
675.427,18 750.009,35
1.130.520,46 1.074.596,55

adora General
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CODIM S.A.
Estado de Resultados Integrales

Afio Terminado el 31 de diciembre de 2019

(En délares de los Estados Uni_d_“os de América)

Ingresos

Ventas Netas
Otros Ingresos
Total Ingresos

Costos y Gastos
Costos de Ventas
Total Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Administracién
Gastos de Ventas
Gastos de Investigacion y Desarrollo

Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Participacion
Trabajadores e Impuestos

15% Participacién de Trabajadores

Impuesto a la Renta Corriente
Impuesto a la Renta Diferido

Utilidad Neta del Ejercicio
Otro Resultado Integral del afio

Ganancias y pérdidas actuariales
Resultado Integral del afio

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2019 2018
18 1.470.099,60 1.301.679,11
24.004,01 4.412,65
1.494.103,61 1.306.091,76
19  (688.393,96) (604.772,07)
(688.393,96) (604.772,07)
805.709,65 701.319,69
6 (240.538,80) (196.313,76)
(300.454,83) (246.213,06)
(4.418,21) (1.010,50)
(545.411,84) (443.537,32)
260.297,81 257.782,37
39.044.67 38.667,36
- 65.211,17 56.533,16
(8.891,57) (4.187,32)
164.933,54 166.769,17
(72.746,54) (19.719,58)
92.187,00 147.049,59




CODIM S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano Terminado el 31 de diciembre de 2019
_(En dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes y Otros
Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros

2019

2018

1.443.878,29
(1.226.996,64)

1.277.607,33
(1.008.082,11)

Dividendos pagados (127.753.33) (87.752,13)
Impuestos a las ganancias pagados (58.110,12) (30.149,27)
Otros cobros por actividades de operacion 31.521,18 1.113,76
Otros pagos por actividades de operacién 3.302,28 (5.249,96)
Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacion 65.841,66 147.487,62
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Aumento) de Propiedad, planta y equipo (78.757.35) (56.025,72)
Disminucion (Aumento) de Otros Activos - =
Otras entradas (salidas) de efectivo - -
Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversion (78.757,35) (56.025,72)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento (Disminucion) obligaciones bancarias y financieras 800,81 4.953,71
Aumento (Disminucion) Préstamos de terceros -
Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento 800,81 4.953,71
Aumento (disminuciéon) Neto de efectivo y equiv. de efectivo (12.114,88) 96.415,61
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 242,157,29 145.741,68
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 230.042,41 242.157,29
Utilidad antes del 15% a trabajadores e impuesto a la renta 260.297,81 257.782,37
Ajustes por:
Depreciaciones y Amortizaciones 28.852,35 15.778,24
Ajustes por gastos en provisiones 67.269,52 44.267,41
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
Disminucion (Aumento) en Cuentas por Cobrar (26.221,31) (24.071,78)
Disminucion (Aumento) en Anticipos Proveedores 8.161,06 (9.692,92)
Disminucion (Aumento) en Otros Activos (643,89) 30,31
Disminucién (Aumento) en Inventarios (24.420,18) 1.038,22
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar (1.975.73) (655,38)
Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar (148.700,49) (86.422,11)
Aumento (Disminucién) en beneficios empleados (38.667,36) (20.417,47)
Aumento (Disminucion) en Otros pasivos (58.110,12) (30.149,27)
Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas 65.841,66 147.487,62

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

1.

1.1

1.2

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

Mediante escritura de constitucién del 26 de junio de 1971, inscrita en el
Registro Mercantil el 11 de agosto de 1971 se constituy6 la Compaiia “Industrias
Ecuatorianas Cia. Ltda.”

Con escritura publica otorgada ante el Notario Ptblico Segundo del Cantén
Quito, el 21 de junio de 1973, inscrita en el Registro Mercantil el 13 de julio 1973,
la Compafiia cambia su denominacién por la de “Industrias Ecuatorianas
Comercial, Distribuidora CODIM Cia. Ltda.

Con fecha 1 de septiembre de 1986 mediante escritura publica, se procedié a
transformar, reformar los estatutos y aumentar el capital de la Compaiia
“Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora, Importadora CODIM S.A.”,
la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de marzo de 1987.

El objeto social principal de la compaiiia constituye la importacién, produccién
y comercializacion de toda clase de productos alimenticios y de limpieza para el
hogar.

Situacion Econdmica del Pais

En el afno 2019 la economia ecuatoriana present6 un mejor desempeno, se
evidenci6 una leve recuperacion de la producciéon, pese al decrecimiento
originado en el dltimo trimestre del afio debido a las alteraciones econémicas
provocadas por el paro del mes de octubre; sin embargo el crecimiento
econémico del afio no fue el previsto por el Banco Central del Ecuador.

La politica econémica en el afio 2019 estuvo alineada a lo suscrito por el
gobierno en la Carta de Intencion con el Fondo Monetario Internacional (FMI),
especialmente en lo relacionado con la reducciéon del gasto para lograr un
equilibrio en las cuentas ptiblicas. Una de las cuestiones méas importantes a
resolver es el elevado costo de la importacion de los derivados de petréleo que se
traduce en subsidios a los combustibles.

De manera general las medidas adoptadas mas importantes fueron: la reducciéon
del gasto en inversién y obras ptblicas estatales; baja en el gasto de salarios del
sector publico; disminucién de la némina de empresas publicas e instituciones
publicas; a pesar de todos estos recortes efectuados, el Estado no logro las metas
planteadas a inicios del afio; otro tema pendiente no ejecutado es el traspaso de
activos publicos al sector privado.

Los dos problemas econémicos centrales a resolver por parte del Gobierno
Central son reducir el déficit fiscal y lograr la dinamizacién de la economia del
pais.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes indicadas
no han originado efectos importantes en las operaciones de la Compaiiia.

10
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.3

2.1

2.1.1

2.2

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 28 de febrero de 2020 del Gerente General de la
Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF para Pymes (traducidas al espanol) vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los afnos que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Industrias Ecuatorianas Comercial,
Distribuidora, Importadora CODIM S.A., han sido preparados con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativas para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compainia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

1



INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3

2.3.1

2.3.2

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantuvo activos financieros en
la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién
financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaciéon
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién, es decir cuando se compromete a
comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se detalla a continuacién:

12
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Medicion posterior

a.

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i)

1)

b)

ii)

ii)

v)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal

de negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor

del desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses.

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo
el rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones
financieras”.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si

se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta en 9o dias.

Cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales y de financiamiento.

Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones de pago con los
empleados de la Compaifia por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por
aportes y préstamos quirografarios y otras provisiones. Estas operaciones
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses.
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2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no seréd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por USD $ 13.041,66 y USD $ 11.106,97
respectivamente, que representa el 100% de provision sobre los activos no
recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en
el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo y se determina
utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la
venta.

El costo de los materiales de operacion incluyen los costos relacionados con la
adquisicién, transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su
utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto
de realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor.
En dicha estimacion de deterioro se considera también los montos relacionados
a obsolescencia técnica de los productos. La Compafiia estima que la mayor
parte de los inventarios tienen una rotacion a 9o dias, la cual resulta adecuada.
Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales
en el periodo en que se causan.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no ha registrado provisién por
deterioro de sus inventarios por ajuste de valor neto de realizacion VNR.
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2.5 Propiedad, planta y equipo

-3

o
Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, excepto por el
rubro terrenos y edificios que se registran utilizando el modelo de revaluacién.
El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a

reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos fijos es calculada
linealmente basada en la vida ttil estimada de los bienes y se consideran los
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima un
valor de realizaciéon de sus activos fijos al término de su vida util de todos.
Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedad, planta y equipo
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Excepto por los terrenos y
edificios que se registran utilizando el modelo de revaluaci6n.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Activo Vida atil (en aiios)
Edificios 20 afios
Maquinaria y Equipo 10 anos
Equipo de Oficina 10 afos
Equipo de computacion 3 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)
Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién, se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria

no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
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2.7

El valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

La Administracion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,
por lo cual no se han reconocido pérdidas por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicara a la
base imponible las siguientes tarifas:

» Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaréan la tarifa del 25% sobre su base imponible.

« La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composicién societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y
el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas 0
exportadores habituales.

La Compafiia Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora, Importadora
CODIM S.A. aplica la tarifa del 25%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el afio 2019 la Compaiiia registr6 como gasto de impuesto a la renta el
valor determinado sobre la utilidad gravable.

(ii) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del
impuesto diferido cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relaciona con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de
las pérdidas tributarias es reconocido tinicamente cuando existe evidencia
razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
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2.8 Beneficios a los empleados
2.8.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido

por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los costos y gastos.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

2.8.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afo, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa de descuento anual, la cual fue obtenida de ponderar
geométricamente las tasas de interés de los bonos corporativos de alta calidad
del Ecuador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano.

La Compania mide su obligacién por beneficios definidos sobre la base de un
valor presente descontado. La tasa usada para descontar los pagos futuros
corresponde a las tasas de mercado que a la fecha sobre la que se informa
tengan los bonos corporativos de alta calidad.
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2.9

i)

ii)

Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiia es del 8,21% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Superintendencia de Compaififas, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Reptiblica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio.

Al cierre del afo 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compaiia.

De acuerdo al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon vy
Modernizacién de la Gestién Financiera, publicado en el Registro Oficial No.
312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio a través de la determinacién de
impuestos diferidos.

Se podra reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacién
de la técnica contable regulada por la Seccion 29 “Impuesto a las Ganancias”,
adquiriendo el beneficio de la deducibilidad en su totalidad una vez que se
efectie el pago.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

La Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados,

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y,

iii) El monto se ha estimado de forma fiable.

2.10

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administraciéon, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de productos en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compania efectia la transferencia total de riesgos y beneficios al
comprador y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los
mismos.
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2.11  Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen por el método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se realice el pago.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los
resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hip6tesis empleadas en el
calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio se efecttian con base en
estudios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota
2.8.2).

e Propiedad, planta y equipo: La estimacion de vidas ttiles y valor residual
que se evaluan al cierre de cada ano (Nota 2.5).

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro
(Nota 2.7).

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tipo de cambio y riesgo de
precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se

encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén
sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.
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a)

b)

c)

La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. El objetivo es identificar,
evaluar y administrar los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compania y proporcionar guias y principios para la
administraciéon general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito y el riesgo
de liquidez.

Riesgos de mercado
i) Riesgo de tipo de cambio:

La Compaiia opera en el ambito nacional sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio es minima debido a que todas sus operaciones
son acordadas en dolares estadounidenses, por tanto, no estd expuesta a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.

ii) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada
con las regulaciones que afecten al sector industrial. Esta circunstancia es
medida constantemente por la Gerencia General para determinar la
estructura de precios adecuada.

Si bien existe un riesgo de precio debido a que se prevén cambios por las
politicas del Gobierno Central, la Compafiia mantiene una adecuada
relacion con sus principales clientes.

Riesgo de crédito

Las politicas de crédito de la Compaiiia estan intimamente relacionadas con el
nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depésitos, la Compania
solo realiza operaciones con instituciones con una calificacién de riesgo superior,
determinada por Compaiias independientes de calificacion de riesgo.
Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos de transacciones por
cada entidad.

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.
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El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de la Compania agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera
hasta la fecha de su vencimiento.

2019 2018

_Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

Obligaciones financieras 6.207.55 11.614,70 5.406,74 16.859,12
Cuentas por pagar comerciales 47.726,00 51.483.17
Cuentas por pagar relacionadas 53.830,67 9.570,41

4.2 Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia cuando administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversion de
sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una
estructura apropiada de capital.

La Administraciéon de la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital
total. El capital total se calcula sumando el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

2019 2018
Total pasivos 455.098,58 324.587,20
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (230.042,41) (242.157,29)
Deuda Neta 225.056,17 82.420,01
Total patrimonio neto 675.466,06 750.009,35
Capital Total 900.522,23 832.439,26
Ratio de apalancamiento 24,99% 9,90%

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El disponible de la Compania presenta la siguiente conformacion:

2019 2018
Produbanco 123.893,38 154.609,60
Banco Internacional 40.247,81 25.267,43
Caja Chica 1.832,67 208,47
Inversiones temporales 64.068,55 61.981,79
Total USD $ 230.042,41 242.157,29
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6'

7.

9.

CUENTAS POR COBRAR
El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de

cada ejercicio econoémico:

2019 2018
Cuentas por Cobrar Clientes 217.172,53 190.885,40

La Compaiiia en base a una evaluacién individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

Durante el ano 2019 en base al analisis realizado se realiz6 la provisién por
concepto de deterioro de cuentas por cobrar, de acuerdo al siguiente resumen:

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (11.106,97)
Reversiones 222,90
Provision (2.157,59)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (13.041,66)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados de la Compaiiia integrados por:

2019 2018
Retenciones de IVA 4.474,05 3.364,24
IVA Compras Bienes y Servicios 12% 4.930,95 3.511,32
Total USD $ 9.405,00 6.875,56

INVENTARIOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2019 2018
Materia Prima 31.322,61 6.755,04
Materiales 44.887,45 45.828,52
Productos Terminados 30.601,34 32.529,55
Repuestos y herramientas 12.526,79 -
Mercaderias en transito - 9.804,90
Total USD 8 119.338,19 94.918,01

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:
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Terrenos

Edificios

Mejoras en Edificios

Depreciacion Acumulada Edificios
Depreciacion Ac. Mejoras en Edificios
Instalaciones Industriales
Depreciacion Acumulada Instalaciones
Muebles y Enseres

Depreciacion Acumulada M y E.
Equipo de Oficina

Depreciacién Equipo de Oficina
Vehiculos

Depreciacion Acumulada Vehiculos
Magquinaria y equipo

Depreciacion Acum. Maquinaria y Equipo

Equipos de Computo y Software

Depreciacion Acum. Equipo de Computo

Total USD §

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018 Aumentos Reclasificaciones Disminuciones 2019
191.443,60 191.443,60
77.172,28 77.172,28
96.275,28 5.208,02 101.484.20
-19.356,07 -3.805,56 -23.161,63
-40.736,60 -5.064,07 -45.800,67
0,00 14.526,92 6.758,24 21.285,16
0,00 -1.593,38 -6.006,40 -7.599,78
16.530,28 572,00 1.901,47 19.003,75
-13.824,70 -694.33 -1.015,29 -15.534,32
8.752,23 -7.584,21 1.168,02
-8.440,00 -108,67 7-437,27 -1.111,49
67.918,86 50.093,75 -35.173,49 82.839,12
-38.669,26 -12.782,40 35.173,49 -16.278.17
393.129,75 10.322,04 -7.433.27 -37.114,36 358.904,16
-208.181,46 -31.592,77 5.795,25 31.950,45 -202.028,53
29.392,33 4.460,87 326,85 -5.449,40 28.730,65
-22.013,78 -3.984,29 -326,85 4.333,10 -21.991,82
529.392,65 25.559,03 0,00 -6.427,15  548.524,53

Un detalle de las obligaciones que posee la Compafia con instituciones
financieras al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Produbanco (10.1)

Mastercard Produbanco

Visa Produbanco
Total USD 8§

2019 2018
5.244,42 4.770,26
- 207,07
963,13 429,41
6.207,55 5.406,74

(10.1) Préstamo No. 1603790 contratado con el Produbanco por el valor de US $
22.000 a la tasa de interés efectiva de 10,21% y 4 anos plazo, la porcién no
corriente del préstamo asciende a USD $ 11.614,70

11.  CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios tienen el siguiente

resumer:

C x Pagar Proveedores

2019

2018

47.726,00 51.483,17
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12. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de las obligaciones tributarias al 31 diciembre del 2019 y 2018:

2019 2018

Retenciones en la Fuente 1.006,81 726,70
Retencion IVA en Compras 865,87 899,00
IVA por Pagar 16.517,66 13.678,61
Impuesto Especial Botellas PET 118,54 150,06
ICE 794,07 537,30
Impuesto a la Renta de la Compania 50.708,95 43.607,90

Total USD 8 70.011,9;:) 59.608,57

En el afo 2019 el impuesto a la renta causado por la Compania es de
USD $ 65.211,17, el valor de crédito tributario correspondiente a las retenciones
en la fuente de impuesto a la renta realizadas a la Compania es de USD $
14.502,22, en el ejercicio fiscal 2019 se realiz6 el cruce entre esta cuenta y el
impuesto a la renta por pagar determinado.

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2019 y 2018 es el

siguiente:
2019 2018
Sueldos y provisiones Empleados 24.462,21 24.925,12
1ESS por pagar 6.026,12 5.790,15
Participacion Utilidades a Empleados 39.044.,67 38.667,36
Total US 8 69.533,00 69.382,63

14. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes del calculo actuarial del afio 2019 han sido registrados
en los estados financieros de la Compaiiia.

Jubilacion Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 74.598,03 25.740,34 100.338,37
Incremento Provision 27.451,56 6.887,26 34.338,82
Pagos Efectuados (20.944,88) (3.077.62) (24.022.50)
ORI (Otros Resultados Integrales) 64.217,54 8.529,00 72.746,54
Saldo al 31 de diciembre de 2019 145.322,24 38.078,08 183.401,22

El Cédigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone:
“ Los trabajadores que por 25 o mas anos hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”
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El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
dispone:

Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el
articulo precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de
produccién, son deducibles los gastos previstos por la Ley de Régimen
Tributario Interno, en los términos senalados en ella y en este reglamento, tales
€omo:

1. Remuneraciones y beneficios sociales: ... f) La totalidad de los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por concepto de desahucio y jubilacién patronal, obligatoriamente se deberan
afectar a las provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados 0 no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el calculo actuarial deberan
remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la
legislacion vigente para tal efecto.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento de impuestos
diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

...11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizaciéon de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la provision y hasta
por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la LRTL

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
108.184 acciones ordinarias pagadas y con un valor nominal de US $ 1 cada una
respectivamente.

16. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
Compania; pero puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en
las operaciones.
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17.

En el afio 2019 no se efectu6 la apropiacién de la reserva legal de la utilidad

obtenida por la Compaiiia en el afio 2018, la Compaiia sobrepasa el porcentaje

requerido en el parrafo precedente.
IMPUESTO A LA RENTA

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composiciéon societaria dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de
la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa
correspondiente a sociedades maés tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

En caso de que una sociedad informe como tltimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por el régimen juridico de cualquiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestién, pueda ser un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior inicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién bésica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podrdn obtener una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
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utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo; para ello deberén efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionard con la inscripciébn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacion.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

El anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye
el valor minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago
de este anticipo después del quinto afo de operacion efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial.

En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podra ser
ampliado, previa autorizacién del Servicio de Rentas Internas, para lo cual
necesariamente deberé contar con el informe favorable de la Secretaria Técnica
del Consejo Sectorial de la Produccion.

Dicha solicitud debera contener una explicacion detallada tanto del proceso
productivo y comercial asi como el motivo por el cual se requiere dicha
ampliacion del plazo para el pago del anticipo. Conjuntamente a esta solicitud,
debera incluir un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que
no tengan relacién laboral directa o indirecta con el contribuyente. Luego del
analisis correspondiente, se emitira una resolucién conjunta entre ambas
entidades.
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Los contribuyentes pueden ser beneficiarios de la devoluciéon anual del
excedente del anticipo de Impuesto a la Renta a partir del ejercicio fiscal 2016,
conforme a lo que establece la Ley Orgéanica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos.

La Ley publicada el 12 de octubre de 2016, establecié el nuevo beneficio de
devolucion del excedente del anticipo de Impuesto a la Renta de forma anual
(antes era una vez cada trienio) para los contribuyentes que sobrepasen la tasa
impositiva efectiva (TIE)* promedio de los contribuyentes establecida por la
Administracion Tributaria.

Para acogerse a este beneficio, los contribuyentes deben evidenciar en su
declaracion de Impuesto a la Renta que presentaran hasta marzo y abril, lo
siguiente:

1) Que el anticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Renta causado.

2) Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual** sea mayor a la tasa
impositiva efectiva (TIE) promedio que para el caso de sociedades es de 1,7% y
para personas naturales es de 1,2%.

El valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE individual y el
TIE promedio establecido por la Administracién Tributaria, sin embargo, en
ningn caso el valor de devolucién puede ser mayor a la diferencia entre el
anticipo pagado y el Impuesto a la Renta causado.

Una vez realizada la declaracién de Impuesto a la Renta, los contribuyentes
pueden solicitar su devoluciéon al SRI.

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

201 2018
Impuesto a la renta corriente 65.211,17 56.533,16
Impuesto a la renta diferido (8.900.41) (4.187,32)
Total impuesto a la renta 56.310,76 52.345,84

Impuesto a la renta corriente

JIJIIIIAIIINAIIANAIINNIIIAAIIIAAdAaddde/
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Conciliaciéon Tributaria:

29



INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

2019 2018
Resultado antes del 15% a trabajadores e impuesto a la renta 260.297,81 257.782,37
(-) Participacion 15% a Trabajadores (39.044,67) (38.667,36)
(-) Ingresos Exentos (2.263,26) -
(+) Gastos no deducibles permanentes 7.711,15 6.371,37
(=) Diferencias temporarias (jubilacién patronal y desahucio-reversion) (2.542,74)
(+) Diferencias temporarias (jubilacion patronal y desahucio-generacion) 34.338,81 12.943,80
(+) Diferencias temporarias (Propiedad, planta y equipo) 5.872,63 3.822,39
(+) Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 339,49
{-) Deducciones adicionales (1.864,52) (16.119,89)
Utilidad Gravable 260.844,70 226.132,63
Impuesto a la Renta Corriente 65.211,17 56.533,16

Durante el afio 2019, la Compania determiné que el impuesto a la renta resultante de la
conciliacion tributaria constituye el impuesto del ejercicio por USD $ 65.211,17.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte del Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de las Companias no exentas que dentro
de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un
monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América
(US $ 3'000.000,00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (US $ 15°000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no ha llegado a los montos
establecidos en el parrafo anterior.

Impuesto a la renta diferido

Activos por impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre del 2019 se han reconocido activos por impuestos diferidos por la
provision de la jubilacion patronal y desahucio del afio:

2019 2018

Activo por impuesto a la renta diferido 11.176,11  3.235,93

Pasivos por impuestos diferidos:

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables:
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2019 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos,
originados por el reavalio del edificio realizado en el afio 2017:

2019 2018
Pasivo por impuesto a la renta diferido 10.986,80 11.938,19

El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el ano
2019:

Pasivo por impuesto diferido saldo 2018 11.938,19
Disminucién por reversién de pasivo por impuesto diferido (951,39)
Pasivo por impuesto diferido saldo 2019 10.986.80

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Activo

Provision Jubilacion
patronal y desahucio

Al 31 de diciembre de 2018 3.235,93
Generados en el afio 8.584,71
Reversados en el afio (644,52)

Al 31 de diciembre de 2019 11.176,11
Pasivo

Propiedad, planta y
equi

Al 31 de diciembre de 2018 (11.938,19)
Generados en el afio -
Reversados en el ano 951,39

Al 31 de diciembre de 2019 (10.986,80)

18. VENTAS

Los ingresos por ventas de la Compaiiia tienen el siguiente detalle:

2019 2018
Ventas 1.497.061,73 1.315.222,74
Devoluciones (26.962,13) (13.543,63)

Total USD 8 1.470.099,60 1.301.679,11
19. COSTO DE VENTAS

Los costos de los productos vendidos y servicios prestados al 31 de diciembre de
2019 y 2018 son USD $ 688.393,96 y USD $ 604.772,07 respectivamente.
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los rubros incluidos en esta cuenta son los siguientes:

2019 2018
Gastos de Gastos de
Venta Administracion Venta Administracion
Sueldos y salarios 142.411,54 133.614,07 140.441,97 110.097,10
Servicios recibidos 14.948,39 22.432,73
Honorarios 10.413,23 9.542,00
Viajes 10.778,69 9.233,41
Fletes 12.335,67 9.729,71
Arriendos 5.835.43 5.483,48
Depreciaciones 20.031,60 8.820,75 13.544,63 2.233,61
Marketing 64.109,23 44.656,87
Servicios bisicos 3.322,99 3.435,50 3.210,80 1.952,97
Combustibles 1.737,72 994,18 1.648,89
Mantenimiento 4.003,15 19.635,01 6.123,35 14.638,18
Impuestos, tasas, contribuciones 8.466,19 7.158,02
Seguros 3225,03 1.399,77 7.051,29
Provision incobrables 2.157.59 1.900,79
Gastos de Gestion 7.940,75
Indemnizaciones 1.350,00
Producto caducado 1.558,86 1.395,71
Otros 34.692,76 25.635,53 12.976,93 15.724,38
Total US 8 300:_‘1_5:;,33 240.538,80 246.213,06 196.313,76
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de nuestro informe no se
han producido eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia General y seran presentados a los accionistas y
Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de
la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta General sin
modificaciones.
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