INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL DISTRIBUIDORA
IMPORTADORA CODIM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadas en dolares norteamericanos)

NOTA1- OPERACIONES

INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL DISTRIBUIDORA IMPORTADORA
CODIM S.A., fue constituida en el Distrito Metropolitano de Quito mediante Escritura Publica
otorgada ante la Notaria Segunda del Canton Quito, el veintiseis de junio del afio 1971, aprobada por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador con fecha de resolucion el 11 de agosto de 1971. Fue
inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 1151, Tomo 102 el 11 de agosto de 1971. esta
registrada en el expediente No. 10913.

Constituye Objeto Social de la Compaiiia lo siguiente:

a) El objeto de la Compafiia es el de dedicarse a la importacién, produccion y
comercializacion de toda clase de productos alimenticios.

Para el cumplimiento de su objeto, la compaiiia podra celebrar todos los actos y
contratos permitidos por la Ley, tales como comparecer a la constitucion de fideicomisos
mercantiles, intervenir como socio o accionista en la constitucion de otras sociedades,
tanto nacionales como extranjeras, para el desarrollo de todo tipo de proyectos,
cumpliendo con las normas legales vigentes, aportar y/o adquirir capitales, tener o poseer
acciones, obligaciones o participaciones de otras compaiiias, de manera general podra
realizar toda clase de actos, contratos, actividades y operaciones permitidas por las leyes
ecuatorianas y los convenios internacionales, que sean necesarios, convenientes y
acordes para el cumplimiento del objeto social de la compaiiia.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES
Las politicas contables estan basadas en la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades. Las politicas mas importantes son las siguientes:
a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
b) Base de Preparacion
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y

pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo historico.



d)

e)

La Compaiiia utiliza el método de fecha de negociacién para el registro de sus
inventarios.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y
en su lugar, el dolar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado como
moneda de curso legal, desde el afio 2000.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos, con vencimientos originales de
tres meses 0 menos.

Existencias

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacion y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas
particulares de cada item de inventario. El costo se determina utilizando el método
promedio ponderado.

Propiedad Planta y Equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al 1 de
enero del 2013 han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1,

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida atil de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja
en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos
de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor libro del
activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado
de baja.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias
para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es
calculada linealmente durante la vida atil econémica de los activos, hasta el monto de su
valor residual. Las vidas utiles econémicas estimadas por categoria son las siguientes:



ACTIVO TASAS

Vj

g)

h)

Edificios 5%
Maquinaria, Instalaciones, Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%
Otros Activos Depreciables 10%
Mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
mobiliario y equipos:

1. Uso en procesos de produccion, o para necesidades propias de la
administracion de la Compailia,

2. Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de doce meses;
3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
4, Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

El mobiliario y equipos se registran a su costo histérico, menos la depreciacion y
amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o
mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el
método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si
dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce
una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y
su valor estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un
activo se reconoce como gasto en el estado de resultados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos
alimenticios Lezg, se reconocen cuando se entregan los servicios y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contra prestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos.

El resultado de una transacciéon puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplan todas las siguientes condiciones:



1)

k)

D

El monto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

Es probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccién

fluiran hacia la entidad;

3. El grado de avance de la transaccion a la fecha del estado de situacion
financiera puede ser medido con fiabilidad; y,

4. Los costos incurridos por la transaccion y los costos de completarla, pueden

ser medidos con fiabilidad.

g o=

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés
efectiva aplicable al principal pendiente de amortizar durante el periodo de
devengo correspondiente.

Costo

El costo es determinado a través de diferencia de inventarios, mas las adquisiciones
de materias primas, materiales, mano de obra y gastos de fabricacién que se han
incurrido durante el ejercicio.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales, de ventas y de administracion, asi como en la adquisicion y utilizacion
de suministros y materiales propios de las dreas.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la
renta de afios anteriores.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del periodo
menos las retenciones de impuesto a la renta corrientes.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables para el afio 2013 y 23% para el aiio 2012.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
pago por parte del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

m) Jubilacién patronal

La jubilacion patronal es una obligacion que tiene todo empleador en el Ecuador y se
encuentra normada por el Codigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador que ha
laborado veinte y cinco afios 0 mas con el mismo empleador tiene derecho a recibir por
parte la empresa una pension en forma vitalicia, calculada en base a las reglas
determinadas en el Codigo Laboral, y al fallecimiento del jubilado, una anualidad para
sus derechohabientes.



Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la reserva
matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago
esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi como la anualidad para los
deudos.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible
de impuestos a dicho periodo, segin las reformas a la Ley de Régimen Tributario de
agosto de 1998; mientras que la parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo a
las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracion de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado
de acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones
en su valor.

e  Como actividades de operacion, las que constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversion o de
financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenaciéon o disposiciéon por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
sus equivalentes.

e  Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamaiio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.



NOTA3

SITUACION FINANCIERA
ANO 2013
2012 2013
u§ % us$ A12/13

Disponible 126,815 20% 81,212 13% -36%
Clientes 149,552 24% 135,498 22% -10%
Impuestos 15,323 2% 14,818 2% -3%
|nventarios 65,231 10% 55,954 9% -14%
Qtras B,617 1% 7,863 1% -9%

Total activo corriente 365,938 5™ 295,345  49% -19%
Activo fijo 218,345 34% 287527 47% 32%
Valores pendientes de liquidar 52,784 8% 22,957 4% 57%

Total activos 637,067 100% 605,829 100% -5%
Proveedores 38,266 6% 45,562 8% 19%
impuestos 47,812 8% 32,713 5% -32%
Pasivos acumulados 62,005 11% 54,827 9% -18%

Total pasivo corriente 153,083 24% 133,101  22% -13%
Préstamo de socios LP 5,214 1% 5,214 1% 0%
Proveedores LP 57,541 38,016 6% -34%

Total pasivos 215,838 34% 176,331 29% -18%
Capital 108,184 17% 108,184  18% 0%
Utilidades Acumuladas 82,722 13% 140,818 23% 70%
Reservas y resultados acumulados 114,131 18% 120860 20% 6%
Resultado del ejercicio 116,192 18% 59,635 10% -49%

Total patrimonlo 421,229 66% 429,497 T1% 2%

Total pasivo y patrimonio 637,067 100% 805829 100% -5%




El detalle de la cuenta Efectivo, al cierre, es como sigue:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2013

CAJA CHICA 280 280
EFECTIVO EN BANCOS 54,928 56,925
INVERSIONES CORRIENTES 71,607 24,007
126,815 81,212

En ¢l 2013 existen variaciones relevantes en las sigunientes cuentas:
Existe un decremento en el disponible del 36%, debido a la compra de maquinaria (maquina

envasadora automatica “MAINAR”) que se refleja en la cuenta de Activo ﬁ]o con un
incremento de 32%.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2013
CLIENTES : 143,29
PROVISION CTAS. INCOBRABLES -7,795

135,498

La politica de facturacion a crédito, que tiene la Compafiia, para con sus principales clientes es
de treinta dias, sin descuento por pronto pago. Existen clientes que sobrepasan ese limite, sin
que se trate de créditos irrecuperables,

INVENTARIOS

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos
incluyen €l precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacion y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo de
rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario
del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable
también es medido en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares
de cada item de inventario. El costo se determina utilizando el método promedio
ponderado.



INVENTARIOS MATERIA PRIMA 27,223.02

INVENTARIO DE MATERIALES 20,714.90
INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS 8.016.24
TOTAL INVENTARIOS 55,954.22

Valores Pendientes por liquidar

En la cuenta Valores Pendientes de liquidacion existe un decremento del 57%, debido a que
existia un anticipo por la compra de maquinaria de USD$36.600,00, al momento de recibir la
maquinaria se recibid la factura con la cual se liquido el anticipo.

2012 2013

TRANSITORIOS 22,957,060
Valores pendientes por liquidar 12,893.71
Anticipo Proveedores Maquinaria 36,600.00

Activo Fijo

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos
como activos de produccion por ¢l sélo hecho de estar destinados a generar beneficios
econdmicos presentes y futuros. Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de
adquisicion hasta su 'puesta en funcionamiento, mepos depreciacién acumulada y pérdidas
por deterioros.

Edificios 46,896.20
Mejoras en Edificios 70,038.27
Mauebles v Enseres 14,500.28
Equipo de Oficina 8,714.94
Vehiculos 38,173.50
Magquinaria y Equipo 256,351.26
Equipos de Computo y Software 15,493.36
(-) Deprec. Acum.Edificios 162,640.95

287,526.86

Proveedores

Proveedores del Pais por Pagar 45,561.57

La politica de financiamiento directo de proveedores, es de treinta dias a partir del despacho de
mercaderias. Durante el lapso de financiamiento, no existen cargos por intereses.



PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Socig] - El capital social autorizado y emitido de la Compaiiia es de 10.000 délares de
los Estados Unidos de América, dividido en 10.000 participaciones de un dolar cada una.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital - Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Resultados Acumulades - Corresponde a utilidades retenidas de ejercicios anteriores. Pueden
capitalizarse o utilizarse en la absorcién de pérdidas futuras.

Impuesto a_la renta - TLas declaraciones de impuesto sobre la renta de las compafiias
constituidas en la Repablica del Ecuador estan sujetas a revision por las antoridades fiscales por
los altimos cinco afios, incluyendo el afio terminado €1 31 de diciembre del 2013.



NOTA 4

ESTADO DE RESULTADOS
2012 2013 a
13/12
us % us % %
Ventas Netas 861,014 100% 847,854 100% | -2%
Costo de ventas 467,727 | 54% 497,010 59% 6%
Utilidad Bruta 393,287 | 46% 350,844 41% -11%
, | Gastos de personal 91,473 | 11% 112,327 13% 23%
(astos generales 73,154 | 8% 99,890 12% 37%
Depreciaciones 14,983 2% 18,850 2% 26%
Impuestos y contribuciones 8,360| 1% 9,461 1% | 13%
Amortizaciones 4,474] 1% 5071 1% 13%
Gastos no deducibles 3,584 0% 3,759] 0% 5%
Gastos operativos 196,033 | 23% 249,358! 29% 27%
UTILIDAD ANTES IMP.Y
PARTICIPACION 197,254 23% 101,486 | 12% -49%
PARTICIPACION TRABAJADOR 29,588 | 3% 15,223 2% -49%
IMPUESTO A LA RENTA 38,563 | 4% 19,899 2% -48%
RESERVA LEGAL 12,910 6,636
Utilidad Neta del Ejercicio 116,192 | 13% 59,728 7% -49%

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS:
Existe un decremento del 11% debido a:

VENTAS: Sereflgja un decremento en ventas debido a que no se realizo ¢l alza de precios
prevista en el mes de mayo del 2013,

COSTO DE VENTAS: Refleja un incremento equivalente a la inflacién del pais.

GASTOS OPERACIONALES:

El gasto operativo tuvo un incremento del 27% por las siguientes causas:

» Contratacion del nuevo personal de comercializacion

¢ Incremento de sueldo para la Gerencia General y Jefatura Financiera debidamente

aprobada por la Junta General de Accionistas en el 2013




¢ Incremento en gasto de depreciacién por la adquisicion de nueva maquinaria y otros
activos.

LITIGIOS Y ARBITRAJES

Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la Compaiiia
Al 31 de diciembre del 2013 la Compadiia no mantiene ningun juicio menor respecto del cual la

administracion y sus asesores legales, crean necesario registrar una provision de contingencia de
probable ocurrencia.

Restricciones

Durante ¢l presente gjercicio y ¢l anterior, la Compaiiia no se encuentra expuesta a restricciones.

ONTADOR GENERAL



