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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora,
Importadora CODIM S.A.

Quito, 18 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industrias Ecuatorianas
Comercial, Distribuidora, Importadora CODIM S.A. los cuales comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estado del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Industrias Ecuatorianas
Comercial, Distribuidora, Importadora CODIM S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compaiia de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administracién de Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora, Importadora
CODIM S.A. es responsable de la preparacién y presentaciéon razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es la responsable de la supervision del proceso de presentacién de
los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneraciéon del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.
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¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje
de ser un negocio en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

e Comunicamos a la Administraciéon de la Compafia entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

/_fﬁ Registro SC-RNAE - 817

Ing Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Resolucion No. SC.ICL.DALQ.11.288.027
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CODIM S.A.

Estado de Situacion Financiers

Afio Terminado el 31 de diciembre de 2017

(En db6lares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Nota 27 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalentes de efectivo a 145.741,68 197.556,73
Cuentas por Cobrar 4 166.813.62 156.270,60
{-) Provisién Cuentas Incobrables y deterioro {9.206,18) (9.266,86)
Inventarios 5 95.936.23 91.064,45
Seguros pagados por anticipado 3-248,73 3.324,05
Activos por impuesios cormientes 6 7.874,09 8.601,70
Otras Cuentas por Cobrar 212791 2.850,78
Total Activo Corriente 412.556.08 451.300.54
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta v Equip 7 518.567,99 260.249.33
Otros actives no corrientes 2.200,00 2.500,00
Total Activo Corriente 520.767,99 262.749,33
TOTALACTIVOS 033.324,97 714.058 87
PASIVOS
Pasivo Corriente
Obligaciones con instituciones financi 8 453,03 285434
Cuentng por pagar 9 5213855 40.585.49
Impuestos por Pagar 10 32.110,92 31.558,35
Préstumos de Accionistas - 5-214,31
Pasivos acumulados por pagar 1 50.916,48 46.621,42
Otras Coentas por pagar 12 25.833,66 641,24
Total Pasivo Corriente 161.452,64 127.475,15
Pasivo Largo Plazo
Provisidn jubllacion patronal y desahucio 13 67.674,99 59.507.32
Pasive por Impuesto Diferido 11.889,58 5
Total Pasivo Largo Plaro 80.564,57 59.507.92
TOTAL PASIVOS 242,017,231 186.982,47
PATRIMONIO
Capital Social 14 108.184,00 108.184,00
Reserva Legal 15 65.173,03 65.173,03
Resorva Facultativa 17.000,00 17.000,00
Resultados Acumulados 16 281.438,18 329.235.36
Otrom Resultados Integrales Ac lndd 21951855 7484,
TOTAL PATRIMONIO 691,307,76 BuT.0Th, 40
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 933.324,97 714.058,87

LasN ue s¢ adju son parte integrante de los Estados Financieros.

s

ENT T e .
Gerente General Contadora General

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0988395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador




CODIM S.A.

Estado de Resultados Integrales

Afio Terminado el 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos
Ventas Netas
Otros Ingresos
Total Ingresos
Costos y Gastos
Costos de Ventas
Total Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos de Investigacién y Desarrollo
Total Costos y Gastos

Utilidad antes de Participaciin
Trabajadores ¢ Impuestos

15% Participacidn de Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente

Impuesto a la Renta Diferido

Utilidad Neta del Ejercicio

Otro Resultado Integral del Periodo
Superivit por Revaluacion PPE

Ganancias y pérdidus actuariales
Resultado Integral Total del Ejercicio

Nota
7

2017 2016
1.085.155,72 1.011.051,08
8.700,01 7.388,70
1.093.955,63 1.018.439,78
(540.715,43) (519.730,26)
(540.715,43)  (519.730,26)
553.240,20 498.709,52
(187.256,04) (180.463,13)
(228.417,12) (188.848,76)
(1.450,50) -
(417.123,75)  (369.311,89)
136.116,45 129.397,63
20.417,47 10.409,64
28.017,98 25.530,87
667,00
88.348,00 B84.45712
208.163,10
3.865,44 4.881,25
300,376.54 89.338,37

Las Notas que se adjuntap son parte integrante de los Estados Financieros.

Vg

%Jﬁtiva V.
Ge General
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CODIM S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el 31 de diciembre de 2017
(En dblares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes y Otros

Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros

Dividendos pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otros cobros por actividades de operacitn

Otros pagos por actividades de operacitn

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacitn

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion (Aumento) de Propiedad, planta y equipo
Disminucidn (Aumento) de Otros Activos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucién) obligaciones bancarias y financieras
Aumento (Disminucion) Préstamos de terceros
Efectivo Neto provisto en actividedes de Financiamiento

Aumento (disminucion) Neto de efectivo y equiv. de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efoctivo al final del afio

Conciliaciones del Resultado Integral con el Efectivo

Utilidad antes del 15% a trabajadores e impuesto a la renta
Ajustes por:

Depreciaciones y Amortizaciones

Ajustes por gastos en provisiones

Otros sjustes por partidas distintas al efectivo
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:

Disminueitn (Aumento) en Cuentas por Cobrar

Disminueion (Aumento) en Anticipos Proveedores

Disminucion (Aumento) en Otros Activos

Disminucion (Aumento) en Inventarios

Aumento (Disminucidn) en Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) en beneficios empleados

Aumento (Disminucitn) en Otros pasivos
Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
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2017 2016
1.072.892,04 980.497.93
(912.337,49) (872.645.94)
(115.525,83)

(26.376,76) (26.456,79)

10.6:33,81 7.388,70

(1.088,65) -

— 280972 9778390
(77.609,86) .

- (51.997,99)

(29.509,53) (14.235,29)
(107.119,39) (66.233,28)
(2.401,31) »

- (17.677.56)

(2.401,31) (17.677,56)
(81.323,58) 13.873,06

166.872.83 152.999,77

85.549,25 166.872,83

2017 2016

136.116,45 B4.45712

15.075,08 42.037,70
40.100,46 9.443,72
- 4652575
(12.263,68) (21.553,15)
1.645,16 461,80
188,74 (240,55)
(3.991,78) (14.031,78)
10.911,82 (2.353.35)
(113.708,73) (9.379,15)
(19.400,64) (11.127,42)
(26.376,76) (26.456,79)
28.197,12 97.783,90
n ria Be: :
Contadora General
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1. DESCRIPCION DE LA COMPANiIA

Mediante escritura de constitucién del 26 de junio de 1971, inscrita en el
Registro Mercantil el 11 de agosto de 1971 se constituy6 la Compaiiia “Industrias
Ecuatorianas Cia. Ltda.”

Con escritura publica otorgada ante el Notario Plblico Segundo del Cantén
Quito, el 21 de junio de 1973, inscrita en el Registro Mercantil el 13 de julio 1973,
la Compania cambia su denominaciéon por la de “Industrias Ecuatorianas
Comercial, Distribuidora CODIM Cia. Ltda.

Con fecha 1 de septiembre de 1986 mediante escritura ptblica, se procedi6 a
transformar, reformar los estatutos y aumentar el capital de la Compaiiia
“Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora, Importadora CODIM S.A.”,
la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de marzo de 1987.

El objeto social principal de la compaiiia constituye la importacién, produccion
y comercializacion de toda clase de productos alimenticios y de limpieza para el
hogar.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a los
anos que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora,
Importadora CODIM S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas de forma integral en el Ecuador, de forma
explicita y sin reservas y han sido aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico excepto terrenos y edificios, que forman parte del rubro “Propiedad,
planta y equipo”, que fueron revalorizados a través de un avalto técnico practicado por
profesionales independientes.

2.1.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se expresan en délares estadounidenses, que es
la unidad monetaria funcional de la Reptblica del Ecuador.

Juan Le6n Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354
Cel: 0988 28
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparaciéon de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
que la Administraciéon de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimaciéon es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.3 Activos Financieros - Cuentas por cobrar y préstamos

Las cuentas por cobrar y préstamos son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera, Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad
y andlisis individual de su recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados del bien entregado o servicio
prestado, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del
beneficiario del mencionado bien o servicio.

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. En el afio 2017 la provision registrada es adecuada para cubrir los riesgos
de incobrabilidad de las cuentas pendientes de recuperacion al cierre del ejercicio
econémico.

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354
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INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A,
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte
menor.

El inventario de producto terminado se registra al costo determinado bajo el método
estandar que incluye los costos directos e indirectos de produccién, y otros costos. El
costo se determina utilizando el método del promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos de comercializacién, distribucién y otros relacionados directamente con la venta.

Cuando existe evidencia de deterioro que provoca que el costo supere a su valor neto de
realizacién, se registra una provisién por deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
técnica de los productos.

Los costos de venta comprenden el costo de los inventarios utilizados en el proceso
productivo, que incluyen todos los costos derivados de la adquisicién, calculado por el
método promedio ponderado.

En el afo 2017 la Compaiiia no efectué provision por obsolescencia de inventarios,
la Administracién considera que las partidas de inventario y su costo no presentan
deterioro en su valor.

2.5 Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo estin contabilizadas al costo histérico
menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse,
excepto por los terrenos y edificios que se registran utilizando el modelo de
revaluacion.

El costo de los activos que conforman el rubro propiedades, planta y equipo comprende
su precio de adquisicibn més todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por
la Gerencia.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién (renovaciones o mejoras) solo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo
en el que se producen.

2.5.1 Método de depreciaciéon y vidas ttiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.
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La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas atiles estimadas de cada parte de la partida de propiedades, planta
y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

La vida til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las vidas tiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Activo Vida itil (en afios)
Edificios 20 afios
Maquinaria y Equipo 10 afios
Equipo de Oficina 10 afos
Equipo de computacion 3 aflos
Mugcbles y enscres 10 afios
Vehiculos 5 afos

2.6 Activos intangibles

2.6.1 Registro de Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo, luego del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la
amortizaci6n acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de
existir.

2.6.2 Método de amortizacion y vidas ftiles

La amortizaci6n de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles
utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida (til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederé el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida dtil
indefinida no se amortizan, pero se evaliian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

La Administracién estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compania son igual a cero.
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2,7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evala los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe alglin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia realiza un anélisis del
importe recuperable mediante un anélisis de los flujos futuros estimados, descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

2.8 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.9 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transacci6n incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal,

2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido, el impuesto se reconoce en el estado del resultado
integral.
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22%.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibiré el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12 Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los célculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdémico.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del afo y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo, la cual fue determinada aplicando
la tasa de bonos corporativos de alta calidad.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre de 2017 las provisiones efectuadas cubren a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que los riesgos y la titularidad de los productos han
sido transferidos integramente al cliente y cuando los servicios han sido prestados con
independencia del momento en que se produzca el cobro,

Estos ingresos procedentes de las operaciones de la Compaiiia deben ser reconocidos
cuando se ha prestado el servicio o entregado el bien y el comprador ha recibido los
beneficios y riesgos de dicho bien o servicio y cuando los costos incurridos, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; estos ingresos deben ser
considerados utilizando el valor razonable de la contrapartida recibida.

2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen por el método del
devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El disponible de la Compaiiia presenta la siguiente conformacion:

2017 2016
Produbanco 66.584,82 148.613,81
Banco Internacional 17.715,88 18.156,00
Caja Chica 1.248,55 102,93
Inversiones 60.192,43 30.682,90
Total USD 145.741,68 197.555,73

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

El siguientes es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de cada
ejercicio econémico:

2017 2016
Cuentas por Cobrar Clientes  166.813,62 156.270,69

La Compaiia en base a una evaluacién individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.
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Durante el afio 2017 en base al anélisis realizado no se realiz6 provisién por concepto
de deterioro de cuentas por cobrar, se mantuvo el saldo del afio 2016.

Saldo al 1 de enero de 2017 (9.266,86)
Incrementos (1.660,07)
Reversos/ utilizaciones 1.720,75
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (9.206,18)

NOTA 5. INVENTARIOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2017 2016
Inventario de Materia Prima 34.419,30 23.231,36
Inventario de Materiales 46.719,65 38.703,19
Inventario de Productos Terminados 14.817,28 30.029,90
Total USD 95.956,23 91.964,45

NOTA 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Impuestos anticipados de la Compaiiia integrados por:

2017 2016
Retenciones de IVA 3.377,51 8.601,70
IVA Compras Bienes y Servicios 12% 4.497,48 -
Total USD 7.874,99 8.601,70

NOTA 7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2017 2016

Terrenos 191.443,60 -
Edificios 77.172,28 46.896,20
Mejoras en Edificios 96.275,28 80.166,35
Depreciacion Acumulada Edificios (15.550,51) (12.518,66)
Depreciacion Ac. Mejoras en Edificios (35.922,83) (31.575.52)
Muebles y Enseres 16.060,28 16.060,28
Depreciacion Acumulada M y E. (13.259,93) (12.590,08)
Equipo de Oficina 8.752,23 8.752,23
Depreciacién Equipo de Oficina (8.214,73) (7.982,17)
Vehiculos 38.173.50 38.173,50
Depreciacion Acumulada Vehiculos (38.173,50) (37.595,82)
Magquinaria y equipo 381.286,71 328.944,77
Depreciacion Acum. Maquinaria y Equipo (184.217.44) (160.288,25)
Equipos de Computo y Software 27.202,87 24.372,55
Depreciacién Acum. Equipo de Computo (22.459,82) (20.566,05)

Total USD 518.567,99 260.249,33

Juan Leén Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354
Cel: 0988395828

Jjvelascoandit@gmail.com
Quito D.M.-Ecuador




-
E

INDUSTRIAS ECUATORIANAS COMERCIAL, DISTRIBUIDORA, IMPORTADORA CODIM S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 son:

2017 2016
Mastercard Produbanco 446,57 -
Visa Produbanco 6,46 2.854,34
Total USD 453,03 2.854,34

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar a proveedores de bienes, servicios y contratistas al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 tienen la siguiente conformacién:

2017 2016
C x Pagar Proveedores 52.138,55 40.585,49

NOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de las obligaciones tributarias al 31 diciembre del 2017 y 2016 es como
sigue:

2017 2016

Retenciones en la Fuente 1.062,34 848,47
Retencion IVA en Compras 598,24 -
IVA por Pagar 12.438,74 14.47,65
Impuesto Especial Botellas PET 198,00 156,58
ICE 589,59 498,86
Impuesto a la Renta de la Compaiia 17.224,01 15.582,79

Total USD 32.110,92 31.558,35

NOTA 11. PASIVOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Sueldos y provisiones Empleados 24.562,21 21.854,57
IESS por pagar 5.936,80 5.357.21
Participacién Utilidades a Empleados 20.41747 19.409,64
Total USD 50.916,48 46.621,42

NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro tuvo un incremento en el afio 2017 por la inclusién en este rubro de los
dividendos por pagar cuyo saldo al 31 de diciembre de 2017 es de USD
25.833,66.
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NOTA 13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
del caleulo actuarial del afio 2017 han sido registrados en los estados financieros de la
Compaiiia.

A través de la Norma PN/2013/11 Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, se
propuso modificar el parrafo 83 de la NIC 19 con el fin de aclarar que la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse a nivel de la moneda.

El péarrafo modificado reemplaza la palabra paises por monedas y aumenta el texto
“denominados en esta moneda” al hacer referencia sobre las emisiones de bonos
emitidos por el gobierno.

La aplicacién de esta modificacién sera de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
para los perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, teniendo la opcién de
aplicacion anticipada siempre que este hecho sea revelado.

Segtin lo establecido en la NIC 19 y parrafo 83: “La tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentaci6én) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda
y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Jubilacién Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 45.055,44 14.451,88 59.507,32
Ineremento Provision 8.552,04 3.952,54 12.504,58
Pagos Efectuados - (471.48) (471,48)
ORI (Otros Resultados Integrales) (833,93) (3.031,51) (3.865.44)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 52.773.55 14.901,43 67.674,99

El Codigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone: “Los
trabajadores que por 25 o més afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.”

El Reglamento para Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno en el Art. 28.-
Gastos Generales Deducibles establece: “...son deducibles los gastos previstos por la
Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefalados en ella y en este
reglamento, tales como: 1. Remuneraciones y beneficios sociales:...f) Las provisiones
que se efectiien para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
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de conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborado por sociedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias o Bancos,
segiin corresponda; debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones jubilares
patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa. En el célculo de las provisiones anuales ineludiblemente
se consideraran los elementos legales y técnicos pertinentes incluyendo la forma
utilizada y los valores correspondientes. Las sociedades o profesionales que hayan
efectuado el célculo actuarial deberdan remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la
forma y plazos que éste lo requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo
dispuesto en la legislacién vigente para tal efecto.”

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaiiia estd constituido por
108.184 acciones ordinarias pagadas y con un valor nominal de USD 1 cada una

respectivamente.

NOTA 15. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compaiiia debera transferir a la
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién para los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia;
pero puede ser utilizada para capitalizacién o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La reserva legal de la Compaiia excede el porcentaje enunciado en el parrafo
precedente por lo cual no se ha realizado la apropiacion de la reserva legal de la utilidad
obtenida correspondiente al ejercicio econémico 2016.

NOTA 16. VENTAS DE BIENES Y PRESTACION DE SERVICIOS

Los ingresos por la prestacién de servicios y venta de quimicos y equipos al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 son:

2017 2016
Ventas 1.096.878,05 1.029.007,20
Devoluciones (11.722,33) (17.956,12)

Total USD 1.085.155,72 1.011.051,08

NOTA 17. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos durante el afio 2017:

Pasi . Jiferid
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Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables:

En el afio 2017 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por USD 13.556,58 ,
y su detalle es el siguiente;

Pasivo por impuesto diferido
| Pasivos por impuesto a la renta diferido relativo a
| reavaltio del inmueble de la Compaiiia. 13.556,58

El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el afo
2017:

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 13.556,58
Disminucién en Pasivos por Impuestos Diferidos (667,00)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final  12.889,58

NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de la emisién de nuestro informe de
auditoria no se han producido eventos o situaciones que en la opinion de la
Administracién de la Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos de Industrias Ecuatorianas Comercial, Distribuidora, Importadora
CODIM S.A.

NOTA 23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia General y serdn presentados a los Accionistas y Junta
General de accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia General de la
Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General sin
modificaciones.
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