NOTAS A ms Esmnns FINANCIEROS -
. PUR EL ﬁtﬂﬂ' TERMINADU EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2“14

N 'fnpemcmnes

- Seru‘n $.A, {“la Com;:raﬁia " esld constituida en Ecuador desde Ju!iD del 25]{)2 y su aetividad ptincipal
- 1a admmmi‘racmn de 105 centras Lummmlﬂs “Mall del Sur*’ « "u'LIlage Plaza™ v “City Mall™.

. La ;nfnrmuc:ém u:nnten]da en’ estos Eﬁtﬂdﬂﬁ fi nanmtms G5 rcsponaablhdad de la Admmisiracmn de la
. Campaﬁla ' : :

o hdLiﬂcAs c-an:u&nms 's.z.GNIFicA'rWAs

A Decfrxmcmn de c.ump.-frmrenm Los E:qtadm financieros han sido prupamdoa de conformnidad
.- ton ‘Ncirmm In:ternacmnaiet de Inﬂ::rmam{m Financiera - NIF,

S22 _- Bmes de prﬂpﬂrﬂﬂdﬂ LD% cstﬂdms fmanm{:rﬂs han sido prepdradﬂb sobre 1as bases del costo

* histdrieo, ef sual estd deferminadé gensralmente en ef va‘mr razonable de la contrapartida dada
e el mterr::ambm de Ios activios,

- A c::rntlmncmn se deﬂcrlben iﬂs pﬂlmipﬂiﬁ:q po]mc&s contables adoptadas en 13 préparacion de
los eatados F nanmems o

23 Efecfwa ¥ brmms lmlujfe aquellos activos financieros liguidos, depositados en cuentas
C cornentes de banms locales que ol gemaran intergses,

24 'Mueb!es ¥ eqrmjms -

' 2 4 I Medwwn en ef mamenw de! réconocimients - L.as parﬂdas de rnuebles v equipos se
' ~ miden mimalmf:ﬂtf pm- i costo.

Ei cusm de !nuehlm ¥ eqmpm cnmpfend& s precio de adquisicion més todos fos costos
directamente refacionados ¢on la ubicacion v Ia puesta en condiciones de
funmoﬁm:uenm :

24.2 Med_n:_*:é_r:g pr_?sl-_?rfﬂr'tlf recoriovimientor medelo def costo - Después del reconocimisnio
: - inicial, lag uebles y equipts son registradas al costo menos la depreciaciin acumulada
y ¢! uhporte acumulado de lds pérdidas de delerioro de valor,

Los gastos de reparaciones v manlenimientos se impiitan a resoltados en el periodo en
(e se producen,



B 2'_#'.3 Mémdo de de_urmacmn y n.rmfa:-: um'as “Ef C-USEEJ de jos muablm ¥ uqmpns s¢ depiecia

25

~ deacuerdo cor el meétedo de linea recta. La vida (til éstimada, valor residual ¥ método
~ de deépreciacion son Tevisados ak final de cada afio, sichdo el efecto de cualquier cambio
- En eI E:stimadu regisira:da sc}bra un,a buise pruspactw

A uom.m.t_mc_mn_ _se presentan Lf_:ua prmm-paie:s partidas de los muebles ¥ equipos, v fas
vidas Gtileés utilizadds en'el ciivnlo de la depreciacion:

iL L _' S _. - : _ ldautll{enaﬁus} _
' Muebias enseres ¥ eqm{ms de DfiLll’!d o E{}
. Equtpmdewmputacran S I 3
o Equipﬂs de camumcau{m ¥ otros actwﬁs I H]

244 _ Remﬁ:- 0 venm a"e ."H pil"opmdad ¥ ."05 eqmpm La utlhdad 0 pcrdtda que bm]ﬂ dcf retiro

pmcm de vem.a } el vamr eh !thms del activa ¥ reconumda ] re'aultadm

h Deterioro del valoF de Iaa Gerivos i‘uﬂgz.ﬁiea - AP F na-.L de cada periodo, la Compafiia evalia los
© valores en libros de sos activos a fin de determinar si exisic'un indicativo de que estos activos

han sufrido’ alguna pérd1da por deterioro. En ial caso, se calcula el importe recuperable del

- aotivo o unidad generadord de efestivo a fin de determinar el alcarice de la'pérdida por detertoro

{de haber algui). En tal caso Ias perrhdas P dmermm 56 FOCOnOCEn mme;dlatdmani% en
requltadm L

_ Luandm una perdacla pf.:r detcrmm ES rf.’:‘rtﬂ]dﬂ ral vafor én fibros del activo anmenta af valor

estimado. revisado de su impocte recupérahle de tal manera que el valor en libros incrémentado

- no gxcede el valot en Tibeos que se habria calculado si no e hubiera reconocido Ta pérdida por

deterioto para dicho acfivo en afios antetiores. El reverso de una pérdida por deterioro es

S reaonomdo aummﬁtmamente en re.sultadm

fmpﬂé’h‘ﬂx ') gast{:« pﬂr fmpuc?m a ia wma rﬂpre‘;enia fa suina ::11::1 1mhnesm # la resita ¥ &

_ ;mpuaslq:r d’iﬁ:ﬂdﬂ '

261 - Impueam cammre Sa baa.a o la ut:hdad g:m ab!a {trthumrm} reglstra&a duirante ]
- .7 aiio. Latilidad gravable difiere de ta uiilidad contable, debido a las partidas de
- ingresos 6 gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
. deducibles. El pasivo de la Contipaia por concepio del impuesto comriente se caleula
. uuibzando Ia.'-:- tasig f‘ ::G&i‘es apmbada&. al finai de cada perfodo.

. 262 Impuesfav comenmt. ¥ d fer:das Se reconocen como ingreso o wasto, ¥ son inchidos

A
C 1mpiimta} como Tesutade de un suceso pasado, es probable que la Compaiila tenga que

Coen el resuitddﬂ Ereepto én la iiedida on que hayan seTEide de una transasetin o Suceso
- qur; s recanme fuera dﬁl resultado y4 séaen otro resultado mtcgral o directarnente en el

.- patrimonio, en cuyo caso el impuesto tafibisn s¢ réconcee firera det rr::-zultadn 0 Guando
o -mrgen de! rcgistro micmi de una cmm’oummml de neg_{:-cmq

Prawvmnm Se r-:mnouﬂn c:u*mdﬂ ]a Cr:mpama uene ik obl1gacmn presenle {ya sea Iegai o

- dabpmnderse dé recursos para c,ancf:!ar Ta obiigaciin, v pucde hacerse uny nsumacmn fiabie del

_ :mpnrte de a ﬂb!lgacmn

5.
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" El tmp@rte mr:nnm:dﬂ como prﬂvlsmn dﬁbﬁ sr Ia me_mr estimacion del desembolso Hecesario

para canceldr la oblfigacion gresente, al final de cada perioda, tﬂnwndc en cuenta los Flesgos y
hs m:}f:rt:durrihre:- mrmspondlentes

281

_ Bencf‘mmsaempfemfos o

; Bﬂﬂpf Seios dcﬁnidm. Jubxfacmn pmmmi ¥ bnngf' cacics _tmr desaﬁucm El costo de
- Tos bigneficios definidos (jubiiacion pational y bonificacion por desalwicio) es

B ) determinado utm:mnda el Métods de is Unidad de Credm Prﬂ}’c:{}tada., con valﬁmc@ms

282

actuar:alea reai:zadas al f' t»‘tai de mada permdu

Lo eostos pm‘ servicio ]:.re,e.eme ¥ pa-,adc. e reconieen ch ¢l rtbhuhadﬂ del abo ea el gue

" S RENEran, 48l {.{mm cl lmﬂres financieri gﬂnﬁ:radﬂ por ki obligacian de bedeficio

dul"’:mdn

'L.'ls jmevas mediciones, gué comprenden fag ganancias ¥ !".né_rd-idﬁs actianales, se
reconocen en el eslado de sitracion financien cgn cargo o'abono 4 otro resultado
integral, en e perinda en gue se producen: Elreconccimiento de las ganancias y

: ]}Ei“ﬂldaﬁ actunrm!es enr oirer resultado indegral se reflean mm-..diatamante an las

sENANCIds ar.,mnuiadas v nn som reclasd ﬁcad‘m a fa utilidad o pérdida del periodo.

P:_Ir_e‘_fcfpm:idn a fmbt;.iﬂdm‘es - La Eompaﬁ:a recunucr: tin pia_swn ¥ un gaslo porta

parlicipacidn de los trabajadores en las wtilidades de la Compaiifa. Este beneficio se

- caleula a la tasa {ic‘: ]5% c]e las utlhdadm hqmdas de acucrdo con disposiciones legales.

Re{.’ana(.wmemﬂ de mgresas Su caluulan al valor tazonable de la Lr:mtraprcqtacmn cobrada o

. pot cobrat, teriéndo éi cuienta el impone estimado de cualquiet descuerito, bf:rmf cacmn o
. rebaga Lmrmrctal quc la Cmnpama pueda nmrgar

' sar

: Pr#.smcwn ﬂ'E Sﬂrv.rcms - Laq a!mu}las por mmatammienm ¥ pub]tcldad s FeCOfocEn

7 cOM Ingresos Iﬂﬂ a::twudades drdinarias de af.,uerda 8 lag tasas cuntmLtimlﬂs cnla

202

204

riwﬂrda que sa mumn ﬁmﬁ actividades,

.Ingrem d{ﬁwda Repre:.mlan fos uagﬂzsua poF wnccpm del ‘u’filﬂrlmcml de Concision

(VI que Tueron registrados como mgraqos diferidos on base a las faeluras emitidas a

- los'cligntes y son reconocidos coma ingresos én el eslado de resultado mtugral & partir

del inisio de ldis DpE:I‘aCI{mBE en'et Centro Cornercial én hdbﬂ 4 l‘a wnencaa de los

'cnntrams. {:ic c{mce-;mn mscnms can. 11::»; c[lenies-

Vm‘ar mensuﬂ! de cam,e,min Rmpresenta nl valcrr iacmmdn manmalmentc alos .
concesionadrios ;:Har m:mc:aptu de Valor Menisual de Concasidn (VMO), los cuales sin
acrdado en 165 contratos susenitis con los clientes y son recendeidos como ingresos gn
¢! estado de resultari{- integral a partic del inicio de las operaciones el el Cenlro -

' Cﬂmf}rmal liasta ka Wgenma de log cantrﬁm-s de concesion sustritos con los clienies,

43?”-‘*'&”‘1’5 ﬂ'f' i’ﬁﬂﬂﬂm Repn.qenta el vﬂlar Famumd{} 4 clientes por aiquﬂares de
E'-'spa{:ms e Arens mmuneq gl cisal e TLCGI'IDGE: como mgr:—.,sos de acuerdo a la
prﬁst&cmn del, SEPVICIO,



2 I o Gusrm Se regmtmn al costo hiSt(!I‘ICD Los gd,stut. se reconocen a medida que son mcurridns

211

mdr:pendxentemenlt de Ja fochi en gue se haya realizado el pago, v se registran en ef periodo

' més carcann B cl que S8 COnoGen.

Cﬂmpmsr‘m&n de mfda,s r rrm:rmccumm - Cormo norma geheral en 1os estados financieros ao

5¢ compefsan fos activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los

'_ qus la mmpensac;mn sea requer:da o permitida por dlguna nerie ¥ ¢sta presentacion sea el
_ reﬂeJa de la esencia dﬂ la transacmén

a2
. que origmad suhilnonihente, un sctivo financiero en uria efpresa’y wih pastvo financiero en

LOS mgmm ¥ gaa-ms. eon nrjgﬁn &N mmsﬂmmﬂab iz, mnirau-.mimmtc & por uha norma legal,
cantemplai fa pﬂ&ihﬂlda{i de compénsacion ¥ la Compaiiia tiehe la intencién de liquidar por su
importe figto o de realizar el activo y prﬂu‘.’s&cr a1 pﬁgﬂ dei p&swn de ﬁ:rrma simudtanea, so

prcsentan netr:rs en resulia{iﬂs a
Imrmmcﬂfas fn.::'mﬂerar - Lbs instrumentos finahicigros se detinen como coalquier sontrato

otra empresa, Los principales defivos v pasivos Rrianéerds presentados en el estado de situacitn

financicra soft: efectivo y bancds, préstame, cuéntas por cobrar v pagar, Las politicas contables
para 51 réconocimiento v rhedicion se describen en ias mt‘r\&Spcrndtmlm rolas a ns estados -

I“nfmm-::rm

El recmncrc:mmnm inictal de U activo o pasivo financiero que no. se lieve a valor razonable von
cambios en gananmas ¥ petdidas, setd & su valor rszonable mas fos costos de tranSammn que
'iE:ﬁn dtreclamem& atrlbuiblcs al Iﬂ'itt'u?ﬂﬁﬂiﬂ f'manc:cm

' La elamf' Cﬂ.GtDI'I dﬂ utL instrurmento f' nancmm comd pasivo fi f' wiancigro se hace de conformidad

con 14 esentia del acuerds contractual gue los origina. Los intereses, pérdiday y ganancias
relacioniados con un instrumento financiero clasificado coma pasivo tinanciero se reconoden

" gomo Easto' o ingreso eh e} periodo quis se originan.

La Compaiia da de baja un active financiero unin..a,'mé_:{te'ctianda expiran los derechos
contrachisles sobre los flujos de efective del astivo financiero, v iransfiere de manera au:.tam.m!
fos’ nesgns ¥ bcneﬁctm mherentes a 1a perledad del dctive financiero,

La Cornpafifa da de ba:]a un p.mwu 1:nanmcrn si, v '-mh:r si, exp:ran cancelan o cumpien fas

) ohhgacmnm de b C,Gmp

2I271 Cuenms pﬂr cﬂﬁmr Snn activas finaricieros ito derivados con pagos fij _]Ub o
_ dﬂtermmﬂblﬂb e No cOtiZaR en un merdado activo,

' Despuﬁ_s dﬁ]-_ r_Ex:on_ﬂc:im-mnt:J micial, @ valm' raznnabte, se miden af costo amortizade
utibzando E;i métiadcr'dé fa tasa de imm‘f:s' efcct'wm menos cualguier deteriore,

[ :13 cuentm; por mbrar se Llﬂslﬁﬂ-&ﬂ g1 amwcs n.::rmentcs exuepm los vencimientos

superiofes & 17 meses desde la fecha del esiadﬂ de’ situamnn financiera, que se clasn‘ncan
como activos rt::r corrienies. :



2 i2 2 Cuemas pur pagar - Son pﬂhl\-(h f‘ BANCIETos, RO dcrwa.dgs con pagos fijos o
: 'dmermmabiﬂs, que no -:;nhzdn &h Uit meﬂ_adm activa.

De%puea de! rec;_m{:aumreniﬂ mmtal a vaiar razcrnablﬁ-. se miden al costo ainoriizado
ut|1rzand{'r cl metcdo de Ia taga de intenés E:ﬁ?ctnﬂ.

- 213 Normas ume-pras y rewmdm mﬂﬂdas pem atin o efecrmm

aE T Thae _- 7 Efoctivaa pattie
- ONNFe  Instrumentos Financioros -~ Enero 1, 2018
NEF 15 ; o _' R 'ingrcms pmcedent&s de CUHtTﬂiUb ' Eﬁer.ﬂi,. 2007

o chanir:s

g Adniinistracién ;m!.lupa que cstas E:nm:end'is que bt.r'én adﬂptadas on los estadns financierss
de bd Cnmpmna ef los periodoy futuros no tendrin B impacto significativo sobre los importes
de |£.'&'.:- MT:W{JS} pBSIVQ"". y a5 revelaciones de 14 C:jmpaﬁla Sin eémbargo, no es posible

pfoporcionar una estlmaul_‘m r&?ﬂnable de ese efectr:b habtﬁ gue in examen de‘tai!adn haya sido
cnmp!etado : :

- La N”F 9 Emmda en nowembre del Eﬂi}':? mir:}d].uﬂ BUEYDS mqm;s;mq para la clasificacion y
medicion de aCtWDS findiicieros. Esta hormia s modificd e octubre det 2010, Ia cual inchiyod
os requisitos pam la Lia‘mrcaﬂmn y'medicion de pasivis f financicias, asi como su baja en los
catadas finaneieros, y én rioviembre del 2013, nchiyd rugvos requisitos para la contabilidad de

" eobgriura E@nm‘ﬂi En Julm det 2014, %e cmtt:r{: ntra version revisada de la NIIF 9,
;:rrmclpaimenia pefd mﬁ!u:r lo mgu:ante

» chu&rumantﬂs d’E: E!E:iﬂrmru pala actwm {" nanuem:s 1-,-,

e Mndlf' caciones limitadas a !05 rcqmsltoﬂ de ciasﬁ" acton y mmjmmn al introducir wna
- categorfa de mcdlcmn a “vator razonable von cambiss en otro tesnltade inlegral”, para
; mertm 1mtrumemos deud@ms s1mp|eq

La administracion prevé que ta aphicacidn de ta NHF 9 ef el futuro nio tendrd un impacto
%tgmﬁcatwu sohti 1o J 1mpnrtes reconocidos en los estagos fnancieros adjuntos, en relacion con kos
activos'y pasvos fi rrancu.‘-:rc-s Kin emhargc: no &s posiblé propoteiona: unﬂ ‘egtimacidn razonable de
ese efecm hasta que un examen demliad{a ha}fa Rid{} mmpletadc

- 'ESTI'mct;nN{Es ¥ 3;u1cms c.cm."‘mm.;s-:-s' éRiTI'c'u's

La prepdrauﬂn dfa 105 prcwntcl; eq‘tadcs f"manmemb en conform. idad con NITF raquiere que la
Administracion realice cietlas EStimammes ¥ establezea diguios supuestos inherentes a la actividad

- ccom}mlca de-la entidad, cot ¢} propdsito de determinar ta valuacion v presentacién de algunas
: pﬂmdm quie foma:-m parfe de Jos sstados financiéros, En opinids de la Administracion, (ales

- esixmacmm‘:sy qupu&%tm estiviercn basados en fa mejor ililizacion de la mfnrmncmﬂ dlsp:}ﬂlbl’f.! ul

mnm{:!!t::r las cuales p:adrian llegar a d:f&nr dc Sus’ efe:,tm fi na,iea



| as estimaciones y _]uluus sub} acenles sk revisan smbrt uia basn mgu]ar [.0s efectos de Jos cambios
gn estimaciones contables surgidos de eslas revisiones se redonocen en el periodo de la revisidn v
periodos Tuturds si ef cambio afesta taito al periodo actual coto a periodos subsecuentes,

EEECTIVO Y BANCOS

woo Diciembre 31,
EAVLE 23

_ _ {en 115, déiarua)
CBfectivo . . - .. so4d8 . 152,84
Bancos . . - - .0 32753 . 162,159
!mai-i'-'_.' M- 315,053

T AEST de dlclembre del 2014 hanms mprﬂscntan Saldﬁs e cuenta‘; cofrientes ¥ afCHEDS &0
 institucionés firancisras locales los cuales no generan intereses.

" CUENTAS POR COBRAR

.. Diciembre 31...
2014 2013

{en 1.5, ddlares)

© Congesionasios I : . : 113543 304,867

" Anticipo a prmeedﬂms - : : 48,116
- Empleados - _ . 8,339 3,502
COtpas . : . 31,287 16,790

mesmn para Luﬁmt,aq mcﬂhrablm _ {13.64M {1200
T . | 249,344 361,343

Al 31 de d!G!EI‘I‘IbI’E del EUM L{mmsmnarms representan facturas pur dilbuﬂmb de mantummcnm,

' mmpxcms Yy alqmler de eqpamns ‘eon venéithiettos pmmedm de 15 dias ¥ no generan interéses.

' MUEBLES Y EQUIPOS

. Diciembee 31,
2014 2013 -
{en L5, dalares)

Costo . ' Bgos85 . . 885,456

Depremacmn acumuiada : T oo {513.588) {441.363)

CTeld | | 376,496 404,093



L (fm:f icacion:

. Muebles, ellsemsVeqUJPU:: de oficing 18,636 - 127,805
- . Equipos de comiputacion : 30,343 37,176
© Equipos de cominicacion y otfos activos ' 215,097 239,412
Tl . .y 404,003
. Loé movimieatos de los muebles » eﬁuifmé fuéron come sigue:
.Mué_bl.e's, ' _ oo
| enseres y o Egquipos de
squiposde . Equiposde  vomunicacion _
oficing D_gw;;ry,trgggll, ¥ otros activos Tolal
. . : . (en U5, dolares) ..
.L.Q_'ifr? o
. Emero 1,2013 . - - 194380 106,886 466,183 767,499
- Adquisiciones . Co 162l - 28,563 - 934y 118007
Diciembre 31,2013 . . 198,001 127,449 S60.005 883455
- A&qmmmm% _ - 6. 109 - d0.901 _ 0,904 (47916
Bajas - - (314 (50,030) {93,343) {143,687}
D"Jlﬁm“fﬁ“ 2014 C oMAIE 118,323 201307 $32.683
' Denreum it acumzdaa’g .
Brero L2013 . . (49.883)  (6775D) . (196,05d) (313.688)
Gasto por deprm.jacmn Co (20513 - (22,52 C{324.839y (167675 .
Dickembre 31,2013 696y (90.274) (320893) (481,363}
© Gasto por dupreuacmn - (23,258) (27.136) 0 (i24.920) (175,913)
Bﬂ;aa S _ Coo 314 50,038 - 93343 143,637
o Dmemhre 3] Wis (67.9580) (513.589)

. M_B [ dc_dmjembre da! 2014, adﬁuisici_ﬁn‘cs incluye principalmiente costos incurridos elementos
. decorativos para los cenlros comerciales, “Mall del Sur, Tity Mall, Village Plaza” por L1S$64.882



7. CUENTAS POR PAGAR

. Diciembre 31..
30 B4 21}!3
{en L5, défares)

Proveedores | 124,986 281,156
. Anticipo de clientes : o ! GRE 5,981
- Owos - : : 106868 181731
" Tolal o . _ 233,512 388,868

Al 31 de diciembre del 2014, pmwedorés'm;}réseritan faciuras péndientes de pago por bienes ¥
© servicios adguiridos por la mepaﬁm lﬂa cualf.,:-. R dmfmagan intéresss 'y tiehen un vencimiento
' pmmeﬁm de 30 dJm.., ' . _

B GBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013

{en 115, dolares)
" Besieficios soviales | | 90,403 87779
. _ Participacion a frabajadoves - B2683 L39.430
R B | | 173086 127,209

Mff iy socm."e*s Al Ji de dlcmmbm del 2014, incluye principalmente provision por vacaciotes
opor US$63 H]E o

: Pﬂr:m:par:rm i .fmbﬂ_;mfarea [ 0% Mmovimientos dl:: ia provisibn para purtu.,lpacu_‘m a trabajadores
- fueron Como sigug:

2014 2013

_ _ {en U.S, ddlares}
Saidos al cotnioizo del afio - ' _' 39 430 C O A9.T18
Provisidn del afic _ _ . B26R3 19,430
- Pagosefediuados ' (39430 {(69,719)
Satdos 2} fin del aito 1683 39,430



2.1

9,2

| 9 mpuesms

Ac!rms ¥ paswm Je.’ afe corriente - Un resuman de fos impuestos carrientes es como stgue;

... Digiembre 31,
20t 2!_].“!";{
(Eﬁ L5, dalares)
Actives por impuestos: S S :
Rﬂh’:fncicinf':s' & ia fuente - _ 153,239 320698
mr r_m.:,?,,uesma _ '
Impuesto al Valor r‘\gregado FWA por pagdr ¥
© Ratenciones - _ £1.125 05343
Retericiones en fa iupntc de lm;:-uestu 2 i renta _ :
© o pot pagaf . o _ 1634 26,160
Tolal . - _ C LQL_GJE : £31,503

Emp:.iﬂsm i Iﬂ rents remnncutﬂ én remlmdﬂs Una rmﬂnmha—cmn enire fa utilidad seg:m '
estados financieros ¥ el gasto por impuesio a fa renta corriente, €s como sigue:

204 2003
{en 1.5, dolares)

.Utiﬁ_déd' antes de ilﬁp.ue'slc.r a la renta 468,534 223,434

© (Gastos no deducibles _ ' 57,358 . 83,278
" Ingresos exentos | o - {828)

" Uitilidad gravable . PERR N
impue\‘.m a ]a renta wm-ddo 22% 00003

' r’anumpo calcu]adn . ..21.866

A pamr dﬂi afio 20 i 1, s1 el impuesto 4 [a renta causado €5 menor gué of anticipo caloutado, e
debe considerar como impuesto a fa rents minimoe el valor do este iltimo, el cual resulia de 1a

- suma matematica delk 0.4% del activo, 0.2% del patrivnonio, 0.4% de ingresos gravados y 01.2%
© de coslos v gastos deducibles.

Para el afio 2ﬂ14 ia Cur.n[jaﬁ'ia determing comio -aniit,irji:r de impuesto a 1a renta U5$56,740: sin

© embargo, el impuesto a la renta causado v mglstradn en los resullados del afio ey de

USEE 15 6‘}?



9.3 Mﬂvnmemu del crddito fﬂbumrm pm‘ mrpuea.fa e fa reHtd - Lo movimientos det crédito
© tribinario por meuestu a la refnta fuernn COTS S

2014 20483

{en LS. dnlares:}
© Kaldo inicial - 320,698 239,369
Relenciones en la fuente ~ - N 91,548 85,156
- Anticipo de 1mpuastc a la renia - 56,740 ) 53,808
Eumpr:ns:mmn por gasm de |mpu¢am a ia tenia _ {15607 (60.693)

Saldos u.lﬁna]. df:l afie

$4 Aspectm Tr.r,hu.;urms .

' Leq_,r Oggamcg de Incemwm gﬁ; Pmduc::mn v Rrevencain del Fr augj'e Fiscal- En Diciembre
29 del 2014 56 promulen la Loy Orgdnica de Incentivos a la produccion v Prevencitn det
Fravde Fiscal la misrna que incluye entre ¢iros aspectos iributarios loy siguienios:

C e+ Excmciones

. Se establece una limitacion a ba &x'eni:_ién commespindiente a dividendos y utilidades,
determitianda fue 'si el beneficiario etectivo de las wtilidades gue perciban las
sociedades o personas naturales e 4na persona natural residente en of Ecuador, ia
exenctos ide]:‘ impu'ﬂs*tué ia renta no sard aplicable.

» l' urnfa Lle Impuestﬂ a Ia ch,ta

Los hcm&ﬁcmms de: ut1hdade<; o dividendos que se paguen ¢ acrediten al exterior

pagaran la tarifs genernl provista pars sotigdades previa la deduccion de Jos tréditos
tributarios a los qaue tengea derecho.

:I.E! PRECIDS TJE TRANSFERENCIﬁ

' If:rc canformdad con dﬁpﬂsmnnas Icgaies vigentes, 105 mmnhuycntes sujeios &l impuesto 4 lg renta
* 4oe hayan efectuado operaciones con pattes relacionadas tocales y/o dul exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un impoite acunulads siuperior a USSS iiliones, estin obligados a presentar un
gstndio de Precios de Transfereheiz que determing si tales opéraciones han sido electuadas a valares
de plena cnmpetanma Las operaciones de la Compalila con partes mlﬂﬂmnadas durante el afio 2014,
©ne wpcramn el !m‘pﬂrte a;umu!adm mencionade.

i~



' OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 L2013
L _ _ o {en U8, dolates)
Jibilacién patromal - . - ' ' 79,336 62,212
" Bonificacidn por desabucio . - - 46,609 37,838
HE | ebitacidn patomat - Dé scwside on disposiciones del Codigo de Tedajo, fos trabajadorss
gite piof veinte _a_ﬁ_i:rs_-:'n mas kubieren ﬁ;';estaﬂn sus servicios én {orma continuada o intetvumpida,
" tendran derecho a ser jubiladds por su einpleadores sin perjuicio de Ta jubilacién gaue les
: cfr-:qua‘ndei én su dﬁﬁd—iciéﬁ de afi Iiﬁdﬂé al lnstitut'cn 'Emjatoriahﬂ do Séguridad Social,
Ai 31 de d;membre def 20!4 14::-5. muvmucnm-t en a! va,lnr presente de la mbhgacmn de jubitacion
' patmna! fusron como q!gue .
. 2014 2013
_ {ﬂ.tlU:S.dﬁlﬂrés} |
" Saldas al comienzs delafte . ) 62.212 43,566
Casto de los servicios det perfodo corriente 10,186 18.93%
. Costoporintereses © . . : 3,081 2,402
.. Gananeias sobre reducciones .~ . : {5.143) (2.004)

. Saldosal final detaic - | 18,336 62,212

P2 'Eaégf":éaéfén por de;mhucin - De acuierdo coh disposiciaries det Codigo de Trabajo, en fog
. casos de termundcidn de la relacion laboral por deshaucio solicitade por el empleador o por ¢l

_ trabajador, la Compaiiia entregﬁra el 2::% dela uh::ma rémuiieracidn mensual por cada uno de los
- aos dt.‘: sErViICio. ' : .

AI 31 de {’imlembre det El"}m fog mwumenms En el vaiur Prosoite de ﬂhhgaunﬁn dc bonificacion
' por desahucm fueton como sigue: -

. ba!dns al fmai de? anu

2(]14 2011
{en miles de U5,
dotares)
' E;«aii:iu;; af cbmicnin déi ﬁﬁd _ 26,494
_ 37,838 _
_ Lm’m de im setvicios d—al permdﬂ mmentc 2,246 10,717
- Costo po interakey _ 1,784 1,473
- {mnancmb- 50'0!‘& reduwranes ' {2.859) (90463



* Laos céleulos actuariales del valor presente de fa obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueton realtizados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2813 por un actuario
independiente. El valor presénte de las obligaciones por coneepto de beneficios definidos v los
- gostos def servieio detuil v e costo del servieio anterior fuerbn caleulados utilizando el métode
de o vnidad de crédito provectada, Bajo esie mélodo los beneficios definidos deben ser
- atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
qué se alribuye Lo isima cantidad de betefiolo d cady afto de servicio, considerando et uso de
* hipdtesis actudriales para calculﬁf_e_l: valor presente de dichos beneficios. Fstas hipotesis
reflejan el valor de dinere a'traves del tiempo, ¢ incremenio salarial v Jas probabilidades de
pap de estws beneficios.

Las hipotesis actuariates significativias utilizadas para ka determinacion de la obligacion pot

- beneficios definides son ia tasy de descueitto, incremente salarial ésperado v In mortatidad. Ei

andlisis de sensibiidad detatlado & continuacion se ha desarrollado en base a los cambios

' razotiablettente pesﬂﬁhs que 5¢ pr{:duman al fipal det periodo de referencia de los respectivos
' qupu@%\‘m :

" &ilatasa de increrr':emb salarial aumetna en un 0.50% v fa tasa de conmulacion actuarial
" disminivye en 5.50% la jubilacidn patronal ¥ ¢l desahucio aumentaria an ushe 907 v us83 307,
respentivamente. :

" £l andlisis de sensibilidad presentado inleriormenle puede no Ser representativo de la variacion
" real enla nh‘rig'acinn por benieficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en Tas

hipdtesis sé prﬂdu?.cﬂ eh forma aisiada unos de oiros {algungs de los supuestos pueden set
: mrrﬁlacmnadm.)

Eﬁ mpunanm menum'lar qué eI amicllsm de Sﬂnmblltdad desarroilado, el valro présente de la
obligacion por beneficios definidos se calevld wtilizando of método de crédito unitario
proyestada, que es €] misma gue ef aplicado en el caleulo de la obligaciom por beneficios
definidos reconacido an el estado de siiuacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipdteiss wilizados a! eiabnrar el andlisis de sensibilidad respecto n afios anleriores,

Al 31 de dmmmhr‘e de! ”'DM fos prmc;p’des supuesms usados para propositos de los calulos

sctuariates fueron la fasa de descnento v tasa esperada de incremento salarial de 8.68% v 4.50%,
mspcctwa.mcnm N :

Las 1mp{'rrtcs rr::cnnnc:dof-.. &n ]m resuliados respécto n éstos planes de berieficios definidos son
fos siguicnies;

04 2013
. o len .5, délares)
Costo actual del servicio . 28,432 29,715

" Interés’ subre fa Gh!:gacmn C 4,865 3,875%
Ganancias pmvementes de reducciones o tso0z) o {3,900)
Total ) o o 25285 29690

-12-



o _'G:Tﬁﬁ's_.ﬂn-s;_vq's_ cL

[.]ici'em.bre 3.

7014 Eﬁlr?r
_ fen 1. 5. dﬂlﬂl‘ﬂ‘i}

o Dmdendaa purpag_ar S i - agsdan N !BD{]’FS
 Ofres " - Lo T T A6BT T 46453
IR Depﬂﬁltﬂs en garantm e o ?98965 C 191730

'.'Tofﬂl SRR o ”9‘3;-;_ 4&.25_3.

B (Jasr teacion; ._ . _ ) _ . _ . S T o .' R
Coo D Capdiente 0 - LT T T 198,965 eI
No corriente o : O 95659 - 226,528

A3 dc d:mambre d-.al 2014

o v _' [ledmdus por pagar rrapresentan dwldendo% dcclaradm prm ementes de utl!ldudes del afio 2013.

e Depésrtos e garalltlasf reprasantﬂn cfctatwﬂ !‘ﬂmh]dﬂ Em t;a] tdad garantlaﬁ Tos cuaies reap'ﬂfddn ic:s

18

' Cﬂﬁtl‘ﬂtﬂrq d’& EGI'ILESH!IHEB t*1gentes

o m-sfrﬁ'u HE’NTG'&- F'I'N!A-H'C'ISERM |

o '.JH i Gesﬂdn de rm'fgas fmm;cmms EJ; el curso ncrrmai de i-us neguuus ¥ HLtWIdddﬂb de

- finaneidmionto, Ja Com paﬁta S5t E'K]‘,'iuﬂ*’%ta 4 distintos rigsgos de naturaleza finariciera que
o pueden afe::tur de mhatieta mas o THENos sigm{"cama a! ‘\-’3101‘ em:rnnmmo de sus flujds y activas
7 Em cfm qacuﬂncla suﬂ. mgtliwdns R

La anpanm dlhpﬂnﬂ de una ﬂrganwacmn ¥ r:ie smtﬂmas de 1nﬁ:zrma¢mn que perm:ten

" identificar dmht:rs rlesgﬂs dratcrmlnar sit imagunitid, proponer a la Administracion medidas de
S mr,tlgacmn mec’utar dl{:has medldas ¥ c::rntmldr sH tfechwdacl

- A msltmuncwﬂ se presanm una dt’:f' nicidh de fos rmsgﬁs que enfrenta la Cnmpanm ini

| caracterizacion’ ¥y und descrmcaén de ias medxdds de mmgautﬁn amualmsntc oh Uz por parte de
- I’& Cnmpaﬁi& R! -:':1; eE ca&n '

.13 I 1 R:esya en !HS fajm? de mwﬂfs -La Compamﬂ 56 enuuentm expuesto a Flﬂbgﬂb en [a tasa
de lnteres debuio ] que ia Cum:paﬁm tﬂma dmero en prf:stamn a tasas de interes fijas.

15 I 2 erga de Lrédtm EL nesgo de credlt;:: 3¢ rcf e 31 riespo de Gue una de las partes

- mcumpria con- piientas por cobrar u abhgacmnev. comtractuales resultando én una pérdida
f“ naﬂmera 33 lﬁs iransaccmnes de la Campaﬁia

-13-



" Las v;uantaq por cﬂhtaf -astun Lqmpugqtas. gnmupalmﬂute pur fos valores pendientes de
cobroa Ias concesionarios de Jod centros comerciales. La evaluacidn de crédito
| continga e realiza sobre 18 condicién financiers de las cugntas por cobrar.

1‘3 2 Cﬂfﬂgorfas de :mrmmenms f" nanmerm LI r_leta,l i n::lc.. h}s activos y paqwo% fmauc:emﬁ

Activos fimmcieros:

3 Costo amoripdo:

mdnterndm pnr ]a Cﬂmpaﬁid s m‘mn sigus:

. Diciembre 31...
_2de .. 2013
~{en 1.5, ddlares)

Efecivoy baireos, o d © . - 387085 . 315,053
Luen’tas por ciﬁ::rar nuta 5 . ST 248,544 361343
Pasivos, zm.zm.cj'&.mlg: . ' .
Costo amorpzade. S S '
: Luentaq pnr pﬂgdr 11|:rta".-' o . S 233512 348 868

. :'14 PATRIHDNIG

14}

Caprfaf Sﬂc:mf Al 3! de dlcu..mbrc d&! ?.IDM {:i capltal aumrlzadﬂ consiste en 191] D08 scciones

. & vilor nominal de USET Bl uaprtal SUSCTIO ¥ pngadﬂ representa 50,000 acciones de valor
B nominal &, tt.anﬂ ile LTE$! todas Grdinarias y nnmmatwas :

S Numernde . ' . US%
Accionista - . - g.gcm}}c&. . _l’_a;gg@m potn Tonl

S : [m‘lUSdﬂlaraq)
. Globus BusinessLLC - - 49 998 . 69.99% 45,999
Aloivar Dicias Gledis Beateiz .~ 1 0% L

7y

prre para fumra mpﬁnﬂzncmn En Jumc 36 del 05 . el accionista Globus Business LLC

| AutoTizo copstituir uil apotte de’ US$150,000 mediante capatahmcmn de pasivos por

. | US$164,202 y dpropiacion de reserva legal por TUS$45,798. Tista aportacion sc cneuenira en

' 1.4,3 _ Rmnra Legué La Lﬁ:}, daﬁmﬁﬁﬁms v-aqmtm et i (o mienos ¢) 10% de Ya uifidad aiuat sea _

tramtte de capﬂallzacmn e ]ﬂ Supermterldr:mcm de cnmpai‘iqas

- apmpmdo COmo reserva legal hasta que ésta coimo minimo aleance ek 50% del capital social,

Esta féserva ic s dmpomhle pm*a el pagﬁ Els., dmde:ad{:'a ) efes,tivo pem plede ser capitalizada
en "{lI tmahdad _

.



| 144 Utilidudes retenidas - Un resimen de las wiilidades retonidas os como sigie:

oo Diclemabre 30,
2014 . 2813
{en L1.5. dolares)

'Utllldadesretemdaq e | : 31?,553 146,550
. Resulfados acumulados pmvemenms del.i S o
C a{]apm:&npmpnmem vezdelﬂsﬂﬂb S {39,43 Yy - £39.434)

ot D R0l

. Las baidm de las mgumntﬁs Llle11ta,5 aurgen de Ia apllcamcn por primera vez de la.-; NIIF y de fos
e saldas segun POGA antermreq 105 ¢ualés segin Resolucion smifida por la Superintendencia de
o Ccrmpaﬁias c:l 14 d{: i]LT.‘:ﬂ.‘rm dci QI}! I pﬁdrzin 4r uhlmdns de La, mgumnte ﬁ:rrma

E Remfmdas acumufadas pm uem':mfes de fu adopcsérz P pr:mera ez de Is NITF - lm.iuye 105
- valores resiltantés de Tos ajuistes Un,gmadus en ki udupcmn por primera vez de las NUF. El

saldo deudor podré ser absorbido por log resultadﬂs m.umula{!ms ¥ los del Gltimo ejerticio
mnﬁmiw r:mmlmdu 5.1 lﬂﬁl hubmm o

14§ Bividendos s declarades - o abril 28 def 2014, fa Junta Drd:narm de Acsionisia resolvio -
- distribiir utilidades. mmpamdientes a los resultados del aio 2013 por U‘s $146,550; los cuales,
- a! ’31 ﬂe dmmmbrc ;ie 2!)!4 1 ;&:ncuentfan peﬁdwnies de pago, Aoka 12,

18, _cb-mpr{ﬁm'zms k
- .A;l: 3f dé diéiémb.r'c da!.EL‘IH ia Coﬁ-hﬁaﬁia :ilaﬁticﬂe éu.%uritd:; ]m qiguieﬂtm mmpmi’nisms'

o Cﬂmram de A{Emmﬁfrﬂcnin de." Cenirﬂ {ame'rcmi “MﬂH rfe! Sur™ En dmlembre 13 def 2013, Servi
MR- A suscrlblfs uit ContEato. Cofi hajpurpmrrt 5! J'-"t - para]aadmtmstrammu dei Centic Comercial “Mall
o del Sur“ hasm i fﬁ:hfero ﬁ{ﬂ Eﬂlg Diiranw Ia vlgsmcta r;lnl mnfram Seruv: S A, recibird pu:n“ Heva;r !

- Ins ;:fhn{:lpalef. actn |d&des que debera G‘LT.lllplil' 50N las mgulente*;

e Lantr&tar las campanﬂﬁ puhltmtarms amp:mm pubhc:tar:m ¥ sebvicios q_uc & requierat pars ol
o bucrr funcmnamumm y cum.fmauén d! mntm mmemak '

.'_ Reﬁaudar mdm !os mlnres dmﬂrarlﬂs que mcnsualmrante deban pagar carda una de los '
o cnncesmuanﬂs de! Céntiny Comamml

e ]:,n‘r.r*egar e 'conceston cotercial kas 4 4feas comuies o de Llrculftcmn del Lentm Lﬂmﬁmmi e
© congidere factibles de’ expitftar tenieiido libertad de celebrar 1o Gontratos. Setuvi 8. A. podra

L pmplaﬁc dc dmhoq valurﬁs & ?mpvrnmni 5. A rcspetara 3; rmnnmer& Ia ksmtlmdad de dlﬂh{]f{
- cuntratr:rq . :
S D-:‘»bara acaiar' de forma irfestricta e inmédiatﬁ,.md&'& lag iﬁqtmcci_ﬂhﬁ:“; que Imiporpoiat §. A le
o amparta mspema de ia admlmstracmn del Centm Comemm]

B ; Seruw S 35; mmhirta par Hmar a cah-:r I upcras:mn 3, .s,dmm]stramﬂn del E‘ o Cmm@rcml un
L hcmcﬁnu memual de USSE ﬂﬂﬂ il IVA



. Cﬂm‘mt‘a de Uperacwn del Cemm Comercmf *‘foage Pﬁ!{ﬂ " En dtctembrt. L5 del 2013 Seruvi

-8 A suseribid un contidto V:llsgﬂ Plazi §.A., paid Ta operaion det Centro Comercial hasta | febrero

R del 2015: Dur_ante Ia wgtnm& del C(‘rl‘ltrﬂtﬂ Samw S A dabs:ré cumplir pnnmpalmeme las siguigntes
T activldadcs : :

e Racaudar tc:dm fos mlores dmerarms que mensualmente dahan pﬁgxﬂ deu undr de {os
Co concesmnarms dal Ceuim Cﬁmmma]

e . Entreg&r gn canceﬁmn comerc!&i ias freas COMUNGS U dL LII‘LLLIH.QIGH dﬂl L.entm comercial que
- . considere factiblas de &xp}m"ar ¥ utﬂuz,ar los valores gl naguet las concesionarios para sultagar
- ]m dwerms gaqﬁm quc se G&u&en ran la aperacu’jn del cent:m f:crmermal

o . _ CUI‘E‘IEI‘LIH'KHI’ iﬂs imales qm: pcrr Lualqmer canss qe desncupe:n para la cua.] tendrﬁ derceho A
R remblr uria cmmswm 4 acor&aﬁe con "'v" Hage Plaf,a S ﬁ V}PLﬁLSh '

L Semw S.A. rea:bwa pm* I!evar i cahn Ia npcracmny admlmstraﬂmn dcl ccntm r:omucnl uil hcmorarm
- mensual df: US‘SS ﬂ{}[! rmia v ﬁ :

. ) Corzrmm de Dpemcwn del Cenfm C‘omercm.!‘ “(Z'ujr Mm‘."” bn mtubre 2:: del 2013, Seruvi S.A
SUSCEbIO Uy Contrato cori el Fideicomiso City Malt pate ta operacion de! Centro Comervial “Cﬂ}M&ll’

; L febrero del 2019, Durallte ja? ‘»Jgeucla di.‘;l coniraio Srﬂrli".-'l 5.AL deberd cumiplir principabhmente con
. !as s:gmmtt,cs actmdadﬁs :

: _' 5 L!E-"lvﬂr a Cﬂbo todas y cada 1ha dﬁ las campanas pubhmtanab que g requ:cran pata promogionar al
: puhhf:o f:n general 31 Centm Ccrmerf.m!

Ce s Cunirat.ar auspicma pubhclmnm df: empreaas de reu:umudu pmstagm en e! medm que dm%en
o pmmocmn;ar Sus pmductm dﬂﬁntrﬂ ccr:tm ctﬁml.':rma!

e 'Recaud'u‘ t::n:lcs lﬂs vaiﬂres dmerarlm que menaualmmte r:lcban pagar cac‘la uno de los
e cfmccsmnarlm d&i Cr::ntrf:: Cﬂm-::rclal

e Tntﬁ,f,ar Ln mﬁcmmn 1:1::- asrens cumunea ode circniacton del Centro Cotnercial que considere
. factibles de E:xpl{-tar v utilizat los valores que paguen fos concesionarios pm sufragar los diversos
' gnstc:s que 5B cansen ent la- nper&mén df:l Ccnh‘{'r Commml

L Seru‘w S AL remhlrla pm‘ !lf;:.f_ur a'cabo la nperanmﬂ ¥ admmlstram{m dbl Cenlm Ct}mermai uIl
o honmarm H‘EE‘-I’!SIIBI de U’S‘$E D[!;f}\mas I‘fﬂ o

J @_
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