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TNTORME DEF 0S AUDIFORBS ENDEPENDILA PES 

A los señores acciomstas 

Ber Sd, 

Gueyaquil 28 de abril def 2016 

Heros auditido los estados fitsancioros que se a ompañar de Seruvi $.4. (a "Compania ), ane 
cosmprenden el cetado de sátua yan financiera al 41 de diciembre del 2015 + los cosrespomdientes estados 
de cesultados integrales ide carebros en el polriromo 3 de fluyas de cfcetivo por el año terminado en ess 
faha asicomo un resumen de las poliricos contables bgadficato15 v stras notas explicatrcas     

Responsabilidad de la Admimstracion de fa Compañua por los estados financieros 

  

La Adramsimcion de Seresy 3 4 es responsable de la preparación + presentacion razonable de estas, 
estados financieros de acuerdo con Dormnas Intermcionates d+ Informacion Pinanutera VJ), y del 
vontrel mierno nocesarso para pesmatrr la prepacucion de estados finonuiecos que esten hbses de 
«istormones agmlicativas, debado a fraude « estos 

Responsabilidad del axditor 

Nuestra responsabilidac es expresar uma apimon sobre estas estulos imanereros basados qu nuestra 
audaris Nuestra sudatena fas efrctuada de acuerdo von Normas Internacionales de Auduorsa Di has 
normes requieren que exmplemos con regmsitos eticos y plovfiquemos y rericemos la audttono para 
abtener certeza razonule de que 10 estados financieros no estan aftctados por distorsiones sigiuficato as 
Una auditoría comprende la aplicacion «le procedamentos destinados y fa tencion de lo evidenera de 
«auditoría sabre los cantraades» revelaciones presentadas un los estados Pnancicros Los procedimientos 
»eleecionados dependen del puso del aniditor e vechus en a es atacion Cel presgo de distorsion 
srgnirativas cs los estados Énancicros por fraude» orror_Al efectua esta evaltracion de pesgo el auditor 
toma eh consideración las controles memos de la Compañaa. relevantes para la prepamicion y 
prescatación razonable de sas estados hniacaros a Bn de diseñas proredimmentes de, titanio adecedos 
a las crrcanstaras. peto no con el propostto de expresar uns opistca sobre la efceevidad del control 
toterae dela entidad. Una audroria tambien sorprende 1 evaluacion de que las polacas contables. 
vtilyzas sort apropiadas y de que Jas extrmacionos contables hee has porta Sdmsmastracion now 
razonables as como una cxaluaon de hr prosentacs a goreral de los etados financieros Comida mos 
que la aridoncia de auditoria su, bemos obtenido es suficiente $ apropiada para propa tom bae 
para «spresar mpostsa opumon de otibtora 
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SeriviSad 
Guayaquil 28 de aba del 2016 

Opinion 

4. Enuestea opiotón, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, ep todos los 
aspertos mnportantes, la sriuación financie de Seran: $4. ul 31 de dxcsembre del 2015, y el desorapeño de 
sus operaciones y sus ¡lujos de efectvo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Nostmas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) 

Otros asuntos 

5 Informamos que los estados financieros de Seruv; $,A., pos el año terminado al yz de dectembre del 2014 
fueron audatados por ora firma de auditores cuyo dictamen de anditona, fechado ga de mutzo del 2015, 
expresa una Opralos sta modificaciones sobre dichos estados financreros 

Picovdlhorelae 
No de Rogustro en la Supertntendencta 
de Compañias, Valores y Segíros un. 

  

   -Juoerícna Prolesonal 4837 

rason e de $4



SERUVE 8.4. 

ESFADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Cispresado en dólares estodowmdenses) 

  

ACTOS ota 2095 DS, 

Actrvos corrientes 
Electro y equivalentes de efectivo 6 359 070 387 945 
Cuentas per cobros somerclaces 7 283 672 205 008 
Dirascuentas por cobrar 196 078 39 64 
Eo puestos por recuperar 3 89 760 153 289 
Invemtories 26 60y man 
Anticipos entregados 19 819 
Tota) activos corrientes DENIA 

Actkrosno corrientes 
Muebles y equipos * 438 203 
toscas Pr8S4 
Total activos no corstentes $25.547 

Total activos 2.300.645 

    

» pu “ 77 La E 
Néstor Camargo A jaleo 

Gerente General Contadora General 

Pagan 34



SERUVIS.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL32 DE DICIEMBRE DEL 2025 
Céspresado en Bólres estadounidenses) 

    

  

   
PASIVOS Y PATRIMONIO aora, . 

Pasivoncorriontes 
Cuestas gor pegar a provanderas 10 E] 2raoón 
Fnpaeton por pagar ar 37004 203455 
enfermas 2 204 662 

ingresos dildos . 5] 
Pepestesen garantía 49:08 
Total pagivarcersientes da 6 
Pasiva norris 
Casos pr pagare compalínsrefeconadas - 2045 
Egresos Series 22 391002 Oblagactones por benefit deñoidos 8 ma 82829, Total paros nv crecientes 
Fetal pasbves TA 
porctecrmto 
Capi aeredal ” 200900 os. 
Apesiospara futuras copiaoncionos 404 200 
Beserva legal 02.648 $274 
Resaca fasuliatve 159437 Pesados arumplados   abra 

BE 
E 

Totes pxtrimmonto 
Tot] pasivos patebmento 

    

pue anexas sofi porte miegtante de lus estados fisanore”as, 

      . Com 4 
ro 
Gerente General * Contadora Genera? 

Pagan €



SERIVIS.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEI, 2015 
CEspresado en dólares estadowntdenses) 

    

ingresos AA AAA 
Aleuatas ya rantenimica » 5 ob ara 
Brasptesos daba oro 
Alquslor de erpactrr ass 9 
Valor mr emounb de eonrestón Aé 307 
Honorarios por «dro Iplatración .“. 282 0n9 
Vator Inici! do ounserión 8706 
ras tngrezor Añe ts, 

  

      

Gatas gunsrales y adminis racivos 1 6 aa gas 9sas Qamos de publteidas :5 la 205/0572 (ers sas) Oasis aperaconaios 0 (ar o037 La 2134090 Otros Sngresos, netos. 7558 535s 
Togo Financieros, natos ss cr Y 207 

TA TE 
Utilidad aperos ona) 108 598 268 438 

Bit tn. 
teo puerto 18 écata 99.280 bus ber) 

Vrltidad no 0 y rentado Intagral det ado ARS. Lenta, 

LEIdad anton del iripuento a la senta £9 
  

  

Las mato son parte ntegragt delos estados Smancieros 
e 4 

    

¡ 7 SCT 
A El Z+ py ¿ Elbe 

Ec Néstor Camargo N, y: 
Gerente General < ¡Contadora General 
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SERUVISA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
FOR EL AÑO TERMINADO El 3% DE DICIEMBRE DIAL 12015 
fExpresado es sibes de dólares estadoyrndenses) 

  

Yhujodestestivo do tas acrtridades de sparación: 
EDALISA me E pta Lis 505 190 404 598 
o (omanoa) Cara (rasa) acens ua 

   

  

  

  

  

  

Peprectacian da praptotadas y epale» w 1x0 38 19561 
Bajas 40 pranladason9 toute . 109 daa aso 
Sravirión para povsricación de sEntntadoren . 0913 ener 
Variación da lasroon copos esas cró 

son para JUbIIACIN potcrnal y deseando s 15.409 nea 

Conta por rante comentas. Cientos 6 sarta 
noas caravan pt eabrar o quere pagues por alzado. don ergo 2 

tempos par cecupeen 26. 30 ea 
inventario ay 500 
ens por pagor o ar ns 

  

    
    

Pagado pratfapación 52nba aznesa 

BON 0 per datar asa 1IvIM da de operación 

Flujade ntonieoda xro rvdiades eh ron 

     

      

recta mta 06 Me 0 Jaci do 6 Inventor 

Flulaga election detansctvigadendo Grarncia menor 

Bo rante deere Ir ap eo agan 
Boracay exa sarna dr ner et gs o : 4 E 

  

Las norAÉ exgilicátdas npexas son parte antágrante de los catados financteros 

MÍ eo , 

RESTO) Po 
ere Contadora Genocal 

Págiwa7 de 33
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SERUWIS.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIFROS 
POR FLAÑO TERMINADO EL 21 DO DICILMBRE DEL 20t5 
(xpresado en dolores estadounulenses)     
OPERACIONES 

Seria 8.4, (la “Compañan”) esta consutmda en Leuador desdo julio tel 2002 Y su setidad porapet 
es badmunsteiron de los erstras comerciales Mall del Sur”, “Vibtoge Plaza y "City Mall? (ver Nata 18) 291 

como prestar soreos de maptenamento y ph red a los misoros 
    

Situacion económica del pas > 

  

A parta del 2014 la disminucion sustancral en «Í precio del petroleo La afectado la coonomaa ste] pañs, 
¿sos impactos entre otros han vide los guientes. destmenncson de depostos on el sector financrero, 
racromenta en los sedreos de desempico meremento en los márces de morosidad en la caries 1 de rerdilo 
de las «ntidades Enancietas as como la pestrieción en el aceesa a lineas de credito en los bancos a nue 

nacional, Ti petroleo ronstutae lo principal fuente de meremos del Prewmpuesto Genoral de] Estada lo que 
ha gelicrado mportantes teazustes a dicho presepussto en «Daño 2045 y ata desmpurios del pco 
para dd año ¿m6 Acrrumatente la desatpocion de otras mencdas pun respecto al Molar de dos Tstados 
Eneas de Amena, moneda de uso legal o el lados ha tesudo on rapacto negativo co las 
exportaviones no petroleras del por 

    

Un la actunhidad tas autrcidades eoomomgas estan dyichando difcrentes altcrmarvas pasa acer Temo 
estas sitstaciones, tales corty priorización de la» mveratones, ¡mer mentar la version OXteangera * traves 
de alranzas publico-privadas con benetlcros Imbutarres, cisemimas ion del gasto cornente, finas sento 
del defíert fiscal medigote la common de bonos de Estado obtención de financiamiento a trastes qe 
orsonisivos mternacionales + gnbrernos extranjeros (China) cuz” oizas medidas Joa tambi, ha 
iantenado e) £squema de “estricción de importaciónos a traves salvagonedas ) derechos azaneelarias com 
el fa de mejorarla balanza comercial, aspecto spte se dobe xr desmontando ei el 2016.40 2e cuenta gun 
son 2odos los elementos cur permita prever tazcnabjeriente Lx evola on fvtnra de la srtuación antes, 
comentada 

    

Lo Srmmstracion de la Compañua considera que le situacton antes indrenda ha originado e 
operaciones de los contros comortizes administ<ados por la Compañia tales coma dsmacion e dos 
ingresos por Uescuentos ntorgados a las chantes e mueccautto ex la rotación dea cartera Arte 02 0ab la 
Adrnistracion esta ndeptando los siganentes medidas o rerozventar las Pícuotas de mante nmastento y 
generar mas actidades de marketime para traes «hentes, que considera le permturan aftontas Jas 
artuociones tes indicadas + continuar operando ea forma reserable 

sos On ls 

      

Aprobación de los estados figancteros - 

    Los estados financieros por el sito termunado el ¿e de deccombre del 2015, har ndo emtados con la 
rutorvacion de fecha 10 de febwro del2016 dol Lerentre Gere Laly porteros esrán uses y 
innsadomcion de la Jagsta General de Arcromstas pora sa aprobación dofimigso 

    

Pagina 8 de a



  

SLRUVIS As 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS I¿NANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO! L 31 DE DICILMBRL DEL 2015 
(Expresado on dalaros estadaumalenses)      

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contimmzación se daserthen las perecspalas, pobíseas comacs adoptadas eta prepa. om de estos 
estados financieros Estas polítiews par endo iphcadar de manera umfonne a trdes los ños que se 
presentan en estos estados hennorcro: 

Bases de preparación de estados Sasnes   Pen 

Lu» presentes estados finaneseros de Soruvr$ A se han preparado de acuerdo con las Normas 
internacionales de Informactor buon ora (NIT) oratidas por el TASB (ntermotioraf Wcoumtang 
Standard Muard) que han sido erteptadas en, bonedor y eepresentan la 1d0prIon mmtegral, expert y sm 
resersas de las referidas normas internacionales y splicadas de man rá upidorme a fos cjerercros que se 
presentan 

Las estados Beranrisras de la Compoma hase sto preparados sobre la base del costo hastorico 

La preparacion de los estados financieros confarsne a Jas NUL: roqutere (Faso de extymat sones comtubles 
Tambien age alo Administración que ejerza su juicio en el proveso de eplstacion de ls pobit 
aootobles de la Compaños En ta Noto 3 50 revelan las Areis que implican na mator grado de ¡mera 
eomplendad o las ortas donde los supuestos Y estimaciones son sgrsfientvos pora la elaboracion de los 
estados financieros Debido a la subietrvadad mbutente en este proceso comtbie los resultado» real 
pueden gafe de los montos estimados par la Adramtstroc son 

    

4) 3. de dwsembre del 2048, ve han prblicado normas enmuend ys mejoras e mespretaciones a has 
rurmas existentes que no han entrado en vigenesa y que ln Compañía no ba adoptado css antrepacon   

>egana y de 33



SFRUVIS.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLIE AÑO TOTRMINADO El, 1 DE DICIEMBRE DÉ] 2045 
(Expresa en dolares estadounidenses)      

   

      

TO RON 08 ICA ap PA Aa 

   

    

    

      
  

  

  

        
         

E aaa bis ec ta e son o 

no Asre HES ermano pr sario dod crtvin tc eno 

La Comspanta estimo que ba adoperón de las encuondas a las MIF artos descrtas. +st como de las ayu vas 
interpretaciones, he tendran vr impacto sntficativo en Jos estados faramoeros en ol ejer to de su 
iplicación moral 

22 Efectivo y cquivalentes de efectivo 

  

río pazo de alta hrstades    Incave el efectivo d.spomble, depostos a la vista es hancos Y otto» inversiones de 
cor +enumicatos onginales de tres mesos n menos   

Aetsues y pasas financieros 

  

2 3.1 Clasificacion 

La Conpoñia clasifica sus setos financieras 1. las gentes categortas “aotros ba orós a tor 
razonable 2 Apayes de graoniras o perdrdas * prestamos) cuentas pos COMaL” retinas Ino cos 
iesatemdos hasta su vencumento” + etivos fineneieros dispumibles para la venta Las pasivos 
nancieros se clasifican en las siguentes categurlas “pisos Jn eseros 4 > Sor pazocriale a trapo de: 
Jsnancias y perdidas” y “ot1OS pasivos financieras” Sa elosficrcso” depende del propóse para ¿Tema 
se adguicicron das a devos o “ontmtaron Jos pasovos Jinancienos La Adreimista los loteria la. 
elesificación de susariros financieros 4 a fecha de ul recon aremento inicsal 

    

     
   

    

  

33 xa de dutcisbre del 2015 y 2014 la Cuespañía martayo activos financitros es la extegorra de 
cuentas pus cobrar” Deagtial fos na lo Compañía sole eart 1vo pastos Fnancioros or la alegia de 

"DIOS Pastas FÍO4RCCiOS, VAS ccuetemsios se CEDhiea segurdamemte 

    

  

Pagina ande 3



SERUVIS.A 

NOTAS EXFLICAFIVAS A 105 ESTADOS E INANCIEROS 
POR EL AÑO FLEMINADO LI g1 DE DICIEMBRE DEL 2055 
(Expresado en dolares estadougidenses) 

232 

    

Prestamos y cuentes por cobrar representados en el estado de tación financiera 
prnexpaleuento par los  nentas porecbrwr y stras cuentas por tubrar Son setivos finatcieros no 
donwados que dan derecho a prgos fos 0 dolorminable< y que no cotizan en un prercado 1etrto Se 
incluyen en el activo corriente excepto por les de veas 1 ento viayura 12 amcses cortados desde la 
jecho uel estado de síttacion fans sera 

  

Otras pasivos finanersros, representanos en el estado de museos finamuera porlas contas 
por pagar a proveedores y compaáras relacionadas So mcluven en el poso “ormen'o excepto por 
los de vencimmento mua 07 a 12 meses cuntados a partir de la fecha del estado de euro financiera    

Reconeciomento y medieson miexal y posterior: 

Reconocionento 

1a Compañaa toconoce un setno o pasivo Gaara tero en el estado de socios financiera a la fecha 
de la nogormeton y se resanacen custado se compromele a rompror o veadere) acto o pasar el 
pasen 

Medición imacral — 

Los iruvosy pasivos fimencteros son medidos micialmente 9 su valor eronabio mos Etalguuer costo 
senibuble a la transacción, que de ser sigurficatrvo, es reconocido coro parte del =ctiva o pan 
Ananciero, siempre que el activa p pasivo Signs ¡oro no sen designado como de vstor razonable a 
saves de gananes e Y prrdulas Con posterioridad el ceconocsemento sucias la Compoñsavalonza los 
BASTROS COMO se dESCUMDE y conERDaciOn 

    

Medición posterior - 

3) — Deudores comerciales y obras usentas por cubrar: Posterio" 4 «roo ocmnerdo 
isuctol se aude 48 costo amovtizado aplicando el metodo de enteres osoctuso, (ss espenfico la 
Compañia presenta Jas sigrsentes cuentas destro d > esta pat gora 

1) Cuentas porcobrarso les Tstas ever tas corresponden “andamentalriente «los 
montos por cobrar, pas las shieno'as y alquiler de espacios ntorgados a -0s 
concesionanos Se registran a su vasol wo"mmal que es comvalcito y su costo aemostiaado 
por cuanto no generan stereses y se recuperan ca el corto plazo. 

  

€ Ou 

  

cos cuentas por cobras: Cortespone « prestamos al personal reclamos pos smestrns 
seguidoras y se registran a su salor nomanal, que es eganalente y su ensto 

“mmrtigado pues se recuperan on rl corto plan no genura Inbefses 
     

Pajato sado 34



SELRUVE Saf 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITROS 
POR ELAÑO FERMINADO EL qa DE DICIEMBRE DEL 2045 
£Expresado en dalaros estodormdonsos) 

  
      

bj Qtros pasivos financieros: Posterior a sa reronocimiento imienal ec mden ¿E coste. 

aorta lo aplicando «metodo d   + antenas clerkivo. 

(1 Luentas por pasara proxeedares Son obligrciones de pago por bienes 0 samolos 
adquindos de proveodares locales en e) curso neral de los segocios Se recoperen 
,alor nominal que es equivalente o 5" eosto amortizado pues po generap Intereses y su 
pagaderas hasta 40 dias 

   

dn) Cuents por pagara pot ¡relacionadas Corresponden u obligaciones de pago 
prnespalmente par prestomos recibidos para caputal de trabajo 3 dividendos por pagar 
Nu devengan mtereses y se estiman se igutdaroa en el largo pluzo 

2 3.3 Deterioro de activos financieros 

1a Compañís estableco una provisun para pertidas por detenoro de sus cuentas por cobrar curado 
emste evdencia objetiva de que la Compañan no sera o2poz de cobear todos los importes que se le 
0eudan de acuerdo cun los termenos orgmales de las exentas a cobrar La exstencia de dvicuitades 
financieras Sgueficativas par parte del deudor, la probabilidad de que pi dendor entre en que bre o 
"organizacion financrera y la falta o mora ev los pagos se consideran mdscadares de que la cuenta a 

«cobrar se ha arteniorado Al 31 de dictembre del 2015 2013 5e han registrado provisiunes por 
detemero de las exentas por cobrar de chrentes, que se presentan en el estodo do sutigcton Amacitra 
netas de Cuentas por enbrar comerciales 

   

    

4 Baja de sulivos y pasivos financieros 
  Un activo finanerezo so elimina Luana expreza tos dermehos a ses tbar los flujos de rioctiva al acto 

a sela Corpaiba transilre el ae bvo a 1 Jerceco san retomar rustancialmente ss niosgos y benoficion 
del aciivo, Un pasivo es elimonado curando las oblguetones de lo Compañaa especificadas en el 
eantrato se han hqutdado 

Muebles y oquipos 

Las muebles v estapos son registrados a costo menes deprecracionos acumulaces s perdes por drtemoro, 
en caso de producirse E costa ncluve los desembolsos directamente riribanoles a la adgensación a 
construcción del 1. o Los desembolsos posteriores a la compra o rquisiown solo son eipralmzados cuande 

4s probable que beneficios economicos futuros asociados e 14 10versn Puyan lacra le Compañas y los costos 
pueden ser medados rozonshlemente 

  

    

Los alzo» desembolsos posteriores corresponden a reparannes menores o mamtemsmento y son cegistrados 
en rusallados engado son meurndos 

La deprersscien de muebles y campos es escola caliente hosada ón st vida 1d estimado o ue los 
esmponentos sigtulicativos identificables que posean verbs utios difercas tadas, y mo e sasidera valoros 

Pina 1 de 33,



  

26. 

SERUVES.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO LE yt DE DICIEMBRE DEA 2095 
Ezpresado en dolares estadonardonses) 

  
    

  resuánales deindo a que la Administracion de la Compaas estima ue el valor de resliecian de s 
ruacblesy exprpos al terrano de su vida tt cera irrcleys me Las osturnaciones de ve es utiles de los 
activos (hos son resisadas, y gustadas 5 08 necesaria a cada rocha de cleene de los estados financieros 

    

Las vales utiles estimadas do propiedades + equepos sun las sigues ter 

  Pipo ue bienes Murasro dí. años 
Maquinas y equipos diversos 10 
Muebles y emsera: “0 
Tapuipos de computacion y obs actes 15 

tros   Cuando el valor en oros de un activo de propudadas + equipos excedo a su monta revuperable, 
reducido mmrediatatmente fast se valor recuperable 

  Las perdidas) genancias por la venta de promedades v eyuupos, se cuenten comparando los Imgrrsos 
chtemdos con el valor en hioros y we lueluyen on el estado de resul" udos integrales 

Los intereses + otros costos de endeudamento se capolizan siempre y cuando esten relacronados con lo 
construccion de activos cahficables Un actrvo culficable es aquel que reguere de un resapo peolangodo 
para que exto huso para Su 150 periodo que la Adimumsteaa10n he definido como Mayol a an 250 

      

Perdidas por deterioro de valor de los actevos ny financieros - 

Las arcos sspetos a deprecianion o amortización fMimentes > eguiros) se soractun a pruebas de Ssterore 
cuendo se producen eventos o ecanstaneias que área «tve padron no recupere de su valor es libros 
Las perilidas por detertoro rorresponden 2) monto en: | que el valor en ibens del «tro excede su volor 
recoperable El valor secuperable de Jos actevos correspopde al major entre cl monto peto que se abtendria 
de su veta > salor en uso P>ra efectos de eualnas el otero, Jos achivos se astipan a los mveles vu 
pequeños es las que se genera flujos de efectivo identificables (uns eos generadoras de feto) 

To el enso que el monto del valor lebros del «tivo escoda a $u monto recoperable, ls Comprsita regtstra te 
perdida por detenoro en los resultados del jeracio Al y1 de diciembre del 2015 y 2057 10 se Perdertficado 
la necesidad de reconocer perdidas [or deterioro de iciyeos no financieros    

Impuesto a la venta corriente - 

PE gnsio por impuesto p la renta comprende el evpuesto y la renta comentas dl doferdo El prestada 
ronte se turonoce en 6) estado ce resultados mtegrales «vet pto cuando se trata Je partidas que se 
rrennocen directamente e8 e patrimonTo trote coso cl IMpreesto LAMbico Se Tevanact Ln otros 
resultados antegruliso dircctamente en e) pi isamonto 
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SEREVIS.A 

NOTÁS EXPLICARIVAS A LOS1 STADOS FINANCIEROS 
POR LL AÑO IERMINADO EL 31 DL DICIEMBRE DET 2015 
(xprecado en dolores evradorcudonsos) 

           
Impueslo a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se cola mediante la tasa de tmpoester ap 1cabh 1 tas e eltdados, 
¡eavables y se carga a los resultados del año que se devino con base eat el opuesto por pagar cxgrble 
Las normas tsibutanas vigentes sstableces tura tasa de mpueso del 22% de las puldados gravables Ja 
cuol se reduce al 127 s las Utenlodes son remmserridas por el cuotrbuyente A parter del ¿Bo 2015 en caso 
de que dos iuerontas de uns entidad se oncuentres: en peras fiscales o cuando no ae idarmé 
partiuapaccon sec.onaría de la nusma, se establece vino 105a de impucsto de hasta el 250 

  

  

Ll pego del "anttctpo m meno de smpuesto a la conte” es calvulado en fention de las exfros reportadas ol 
año entenor sobre.el a ¿del patrimonio 0,2% de lor costos) gastos dedublos, 6,4% de les impresos 
arvables) o 4% delos acvos 

       

5 caso de que el impuesto a la renta causado sea nenor que c) manto des ontiripo msnemo este mo se 
convertira ey impuesto a la rente dolimunyo, e menos que el contribuyente sohurte al Servicio de Rentas 
Internas su devolucion, lo cual podra ser apliezolo, de acuerdo cen Ja ora que rige la devolecian le este 
Amhicipo 

  

impuesto a la renta diferido 

  

TÁ empuesto ala renta diferido se provesona ob su toriidad porel metodo dl pasrvn, seba las diferoncrs 
temporales que surgen entre las bases Enbuterias de sotivos y pasivos y 588 respeciiLos valores minsirados 
en los estavlos financieros Llimpuerto a ta xema diferido so detorioia send Lssas tributarrar ques how 
<udo prommlgadas a Jarfucna de estado de Suacio 1 Tinancicra y que se espera seras porles enano el 
impuesto y Ja renta dfendo toto se realice o el impuesto 1 la TUPLa pasivo se ]agne 

   
   

  

  

  

Los impnestos a la renta diferida ietvos solo se recunoren en la medad tee ses probable que se 
produzca beneficios Enbutarios futuros contra lus que se puedas mar los diferencias temporales 

  

Los salas de mpuestos a a renta difericos activos y prstyosse eutapensan cuando existe el dercol e de 
oxgrble a compensol umparestos activos comentes can simptestos pamvos comentes y cuado las 
iempatestos a Ja re nta diferidos activos $ pasivos se relivonen con la rasero autoridad tsibatera Al qs de 
diciombre del 20153 2014 la Admenisiracion de la Compañia no ho derermonado diferencias termprralos 
que de genacen el reconocimento de Impuestos bfendos 

Beneficios a das empleados 

Beneficios de corto pleza: Se regestran en un rubro especiica o en el rubro dehesa fieros sociales del 
¿stado de sitas won fimariora y vorrespondoo pre apalmente a 

y Partes son de los trabradures en jas atblydes Colculada en tención del 1546 de la ubtidad 
contable anal antes del impuesto la renta, sogon la estruleudo por la legislar i01 ecuntisana 
vigente Se rogistra con cargo e resultados y se prose ita como parte de los gastos generales + 
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SERUVISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS PINANCIEROS 
POR EJ AÑO TERMINADO EL 31 Di DICIEMBRE DEL 205 
(Lxpirsado es dolares estadoweedenses)     

    

  

admenstranoss n partos de pabliadad a fonos de da Labor de da persona benefíciana de eto 
beseñcio 

$) Yasaciotes Se registra el costo correspondiente a has sacuriones del persoad sobre has 
devengada 

   

16) Decmmaterosrs dere cuajo sueldos 5e proves onan y pogan de acuerao a la legesauron vigente 
no! Lemador 

Beneficios de largo plazo (Jubilactan patronal y desshncio no fondeados): La Compañs tu nr 
un plan de beneficio defimado para psbrlacior patrona! normado, requerido por las leyes mborates 
¿cuatorianas Adicionalmente de acuerdo a 11s Teyos vigentes en los casos de terminacion ee la selacion 
Iiboral por desabucto solirstado por el empleador 6 por el trabajador +) empleador borañicara ad 
Lrabagador con el veronerneo par csento del equitatente ala alta rommnerauor mensual parada uo de 
Jos años de servicios prestados s lo musma empresa o empleador este benefican se tenormna desahucio. 

  

  

La Compañia detesmina ammalmente las provisiones para Jubilamon potranal y desanucio gor hase un 
estudios setvarmaes practicado» por un profesional radependiente y Se reconocen son cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el metodo de Costos de Credito Unitano Prixyect edo y representan el 
+ator presente de las ohlsgactones a lu techa del estado de suuación finan.seva, el cul es obtenido 
descontando tos flsgos de salida de etectrve a una tasa de 8 68% arwral equivalente a la tasa promedio de 
Jos bonas de gobierno, publicada por el Banco Central del be dor que estan denon adas et ¡a smsera 
moneda en la que los beneficios scraa pagados Y rjue tienen tormonos que se sprosrran + los termanos de 
Jas shligaciones por penstones hasts st vencumento 

  

Las lupotesss actwartales meluyon variables como sun, en adecson y la toga ne descuenta, fosa de 
mortalidad, edad, sexo, años de Seruicios, remaneraciones incsernonto futuros de Y muneraciores, Lisa de 
rotacion, Lote otras Las gananietas v perdidas actunnoles que surgen de los qustes asados ea la 
experiencia y cambros en los supuestos acbranales se cargap en los otros resaltados antegrales es el 
periodo que surgen 

    

     

Los costos de los servicios pasados se teconocon immediatomunte en resultados del eña 

Ale erre da año Dye provisiones cubren a tados los em plendos que se racontuaban tral 
Compañía 

ando par, Te 

  

Provisiones - 

Sa segistran enando la Compañts tiene nas obligacion presunto yu sea tegalo asumida, mplierta que 1) 
es sosultado de cventos pasidos 1) £s probable que viva a sor ssresana uma salida ee recursos 
veonomicos para liquidar la obigaeron y 10) el evento e le ongumado de forera fable Las tnontes 
reconocidos como prose son ha mejora cion de la Adrmpsstración + la Fecha de cvsere ee Jos 
estados Bminceros de los desembolsos neresastos para bquidar ls oblgacios 
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SERUVIS A 

NOTAS LXPLICAFIVAS ALOS ESTADOS PINANCIEROS 
POR LLAÑO TERMINADO El qu DE DICIEMBRE PLL 2055 
(Exprozado en dolaros ostadoansicnses) 

  

20. Reconocimiento de mgresos e mgresos diferidos 

  Sesgdeulan al valor razonable de la contraprestación cobrada o pos sohrar, temendo en ceenta cl raposte 
estimado de cular descuento bomficacion o rebaja comorera que ln Compañía pueda otorgar 

Togresos paramos 

  Su regystran con erecto a los restltidos e base a su prestacion y enrrospendor a los valores de abteuotas 
de mantenimiento y pulicidad cobradas u los conrestonanos para cobre los gastos de sustos has 
Dmpteza, seguridad y otros mantenntentos de las centros comerciales 

      

Angresos per quer de espacios pora priiridad y con 0s pubbyetanos 

Se regastran con credito a los rewultados em bose a su realuzacion y corresponden prsnrrpalinente (a 
valores de alquiler de stas, espacios + BTL destinados y la promocion Je pubhuidad 

Valor mutstial de congesion 

Representa el vulos facturado mensealmente ados concestonartos por el concopte de Valor mens de 
Loncesi0n (VMO) de 4slas y bodegas, los cuales son acordados en fas contratos susu ntos estr hos ehentes y 
son reconueidos como ngresos en el estado de esultado tategral hasta la genes de Ens contratos de 

concesion suserstos con los clientes 

difcudo 

  

ingre 

  

Representan los ingresas por concepto del Valor Innul de Concrsion (VIC) de las. y se reconocen dentro 
del pasivo en base a las focturas emitidas a los chentes Se reconocen como sagresos en el estado de 
resultado miegral co base a los contratos de conceston sscrutos con los contes 

    

2,50, Distribucion de dindendos 

  

La distrbanion de disadundos se deduce del patrimomo y se reeunocé coro una cuenta por pagar en el 
estado de suscion financiera 01 el prod > en ex que las dividendos se apruchan por as acciemists de la 
Compañar 

214. Reservas 

lezal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Compaña ¡eb speapsar por lo menos el 10% de da mtiftas sota 
«el añoa una reserva sega! hasta que el saldo de de ha reserva aucence el 50% del capital suse sita La 
reserva legal no esta dispumtle para distribreran dle dimdendos porn puede sore iitabzado o ubitíada 
Para absorho pordidas 
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SÉRIVES A, 

NOTAS LXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO 1ERMINADO EL ge DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expreso cn dólares estadoamicnses) 

   
Eogultatres 

  

Corresponde 1 apropuacionos de las undados que ve generan cada año y son de hore dospomabalidad, 
previa disposicion de la Junta General de Accsomstos 

ISTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABA ES SIGNIPICATIVOS 

La preparavion e estados financieros reguiore que la Adumstracios realice estrenacionos y tics 
fectan Jos suontos meftaddos en estos estados Bancioros sus notas relacionadas La 

realizadas v suprestos 180 zados por la Compañía se encuentran basados en Í1 experonero 
justónce esmbios ca el sector y mforeodr ton comamistrada por fuentes edemas cobficados Sin embargo 
Tos restltados Bnales podrán dafen de las estenaciones bazo ererias es ndusones 

       

  

Las estiaacionos y poliivas cat diles siga tas as son dubividos coreo aquellas que son aportantes para 
reflegar correctamente la situacion finanueta v los resultados de la Compañia y/o los que requieren wn Hto 
grado de parcio por parte de la sdmesarion 

  

  

ás prinempalos estimaciones > aplicaciones del enteres profesional se encuentran relacionadas con los 
siguentes conceptos 

+ Provisión por deterioro de cuentas per cobros. La estación para exentas dndosas es determinada 
por la gerencia de la Compuía, en base a una evaluacion le 1a aahgiedad de los saldos por robrars la 
posibilidad de recuperacion de los mustmos La provison para cuentos imcobrables se marga 1 
resultados del año y las zer aperaciones de cuentes proconadas se acreditan + 006 empresa, 

  

+ Muebles y edttipos, La deterranación de Ls vidas utiles que se ovoluna al cierro de cada año 

+ Previsiones por lencis upleados Las huvotesis empleadas on el Lalcalo actuasta, d> Janlacion 
patronal y desthacio. para lo eual se tiza estudios actusriales prsclicados por prolesionajes 
independientes 

    

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de rresgos frunereros 

Eos actividades dela Compañía la esponen a una coredad de nesgos Binanuietas riesgos de mercado 
(udavendo el riesgo de tasa de itowes s abre el valor rironzble y riesga ae premol, vresgn de credito y 
mesgo de hquidez. E) programa general de adromstricion de rrosgos de la Compañía Se eonsenter 
principalmente ce lo ampredecibio de los mercados financieros y drata de runumzar potenciales efectos 
andcorsos en el dese mpeón imancero de le Compaña 
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SERUVIS A 

NOTAS LRPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCILROS 
POR ELAÑO FERMINADO El 31 DU DICIEMBRE DEI 2015 
¿expresada cn delases estadomnrdenses) 

  

  

Ta adminisisación de nesgos sy bajo lo respomsabidad de la Gerencia Gencrl 

2) Riesgo de mercados 

El rresgo de mercado nomina v 1rios nesgos que henen esrertensticas comun, la posibilidad de que la 
hompar sutra pordidas corro consecuences de las variacios es de mercado derwadas de los a reos que 
sun Dtopnedad de lo Compoñra Fbresgo de mercado podra: fectar eu propa operación e Ja apericron de 
los centros comorsiales 

b)  Ricsgode crédito: 

le riesgo de crédito susge del efoctvo y cuunalente de efectaco v depositos en banos  mstrtneiones 
financieras as como de 31 exposicion al erudito de ¿os chientes 1] emsmso que mel 1ye los cuentas pur 
subras: Respecto a beatos + msttnoienos financieras, la Compañías terpta a wstimciones enyas 
elificac rones de rtesgo independientes determanor niveles de sol encia que garanticen estabilidad v 
vespaldo a fas incersiones de la Empersa 

  

JA nesgo de credito se presento cuando exste 101 Ma probabilidad de quelos cuentes tu cumplen con 54 
obligaciones contractuales 

La Compañía se estcuentra experta a un riesgo bajo en selucton a su cattora de clientas va que 50 
mantiene un costeni secarrente y el bnstorial de pagos de los chentes no ut» mayor stetertoro 

  

Durante el año 2015 los mgresos de la Compañaa ascienden + US$9 142 044 (014 US$0,433 44.2)y el 
saldo de las cuentas por cabras comensales setas a conto plo a la misto lecho ascienden a US8B9 671 
(2014 US5209,902) corsaderando una estimación de rmcobrabidud de USS1a ¿58 (2013 USS12040) 

  

La Compañra mantient su efectivo + eqt esalentos de eferteva en msutuciones finaporras 20. las asgarentes 
calificaciones 

NO) 

  

Edad Jive y 
Mencrda ars a sa 
Prudulanor5 a ss ss 
oro Coso asa a 

(2) — Pelos obienudos de Labiicadoras de Riesgos autorizadas a 30 de septiembre del 2015 y «014 

4) Ruesgo de liquidez 

La prnespal Suerte de hiquadezaton Jos flujos de electiso provenientes de las ahenotas para arbaurarsteso 
ita ligandoz la Compañia esonta con tn flojo prowsctado a dee na 
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SERUVIS.A, 

NOTAS TXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO PERMINADO EZ q2 DT DICIEMBRE DEL 2015 

  

A continuación ae dnltza Jos pasivos Ínancioros no decis ados de la Compra sabre bases e tas 
igrupadas subr la b 1se del perinlo remanente y lu fecha del estado de vtwuión fis merera hasta lo fecha 
de sar venemmiento: Los montos revelados en el or hro son los (lagos di efectivo 10 descontados 

    yde cab Entre ly años enga ptes 
Cuestas pags spas bandos IS E 
Cuesta ener, 

  

     gire subo Eres caños 
ds porpago voor cendos => PS 

Cuestas qu poa poemire ote 

Administracion del riesgo de coprtal 

Los objouvos de la Compañía al aamnsstrar dl espital son el de salvaguardar la espacidad de la emma de 
continuar como empresa en mareb + con el proposta de gens rar FOÍOTDOS A SUS PCOOIISIAS Y TAN ICnOr vna 
estesetnes de capa optima para reductr el costo del eaprtal 

Dorantes ejereicio del 2015 la esirmiega de SE RUYLS.A no le sarmáo respecto al 20 4, os la de 
financinc on com fondos praptas y de terceros, bass.mmente compañias rela: tomad »sy proveedores sa 
recurra al cadeudarmento financ1o 
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SERUVISA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS E ENANCIEROS 
POR ELAÑO PERMINADO TL 31 DE DICILMBRE DEL 2015 
£Lapresado va dolares eyadoradensest 

    

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Categorias de smstrisenentos financieros. 

4 continuacion se posos en os valores hebras q cada ut jor de instrumentos fimancicros 31 e erve de 
tada esoteso 

    

Actis maes cosdios al ev    

Vetvor tandil cor arta 

torstarive Anansiervs A TEA TITO 

  

  ccleri oridotr aen 

vespa Bosnian 

  

1 valor en bibros de exentas por cobre corrientes, efectivo y equevstento de Uleckivo y otros TeRvos Y pastos 
fenanicicros se apser ma < safos razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos imstramentos     

EPECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

usais an ma 
Parches (o aga 

O 

  

(0 AL3ede diciembre del ¿0153 2014 bancos loca"es roprescilan sados en cnentas comentes, 10 
mul no generan amorosos 
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SARUVESA 

  

NOTAS EXPLICALIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TLRMINADO LE 31 DE DICIEMBRE DEI 2015 

  

ftapresadio en duares estadoyomden: 

  

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

ss sus 

Y soso suse 112, 
Coins meters. VE 150 se 

sd 2 mr 
en se 

    

  

pi 
Sr nn pr ea rr tt 

A comticiación se sasestuno sl mromento de la provisioa por deternro de egentes por cobrar 

cu sus 
cados be resta 

aran en 
  

dass . 
Solanas E, mes 

A continuación se muestra nrcmadass de antighodad de los són ar serve de cada penouo 

Le 

st 
o '% 

AS 

  

pi 
TEO TER 

uN orE, 30, 
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SLRUVIS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS 
POR ELAÑO FERMINADO El 31 DE DICILMBRE DEL 2015 
(apresado en dolares estodormdonres 

  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

  ¡mico so eta ero arias USONSCUSL 
Inpiestealararta culo buon 2 

  

(2 Durante el 2015 se recupero dichos valores mediante recfamo ante la autordad tributario 

Pasiva se de



bres papas 

  
SOSINOR 

A SFTETNA    

St0 
140 

THAMBIIIO 
14 

E 
YE 

OO VNIWYAL 
O
N
 

"19 TOS 
SOBBLONYNLA 

SOGV LS 
SOT 

Y SYALLVIFIOXZ 
SVLON 

VS 
LAOWIS
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SERUVIS A 

NOTAS LXPRIC ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS 
FOR EL AÑO TERMINADO El 3t DE DICIEMBRE DEL 2015 

(apresado en dolares estadonmderses)   
  

CUENTAS POR PAGAR A PROVREDORES 

Composición 

  

      

        

    

  

    

  

90 so 

Coin Cad. 
Fer Eb 
Fuma sa 
[eterna Malo Gota (Cveg og BYPASS Le, rene oo 
Paritaria ted less, Iocomtrccues 39% 

TO som 1 
otr en Vigo poa 200 
Er rad, o 
Ha Cedo em ge 

Foca Paro El 
CANASErErUSa 
HORTA 54 

  

IMPLESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

2) Situacion fiscal 

Busde «u fecha de constitucion la Compañao 1 neo ha ido Bscahzada dos 3os 2014 114045 50 
net mbr abtertos a revtwon flsenl por parte delas autoridades correspondientes 

hb) Impuestos por pagar 

Btsiamecole fate bristol eso Mala 
AS sra      

0 
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SFRUVIS A. 

NOTAS EXPLICA CIVAS A LOS NSTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO FI 31 DE DICH MBRE DEL 2095 
(E xpresado en dedares estadommdenses)__ 

  

Conelliación tributaria-contable del vapuesto a la renta corriente 

A vontinuarios se detalJa lu determinacion del ampu sto sobre los años torrarmador al qa de diciembre so 
2015) 2014, 

    

2oe 2099 

Uriciad ames de presto la cesta y part sr at 
Esa pareado sboral CAN 
Lalidad sets de Pmpuesta ¿a Rento e     Me stas no deceo 

> Erapambl 
Tasa Impuesto a rent 

  

%% 

  

     
Gusto de Iespuesto e rent ner 
Antseipo cie, Empresa la ora o 60.95 Oz 
Impases 0 46 venta so del ae tros 0597 

(hecesciones La L8g tos 
  

  Tpuiento a 14 renta por cetupir1y er Neta) (68 

  

LOLA 

£) Previos de transferenets 

De vonformidad eo disposieranes legales mgontes, los contribuyentes sujetos a) impuesto ata venta que 
Joyar efectuado operaciones von portes relacionadas lo.ndes s, 0 det exterior, dentro de un mismo periodo 
fiscal por vn importe sesmulado super ea L. 551 millones, estan obligados'3 pesontar a stud de 
ProLtos de Transforenera quo dtecmine sy tales operaciones L/1n sido efec tundas 9 valores de plecta 
campelenera Las aperauones de la Compañra een partes relarengaas durante el año 2018 + 2044 ne 
superaron el mpurte acumulado nicnssonade 
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SURUVES.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS HNANCIFROS 
POR LE AÑO TERMINADO Fl. 31 DE DICIFMBRE DEL 2045 

ss estadouridonses)      
INGRESOS DIFERIDOS 

Al ga de diciembre del 2016 y 2014 corcespondr la porotos cornente y largo plazo pax concepto de Valor 
sal de Concesión (VIC) de 2 concesionarias, plagas de 10 eños de acuerdo Lon 105 fermunos de 
contratos suscritos, 

  

EN 
Volocan de oros 
Pesnremmacte 0 20 
Saona Sua 150 

  

2 E 

  

¡os saldos de Jugrezos dvendos no vuenentos al 41 de dinicimbre seran dovengadws es los guientes plazos 

2005 2004 
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SURUVIS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LLAÑO TERMINADO EL 34 DF DICIEMBRE DEL 2018 
LExpresado en dolares estadownxdenscrt 

RENEFICIOS SOCIALES 

Composición + movimento 

Vas, Porras y 
lapa co lmmerte ros os ratas 1 el 

  

agua 
Passvos cursiemtes 
oso entes (2) ae     sont mu 6 
Pasos on corrierer(a) 
Hisvación patea o o po ocn 
seta 009, 12% PES 

         

    

  

ana 
Pasivas corrientes 
ene ica py patos ASIA 

Paervos sore) 
Subilaciós patrias ba ña 1600 
esmbruca ar Mas Bas, 

ea Ea TER     
60 Taelave basicamente beneficios socratos de Te sones fondo de reserva decimesercor y ertarto 

auelrlo v partespacion de los trabazadores un las widrlados por US$89,14u (2014 USSBz 683,, se 
muestran dentro del rubro bentlicios socioles del otadu de exagero Do 
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SLRUVIS.A, 

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS HINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 32 DE DICILMBRE DEL 2018 
(Lxpresado en dolares estadormidenses) 

  

t) — Ll movimiento de las abligaciones sortales po ecrrientes por conccoto dejubrlacion patronal y 
desabuero en el pasea hn sado LE sygurerte 

fiar 
  

  

      

  

Los importes recongcidos en la cuenta de resultados 05 los siguntates 

    

  

  

Plleción ento pot 
Er = a A me 

La repo entes Si To o 5] a 
¿arto Bue gens cs e rato es 
ino poe series pao so a do 1 
eun Lies tono estat 00 

Las prineapales Impotesas actuanalos "sagas fueran 

y seo comcel 
Lasa de oso 

Ten merca y aci 
Liso tela de pos raro atan 
Eseel and emitido (1) 

  

   mE 

  

Baro 
157 
ar 

TIAS o. 

Tia 11 

asta 

7 
eE 

bra 
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(1) Corresponden y las tablas de rortahdad pulsticadas pure) festrito Luetoriaso de Siyirridad 
So.1h ene Lado 2092 
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SERUVIS. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO ÉL 31 DE DICILMBRE DEL 015 
(apresado en dolares estadownidenses) 

    
PAPRIMONIO 

Capnal Social 

Fl capital suscrito y pagado de la Compañso al 31 de croimbre del 2015 constste en 200,000 La 
acerones de valer noma unit ano de US$ todas ordiranas y nomnativas 

  

14 50000) 

La composición areronaría del capita! pagado al 34 de diciembre de cido año es la sypanente 

Mumia de uc 
ee «2 ao 

o o E sao09 ano 
lar Dies Lac entne z s 

  

  

Aporte para futura eopltalizacion 

  12 es de enero dol 2015 la Junla General Extrooriinarta de áccronstas ipeobo caprtalzar US$150,008 
musiraate el aporte que uantenia pasa fsteras eapitabzaciones por USStO4 205 y uns parte de la 
reserva legal por £ISS45 799, este muremento hue elesnd > esemtuso pública (| 20 de cnero del 2095 + 
aserto en el regratro moscanta el 13 de mayo del 2055 

    
  

Bel año 2019, 11 Adeumistración de la Compañien decidio cositins 115545 799 de aporte para 
futuras capitalizaciones a reserva legal, debido a que ta instrumentación publica del aumente de 
capital foc aprobado en el año 2015 

    

Buvadendos deslarados 

Va de abra del 2098 le Janta Ordinaria de Acciomstas resolvro distrib e parembriente las imbdedes 
correspondientes n fos resultados del ro 2014 por US$t22,1.0 quedando USS195,4 47 asignados > 
reserva ficuhaliva 
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STRUVIS.A 

NOTAS TXPLICATIVAS A 1406 ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO 11 RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEA 2013 
¿Expresado vn dolares estadouoriensos) 

GASTOS POR NAFURALEZA 

  

  

Los gastos operacionales agrupados de senerdo a su naturaleza son los s 
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SPRUVIS A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. yx DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprosado ca eolares estadounidenses? 

  

  

INGRESOS FINANCIEROS, NETOS 

as ama Ingresos bromear 
Interescr gametos 

Gastos Anunciceor 
Cantos banco 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

  

1 «egmonte es un restmicn oe las pancipales transacciones realizadas durante el 20151 2014 (On 
compañiss y pertes relacionadas Se vieluye bajo la denominacion de compoíias rolacoradas a Jas 
+ompañas son secontslas communes, 2On parte spacion acnoraria ssgrificaniva en la Compañia. 

Y e 
Orrs1mmosos Berns hago plo 
Paseos por pu mea 
has irc PL (02 19 

  

zea 
  

  

(1) - Corresponden a valores pendumtes de pago los fondos se utibraron pora financiar capota de 
trabajo Dichos saldos no dorengen intereses y no henen fecha defimda de vago pero ha 
Admiastraven ar la Compañía estima que sevon cancelados en el largo plazo. 

   
     

CONTRATOS RELACIONADOS 

Contrato de admnustración del centro comercial “Mal del Sur”   

Y 55 de iiciembre ael vorz, Serivi SA tenovo el contrato con Emporpomt 5.4. para la sdmnistracian del 
ventro comercasl' Mali del Sur" hasta el 1 fobrero def 2019 Durame la vigencia del contrato, Seruo 5 A 
veetbe a título de retribución todos los valores ebzerartos y 6 especie que seerbo antectamente de todas los 
contratos de concesión corn re ru qee colebre 18t como de todos las auspicios, les principles tetividades, 
«pro debe compr so las igarentes 

  

+ Contras por sesenta y riesgo las campad es pableitarias, vuspscos pablicit iros y servo 
aque sa requieran para ol buen funcsonammento y conser del ecntve corerent 

2 Beca dar tados los valores ec mensualmente deber pagara rd ms de 10S COnCCsIoD ¡Das 

Pigina yde 34
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SIRUVIS.A 

NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 21 DE DICHMBRE DEI 2015 
apresado en dolores etadotundross) 

  

por concepto de servains generales y admamstrrcion que segu los contratos deban cancelar 
Secar 84 podra agropiaeso de dichon saores 

0 Ttregar en conccsin comercial las arezs corwees o de creulacion des centro comercial q 10 
nsidere factibles de explotar temendo libertad de celebzor tos contratas Seravr 5 A pode 

apropiarse de qu hos valores e Imporpomt 5.4, tespelaya y resonocera la legrimid 14 de 
dichos contratos, 

  

a Debora acutar de forma trresipacta e somediato, tadas las sastruerioves que IMporgonieS A 
iraparta respecto de la adisunistracion del centre comer 

Adu:onelmente, debera por su cuenta riesgo y costo adusinlos equupus y materiales que utlie y seso 
accesanos para llevat a cado la admimastracion del centro comesrral, 73 como aser el D3ga de tados 
los secvicios que sa requieran par mantonor 66 óptimas comes nes de conservo. el centro 
eximercial 

  

Se prorrdera a cancelar por eftcte de honorarios + Seruvr 5.4. ebrolor de L/S$8 one ¡nas el impuesto al 
veo agregado 

Contrato de operacion del centro comercial “Village Plaza" 

Li s5 de diciembre del 2013 Sera S.A seserbro nn cr atrato Vitage Plazo 5.4 VIPLASA, para la 
operina del Cealeo Comercial hasta «l  febreso del 2039 Purasto la mensa del contrato ber SA 

debicia comple prinerpalmente las siguentes actredades 
  

  

+ — Recsudartodos los valores dneranios que mensa me deben pagat cada amo de las, 
conersiocios del Centro Comercial 

s  Pnteegaren concoston comercial los areas comunes o de oxcalacion debrentse comcel ye 
considere futubles de explotos y vitizas las vilores que pagues los conesmoniarics part sulrigas 
Jos diversos gastos que se causen en la operacion del cestro comercial 

+ Comescilizarlos locales que por cualquier cavsn se desgeapen para la cua) tenara loreeho a 
tecóntr Sa cuomss6n a arordgres con Village Plant 5.A VIPLA! 

  

     

Sinn 8,4 recibira por levar a cabo la operacion + administración del centro comerer Tun lungriso 
mensual de US55,000 mas IVA    

Penteata de aperanion del centre comercios “Chy Mal” 

El es de octubre del 2093, Serovi 5 A suscribe un con clíncon el Eidescomisa City Mal! para la 
optracion del Center Comercial “Ci Mall” cor vegnera hasta el 1 febrizo del 2019: Purinte la vigas 

Pajina 32de y%
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SLRUVI S.A 

NOTAS FXPLICATIVAS 4 108 ESTADOS tINANCITROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL ¿1 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Fxpresado en dolares pstadonmdcnses 

       
del comrato Seruv S.A, debera cumplir principalmente con las siguaegtes actividades 

+ Elorara cabo todas s cada ima delas campoñas publicitarias que so TeqUierto pisa 
promociona al publico ca general el Centro Comtectual 

> Contratar auspuros publicitarios de empresas le teconacido prestuaro en cl medio que desesn 
promocionar 3us protinrtos dentro centro comercial 

+ Roraudartudos Jos valores dimesorios que mensualricate debas pagar cada wpa de los 
concesionartos del Contro Comercral 

+ Entregarenoncosior las aercas comunas s de esrentanión del Centro Comerntal que concidere 
factbles de explotar $ utilizar las valores que paguen los cop: estonanos para sufragar los 
dimversos pastas que se enuscr Ca la aperacion ae Centro Comercras 

   

  

Seruvr 5,4. reerbirta por levar a cabo la ope 
hogorme mensual de USS8,009 Imas FvA 

cnn y adminastración del Leatro Comerc] un 

      

LVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el ¿1 de desembre del 2015 y ta fecha de esmstan de estos estados fitrmurers no se prod eros. 
tsentos que, cn o apamion de la adounisiracion de la Forapama pudieran tenir ua eferto sigorffeutaro, 
sobre dee hos estados finonciero- que no de hayon revelado ca los mtsmes 
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SERUVIS.A. 

VS FQRMRE ME PROC PIMIENTOS PIENSA 
CONVINIDOS SOBRI PRINLACIÓN DL E AY ADO DE 
ACTIVOS EINANCIAMIENTO DEL FERRORISMO OTROS 
DA LETOS POR EI AÑO 2017 

DICIEMBRE PFI 2013
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INFORME DI 1.08 AUDTLOR] $ INDI YI YUIEV ELO SOBRE LA APEICACIOÓN DI CILRIOS 
PROCI DIMM NTOS CONVENIDOS SOBRE PREVENCIÓN DE LAVADO DE ACTOS. 
FIVANCIAMIES LO DT RRORISUMO Y OLROS DELITOS, 

  

Aa les 

sem Sa 

  

bag al y ersal amó, 

De mes 13 oradeniciones 

De continua com dos terna peforenen comsaas y muestes carta Fech ode de 1 e 
sentada por ustedes, Hemos aptic ado Ins p perdia alos par tardente comemos de saltos 1 1 adela o 
Tos e sales hueron comento, eo. 11 Adnan ¡eracion de Sem 19 Aa Coma? Y coma queme 
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21 Procedimiento aplicado 

Sana Orocr val ficación ale Oharal E Curipl e to pe pate la Un did Amalis 
Simanezer 11D AT y sitd pecho sodio ds rr 

Resultado de los procedimientos aplicados 
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Seras 5 A 
  

  

Gravauí agonia A 

Oberá tos Gs a 000 paria tela tool piola A 
¡UAr amvombrede eso contar mapa ee amsr o al part e 
el 0 1etal de Gan pur ten o 

Hallazgos resultantes 

    

    

Mr deta ejer coro es de a cor pr dir ento a de 

22 Procedimiento aplicado 

Mo atte Manial LP rea ed dde Dan ne ara 
otros Tebeos 

Poo Sy dare apra cra po perl a Tren de Acc on laca Se po 
Drew a lagunero on ab este t mera pst a cho A nl 

E Oscos pedo Bata coronar as rr sos a rs cd ema 
Bestial de 1 mm te ad is cr apar on Dd cl 
Tinas e Dat de to Dl a ae 
A raoba 
elicia ads ro 

rn te lied Le arc a e a ad 
Dre reg os 
ración pr gra am res esc tere pdas cra des 
re qu deca ent pr er oe Lado por y alo ds 

2 Demanda amales di came amero ea o 
Emp a 
A TA 

+ Disección de sr abr arta Leen Ie e cora 
etiaes an Cor pana 

+ Cumplir desa pol maga desicac ón gora radio alas Pie 

Resultado de Jos proceduntentos aphicados 

Obra ss crraarartercorada sl le e dl po Te a ae 
Unica Ace mos recia atada dean dal enga oler mos ne ae 
praccón mentos nar mos eres dos estalótarcos ee arde de ls Nos pre 19 Pego eo 
AS ES 

  

Hallazgos renultantes 

Didi cn pom ara ad dol pr 
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Sena Sa, 
Ema so dali ida 

Procedimiento aplicado 

A TAO 
cuengo hazan ten de on aloon un ae 0.6% 1 de cammplema rt ro 

Resultado de los procedimientos aplicados 
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Procedimiento aplicado 
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Resultado de los procedimientos aplicados 
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Hallazgos resultantes 
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Procedimiento aplicado 
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Comagul 294 ale dedo 6 

     

  

  

  

  

  

  

    

  

+ La rumana Div ope aciomes tal ra ad aras en ae 
Calicasas 

2 Corra ae sud incamplim oo pOr pet des co pl ads e Lempa 

Resultado de los proredmnentos aplicados 
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26 Procedimiento aplicado 
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Serra 
dotacul 29 de ab 1) del 2010 

Resultado de los pi 0cedumentos aplicados 
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27 Procednmento aplicado 
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28 Procedimuntos a aplicar 
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Resullado de Jos pr ocedimentos aplicados 
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Valtazgos resultantes 
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29 Pracedumintos a aplicar 
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