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_* DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

fctos Acsionistas de: 
ÑSOATREXA 3. A. 

Hamnos auditado el balance general que se adjunta de MEGATREXA S. A., al 31 de Diciembre del 
11 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los 

diociohistas y estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen 
“46 póliticas contables importantes y otras notas aciaratorias. 

. Responsabilidad de la administración por los estados financieros: 

La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: 
diseñar, implementar y mantener el contro) interno relevante a la preparación y presentación 

- tégonabie de los estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de importancia 
- celta, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, 

y haciéndo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Raaponsabilidad del auditor: 

Vieira fesponsabllidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
5 nugstra suditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de 

Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados 

están libres de representación errónea de importancia relativa. 

Ayditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de 
la sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los 

lentos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los 
de representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida 
le, 0.srror. Al hacar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno 

la preparación y presentación razonable de los estados financieros por la entidad, para 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 

aprenar una opinión sobre la efectividad dei control interno de la entidad. Una auditoria 
Am la evaluación de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, lo apropiado de las 
¿contables utilizadas y lo razonable de lag eatimaciones contables hechas por la 

an de asícomo evaluar la presentación go NS batados financieros. Creemos que 
indivitiéncia de auditoría que hemos obtenido es 40 a para proporcionar una base 
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MEGATREXA $. A. 

Balance General 

Al 31 de Diciembre del 2011 

(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 

Otras cuentas por cobrar (nota 5) 

Pagos anticipados (nota 6) 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

INVENTARIOS EN PROCESO (notas 2 y 7) 

PROPIEDADES, NETO (notas 2 y 8) 

ACTIVOS DIFERIDOS (nota 9) 
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Ver notas a los estados financieros 

  

540.34 

10,000.00 

18,024.13 

28,564 47 

1,854,302.70 

886,350.38 

318,155.24 

3,087,372.79



MEGATREXA S. A. 

Balance Genera! 

Al 31 de Diciembre del 2011 

(Expresado en U.S. dólares) 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas por pagar 

Compañías relacionadas por pagar (nota 10) 

Gastos acumulados por pagar (nota 11) 

Impuestos por pagar (nota 12) 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 13) 

PASIVO DIFERIDO (nota 14) 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONI 

Capital social (nota 15) 

Reserva por valuación 

Resultado del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

PASIVO CONTINGENTE (nota 16) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

  

3,827.93 

5,000.00 

9,495.21 

470.35 

18,793.49 

2,548,605.74 

107,939.92 

2,675,339,15 

800.00 

395,861.00 

15,372.64 

412,033.64 

3,087,372.79



| 

MEGATREXA S. A. 

Estado de Resultados 

Par el año terminado el 31 de Diciembre del 2011 

(Expresado en U.S, dólares) 

Ventas netas (nota 17) 

Costo de ventas (nota 17) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 
E IMPUESTO A LA RENTA 

Participación de trabajadores (notas 2, 11 y 16) 

Impuesto a la renta mínimo (notas 2, 12 y 16) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

  

65,334.27 

41,537.61 

23,796.66 

3,569.50 

4,854.52 

15,372.64



  

MEGATREXA $. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2011 

(Expresado en U.S, dólares) 

API lAL 

Saldo inicial 

Saldo final 

RESERVA POR VALUACION 

Saldo inicial 
Saldo final 

RESULTADO DEL EJERCICIO 
Saldo inicial 
Utilidad antes de participación de trabajadores e impuesto a la renta 
Participación de trabajadores (notas 2, 11 y 16) 

Impuesto a la renta minimo (notas 2, 12 y 16) 
Saldo final 

TOTAL PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

800.00 

800.00 

395,861.00 

395,881.00 

23,796.66 

-3,569.50 

-4,854.52 

15,372.64 

  

412,033.64



MEGATREXA $. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2011 

(Expresado en U.S, dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS: 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA 

EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE 
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento en otras cuentas por cobrar 

Aumento en pagos anticipados 

Disminución en inventarios en proceso 

Aumento en activos diferidos 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento en compañías relacionadas por pagar 

Disminución en gastos acumulados por pagar 

Disminución en impuestos por pagar 

Aumento en pasivo diferido 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS 

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Compras de activos fijos (nota 8, adiciones) 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Aumento en deuda a largo plazo 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 

Ver notas a los estados financieros 

  

23,796.66 

23,796.66 

-6,115.20 

-7,735.74 

18,900.50 

-142,321.19 

1,737.29 

5,000.00 

-1,978.37 

-4,723.85 

14,430.30 

-99,009.60 

-680.00 

-680.00 

89,629.36 

89,829.38 

-10,060.24 

10,600.58 

540.34



  

MEGATREXA 5, A. 

Notas a los estados financieros 

OPERACIONES 

La compañía está constituida el 27 de Mayo del 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 
de Julio del 2002, simultáneamente de acuerdo con las leyes de la República del Ecuador, 
tiene por objeto principal dedicarse a la extracción de teca, ubicados en el cantón Balzar, 
provincia del Guayas, puede ejecutar actos y contratos permitidos por la Leyes Ecuatorianas, 
que tengan relación con el mismo, 

Pp ITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Preparación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico. 

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros están expresadas 

en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica. 

La preparación de los estados financieros están de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparación de estimaciones contables 
que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de 
los resultados, as! como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la 
subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la administración. 

Efectivo en caja y bancos 

Incluye dinero efectivo y depósitos en bancos disponibles. 

inventarios en proceso 

Los inventarios de obras en proceso de teca, están registrados a su costo de 
adquisición (nota 7). 

Propiedades, neto 

Al costo de adquisición. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el 
método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 años para 
maquinarias y equipos, instalaciones y sistema de riego, 5 años para vehículos y 3 años 
para equipos de computación (nota 8).



  

3. 

MEGATREXA S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

e. icipaci rabajadores en las Utilidad 

De acuerdo con el Código de Trabajo la compañía debe distribuir entre sus 
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este 
beneficio es registrado como apropiación a los resultados del período en que se 
originan. 

f Impuesto a la Renta 

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pals, que obtengan 
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de carácter general y 
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estarán sometidas a la tarifa 
impositiva del 24% sobre su base imponible y se carga a los resultados del año en que 
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

9. Registros Contables y Unidad Monetaria 

Los registros contables de la compañía se llevan en idioma español y expresado en 
dólares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la República 
del Ecuador. 

INDICADORES ECONOMICOS 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los indices de precios al 
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC) para el 
ejercicio económico del 2011, fue de 5.41%. 

AÑO TERMINADO PORCENTAJE 
DICIEMBRE 341 INFLACIÓN 

2008 8.83 
2009 371 
2010 3.33 
2011 5.41
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MEGATREXA $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

FECTIV: BANC 

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo es el siguiente: 

Caja U.S. $ 500.00 

Bancos 40,34 

TOTAL U.S. $ 540.34 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2011, es como sigue: 

Empacadora Grupo Granmar S. A. Empagran U.S. $ 10,000.00



7. 

MEGATREXA S. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

PA ANTICIPAD! 

Al 31 de Diciembre de 2011 el saldo de pagos anticipados, es el siguiente: 

Retenciones en la fuente a favor U.S. $ 

Anticipo impuesto a la renta años anteriores 

Subtotal (nota 16) 

Seguros 

TOTAL U.S.$5 

653,34 

16,837.91 

17,491.25 

532.88 

18,024.13 

La cuenta anticipo impuesto a la renta años anteriores contienen saldos de los años 2008 por 

U.S.$ 4,901.74 y 2010 por U.S.$ 11,936.17, totalizan U.S.$ 16,837.91 y las retenciones en la 

fuente del ejercicio fiscal por un total de U.S.$ 653.34, los cuales fueron usados en la 

conciliación tributaria del impuesto a la renta del año 2011. 

INVENTARIOS EN PROCESO 

Un resumen de los inventarios en proceso al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente: 

Lotes de Teca U.S. $ 1,811,951,35 (a) 

Cultivos de arroz 33,837,29 

Cultivos de malz 8,514.06 

TOTAL U.S. $ 1,854,302.70 

a) Los lotes corresponden a la siembra de teca, que se cosechará en un periodo aproximado 

de 20 años, en las haciendas La Balsa y La Enriqueta, ubicadas a la altura del Río Macula, 

en el Cantón Baizar, Provincia del Guayas, los cuales son de propiedad de la compañía 

MEGATREXA $, A.; la siembra de teca empezó en el año 2002. 

 



MEGATREXA $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

PROPIEDADES, NETO 

Los movimientos del costo y depreciación de propiedades, por el año terminado el 31 de 

Diciembre del 2011, es como sigue: 

COSTO 
  

Terrenos 

Maquinarias y equipos 

Instalaciones 

Sistema de riego 

Vehículos 

Equipos de computación 

TOTAL 

Menos : 

Depreciación acumulada 

PROPIEDADES, NETO 

U.S. $ 

U.S. $ 

  

  

  

SALDOS TRANSFE- — SALDOS 
31/12/2010 ADICIONES  RENCIAS 31/12/2011 

849,600.00 - - 849,600.00 

18,912.74 680.00 - 19,592.74 

28,480.82 . - 28,480.82 

839.41 - - 839.41 

2,319.78 - - 2,319.78 

1,142.87 - - 1,142.87 

901,295.62 680.00 - 901,975.62 

10,104.35 5,520.89 . 15,625,24 

891,191.27 -4,840.89 . 886,350.38 
  

Los terrenos por U.S. $ 849,600.00, constituyen en total 958.54 hectáreas, distribuidas en: 416 

hectáreas en la Hacienda La Balsa y 542.54 hectáreas en la Hacienda La Enriqueta, ubicadas 

a la altura del Río Macula, en el Cantón Balzar, Provincia del Guayas, los cuales son de 

propiedad de la compañía MEGATREXA $. A., conforme escrituras notarizadas. 

Maquinarias y equipos, instalaciones y el sistema de riego se deprecian al 10%, vehículos al 

20% y equipos de computación al 33%, bajo el método de línea recta.



10. 

MEGATREXA $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

ACTIV RIDOS 

El saldo de tos activos diferidos al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente: 

Activos diferidos US. $ 318,155.24 

Saldo corresponde costos y gastos que la compañía ha tenido por la siembra de teca, arroz y 

maíz y por diferentes conceptos, los cuales serán reportados en el Estado de Resultado al 

momento de empezar a operar. 

COMPAÑIAS RELACIONADAS POR PAGAR 

  

El saldo de compañias relacionadas por pagar al 31 de Diciembre del 2011, es como sigue: 

Castelago S. A. U.S. $ 5,000.00 

Las transacciones entre compañías relacionadas se dan por préstamos, facturas y 

transferencias, se respaldan y efectúan en los mismos términos y condiciones equiparables a 

otros de igual especie, realizadas con terceros. 
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MEGATREXA S. A, 

Notas a los estados financieros, continuación 

GAST CUMULADOS POR PAGAR 

El movimiento de gastos acumulados por pagar por el año terminado al 31 de Diciembre del 

2011, es como sigue: 

  

SALDOS SALDOS 
CUENTAS 31/12/2010 DEBITOS CREDITOS 31/12/2011 

Décimo tercer sueldo US. $ 496,10 5,298.67 5,126,77 324.20 

Décimo cuarto sueldo 3,420.00 4,617.20 4,277.20 3,080.00 

Vacaciones 2,783.53 5,583.69 453345 1,733.29 

Fondo de reserva 481.14 5,159,39 4,993.79 315.54 

Aporte patronal : 663.78 7,088.71 6,858.71 433.78 

¡ECE-SECAP 59.53 635.74 615.11 38.90 

Participación de trabajadores - - 3,569.50  3,569,50 
(notas 2 y 16) 

TOTAL U.S. $ 7,904.08 28,383.40 29,974.53 9,495,21 
  

IMPUESTOS POR PAGAR 
  

El movimiento de los impuestos por pagar por el año terminado al 31 de Diciembre del 2011, 

es como sigue: 

  

SALDOS SALDOS 
CUENTAS 31/12/2010 DEBITOS CREDITOS 31/12/2011 

Impuesto a la renta en relación 
de dependencia U.S. $ 339.68 875.90 536.22 . 

Retención en la fuente - 1,295.55 1,482.62 187.07 

Retención en la fuente del ¡VA - 231797 2,601.25 283.28 

Impuesto a la renta causado - 4,854.52 4,854.52 - 

TOTAL US. $ 339.88 9,343,94 9,474.61 470,35 
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MEGATREXA $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

DEUDA A LARGO PLAZ 

El detalle de deuda a largo plazo al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente: 

Agrícola Batán S. A. U.S. 5 1,358,527.74 (a) 

Royal Holding Internationa! Corporation 1,1189,361.00  (b) 

Ravisnet S. A. 717.00 

TOTAL U.S. $ 2,548,605.74 

a) La Deuda a Largo Plazo con Agrícola Batán S. A. se origina por desembolsos semanales 

de dinero depositados en la cuenta corriente de Megatrexa S. A., para cubrir gastos 

generales de las plantaciones de teca. La deuda no genera intereses. 

b) La compañía Collington Properties financió la compra de terrenos y siembras de madera 

Teca por U.S. $ 1,189,361.00, posteriormente este valor fue cancelado por Royal Holding 

International Corporation, ex accionista de Megatrexa S. A. 

La deuda no tiene fecha de vencimiento y no genera pago de interés, se empezará a 
cancelar cuando MEGATREXA $. A., empiece su actividad comercial. 

PASIVO DIFERIDO 

El saldo de! pasivo diferido al 31 de Diciembre del 2011, es el siguiente: 

Otros pasivos diferidos U.S. $ 107,939.92 

Saldo corresponde a provisiones de ingresos por los cultivos de arroz y maiz y por el alquiler 

de tierras que se originaron durante los ejercicios económicos 2009, 2010 y 2011.



15. 

MEGATREXA S, A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

CAP CIA! 

E! capital social de MEGATREXA $. A., está conformado de la siguiente manera: 

  

No. VALOR DE CADA SALDO 
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.$ U.S. 5 

Capital Management Holding 
Corporation 799 99.88 1.00 799,00 

Joyamar S, A. 4 0.12 1.00 1,00 

TOTAL 800 100 800.00 

La accionista Capital Management Holding Corporation es de nacionalidad panameña y la 

accionista Joyamar $. A. es de nacionalidad ecuatoriana. 

Según resolución No. 5C.SG.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009, y publicada en el 

Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el 

“Instructivo sobre la información y documentos que deben remitir las compañías sujetas al 

control y vigilancia de la Superintendencia de Compañias que cuentan con sociedades 

extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante resolución No. 

SC.SG.DRS.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del 2009. 

REGISTO OFICIAL No. 389 DEL 1 DE NOVIEMBRE DEL 2006 

Decreta: Concédase la autorización para que el Superintendente de Compañías pueda 
señalar como capitales mínimos de las compañías anónimas y de economia mixta, la suma 
de U.S. $ 10,000.00 (diez mil dólares de los Estados Unidos de América); de las de 
responsabilidad limitada, la suma de U.S. $ 5,000.00 (cinco mil dólares de los Estados Unidos 
de América); y, de las sucursales de compañías extranjeras que están sujetas a su control, la 
suma de U.S. $ 30,000.00 (treinta mil dólares de los Estados Unidos de América).



16. 

MEGATREXA $. A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

PASIVO CONTINGENTE 

CONCILIACION DE IMPUESTOS 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 
impuesto a la renta U.S. $ 23,796.66 

Menos: 

Participación a trabajadores (nota 11) 3,569.50 

Base imponible 20,227.16 

Porcentaje 24% 

Impuesto a la renta causado 4,854.52 

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente - 

impuesto a la renta mínimo 

El mayor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo 
determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 4,854.52 

Menos: 

Crédito tributario de años anteriores 21,692.43 

Retenciones en la fuente a favor 653.34 

Saldo a favor del contribuyente (nota 6) U.S. $ -17,491.25 

Los registros contables de MEGATREXA S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de 

impuesto hasta el ejercicio del año 2011. De acuerdo con disposiciones legales, las 

autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta 

de la compañía dentro de los tres años anteriores a partir de la fecha de presentación de la 

última declaración presentada.
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MEGATREXA S. A. 

Notas a los estados financieros 

VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

El 30 de Noviembre del 2011 se hizo una venta de 750 metros cúbicos madera teca por 

U.S.$ 65,334.27 y su respectivo costo de venta por U.S.$ 41,537.61. 

EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de Diciembre del 2011, y la fecha del informe de los auditores independientes del 

23 de Julio del 2012, no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la 

compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se 

hayan revelado en los mismos. 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 
  

MEGATREXA $. A., cuenta con trabajadores en relación de dependencia y personal con 

discapacidad al 31 de Diciembre del 2011. 

PROPIEDAD INTELECTUAL 

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compañía, han 

sidos adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorización de los 

fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad 

exclusiva de nuestra entidad. 

INFORME TRIBUTARIO 

La opinión de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de 

Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.


