FRIOBRASILERO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

FRIOBRASILERO S. A. Es una Empresa legalmente constituida bajo las leyes de la
Republica del Ecuador. Mediante escritura pdblica celebrada ante el notario 13ro. de
Guayaqguil, el 21 de Mayo del 2002.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicaréd a realizar actividades como venta al por
mayor de maquinaria y aparatos eléctricos, motores, generadores, transformadores
eléctricos, aparatos de distribucion.

PLAZO DE DURACION: 50 arios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 18 de Julio del 2002.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Pedro Pablo Gémez 420 y Avda. Quito.

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC: 0992258632001

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequerias y medianas entidades (NHF
para la PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Compaiias. Los Estados
Financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histérico.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los seiiores Socios en Junta
General

s Por primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de
Compariias, de manera obligatoria para el entidades bajo su control,

¢ Teniendo en consideracién la totalidad de los principios v normas contables de
valoracién de los activos de aplicacion obligatoria.



FRIOBRASILERO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

2.2,

e En la Nota N° 4 Principios, politicas contables y criterios de valoracién, se resumen
principios contables y criterios de valoracién de los activos maés significativos aplicados en
la preparacién de los Estados Financieros del ejercicio 2012.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera al 3t
de diciembre del 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el
ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2011 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 25 de marzo del 2012. Estos
estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a principios contables
generalmente aceptados en Ecuador, Normas “NEC"” y por lo tanto, no coinciden con los
saldos del ejercicio 2012 que han sido incluidos en los presentes estados financieros, los
cuales han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIiF para PYMES".

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIF”

Pronunciamientos contables v regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2012 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones,
emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIF' adoptadas en el Ecuador segin
Resolucién No. 06.Q.1CL.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del
2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de  Informacién  Financiera NIilF vy la  Resolucién  No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 201, publicacla en el Registro Oficial No.
566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

¢. Tengan menos de 200 trabajadores

Seccién 35 “Adopcién por primera vez de las NIF": los primeros estados financieros que
la empresa presente conforme a esta NIIF, son los primeros estados financieros anuales en
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2.3.

2.4.

los cuales la empresa hace una declaracién explicita y sin reservas contenida en esos
estados financieros, del cumplimiento con la NilF.

La Cerencia de la empresa considera que la adopcion de aquellas normas e
interpretaciones, que le pudieran ser aplicables en periodos futuros, no tendra un efecto
material en los estados financieros de la empresa en el momento de su aplicacion inicial.

La empresa adoptd las Normas NIF para PYMES, el periodo de transicién es el afio 2011,
y los primeros Estados Financieros con Normas NIIF son los terminados al 31 de diciembre
del 2012.

Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes hosta el
31 de Diciembre del 2011, para las empresas PYMES del tercer grupo:

» Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,
costos vy gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

¢ La incorporaciéon de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, y

e Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la
administracién.

s La conciliacidon exigida por la Seccién 35 en relacién con la transicion desde los
principios contables Ecuatorianos NEC a las NHF se presentan en la Nota N° 3.

Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion

Los registros contables que sirven de base para la preparacién de los estados financieros y
las notas explicativas se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$)
que es la moneda funcional de la Compariia y de curso legal del Ecuador.

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparaciéon de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1.  Lavdloracién de activos para determinar Ia existencia de pérdidas por deterioro
de determinados activos (ver Nota 4.5).
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2.5.

2.6.

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los actives de Propiedad,
planta y equipo.

3. Les hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos y obligaciones con
los empleados. (ver Nota 4.8)

Informacioén referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio 2011 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2012 y no
constituye por si misma los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2011, por
cuanto este ejercicio fiscal se presenté bajo Normas NEC.

Periodo Contable

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2012 vy el Estado de Resultados.
Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO Y CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Norma Internacional de Informacién financiera Seccién 35.12 exige que los primeros
Estados Financieros elaborados conforme a esta NIIF incluyan:

a. Una descripcién de la naturaleza de cada cambio en la politica contable
b. Conciliaciones de su patrimonio, determinado de acuerdo con su marco de
informacién financiera anterior, con su patrimonio determinado de acuerdo con esta
NIIF, para cada una de las siguientes fechas:
¢ Lafecha de transicion a esta NilF: v
¢ El final del dltimo periodo presentado en los Estados Financieros anuales mas
recientes de la empresa determinado con las normas NEC

Consecuentemente el periodo de transicién es desde el fro de enero al 31 de diciembre del
201, y los primeros Estados Financieros con base a NIF son los terminados al 31 de
diciembre del 2012.

A continuacién, se presenta la conciliacién del patrimonio neto al inicio y al final del
periodo de transicién (2011).
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CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL ot DE ENERO DEL 201t:

Concepto Nota Total patrimonio
neto
Saldo Inicial del periodo de transicién en NEC ~ Altero de
enero del 2011 130.970.45
Ajustes por aplicacién de las Normas internacionales de
informacién Financiera NIFF
~-0.00
Provisién cuentas incobrables
Total patrimonio neto al fero de enero del 2011 con NIFF
130.970.45
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011:
Total

Concepto Nota | strimonio neto

Saldo final del periodo de transicién en NEC - Al 31 de
diciembre del 201

239.142.86
Ajustes por aplicacién de las Normas internacionales de
Informacién Financiera NIFF
. .. ~-0.00
Ajuste Provision cuentas incobrables
Total patrimonio neto al 1ero de enero del 2012 con NIFF
239142.86

Los principales ajustes realizados como consecuencia de la aplicacién de NIFF son:

1. Deterioro del valor de los instrumentos Financieros medidos al costo. (Seccion 11 p.21),
cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de estas
cuentas se reducird mediante una provisién, para efectos de su presentacién en los
Estados Financieros. Se registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros
de la cuenta por cobrar menos el importe recuperable de las misma. Ajuste realizado
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en el periodo de transicién, con efecto retrospectivo en el Patrimonio, en periodos
posteriores el ajuste por deterioro se registrara en resultados.

4. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2012, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables v criterios de valoracion:

4.1 Cambios en las politicas contables y su efecto:

Los ajustes por adopcidn de nuevas normas y por correccién de errores, registrados a la fecha
de transicién de NIF para PYMES han sido llevados al Patrimonio neto de acuerdo con lo
establecido en la seccion 35.

4.2 juicios y estimaciones contables:
Juicios

Es el proceso de aplicar las politicas contables de la compania, la administracién ha realizado
juicios de wvalor, los cuales sustentan algunas estimaciones registradas en los estados
financieros.

Las estimaciones y criterios contables usados en la preparacién de los estados financieros son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, inciuyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con
las circunstancics.

La companiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinién de la
Administracién, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiiia no tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el corto plazo.

Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros comprenden: estimacion
del deterioro de las cuentas por cobrar, activos fijos y de activos en general; estimacién de la
depreciacién de mobiliarios y equipos; estimacién de la amortizacién de pagos anticipados;
estimacion de las provisiones de corto plazo, estimacién de la provisibn para pago de
impuesto a la renta (corriente y diferido) y, provisién para cubrir la participacién de los
trabajadores en fas utilidades, cuyos criterios contables se describen més adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion de
los estados financieros adjuntos.

Las estimaciones significativas con relacién a los estados financieros comprenden: estimacion
del deterioro de las cuentas por cobrar, activos fijos y de activos en general; estimacion de la
depreciacién de mobiliarios y equipos;
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4.3 Efectivo y equivalentes de efectivo:

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre
disponibilidad en bancos.

4.4 Cuentas por cobrar comerciales:

Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal. La mayoria de las ventas
se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de cuentas por cobrar no
tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normailes,
las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resuttados una perdida por deterioro del valor.

4.5 Gastos pagados por anticipado:

Representan principalmente los desembolsos efectuados por seguros, que se amortizan a doce
meses con cargo a los resultados del ano, utilizando el método de linea recta.

4.6 Propiedades, planta y equipos:

Los activos fijos de propiedad, planta v equipo son medidos al costo de adquisicidn o
construccién, menos depreciaciéon acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Gltima
corresponda.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada,
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de
resultados.

El costo inicial del mobiliario v equipo comprende su precio de compra, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar al activo en condiciones de trabagjo y uso.

Los desembolsos incurridos después de ciue los activos fijos se hayan puesto en operacién, tales
como reparaciones y costo de mantenimiento y de reacondicionamiento se cargan a los
resultados del periodo en que se incurran los costos. En el caso en que se demuestre
cdlaramente que los desembolsos resultaran en beneficios futuros por el uso del inmueble,
mobiliario v equipo, mas allgd de su standard de desemperio original, estos son capitalizados
como un costo adicional del inmueble, mobiliario vy equipo.

Depreciacién

La depreciacion es reconocida en el resultado, en base a depreciacién lineal sobre las vidas
(tiles de cada parte de un tem de propiedad, planta y equipo.

La depreciacién de calcula siguiendo el método de linea recta utilizando las siguientes vidas
(tiles estimadas:
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Tipo de activo Monto minimo Vida Util Depreciacién Valor Residual
Muebles y Enseres 250.00 10 ARos 100% -
Equipo de Computacién 300.00 3 anos 100% -
Vehiculos - 5 anos 80% 20% del costo
Naves y similares - 20 arios 80% 20% del costo
Edificios (exc terreno) - 50 arios
Activos Intangibles - 15 arios

La vida dtil v el método de depreciacién se revisan periédicamente para asegurar que el
método vy el periodo de la depreciacién son consistentes con el patrén previsto de beneficios

econdmicos.

4.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicién se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable v el
activo (o Grupo de activos para su disposicién) est@ disponible para la venta inmediata en su
estado actual. La Gerencia debe comprometerse con la ventq, la cual deberia reconocerse
como una venta finalizada dentro del periodo de un afie desde la fecha de clasificacion.

4.8 Perdida por deterioro

1) Activos Financieros

La Compaiiia evaluard en cada fecha de cierre del perfodo sobre el cual se informa si existe
evidencia objetiva de si un activo financiero o un grupo de activos financieros estén
deteriorados. Para ello la Compania revisa si existen resultados o hechos posteriores al
reconocimiento inicial del activo que impacten sobre los flujos de efectivo futuro estimados
del activo financiero o grupo de activos financieros, que puedan ser estimados con fiabilidad.

2) Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

La Compariia sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro
de las cuentas por cobrar, en el caso de que se produzca una reduccién en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por insolvencia del deudor. El saldo de la estimacién es
revisado periédicamente por la Compania para ajustario a los niveles necesarios para cubrir
las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar.
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3) Deterioro de activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacién

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de wvalor de los activos no financieros sujetos a
depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede
de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costos de
venta vy su valor en uso. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros el importe recuperable estimado, vy se reconoce una perdida por deterioro del valor en
resultados.

4.9 Cuentas por Pagar - Cheques no retirados:

Las cuentas por pagar a proveedores estdn registradas a su valor nominal el mismo que no
difiere de su valor razonable, significativamente, debido a gue se estima que sean canceladas
en el corto plazo. Dichas cuentas no generan intereses y su vencimiento estd establecido segin
las negociaciones con cada proveedor.

Al cierre de cada mes, se reversardn los cheques que registren més de 6 meses de haberse
emitido v que alin no han sido retirados por el beneficiario.

4.10Provisiones:

Se reconcce una provision sole cuando la compariia tiene una obligacidn actual (legal o
implicita) presente como resuttado de un evento pasado es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacién vy se pueda estimar confiablemente el monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del balance general.

4.71fCompensacion por tiempos de servicio (Jubilaciéon Patronal y Bonificacién por Desahucio):

La Companiia establece una reserva para jubilacién patronal en base a cdlculos efectuados
por un actuario independiente, segiin la normas NIFF (NIC 19) utilizando el Método
Prospectivo y una tasa de descuento del 7%, tasa de incremento salarial del 3% y tasa de
incremento de pensiones del 2.5%, lo cual es reconocido en funcién con lo establecido en el
Cédigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador que establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos los empleados que
hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 vy 25 arfios en una misma instituciéon.

En adicién, de acuerdo con el Coédigo de Trabajo los empleados que se separen mediante
desahucio tienen derecho a una bonificaciéon en funcién del tiempo de servicio prestado.

4.12 Préstamos Bancarios:

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente al costo que corresponde a su valor
razonable a la fecha de transaccién, neto de los costos incurridos, posteriormente, se registra

9
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a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (netos de los costos de
transaccién) v el valor de redencién se reconoce en los resultados durante el periodo de
vigencia del préstamo. Asimismo, los préstamos se presentan netos de los intereses
devengados.

4,13 Contingencios:

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en notas a
los estados financieros a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
sea remota.

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su
grado de ocurrencia es probable.

4,94 Distribucion de Utilidades:
En caso de que la Junta General de Accionistas decida no distribuir dividendos de un perfodo
fiscal, el registro se mantendrd como “Utilidades No Distribuidas”, y se mantendrd en el

Patrimonio de la Companiia. No se deberd registrar como “Dividendos por Pagar” o menos
que el desembolso se efectiie en el corto plazo (hasta 3 meses).

4.15 Participacién o trabajadores
La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devengaq, el 15% de

participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador

4.96 Impuestos

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferidos. El gasto por impuesto a la renta es reconocido en el resultado, excepto en el caso
que, esté relacionado con items reconocidos directamente en el patrimonio.

Los activos vy pasivos tributarios para el ejercicio actual v ejercicios anteriores son medidos al
monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias en cada ejercicio de
acuerdo a la tasa impositiva vigente.

El impuesto a la renta relacionado con partidas reconocidas directamente en patrimonio en
el periodo de transicién, es reconocido en patrimonio y no en el estadoe de resultados.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporales
a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores libro
para propésitos de reporte financiero.

10
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Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias temporales
imponibles, excepto:

Cuando el pasive por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial de menor valor de
inversién o de un active o pasivo en una transaccién gue no es una combinacién de negocios
v, en el momento de la transaccidén, no afecta ni las utilidades contables ni las utilidades o
pérdidas tributarias; respecto de diferencias temporales imponibles asociadas con inversiones
en filiales v asociadas, donde la oportunidad del reverso de las diferencias temporales puede
ser controlada vy es probable que las diferencias temporales no se reversaran en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales
deducibles, créditos tributarios por pérdidas de arrastre no utilizadas, en la medida que es
probable que habrd utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser utilizadas salvo:

Cuando el activo por impuesto diferido relacionado con la diferencia temporal deducible
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocio vy, en el momento de la transaccién, no aofecta ni las utilidades
contable ni las utilidades o pérdidas imponibles; respecto de diferencias temporales deducibles
asociadas con inversiones en filiales v asociadas, los activos por impuesto diferido son
reconocidos solamente en la medida que es probable que las diferencias temporales seran
reversadas en el futuro cercano y habran utilidades imponibles disponibles contra las cuales se
pueden utilizar las diferencias temporales

4.77 Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos:

Los ingresos por ventas de productos y el costo de ventas relacionado, son reconocidos cuando
se ha entregado el bien o servicio y se han transferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes, v en el caso de los primeros sea probable que los beneficios econdmicos
relacionados con la transaccién, fluyan a la Compaiia y que éstos pueden ser confiablemente
medidos. Los ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en
proporcién al tiempo transcurrido. Los demds ingresos y gastos se reconocen cuando se
devengan

Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas v
otros impuestos a la venta o derechos. Los siguientes son los criterios para el reconocimiento
de ingresos:

Prestacién de servicios o venta de bienes: los ingresos son reconocidos en el momento en que
se presta el servicio o se realiza la entrega formal de los bienes.

Dividendos: cuando el derecho de recibir el pago este establecido

Ingreses financieros: intereses devengados en las operaciones de activos financieros.
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4.18 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma vy esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.,

299 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operaciéon dentro del futuro previsible, por lo
tanto la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
sus operaciones.

4:20 Politica y gestién de riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de ia Compafia estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez, v
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. La gestién del riesgo se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad de la companiia.

l. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compariia, por lo tanto, la Administracion considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

il Riesgo de crédito

Las principales concentraciones de riesgo de crédito mantenidas por la Compaia
corresponden a saldos pendientes de cobro mayores a 30 dias mantenidos con clientes.

lil. Riesgo de liquidez

La compaiia no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y equivalentes para afrontar las salidas necesarias en
sus operaciones habituales.

V. Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable
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Las variaciones de los tipos de interds modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable, si lo hubiere. La exposicién de la Compariia a este
riesgo no es significativa.

A continuacién se resumen las principales prdcticas contables:
a) Inventarios-
Estan wvalorados al costo promedio o al valor neto de redlizacion, el menor,
excepto en inventarios en trénsito que se registran al costo de adquisicién.
El valor netoe de redlizacién se determina en base al precio de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos de terminacién y venta.

b) Propiedad, instalacion y equipos-

Se presentan al costo histérico menos la depreciacion acumulada. Los
gastos  por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta vy las tasas de depreciacién estén basadas en la vida
probable de los bienes: edificios en 20 aftos, vehiculos en 5 afos, muebles y
enseres en 10 afios y equipo de computacidn en 3 afos. Los costos de
reparaciones y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resuttados del afio a medida que se incurren.

¢) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién  fluyan a la Companiia y el monto de ingreso puede
ser medio confiablemente.
Las wventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

d) Participacion a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del anoy se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

e) Impuesto ala renta-
El impuesto a la renta se registra bajo el método del impuesto a pagar.

1. Bancos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de bancos se formaban de la siguiente

manera:
CUENTAS 2012 201
Caja-Bancos 10.021,22 24.106,93
Total 10.021,22 24.106,93

Bancos representa fondos depositados en las cuentas corrientes en las  instituciones Bancarias al
31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

2. Cuentas por Cobrar y Otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 estaG formado de la
siguiente manera:
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! 2012 | 201

Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar 213.860,99 14.096,82

Total 213.860,99 14.096,82

3. Crédito Tributario
Los saldos de crédito tributario estaban formados de la siguiente manera:

2012 | 201
Activos por impuestos Corrientes 12.814,16 0,00
Total | 1281416 | 000

4. Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2012 y 201, los saldos de propiedades v equipos se formaban de
la siguiente manera:

SALDOS AL

CUENTAS SALDOS AL 201 2012

Magquinarias y Equipos $ 2255350 $ 22.553,50
Muebles y Enseres $ 3.729,59 $ 3.729,59
Vehiculo $ 27.518,44 $ 27.518,44
SUBTOTAL de PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO $ 53.801,53 $ 53.801,53
MENOS Depreciacién Acumulada -$ 8.835,29 -$19.222,64
Tetal de PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO $ 44.966,24 $ 34.578,89

Durante los afos 2012 y 2011, los movimientos de propiedades v equipos fue:

Adicione y/o retiros

CUENTAS Saldos al 31 dic 201 netos Saldos al 31 dic 2012
Maquinaria y Equipe $ 22.553,50 $ 0,00 $22.553,50
Muebles y Enseres $3.729,59 $ 0,00 $3.729,59
\Vehifculo $ 27.518,44 $ 27.518,44
SUBTOTAL de PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO $ 53.801,53 $ 53.801,53
Depreciacion Acumulada ~$ 8.835,29 -$ 10.387,35 -$ 19.222,64
Total de PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO $ 44.966,24 -$ 10,387.35 $ 34.578,89

5. Cuentas por Pagar.
El saldo de las cuentas por pagar Proveedores Locales y del Exterior al 31 de diciembre del

2012 es de $ 30.106,84 v $ 138.374,60 respectivamente, el saldo del 31 de diciembre del 201
de Proveedores Locales y del Exterior fue de $71.552,50 y $ 119.758,53 respectivamente.
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5.1 Gastos Acumulados por pagar
Un detalle y movimiento de los gastos acumulados por pagar es el siguiente:

Diciembre 31,

2012 201t
(en U.S, délares)
Participacién trabajadores 51.581.60 53.652.85
Décimo tercer sueldo 1.807.50 16.439.67
Décimo cuarto sueldo 7.950.0 6679.49
Vacaciones 8,404,002 1.940.65
Fondo de reserva 0.00 0.00
Total 69.743.12 78.712.66

5.2 Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de las reservas para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre del 2012 es el siguiente:

Diciembre 31,
2012 2on
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 18.259.37 11.022.12
Bonificacién por desahucio 15.449.77 8.315.05

Total 33.709.14

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 aros en una misma
institucién, tendrén derecho a la jubilacién patronal y en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 anos, el beneficio se reconocera en forma
proporcional. La Compaiia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino gue
establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado durante el afio 2012, por una
firma de actuarios independiente debidamente calificada. El método actuarial utilizado para
el cdiculo de jubilacién patronal, es el de “Prospectivo”.

Al 31 de diciembre del 2012, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario para el
establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracion del
empleado vy disposiciones del Cédigo del Trabajo, que establece que la pensién mensual del
empleado por jubilacién patronal no podrd ser mayor que el salario béasico unificado medio
del dGitimo ano que fue de US$. 292 (UUS$. 264 en el 2011), b) 25 aiios de servicio como minimo;
¢) bases demogrdficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; y, e) una tosa una
tasa de descuento del 7%, tasa de incremento salarial del 3% y tasa de incremento de
pensiones del 2.5%.

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes para el afo 201, la provisién cargada a gastos
por concepto de jubilacién patronal no podrd ser considerada como deducible para propdsito
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de determinacién del impuesto a la renta, cuando los trabajadores de la Compaiiia tengan
menos de 10 arios de servicio.

6. Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social suscrito y autorizado de la compaiiia
estaba constituido en treinta mil ochocientos délares, dividido en treinta mil ochocientas
acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una. El capital social pagado es de ocho
mil trescientos délares.

7. Reservas.
2012 201
Reserva Legal 15.400,00 400,00
Total 15.400,00 400,00

Reserva legal.- La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacién de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

8. iImpuesto a larenta
(@) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 23% sobre las utilidades. En
caso de que la compaiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la
renta seriadel 15% sobre el monto reinvertido, siempre vy cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

(b) Dividendos en efectivos-

Son exentos del impuesto a la renta de los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

() Tasa de impuesto

Los  partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributaria de la Compaiia, para la determinacion del impuesto a la renta para el aro
2012 fue la siguiente.

2012
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 292.295,76
(Mdas) Gastos no deducibles 22.10,63
(Menos) Gastos deducibles
“Remuneracién discapacitados” <49.375,50>
Utilidad gravable 265.030,89
Provisién para impuesto a la renta 60.957,10
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Al 31 de diciembre de 2012 la determinacién del saldo del impuesto a larenta por
pagar seria como sigue:

2012
Provision para impuesto a la renta 60.957,10
Anticipo pagado <9.451,74>
Retenciones de clientes <3.362,42>
Impuesto a pagar 48.142,94

9. Reformas tributarias-

En el suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se
expidié el Cédigo Orgdnico de la  Produccién, Comercio e Inversiones, el cual

incluye

reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El

resumen de los principales incentivos es el siguiente:

Tasa de impuesto o la renta-

Reduccion de latasa del impuesto a larenta de manera progresiva:

Afio 2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administrativos u operadores de una zona Especial de
Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en
latasa del impuesto alarenta.

Cdalculo del impuesto a la renta-

Para el cdlculo del impuesto a la renta, serén deducibles adicionalmente los siguientes

rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a
investigacién, desarrollo e innovacién tecnolégica, gastos en la mejora de
productibilidad, gastos de vidgje, estadia y promocién comercial para el acceso
a mercados internacionales.

Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la  implementacién de produccion mds limpia,
generacién de energias renovables, a reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva v a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.
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- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate
de nuevas inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se
contrate a trabajadores residentes en dicha zonas.

Pago del impuesto ala renta ysu anticipo-

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existente,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econdmicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la rentay de su anticipo hasta por cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran
por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

- Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevos empleo o mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacion tecnolégica, y en general aquellas inversiones vy gastos
efectivamente redlizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccién para
las nuevas inversiones.

Retencién en la fuente del impuesto a la renta —

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarén la tasa de impuestos a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencidn en la fuente del
impuesto ala renta sobre dichos pagos.

Exoneracidon de la retencién en la fuente del impueste a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos v lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a
las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en
paraisos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas {(ISD)-

Exoneracidon del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Orgdnico de la Produccion y que devenguen intereses a
fas tasas referenciales; v, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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10. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y fecha de preparacién de este informe no se han
producido eventos que en opinién de la administracién de Ja Compaiiia
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.

ECON. UIS FLARES TORRES
CONTADOR
FRIOBRASILERO S.A.
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