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RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciernbre del 2019 (Expresados en US Dolares)

A. RIO CONGO FORESTAL C.A [CONRIOCA).: (Continuacién)

En el ano 2002, la Compadla agdquirid 148 hectareas de terrano, en el cual 41 hectirsas
da plantaciones de teca, g8 encontraban sembradas entre los aRos 1997 al 2002 En el
afio 2003, sembrd 84 hectédreas de plantaciones de teca en el referido terreno, eslas
plantaciones ze encugniran ubicadas en ka Provincia del Guayas, Canton Balzar.

Al 31 de diciambre del 2019, la Compafiia cuenta con 125 hectareas de plantaciones de
tecas en désarrollo para su fulura vanta. Se estima cosechar estas planiaciones & partir
del afo 2023,

Declaracidn de cumplimiento:

Loz estados financisrps estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionaies de Informacion Financlera (NIIFY, emitidas por el Comilé Inlernacisnal
para Normas de Contabilidad (1ASB por sus siglas en ingles),

La informacidn conterida an estes estadas financlarcs s responsabildad de la
Gergncia de la Compadia, que manifiesta expresamenté que se han aplicads en su
totalidad los principios v enteries incluides en las NIIF.

Aprobacion de los estados financieros:

Lus estados fnancieros que se adjuntan por el afio terminado al 31 de diciembre de!
2019, fueron emitidos por |a Administracion el 16 de energ del 2020 con |a aularizacion
del Presidente de la Companla, ios mismos que posteriormente serén presentadas ala
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En apinién de la presidencia
de RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA), serén aprobados sin modilicacion.

Meonoeda da prosentac|én:

Los estados financierts adjuntos y las unidades monetarias mencionadas en éstas
notas, han sido expresados en Dolares Estadounidenses {US$), gue es la moneda d&
use oficial en la Repablica del Ecuadaor, desde & afio 2000,

Bases de preparacién:

Los eslados financiercs han sido preparados de conformidad con las NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad ({AS8, por sus siglas en inglés),
tas que han sido adoptadas en Ecuador por disposicidn de |a Superintendencia de
Compaiiias y Valores, emitida en la Resalucion 08.2.1C1.004, dal 21 de agosto del 2008,

En cumplimiento con estas disposiciones astablecidas por la entidad mencionada, RIO
CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) adoptd las NIIF en el afa 2010, cuyn efecto
par adopcida por primera veZ s ragiskd en gl patrimeonio & 1 de enera del 2010,
tomando comg referencia los saldos al 31 de diciernbre del 2009,
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RIO CONGOQ FORESTAL C.A. [CONRIOCA)
NOTAS A LDS ESTADOS FINAMCIERGS

Al 31 de diciembra del 2019 (Expresados en US Dalaras)

A, RIOCONGD FORESTAL C.A. {CONRIOCA): {Cantinuacion)

Las politicas contables aplicadas por la Administracién son consistentes con las
aplicadas an afios anleriores, incluyendo |as nuevas normas e interpretaciones que son
de implementacidn obligatoris para los periodos iniciados en o despuss del 01 de enero
del 2019, Sin embargo, por I3 estructura v naturaleza de las operaciones, la adopeion
de dichas normas no tiene un efecto significativo en 18 presentacidn de sus estados
financieros, por lo tanto, no &8 hecesano realizar uha fe-exprasion de s estados
financieros comparativos,

Medicion:

Los estados inancieros han sido pregentados ¢on base al costo histaricd, de adguisicion
¢ nominal, con excepcion del active biolégico que se encusnira medids al vaior
razonablé menops su costo de venta, En la Nota B, "Resumen de las politicas
contables mas signiflcativas” se explica el mélodo aplicado para cada una de las
ouentas.

Elaboracisn da os financieros y re o5:

La Compaiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiang en su sskema informdtics, ef MIBMD que estd dikedado pars cwnplir oo los
reguerimientas y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societahos.

Al 31 da diciernbra de| 2013, ios sstados financieres se prasentan comparalivos con el
afo antenor, fas NotEs g estos estados fingicleras mcluye informacitn descriphiva v
namativa para la comprension de los eslados financieros del periodo corrienta, en
cumplimignle de lo establecido en los parrafos 38 v 38A de NIC-1. Las paliticas de
contabilidad adoptadas por la Compariia, son uniformes con el afio anterior,

Analisis de Megocio en Marcha:

Al ciarre de cada ejericio, la Administracion &vallia la capacidad de la Compafia para
continuar con 508 operaciones en base a la hipdtesis de negocio en marcha, 5 decir,
que esta an funcionamients ¥ continuara su actividad dentro det futuro previsible.

A |a facha de presentacion de 105 estados financieros, la Administracién considera que
mantiene la capacidad para continuar como Negocio &N Marcha y gue, las dificlltades
que afeclan la economla del pais y a sus actores. pueden ser superadas con una
adecuada v continua planificackbn gerencial, por lo que no tiere la intencidn M |a
necesidad da liquikdar anticipadamente da lorma imporante sus oparaciones,

Los principales indicadores vy la evaluacion de los riesgos financieros del negocio se
analizan en la Nota E "Gestidn da Riesgo Financiera”,
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RID CONGO FQRESTAL C.A_ (CONRIOCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembra del 2019 (Exprasados en US Dédlares)

A

RIO CONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA): (Continuacion)

Uso da Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las MIUF requiere gque i
Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos relatves a la actiwdad
economica de la Compaiiia que afectan los saldos de actives ¥ pasivos, asi como la
divulgacidn de los pasivos contingentes & la fecha de los sstados financieros vy los
mantos de ingreses v gastos reportados durante el perioda.

La Administracidn considera que las estimaciones y supuestos utilizades fueron las mas
adecuadas en las circunstancias y basades en la mejor utilizacién de la informacion
disponible ai momento, Sin embargo, los resullados reales podrian variar por razdén de
estas estimaciones, gque son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la courrencia de eventos fuburos.

A conlinuacidan mencionamos un resumen da a5 politicas coniadles mds sigmificativas,
que han sido utilizadas an la preparacidn de los estados financieras:

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
1. Efactivo y sus aquivalentes:

MIC 7 establece ol tratamients y la descripcion de la naluraieza de estas cuentas,
En esta cuenta se incluyen los valores mMantenidos 2n cajd y en las cuentas
bancanas,

Como lo sstablece el parmafa ¥ de NIC 7, se presenta como equivalente del efective,
inversiones o similares que sean facilmante convertibles en efeclivo, cuyo plazoe de
vencimienio sea de trés meses o menos desde la fecha de sU adquisicion y cuyo
propdsito sea cumplir con compramisos de pagos a corto plazo.

2. Instrumantos flnancieros:

El glasario de las NIIF establece que un instrumento financiars es cualquier contrato
que dé lugar a un activo financiera en una entidad v & un gasivo francierd @ 5 un
instruments de patrimonit en ofra entidad. De acuerdo con esta definicion, |a
Compafilz mantiene como actives financieros: efective v sus eguivalentes,
inversiornes mantenidas hasta sU vencimients, cuentas por cobrar comerciales v
olros; como pasivos financierss, cuentas por pagar provesdores y otros.
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RiQ CONGO FORESTAL C.A. {CONRIOCA)
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciambre del 2019 [Expresados en U3 Délares)

8. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

21.

Actives finangleros:

MIIF 8 gstablece el tratamients para la presentacidn de actives financiercs al
valor razonable con cambigs en resuitados, préstamos y cugntas por cobrar
{cuando tiene impartes de financiacidn significativos), inversiones mantemdas
hasia su vencimiento, &ctivas financieres disponibles para la venta, o comi
derivados designados como instrumentos de cobenura en una coberura
eficaz, La Compafia realiza esta clasificacidn al moments de  su
reConocimiantd inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterigr:

Todos ips aclivos financieros se recoracen incialments par sy walor de
adquisicion o nominal. La medicidn posterior de 1os activos financieros
depende de su clasificacidn, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la

fecha de presentacidn de los estados financieros, la Compafiia no ha
designado ningun aclive financiero al valor razonable con cambios en
resullados, salvo por el efectivo en ¢aja v bancos cuya moneda es ef Oolar de
los Estados Unidos de América, de alta liquidez. Los cambios &n su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciomss.

Inversiones mantenidas haste su vencimiento; S¢ reconocen tomo tales
a las invarsiones con entidades bancarias con un plazo establecitdo de mas
de 90 dias v una tasa de interds nominal fija. Se reconocen comd inversiones
mantanidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un
acuerdo contractual, donde se establezca un plazo de vencimients y sus
PRGOS, Femps y cuancd esios pages sean fiios o determinables.

Su medicidén posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uss de la tasa de interés efectiva; se determina iqualando los
flujos de efectivos esperados manos cualguier disminudgién, descuento.
comision o deterioro. La amertizaciin de estos intereses y cualguier perdida
por deteriore son reconocidas en resultados del ejercicio. La tasa de inlerés
afactiva se recanace come ingrese inanciero an el estado de resultades. Las
inversiones mantenidas hasta su vencimientn se clasifican comg de corto
plazi dentro del activo corrients, a las que vencerdn dentro del afio siguients:;
las inversiones con vencimiente futurg superior a 360 dias se dasifican como
de largo plazo.

Inversiones; permanentes: Se miden al costo, los dividendos procedenles
de una agociadsa se recongeen en 13 resultados del 2/ cuando surja derecho
a recibirln.
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RIO CONGO FORESTAL C.A [CONRIOCA}
ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre dal 2019 {(Expresados gn US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn}

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en fa venta de arboles en pie o por
raleos: no catizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del servicio y existe la seguridad razonable de que
los flujos economicos seran obtenidos por la Compania. Se miden por el
monto neminal de |a factura v, posteriorments, se mide ajustando la pravision
para cuentas incobrables.

A la fecha de prasentacidn de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comercizles $e encueniran presentadas a su valor nominal debido & gue su
vencimianto &5 de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de I3
Adrmmistracion, no difieren significativaments de su valor razonable,

! a Administracidn no considera la necesidad de constituir una provisicn por
incobrabilidad debido a sus cuentas por cobrar na reportan valor,

Detarloro de los actives financleras;

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compaiiia evalda alguna evidencia
objetiva de que un activo financiery se encuenire detariorado en su valor.
Estas evidencias podrian inciir indicios de que los deudores se encuentren
en dificultades financieras significativas. La pérdida o dsterior 52 reconoce
en resutados del ejercicio y equivale a la diferencia entra &t valor en libros del
activo financiers y su valor recuperable. En sl perfodo que se fepora. la
Compafia no ba identificads indicios que existan pérdidas por deteriorn an el
valor da sus aclivos financieros,

Baja en cuentas:

Los activos financierns se dan de baja en cuentas cuando:

»  Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective ded
activo financiero;

»  Se transfieren los derachos confractuales sobre los flujos de efectivo
del aclivo o s& asume una obligacion de pagar & un tercero fa totalidad
de los flujos de efective recibidos inmediatamente como pare del
acuerdo de traspaso; ¥

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a (a propiedad dgf aclivo o, en su fugar, e cortrol del
mismag.
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RIO CONGQ FORESTAL C.A {(CONRIOCA}
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

A} 31 de diciembre del 2019 (Exprasados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POL[TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacian)

2.2. Pasivos Financieros:

Prasenta los pasivos financieres al valor razonable con cambios en resultades
¥ los registrados al costo amortizado, La Compatiia realiza esta clasificacion
al momantd de su reconacimiento inigial.

Reconocimianta inicial ¥ madicid sterior:

Pasivos financierns al valor razonable con cambios en resultados: A la

fecha de presentacion de los estados financieros. la Compafia ng ha
desighado ningln pasivo financiers al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar,

Cuentas por pagar v oiros pasivos financieros: Se recondcen come tales
las cuenlas por pagar & proveedores y otras cuentas por padar; son pasivos

fiINANCIENds no denvados con pagads fifas y g Cotizan an un mercade activo,
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos, bienes 0 servicios, Segun
los términos contractuales: se miden a su valor nominal y de ser apiicable, se
migen posteriormente al costo amortizado, Para ello se utiliza 2 método de |a
tasa de interés efective v se reconoce &l gasle a o largo del perioda
correspondiente,

A la fecha de presantacion de os estades financieros, las cuentas por pagar
proveedores y ofros pasives financieras se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimienta es de corto plazo v, de acuerdo con las
astimaciones de la Administracidn, no difieren significativaments de su valor
razonable.

Haja en cugntas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= 358 haya extinguide, es decir, cuando [a obligacidn espacificada en ef
correspondiente contrate haya sidoe pagada o cancelada o haya
expirado,

= Se reemplace por olo proverents del mismo prastamisty bajo
condiziones gustancialmente diferentes, reconociendo un  nueyg
pasiva, la diferencia entre ambaos deben reconocerse an ¢ estadso de
resultados del ejarcicio.
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RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIQCA)
NCTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS

Al 31 de diciembra del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

3

Prapiedades ¥ aquipos:

Como lo estable el parzfo 7 de NIC 16, g reconocen como un activa cuando 8s
probabla que la Compafila obtenga baneficios econdémicos futuros derivados de
mismo ¥ sU costo pueda ser madido con fiabilidad.

Se encuaniran clasificades de acuerds 8 sy naturaleza y comprenden muetles y
efuipos, nstalaciones, terrehos, maguinarias, haramientas y otros activos. su
ciasificacidn se determina al momenio de su registra inicial. Estén valorados al costo
histérico, que incluye los desembolsos directamente atribuibles a ba adquisicidn,
mengs la depreciacidn acumulada y 8l importe acumulado por deterioro, 8 1o
hubigra. A la fecha de presentacitn de 105 estados financierns, la Administracian
considera gue no existen indicios de deterioro &n @ valor para estos actives.

Dapraciacidn.

La depreciacidn es calculada par el métoda de linea récta o lineal basada en la vids
(il estimada para el activo. Consista an un imports constante que se distribuye a lo
largo de su vida Gtil; se reconoce contra resultados del periodo en gue ocurren. A
Hrming de cada periodo, 58 revisan |as estimaciones respeclo a la vida Otil de ios
bienas y, de ser necesario, se realizan ios ajustes corespondientes, en
cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16

A la fecha que se reporta, las estimaciones de vida Olil de los bienes san
consisterites con el ano anterior.

La vida Ofil estimada para sus actvos fljos y sus porcentajes de depreciacion se
detallan en la siguiente tabla:

CUOTA
ACTIVOS L AE{JS_ _ ANUAL
Maquinarias, herramientas y otros activos 160 10%
Muebles ¥ equipos 10 10%
_Instalaciones 14 %

D2 acuerds con & parrafo 6 de NIC 16, ¢l importe depreciable 5 el costo del activo
mencs 2u valor residual. El valor reziduial as el importe sstimado que |a Compaiiia
podrlz obtener por Ja verta del activo, 2l teming de su vida Otii. La Administracian
ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del activo fijo,
dado que no espera una racuperacion manetaria significativa por su disposicion, al
término de la vida otil estimada, a exception dal edificic que par su cuantia se
considerd el 10% de valor residual.
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RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

4.

Activos hiolégico;

Conformado por plantaciones de teca y grupos de bosgque que tienen un giclo de
crecimighta estimado dé 20 anos para el primer corte (cosecha) y desde &l sequndo
corte en adelante, 12 anos.

Se miden en gl reconoclmiento initial ¥ en cada fecha de reporte 2 su valor
razonable manos los costos de cosecha.

La medician de los actives bioldgicos al valor razonable se basa en el valor pregente
de los flujos futuros esperados, el cual es determinado por la Administracion de la
Compafiia. La expectativa del valor presents de los flujos fuluros esperados incluye
Ios flujos de afactivo de operaciones continuas sobre planes de corte inal de teca,
consklerando variables tales como precios de teca, tasas de descuentd, coskos de
mardanimientn, voldrmenes de cosecha, mantenimiento, transporie, enlre otros.
Para asegurdr su vigencia y representatividad, as estimaciones son revisadas
petisdicarmnente utilizando la informacién obtenida de las parcelas de crecimignto.

Los actives bicldgicos se reconocen y miden por separadto de los temengs; estos
Ulimes s& presentan en propiedades y egquipos, netos,

Al cierre de cada perindo, el efectn del cresimiento natural de las plantaciones
forestales, exprasado en el valor razonable menos Ios costos estimados en el punio
de wventa, S¢ reconocen en base & astudios técnicos realizados por la
Administracidn; la ganancid o pérdida résultante se régistra en el estado de
resultados.

Daterioro del valor da los activos no financieres:

A |a fecha de cigrre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalua
si existe algin indicio de gue un active no financiers pudiera estar deteriorado en
su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en NIC 36. 1a Compahia estima
sU importa recuperable, este g5, el mayor entre el valor razonable menos l0s costos
de venta de un activo v su valor en usQ. Cuando el importe an libros de un activo
gxceda su imparie recuperabla, el activo s& congidera deteriorade ¥ se reduce el
valor @ su importe recupérable; se recondcen en el éstade de resultados en 13
clasificacion de activo correspondients,

A la fecha dé presentacion de los estados financieros, se considera que nd existen
indicios de delerioro en el valor reportade dg sus actives ne maonetanos,
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RO CONGO FORESTAL C.A [CONRIOCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al ¥ da diciembra del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continyacidn]

LS

Impueste a2 1as ganancias:

La Compaiiia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo ¢on lo establecido en NIC
12 ¥ determmina el impuesto & la renta &n base & Ios lingamientos establecidos an
las normas tributarias, con cargo a resuliatdos del ejercicio. A la fecha de
presentacién de los estados financieros, la Companiia reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidos,

6.1

5.2

Impusesto corrignte:

Como 1o establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reConoce como un
pasive en la medida que no haya side liquidado el pernodo gue comesponde.
L os valores por retencionas en la fuente sa compensgan con al impuesto por
pagar ¥ si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
prasentan como active mientras sga probable su recuperacian.

La base trbutable o ulidad gravable se determina aplicando los lineamienlos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Internn, su Reglamento y otras
dispositiohes Inbularias vigentes, &l impuesto a la renta causado para la
Compafiia se determing aplicando la tasa del 22%, de acuerd: a lo
establecido en |a nommativa citada,

Impussto diferido:

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar 0 recuperar por el
impuesto a la renta, en pericdos futuros, Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre |2 base imponible © tributaria de un
activo 0 pasivo ¥ su yalor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
SON pasivas @ activos por impuestos diferidos, respectivamente.

» Son diferencias temporariag las que existen entre el importe en libros de
un aclivo o pasivo, en el estado de situacian financiera, ¥ su base fiscal.

En curnplimients de lo establecido en el parrafo 1M 2 de NIC 12, 1a Compania
registra su impuesto diferido aplicande & métode del pasiva basado en el
balance, es decir, 2n bass a las diferencias temporarias, en lugar del método
del pasive basado en gl estadn de resultados gue se centra en diferencias
temporales.

Pravisiones y contingencias:

De acuerdo con e parrafo INZ de NIC 37, son pasivos en los gue existe
incartidumbre acerce de cuantia o vencimiento ¥ se reconocen sdlo cuando:
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién}

« Es una abligacion presente Jegal o implicita) comao resultado de unh sucess
pasado;

= Es probable que exista una salida de recursos para cancefar la obligacion:
¥

»  Puede hacerse una estimacion dé& sy importe da forma fiable.

Si &l desembolso e85 menos que probable, la Compaila revela en las notas a los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
generar el pasivo contingente,

8. Ingresos ordinarios de contratos con cligntes:

La Compafila recanoce como ingresos ofdinarios procedentes de conlratos con
clientes la venta de madera procedente de la actividad de ralso v de la cosecha de
las plantaciones de teca, que realizara al térming de su proceso de crecimisnto. El
ralen consiste en reducir gradualmente el ndmero de arboles en la plamtacion con
el objeto de concentrar &l crecimiento de 105 mejores individuos y generar mejores
beneficios econémicos, & reconoce luego de identificar 10% témminos oot el chenle
¥ las obligaciones de desempeiio #n el contrato, determinar e precio de la
trans&ccion ¥ su asignacién por cada obligacion de desempeiio y satisfacer dichas
obligaciones, trangfiriendo el contral de! bien,

El imparte del ingreso corresponde a la contraprestacidn que la Compafia espera
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transferidos vy su valor
se estima de acuardo a las caracterlsticas da la madera y suU precio de mercado.

8.1. Ingresas por raleo:

Cuando el resultade de una transaccidn invoiucre |a venta de madera por
cancepth de raleos, siendo una actividad de sivicultura basica dentro del gire
del negacio en sus tres fases y pueda ser astimado con fiabilidad.

B.2. Imteresas:

Cuando gourren se presentan los efecios de la financiacidn por separado
fingresos por intereses g gastos por interases) de los ingresos de actividades
ordinanas de contratos con clientes en el estado dal resultado integral.

Las ingresos por intereses o gastos por intereses se racongcen sclo en la
medida an que se reconozca un active del contralo (o cuenta por cobrar) o un
pasive del contrato &n la contabilizacion de un contrata con un chants,
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RID CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)
NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

9,

.

11,

Gastos:

Los gastps se reconacan en la cuenta de resultadss cuando tiene lugar una
disminucidn en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn de
un activg, & un increments da un pasive, que se puede medir de forma fiable, se
reconpee como gasto an forma inmediata cuands un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros ¢ cuando no cumple con los requisitos para su
registro comao activo.

Otros resultados integrales:

Se reconocen comao otros resultados intagrales tados los INgresos o gastos que se
generen por sucesos diferentas a los ordinarios, los cualas no lengan relacian con
la actividad generadera de la Compafia, en cumplimiento de lo establecido en el
parrafo 7 de MIC 1.

Principle de reconacimiento de resubtados:

Se repistran ytilizando 2 métode de devengados o acumulados: log ingresos
cuanda se producen o causan y los gastos cuands se conpcen, como lo establece
el parrafo 27 de NIC 1.

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE _APLICACION

ANTICIPADA:

El Comité de Normas Intermacionales de Informacidn Financiera {{ASE, por sus siglas
en inglés), emitid nuevas normas gue son de aplicacidn futura con facultad de aplicacisn
anticipada. Estas nuevas normas no soh de aplicacidh abligatonia para &l petlodo
iniciado el 01 de enero del 2019, sin embargo, se permile su aplicacion anticipada.

La Compaiiia decidid no adoptar anticipadamente dichas normas. A continuacion
presentamos una sintesis de esta norma:

Norma /
Interpretacién Vigencla Modificacién y aspectos més importantes
Establece los lineamientos para el reconocimientn
y medicitn, presentacién y revelacion sobre
Enera 1.
NIIF 17 2021 contratos de seguro. Esla norma reemplazara la

NIIF 4 emitida en el 2005 v aplica a {odo tipo de
contratos de seguro, asi como garantias.
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D. NORMAS MNUEVAS Y REVISADAS CON EFECTOD EN LOS ESTADOS

Modificacién y aspectos mas importantes

Establecer l0s principios para el reconocimients,
valoracion, presaniacién vy desglose de los
arrendamientos, con el cbjetive de garantizar gue
tanto arrendastarioc como  armendadar  facilitan
informacidn relevante que reprasentla una imagen
fiel de dichas aperaciones. o

FINANCIEROS:
Morma f
intarpratacicn Vigencia
Enerc 1,
MIIF 16 (1} 2010
Enero 1
CINIIF 23 @ S

Aclara como aplicar los  requenmientos de
reconocimisnta ¥y medicién de la NIC 12 cuando
gxiste incertidumbre frente a Jos tratamientos del
impussto a las ganancias.

{1) La Compadia no reporta amendamientos, por [0 que la entrada &n vigencia de esta
AGITIA NO QEnera impactos en los estados financieros,

{2} Mo existen incertidumbires importantes en relacion con |os tralamientos del impuasto
a las ganantias en el Ecuador, por fo que esta CINHF no apiica a la Compania.

E. GESTION DE RIESGO FINANCIERD:

La eficiencia financiera da |s Compania se la consigue ¢on wna adecuada administraciin
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compadla tieng a cargo |a administracion
de estos nesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamiantos
para su maneje. A continuacion se presenta 108 principales riesgos a los que esta

expuasla la Compania:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades que desarrclla la Cormpadia 1a exponen a de mercada, de cradito.

de liquidez ¥ de capitalizacion,

La planificacidn general de gestion de riesgo de la Compafiia se encuentra
enfocada principalments en lo impredecibla de log mercados financieros, es por
esta gue trata de minimizar estos desgos ¥ 105 potenciales efectos adversas en el
desempeno de la Compaiiia. A continuacion el andlisis de los principales rigsgos

financieros:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresporité & los riesqos asociados con o8 cambios en las tasas de cambig
monetatio, en log cambios en 1as tasas de interds,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: {Continuacidn)

Cambios en 10§ tagas de camblo monetario: Es ¢ nesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumenteo financiero flucluen debide

& las varlaciones en fas tasas de campig monetario. Lag operaciones qus
desarrolta la Compafila, las realiza &n dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curse legal en el paiz desde &l afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efactos significativas en los estados financieros por
variaciones de esta ting,

Cambioz en 8% tasas de inlerds. Cs ef riesge de fluctuacion de! valor
razonable del flujo de efective futurs de un instruments financiera, debido a
cambles en las tasas de interés del mercado, |2 exposicion de este riesgo estd
principalmente relacionada con las obligasiones financieras con diferentes
enlidades y {as obligaciones emitidas con terceros.

Al fingl del parioda 2018 &l mercade financierg presentc una moderada
volatilidad de las tasas activas referenciales de intergs (utilizada coma
refarancia para establecer Ia tasa de interés en las obligaciones financieras),
la cual durante el afig 2019 es B.78% (8.60% para el afip 2018), esta tasg
aumentd en 0.09% en comparacion con el 80 inmeadialo anterior.

La vanaciin de esa tasa ng genara impachs en 14 delerminacion del valor
razonable del activo hiclagico, por 10 que este riesgo se mitiga ajustanda la
tasa an et calcuio del valor prasente.

Cambios en log precios de la madera: Es el riesgo de la volatilidad en los
precios de la madera en el mercado, debido a cambios en la demanda v oferta
det producto. Este desgo axiste, sin embargo s bajo debido a ta ala demanda
de madera de la India.

Diversificackan de clientes: ES el nesgo de concentracion de ventas en
pocos clisntes, en este caso existe concentracidn de ventas a clientes
principalments en la india. El riesgo asociado es bajo. debido a que el
mercade de la Indla se mantiens relativamente estable y la demanda del
praducio continda con tendencia alta.

Factor ambiental wo climético: Es el riasgn asociado con los lactores de
orden ambianlal o relacionado con los cambios climaticos, |os que pudieran
afectar ¢l normal crecimiento de las plantaciones, En Ecuadar estas variables
s& mantienen eslables, ya que las condiciones del paiz ofrecan condiciones
vplimas para el buen crecimiento de [as plantaciones. La Administracion tiene
amplia experencia ¥ considera estas variables en la estimacion de sus activos
bicksgivos.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: {Continuacian}

1.2

1.3

1.4.

Riesgo de grédito:

Es el riesgo de que una contrapatte no cumpla con las obligaciones
deteminadas an un active financiera o contrato suscrita con un clignte, o que
lleva a una perdida financiera. En |a etapa antes de a3 cosecha, el nesgo
crediticio es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar,

Riesgo de liquidez ¥ solvencia:

Ez @l riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligacionss e
paga, relacionadas con pasivos financieros. La lguidez se controla & lraves
de lns vencimientos de sus activos ¥ pasivos y 13 planificacidn financiera y
financiamiento de partes relacionadas, lo que permite a la Compania
desamollar sus actividades normalmente y en forma prolongada.

La gestidr del riesgo de liquidez requiere mantener suficients efectivo y
disporibilidad de financiamiento, 2 través de una adecuada cantidad da
fuentes de crédito comprometidas y 13 capacidad para liquidar transacciones
principalmente las d& endeudamisnta,

Rieggo itEl:

La Comparila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Administraciin de la Compafhila es la encargada de revisar la estruciura de
capital sobre una hase semestral. Como parte de esta revision, considera gl
costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a
corlinuacién:

Al 31 de diciembra

2019 2018
Capital de trabajo (USS 24 495.94)  {USS 6,892.38)
indice de liquidsz 0.02 veces 0.46 veres
Endeudamiento financisro (.25 veces 0.29 vetes

Ratio de razdn de endeudamienio 0.45% 0,230,
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E. GESTION DEL RIESGO FINANCIERC: (Continuacién}

La Administracion congidera gue estos indicadores financieros estan dentro
de Ios parametros nommales por las caracteristicas del giro del negocio. A
pesar qua el indicador “capital de trahajo” reflaja insuficiencia actusl de activos
para cubrir obligaciones a corto plazo, dichos pasivos no son de exigencia
inmediata. La gestion de la Gerencia con relacién al capital tiene comeo
objetivo maxirnizar &l randimisnto a los accionistas,

F. EFECTIVG:
Al 31 de diclembra
2019 2018
Caja general 30.00 30.02
Banco locales {1} o 15783 M3e7
197,31 343.69

{1} Comresponde a fondos mantenidos en cuentas cormientes en & Banco def
Pacifico ¥ Banco Pichincha, estos valores son de libire dispanibilidad.

G. ACTIVOS FIJOS:

Curante los afios 2018 y 2018 los saidos de propiedades y eguipos no huvieron

movimiento.
Al 31 de diciembre del
2019 2018
Temenos (1) 11076180 110,761.80
Maduinarias ¥ equipos 1,094 01 1.084.0H1
Herrarmigntas, semoviente 71000 710.00
Instalacionas 32627 3. 126.27
Equipos varics 790,49 790.49
T 11848257 116,482 57
Depraeciacion acumulada (2,582.11) {5,595 11}
110,887 45 110,887 .46

{1) Corrasponde a 148 hectareas de terenos donde s& encuentran las plantaciones
de teca (125 hectareas efectivaments sembradas), ubicadas en el cantdn Balzar.
Se presentan medidas a su valor de adguisicidn.

H. ACTIVOS BIOLOGICOS:

Corresponde a las plartaciones de taca en 125 hectareas ubicadas en el canlén Balzar.
La Compaiifa vende a empresas ecualorianas exportadoras log raleos de las
plantaciones citadas, el destino principal de la madera s la India.
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H. ACTIVOS BHILOGICDS: (Cantinuackn}

Al 31 de diciembra dal

2019 2018
Siambra y viveros 22.870.32 22.870.32
Mantenimiento de Teca 189, 016.61 189,016.61
Servicio de Transporte 108,575.00 108,575.00
Sarvicios Contratados 150,387 .95 142,088.75
Jdornales Tercerizados 6.866.67 £,B68 .67
Depreciacion de Activos Fijos 1.526.78 1,526.78
(sastos Administrativos 3347412 3347412
Varios _ 56,923,099  56,923.99
Costo neto Activos Bioldgicos 57064144 56234224
Revaluacién de plantacion de teca 4,910,384 59 4,905,839 45

(1) 5.481,026.03 5,468,181.69

{1} €l movimiento de los activos bioldgicos es como sigus;

Al 31 de diciembra del

2019 2018
Saldo al inicio dal afc 5,468, 181.69 5432 626.21
Adiclones 8.292.20 16,359.56
{Gahancia en el valor raZonable (3] 4 55514 149,165 82
Saldo al final del afio 5,481,036.03 5.468,181.69

{1}

Al 31 ds diciembre del 2018, las plantaciones de teca estan registradas a
su velor razonable, los paramelros utilizados para su determinacion
incluyen principaimante el precio estimado de venta por metro cubico de
madera a 1a fecha del corte y su volumen,

La Administracion de la Compafiia se encarga de actualizar las
estimaciones cada afo pariendo de un precio histdrico e informacion
técnica proveniente de las parcalas de crecimiento del volumen de ia
madera. En &l eévento que fluctuaciones del mercado origingn variaciones
en los supuestes para el calculo del valor razonable de las plantaciones se
procedera a revisar log parametros, tales como la tasa de descuento,
porcentaje de vatiacidn de precios, volumen estimade de réndimiento por
hectéreas y costo del corte final.

Un datalie de las estimaciones consideradas por la Compania es como siguen:
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H. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacién)

Al 31 da n_:liniembre del

T 2019 - 2018
Tasa de descuento (i} 11.83% 11.83%
Porcentaje de variacion de precio {ii} 3.50% 3.50%
Costo de corte final fiii} 25% 25%
Volumen astimado de rendimiento (iv) 155 m3 165 m3
por hectareas
Valor razonabla por hectareas LSE43 84820 LSS 4374500

(i}

{ii}

i }

(i)

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene la misma tasa de
descuanto gquea &l afo anternor,

Durante el afo 2018 y futuras estimaciones a tasa de descuento aplicable por
la Comparia para el proyecte corresponde a la lasa acliva efecliva méxima
de los créditos productivos para Pequefas y Medianas Empresas (PYMES),
que en promedio es determinado por el Banco Central del Ecuador (BCE) en
11.83%.

Proyeccitn del ineremento en el precio por meatro cobico de la madera, al 31
da diciambre del 2019 se mantieng en relacion al afo antetior, ubicandose en
2.50% anual, con base al analisis da log precios historicos realizados a traveés
de Igs raleos y su tendencia de crecimiento.

Costo del corte final, se determina de acuerdo a la tendencia historica del
costo de los ralens efectuados en afios anteriores o por sus Compaiias
relacionadas dedicadas al sembrio y cultivo de teca.

Volumen astimado de rendimiente por hectéreas, la Companfia mide el
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de
muéstres que se han establecids en la ptantacion, cambio gue se produce del
conteo de los raleos realizades durante el afo y asi delerminar Ia canlidad
efectiva de madera a comercializarsa. Al 31 de dicembre del 2015, las
estimaciones de wvolumen de madera a la edad de cortes son de
aproximadamante 155 m3 (165 m3 an el afo 2018).

. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembra dal 2019, las acciones mantenidas en Ecowood 5. A, ascienden a
LI551,750.00 que es el costo de adquisicidn de B accionas a un valor nominal de
LS$1.00 cada una, Io que represaentz el 1% del capltal de la compadia citada.

J. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS:

Corresponde a dividendos de afios anterioras por pagar a los acciomistas. Durante el
afto 2019 se pagaron U536 596.54,



28

RIO CONGO FORESTAI. C.A. [CONRIOCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciernbre del 2019 (Expresados en US Dalares)

J.

CLENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS: {Continuacién}

En el afio 2013, se repartieron dividendos por US$26,.012.79 del ano 2018, de 1os cuales
el 70% (USE18.208.95) se registraron en reserva faculativa y = 30% restante
(US$7 BO3.84) se registraron en el pasivo.

IMPUESTG DIFERIDO POR PAGAR:

Corresponde 2| registro del impuesic a (a renta diferndo por fg medicidn del active
hioldgico durante la etapa de desarmrcllo de 1as plantaciones de teca. A continuacidn el
movimiento de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2019 2018 _
Saldo al inicic del afin 1,228,459.86 1.075,061.57
WValor cargado a resultados {1} 1.138.79 151,398 .29
Saldo al finat del afio 1,227,598.65 1,226.459.86

{1y Corresponda ala estimacion de impuesto a |2 renta diferido del 2fio carrienta, que se
determina por Ia ganancia an €l activo biologico.

PATRIMONIO:

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2019, representa 90,000 acciones autonzadas y
suscrtas en circulacion a un valer nominal de WSE1.00 cada una. Sus accinnes cotizan
et Bolsa de Valores mediants oferta piblica aprobada por la SCWS,. A continuacion un
resumen de los accionistas:

Accionistas Acciones %
Inmopeg Holding 5 A, B500  9.44%
Fideicomiso Mercantil Fondo Patranal ESPOL 8402 3. 44%
Servicia de Cesantia de la Policia Nacional 7850 £ 50%
Trumot 5.A, 7,603 B8.45%
L.U. Traging S.A. 6,360 F.O07%
GRS Inmobiliaria S.A, 3425 4. 38%
Otros Accionistas = 3,600 Accionas 47,464  52.74%

80,000 100.00%

Reserva legal: De acuerde con la legislacian vigente en el Ecuador, la Comparfiia debs
transferir un porcentaje no menos del 10% de su ganancia liguida anual a ia reserva
legal hasla completar por lo menos gt 50% del capital suscrite y pagado. Esla reserva
ng pueda ser distribyida a los accionistas, excepto en caso de hguidacion de la
Compafa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o pars aumentar &l
capital.
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L.

PATRIMONID: (Continuacién)

Reserva facultativa: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en el pais, se
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion, mediante
la apropiacién parcial de la utiidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos
&stablecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulades: Esta cuenta esta conformada por:

2019 2018
Ajustas por Adopeion NIIF (Maloracién AB} 1.748,597.65  1,748.597.65
Perdidas y ganancias acumuladas 190925318 203856524
Saldn final al 31 de diciembre 365785083 3787 16289

INGRESQS ORDINARIOS DE CONTRATOS CON CLIENTES:

Duranta ef afio 2019, corresponde a cualros raleos sanitarios efectuados en: julio v
septiembre del 2019, a Primework S A, por US$20,639 89 v a Nirmaia International 8.A.
por USE7,.307.51,

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembra del

2019 2018
Servicios prastados 3,978.56 4 080 56
Honararios Contables 4 88275 4.882.71
Honorarios Legalss 4 187V .36 4.332.26
Honoranos Auditores 3,808.00 4,480.00
Impuestos, cuctas, tasas, contribuciones 5,200 42 5,388 .16
Suscripciones 1,004 82 200215
Ciros 1, 72152 435,88

24.873.43 256251

IMPUESTG A LA RENTA:

El impuesto a la ranta se lo calcula aplicando 13 tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible determinada, y $¢ carga como gastos del periodo en que s& genera. Las
normas fributarias vigenies en el pais establecan, que las socedades constituidas an &
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los eslablecimientos
permananles de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarfa
impositiva del 25% sobre s0 base imponible, tarifa que se mantiens fila desde el afo 2018,
segun lo establece & Cddige Qrganico de la Producdcidn, comercio & Inversiones.

En los casos, en que parte de la composicidn societaria de la Compafiia sea residente de
paraisos fiscalas o regimenes de menar imposicion, esta tarifa aumenta, y 5€ la determina
de forma proporcional en basg a su pardicipacion accignaria.
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Q. IMPUESTO A LA RENTA: {Conlinuacidn}

Durante el ejercicio econdmico 2019, la Compafia reporta accionistas domiciliados en
paralsos fiscales. A continuacién detalle;

. Accionistas _ N® Acciones % Participacién  Tasa IR
Paraiso Fiscal (") 4975 5.53% 25.00%
Mo Paraiso Figcal 85,025 8d.47% 22.00%
Total _ 30,000 _ 100.00% _ 22.17%
{*} Panamad.

La Compaiia registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuests, Al momenta
del pago, se descuanta del impuesto por pagar, af Srédite tributario por rétenciones en la
fuente racibidas de clientes del afo 2019. A continuacion se detaila la base para el caleulo
correspondients:

Al 31 de diciembre del

2018 2018
Utilidad del ejarcicio antes de impuesto 2 la renta: 3,054.62 56,677.49
{-} Valor razanabla de las plantaciones; {4,555.14) {19,195.92)
{-) Perdida tributaria; - {2.410.30}
{+} Gasios no deducibles lotalas: 148,67 t18.61
Base Impuesto a la Renta: m 34,139.88
Impuesto a 1a Renta: - T7.578.49

P. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion se detallan |as fransacciones realizadas con partes relacionadas.,

1. Préstamos Recibidos:

Al 31 da diciembre dal

2019 2018
Trimot S.A. T Bo0000 T
Gink Regrub 3.A 600000 L
14,800.00

Q. UTILIDAD (PERDIDA) BASICA DILUIDA POR ACCION:

Las utilidades (pardidas) ¥ ef nimero de gcciongs ordinarias al valor noming| unitario de
LUSEL.00 utilizadas en ef cdlculo de s utilidad {perdida} por accidn son los siguientes:
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Q. UTILIDAD {PERDIDA} BASICA DILUIDA POR ACCION: (Continuacion)

Ak 31 de din_::iembra del

49 018
Utilidad (pérdida) del afo 1,915.83 (103,299.27)
Mimern ge acciones ordinarias de valor ngminal
Unitario de US$1.00 90,000 90.000 _
.02 {1.15)

R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La nomnativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para ef ejercicio
econdmico 2819, dispone que los conltibuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuads operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, dentro de
un misme pericdo fiscal en un mante acumuiada superior @ US$3,080,000, deben
presentar al SRI el Angxo de Operaciones con Partes Reifacionadas, que simplemente
&% una ravelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en &l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade
superior a los US$ 15,000,000 deban presentar adicionalmente al Anexo mencionado
ert &l primer parrafo, el Informe Integral de Precioy de Transferencia. Los monios
mencionagas, apican para trdnsaocianes con paries ralacionadas locales siempre que
gsias cumplan uno de los requisitos establecidos an g normativa refarenle a precics de
transferencia en &l Ecuador.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, pudra sclicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes qua raalicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la presentacidn de la
informacién conducente a detarminar si en dichas operaciones se aplico | principio de
plena compatencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la LRTI gue entraron en vigehcia desde el 1 de enero del 2010
determinan gque los contribuysntes que Tealicen operaciones con partes relacionadas
guedaran exentos de la aplicacicn del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto Causado superior al 3% de sus ingresos gravabiles.

* Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

=  Normantengan suscrto con el Estado contralo para |a exploracion ¥ explotacion de
recursos no rengvables.

La Compadiia no tiene la abligacién de presentar gl Anexn de Qperaciongs con Fartes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido & gue durante &l
afg 2019, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limiles
establecidos por la Ley para su presentacitn, por o tanio no ha conlratado la
elaboracion det mencionade informe.
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5. CONTRATOS SUSCRITODS:

Contratante Fecha  Vigencia Dbjeto
Contratacion  de  servicios
tecnicos especializados

consistentes en  asesoria vy
Ejecucian de  aclividades

Cperadora Forestal ) _
Los Causes MM0M5 1 Afio agricolas como: control de

{*] maleza, raleo, labores de
(FORESTALOP) S.A. vivero, siembra, fertilizacion,

lumigaciin, deshigrba. poda.
deshija y aplicacian  de
herbicidas, etc.

{*] Contrato de renovacian automalica,
T. EV¥ENTO BSECLIENTES:
Hasta la fecha de presentacion de los estados financierns ng ocurmieron hechos o

evenics importantes que debieron revelarse por el parlodo terminada at 31 de diciembre
del 2018,

Paul £ Palacios
Fresidente



