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RIOCONGO FORESTAL C.A. {[CONRIOCA)

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en dblares eatadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Corstitucksn y objeto social

Rioconge Forestal CA. {CONRIOCA), iniclo sus actividades a partr de agosto del 2002, desde su
inscripcibn en el Regisbro Mercantll. Su actividad acondmica principal es la slembra ¥ cultivo de
teca para su postedor cosecha y comerdallzackin, Su domicllio peincipal 58 encuentra en
Suayaqull, provinca del Guaryas.

La Compafila esta registrada en el Mercado de Valores como emisor de acdones segin Resolucidn
No. 2003-2-01-000232, v negoda sus acclones en las Bolsas de Valores de Guayaqull y Qulbo, por
lo cual, la actividad de la Compafiia estd regulada por ks Ley de Compafiias, Ley de Mercado de
Valores y disposidiones de |a Junta de Regulacién del Mercado de Valores {antes Consejo Nadonal
de Valores) y es controlada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

La inversidn total realizada por los acdonistas asciende 3 US$638,860, la cual ha sido utllizzda
principalmente para la compra de tierra, manejo agricola, administrativos y costos para la futura
cosecha de la madera. En los temrenos adquirldos, se encontraban sembradas 40 hectdreas, cuya
siembra se efectio en los afios 2001 y 2002, En el afio 2003, la Compafila efectud la slembra de
85 hectdreas adicionales de teca y se proyecta que al lnicic de corte de madera se efectiie para 20
afips a partr de 1a slembra,

Aprobacibn de los estadoz financleras

Los estados financleros por el afio terminado &l 31 de didembre del 2015, han sldo emitidos con la
autorizacién de fecha 3 de Fehbrero del 2016 de la Gerencia General y posteriommente serdéin
puestos 2 consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaddn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estadas financieros, Tal como o requlere la Norma Intemacional de Informacidn Financiera, estas
politicas han sido diseffadas en funddn a la NIIF vigente al 31 de didembre de 2015 y aplicadas de
manera uniforme en todos los gjerdidos presentados en estos estados financieros.

Bases de praparacién

Los presentes estados financleros de la Compafiia al 31 de diclembre del 2015 y 2014 estdn
preparados de acuerdo con kas Normas Intemacionales de Infomackin Financlera {NIIF), emitidas
por el Consgjo de Normas Intemacionales de Contabilldad (IASB), las que han side adoptadas en
Ecuador, v representan la adopcién integral, expliclta y sin reservas de las referidas normas
intemacionales aplicadas de manera uniforme en ks elendiclos que se presentan.

Con & objebo de uniformar |3 presentacién de los estados finarxieras del afio 2014 con ks del affo
2015, se ham aefectuady dertas redasificaciones vio agrupadones de los estados Rnanderos v sus
notas.

Los estaclos finanderos de La Compaiifa han sido preparados de acuerdo con el principlo del costo
historico. La preparacidn de los estados financierss de acuerdo con NIIF requiere el uso de clertos
estimados contables criticos. También requiere que 1a Administracidn ejerza su juicke en el proceso
gde aplicaciin de las politicas contables dla Compaiia. En |a Nata 4 se revelan las dreas que
Imglican un mayor grado de juido o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados finarxieros. Debido a la subjetbddad inherente en este proceso
contable, jos rasultados reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administracidn.
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2.2 Nuevasz normas, enmiandas a interpretaciones smitides intsmaconslmanta
A la fecha de emisidn de estos estados finanderas, s han publicado enmiandas, mejoras ¢
Intespretadionas a las nommas sxistantes que no bsan entrade. én vigencla y qua ks Compafila no ha
adoptado con anticipacidn. £ IASS considera como necesarios y urgentes, Jos sigulentes proyectos
aprobedos, de aplicacion obligetoria a partir de las fechas Indicadas. a continuacidn:
Aplkaciinabloaiode DA
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Instrumentcs inancierca)
La Administracién de la Compafila se encuentra en proceso de evaluackin de os inpa:lns de la
adopcion por los pronuncamientos vigentes dasde & 1 de enaro del 2016; sin -embargo, estima
que, consldarando ba naturalers de sus actividades, msemﬁmhmﬂgnhnﬂmmbs
estados finanderos en f ejercdo de su aplicaddn inicial. -
2.3 Efactivo y aquivalantss da sfectivo
El efectivo y equivalentes de afiectiva compranden & efectivo disponible, depdsitos a la vista en
bancgs y otras inversiones de oorto plazo de alta con vencimientns originales de tres
meses o menos. Los mencionados valores son de libre dispanibilided.
2,4 Activos y pasivos financiarce
2.4.1 Cinsificacidn

RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)
NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIEROS T

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las sigulentns cabegorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, “pristamos y cuentas por oobrar”, “activos
finanderos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos fimencleros-thsponibles para-la venta”™. Los
pasivas financieros se dasifican an las siguientes categorias: “pasivos Ainancleros & valor razonable
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a través de ganancias ¥ pérdidas” v “otros pasivos finanderos™. La clasificacion depende del
proposita para el ocual se adquideron s activos o contrataron ks pasivos financieros, La
Administracidn determina la clasificacion de sus adtivos y pasivos financleros & Ja fecha de su
reconocimianto Inicial.

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, la Compaiiia manthuvo activos financleros en las categorias
"activos finanderos & valor razonable a través de ganandias y pérdidas”, y “préstamos y cuentas
por cobrar”; y, mantuvo Onicamente pasivas finanderos en l categoria de “otros pasivos
financiergs”. Las caracteristicas <e los referidos instumentos finanderos se explican a
continuacién:

(a) Activos financieros a valor razonable a través de ganandias y pérdidas

Un activo financlera es mantenido para negodar 5i han sido adquiridos con el propdsito de
suU venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable sl este es designade come tal en el
reconccimiento niclal. Los activos finanderos son designados a valor razonable sl 13
Compaiifa adminisira tales Inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus
valores razonables de acuerdo con |a administraciin de riesgo. Al reconocimiento inicial, los
costos atribulbles a estas transacclones se reconocen con carge 2 la Inversibn & madida que
se incurren con contrapartida en resultados del afic,

{b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de shuacdn finandera por cuentas por ocbrar comergiales y a
compaiifas relacionadas. Son actives financieros na dexivados que dan derecho & pagos Mjos
o determinzbles y que no cotzan en un mercado active.  Se Incluven en el activo corriente,
exoepto por los de vencimlente mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del astado de
situackn finandera,

() Otros pasivos financieros

Representados en el estade de situacien financlers por las Obligaciones finanderas,
proveedores, cuentas por pagar & compahias relacionadas y ofras cuentas mor pagar. Se
Incluyen en &l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situaddn financiera,

2.4.2 Reconocimlento y madicién Iniclal y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasiva financler en ef estado de situacidn finandara & la fecha
de la negoclackn v se reconocen cuande se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn iniclal

Los activos y pasivas financieros son medidas Inicdalmente a su valor razonable més cualquler
costo atribulble a la transaccidn, que de ser significative, es reconodde como parte del active o
pasivo; slempre que & activo o pasivo finandero no sea designade como de "valor razonable a
través de pérdidas ¥ ganancias® vy este es significativo. Con posterioridad 3l reconodmients inkcial
la Compafila valoriza 65 mismas como s describe a continuacicn:

Medicién posterior
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NOTAS DE LOS ESTADOR FINANCIERDOS
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(a) mmﬂamwaMd&MyMﬂ

Corresponden a Inversiones en tulos de renta fila, ks cuales se miden posteriomente al
valor mzenable y sus rendimientos son reconocides en & resultado del e]erddo que Incluye
Ingresns por dividendos o Intereses dmm

(b)  Otros pasivas financieros

Pusterior a su recanocimients inidal se miden al costo amortizado aplicando e métoda de
Interés efectiva. La Compasila las sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

{i}  Otras quantas por pagar: Corresponden & obligaciones par servidos reclbidos de
terosros. Se reconocen a su vakr nominal que es equivalente 2 su costo amortizado
¥a que son pegaderas en plazos menores a 90 dlas, :

2.4.3 Deterioio da activas financlercs

La {ompan@a establece una provisidn para pérdidas por deferioro de cuentas por cobrar
comerciales cuandce exdste evidencia objetiva de que |a Compadils no serd capaz de cobrar todas
los impories que s e adendan de acuerdo ton jos Wrminos orginales de jas mismas. 1.8 existencia
de dificultades Anancleras significativas por parte del deudor, I8 probablidad de que =l deudor
entre en quiebra o reorgenizacion financlera y Ia falts 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Bl deterioro para cubrir pérdidas se
establece por el importe de |s pérdida que se valora como I diferencia entre el importe en iibros
ﬂeladworﬂnhmaldemmdemmmmmmﬂnahmm
intenés sfectva original del activg fnanckeno.

Sl, en un pesiodo posterior, el monie de ka péndida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un events que haya ocurrida despuds de que sa remnnckd diche
deteriar, se recanace an el estado de resultadoes Integrales 1a reversidn de la pérdida previaments
reconockda.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, La Compafiéa ha determinado que. no existen pérdidas por
detarioro de los activos finanderos respeciivaments, que deban ser reconocdas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financlercs

1.5

2.6

Un activo financiero s= elimina cuande expiran los derechas & recibir Jos Aujos de efectivo  det activg
o 5 I Cornpaiiia transfiere af activo & un tercero sin retener sustandalmente los Hesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la  Compafils especificadas en «f
contrato s& han liquidacio,

Impuestos ¥ retancionas

Corresponden prindpalmente a retendones del impuesto 2 la renta que serdn recuperadas en un
periade menor @ 12 mesas y crbiito. tributario del impuasto. sl valor agregade sfectundas por
terceros. mmhmwmumm nupu:hin SEr ecuperados se cargan
a los regultados det afto.

Propiadades y equipos

Las propledades, estin reglstrados 2l costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por detardoro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos dinedamente atribuibles a I3
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adquislcdn o construccidn del active. Los desembolsos posterlores a la compra o adquisiddn sdlo
son capltalizados cuando es prebable que beneficlos econdmicns futuros asocdadas 2 la Inversion
fluyan hacls i Compaiiia y ios costos pueden ser medidos razonablermente. Los piros desembolsos
pasteriores cormesponden a reparaciones o mantenimlents y son reglstrados en Ios resultados
integrales cuando son Incurridos.

Los lermencs no se depreclan. La depreclacidn de las propiedades, es calkculada lineslmente basada
en la vida (til estimada de los blenes del activo fij, ¢ de componentes significatives identificables
que posean vidas Utiles diferencisdas, y conskdera wvalores residuales, debido a que la
Adminlstracién de l2 Compaitia estima que el valor de realizacidn de sus propledades al Erming de
su vida (tl no es Irrelevante, Las estmadones de vidas (tiles y valores residusles de los adivos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necasario, & cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas (tfles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tpa da bleanas Niimnaro de sfios
Maquinariag ¥ equipos 10
Instalaciones 10

Las pérdidas ¥y ganancias por la venta de propledades, se calculan oomparando ks ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se Induyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su morto recuperable, este es
recucido Inmediatameants hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros ¢ostos de endewdamiento se capitalizan slempre ¥ (uiando estén relackonados
con |a construccldn de activos calificables, Un activo calificable es agué! que requiere de un tlempo
prolengado para que esté listo para su uso, periodo que la Administraddn ha definide come mayor
a un affo, Al 31 de didembre del 2015 y 2014 todos fos proyectos de [a Compadila se han liquidado
en plazos Inferiores a un zfic, por Io que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos bloldgicos

Los activos biokigicos (plantackenes de teca) tienen un ddo establecido de 20 afas para la primera
rotacién y a partir de efla 12 afius, se miden en el reconocimianto iiclal y en cada fecha de reporte
a su valor razonable menos los costos estimados en & punto de vanta de forma separada de los
terrenos, estos (ilHmos se presentan en propledades,

La medicidn de los actvos bioldgioos al valor razonable se hasa el método de flujo de caja
descontado, el cual es determinado por la Administracién de la Compafila. La expectativa dei valor
presente de los flujos futuros esperados induye los flulos de efectivo de operaclones continuas
sobre planes de corte final de teca, considerandn varables tales como orecimients, precias de teca,
tasas de descuento, costos de slembra y mantenimiento, volimenes, cosecha, costos &n el punto
de venta, enire otros; las cuales son revisadas periédicamente para asegurar su vigencla y
representatividad por medio de parcelas de crecimiento, El mayor o menor valor resultante se
regisiray en resultados del periodo.

La diferencla entre & valor en libros de los actives biologicns y su vaior razonable es neconodida en
la utilidad del afio, bajo ef concepta “Ganancia en el valor razonable de actives blolégicos”™

La Compaiiia incluye en &l valor en libros de estos activos ks costos incurridos en el transcurso del
afia en fertlizacidn, mantenimiento, manejo agricola ¥ administracidn de las plantadones de teca.
Al clerre del afic, la Compaiia ajusta el valor en libros de estos activos 3 su valor razonable.
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Inversiones an accones

Conaspondealapartidpadﬁndel 1%mhmwm?nmawmm
adquisickin.

Daterioro de activos no finanderos (prapiedades y aquipss, & Inmmnnum}

Los actives sujetns a depreciacidn se someten 3 pruebas de deberiore cuando se prodixen eventos
o creunstandas que Indicen que podria no recuperarse s valor en Ilbros. Las pérdidas por
deterioro comresponden ol monto en & que o velor e Hbros del active excade a-su valor
recuperable, El valor recuperable de los activas corresponde al meyor entre el monbe neto que se
cbtendré de su venta ¢ su valor eh uso.

Para efectos de |a evaluaddn por deteriom, los activos se agrupan 3 los niveles més pequeiios en
los que generen flujos de efectivo identificables (uridades genaradoras de efiectivo). En ef caso que
el monto del valor libros del actfve exceda a su montn recuperable, ia Compaiia regisira una péndida
por deteriorc en los resultadas def &jércicio. Los sakios en libros de activos no finanderos que han
sido objeto de castigos por deterkoro se revisan a cada fecha de derre de los estados financiems
para verfficar poslhlsmﬂumﬁda deterior,

La Compafifa evalte anualmente la exjstencla de indkadores de deterioro sobre sus activos no
financlercs. Al 31 de diclesnbre del 2015 ¥ 2014 no se han resonoddo péndidas por daberioro de
actives no financierss, debido a que la Administracién ha determinada que no existen Indicadores
de deterioro.

Impuesto a la renta corrients y diferido

El gasto pov impuests & la renta del afio comprende af Impuesto & la renta comfente y et difesido,
El impuestn se reconoce en & estada de resultados integrales, excepta cuando se trata de partides
gue se neconocen directaments en el patrimania. En este Gso o impuests amblkén se reconoce en
otros resutados intagrales o direcamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta comlente:

La provisidn para Impuesto a Is renta se calowia mediante la tasa de Impuesto aplicabia a las
utiidades gravables y sa carga a los resultadas ded afio en que se devenga con base
Impuesto por pagar exigible,

() Impueshs a i renta difendo:

E! Impussto & |a renta. diferido se provisiona en su wokalidad, por &l mitonde del pasivo, sobre las
dirumndaswnpomhsqueargmenu‘elnsbuumu de activas y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NITF. El
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
estado de situackin flnandera y que se espera serdn aplicablas cuendo ¢ impuesto & fa renta
dtreﬁdnacuvusemalineoelmpuﬂnalamtapuhnsem '

mmmmmmmmuwmmma
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{) Las diferenias temporarias deducibles;

)] umnmmmdéndepérduasuhMidusenpqhdasnmﬂmtodwhnn hayan sido
objeto de deductién fiscal;
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(i) La compensacién de crédites tributarios no utillzados procedentes de perlodos anteriores,
siempre ¥ cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Inbernas y sea
probable la disponibliidad de ganancias fiscales futuras, para su utiizacidn.

Los impuestos a ka renta diferidos actives sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impoestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exiglble a compensar Impuestas activos comrientes con Impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Provisiones corriantes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) ta Compaiifa Hene una obligacén presente, ya sea legal o
implicita, come resuliado de eventos pasados, (i) es probable vaya & ser necesaria una salikla de
racursos pare liquidar la cbligackin y (ill} el monto se he estimado de forma flable, Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimadon de la administracidn, a la fecha de derre de
los estados financiercs, de los desembaolscs necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividandos

La distribuddn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio en el
periodo en e que los dividendes han skio aprobados por kos acclonistes de la Compaiia.

Reconocimlento da Ingrasos

Se reconocen de la siguiente forma:

B 8 2 de activos biokxlcgs - Se registra anwaimente en base & ia
valnmdﬂn i:le las planmdunas de teca. Al clerre de ¢ada periodo, se registra come ingresos
el valor resultante del crecimiento natural de las plantaclones, expresado en el valar
razonable menos ks costos estimados en &l punto de venta,

(i) Inaresos por raleo - Se originan por la venta de arbales jovenes que son sustraides va sea
por su mal crecimiento o pera lograr una distribudén uniforme dentro de la plantackon. La
actividad de raleo es basica dentro de las actividades siviculturales de la plantacidn para
lograr &l mejor credmiento de lgs arboles que se mantendrén hasta el corte final, Estos
Ingresos son reconocidos cuando la Compafila ha transferide al comprador los Hesgos y
ventajas, de tipo significativo, derlvados de Ia propledad de los drboles; el Importe de los
Ingrescs ¥ los costos incurrkies en relacldn con |2 transacddn pueden ser medidos con
flabilidad, ¥ 1a Compaiiia recibe los beneficlos econdmlcas asociados con la transaockn,

(i Ingresos por Intereses - Son registrados sobre una base de tlempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iuala los flujos de
efectivo futuros estimades a lo fargo de fa vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el Importe neto en libros en el
reconodmients inidal.

Costos y Gastos

Los cosios ¥ 9astos se registran al costo, induyen gastos administrativos y oxsins de rakeo
principalments: por selecddn, corte y minilizacién de drboles al cantro de acoplo. Estos se reconocen
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RICCONGO FORESTAL C.A. {CONRIOCA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2014
{Exprasado an délaras estadounidenses)

a medida en que se incuren, independienterments de la fecha an que 5e realiza el pago, de acuerdo
a ks lineamientos de la base contable de acumulacién (devengo) &n Is NIC 1 “Presentacién de
Estados Rinanderos™,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rfesga financiero

En & curso nomnal de sus napodos v actividades de finandlantiento,; B Compaits estd axpuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més ¢ menos significativa
d valor econdmico de sus flujos ¥ activos v, en consecuencla, sus resultados.

La Compaiila esté expuesta & riesgos financleros provenlentes de cambias en ks precios de [a
teca, La Compafifa no espera que los precos de fa taca vayan 2 ceer de forrna: signifeativa en el
futuro prededible y, por Banko, no ha raalizado contratos da derivarks u otnos para gestionar &
riesgo de cafda de los precios de ka beca. La CompaiTia nevisa, e forme reguiar, o astado de bos
prednsdetma,almmnsidﬂ'arh nemﬁdaddugsﬂﬁnﬂddﬁﬂﬂohan:m '

La Compaiiia dispone de una organizacidn administrada pnr & P:ﬁdente,. qua permite identificar
dichos riesgos, determinar Su magnitud, proponer medidas de mitigackin, ejecutar dichas medidas
¥ controlar sy efactividad.

A oontinuacién se presenta la definiddn de los rfesgos mis importantes que estin xpuestos los
actives y pasivos finandends y la descripcidn de las medides miiigantes adoptadas por la
Adminlstradén de fa Campafita.

(8) Rissgo de figuidez

La Administracidn Hene [a responsakliidad final por la gestidn de liquidez. La Administracidn
de la Compalifa ha establecido un maroo de trabajc aproplado pars fa gestidn de Bquider de
manera que se pueds manelar ks requerimientos de fujo & corto, mediano ¥ largo plaze.

Para efiectos de aplacamlentn del riesgo de liqukiez, fa Compadifa cuenta con un presupuesto
de flujo de caja, o cual se revisa mensuaknente, y emparela las Inversiones en activos
financieros de tal forma que &l flujo provendents de Sstas compla oon los reguesimientos de
pago. El portafolio de lversiones de [a Compaiiia esth oonformado por Instrumentos con
caradzrhﬂcasdeliqulchﬂﬁnhnﬁata,endmntndudnenesﬂ:me

Administracién del riengo de capital

Los objethvos de la Compafila al administrar el capital son-el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa &n marcha <on & propésito de generar retormios A sus aoclonistas,
benefidos a otros grupos de Inberés y mantener una estructura de capital Gptima para recudr
costo del capital.

La Administracién de la Compadila revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual,
en base a la programaciin anual. Es importante dutaenrqnhmnpiﬁhmﬂum pasivos
finanderos significativos ¥ Iampomprevémmrrlrmdhs.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados finencleras requiere que La Compeiffa realice estimadones y wtikice

supuestos que afectan ks momtos inchidos en estos estades firancieros v sus notas refacionadas.
Las estimaciones reakzadas y supuestos utlizados por La Compaiila se encuentran basadas en la
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RIDCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ERTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Exprasadc en délares estadounidenses)

experienda histérica, cambios en la industrla e informadidn suministrada por fuenbes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finalkes podrian diferdr de las estimaciones bajo dertas
condlionas,

Las estimaclones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente |2 situacion financiera ¥ los resultados de la Compaiifa y/o
fas que requieren un alte grade de juicio por parte de (a Administracidn.

(a)

(b)

Vida (il de las propledades

ios cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida (tll fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmante en las proveodiones da uso futuro de los activos. La
determinacidn de as vidas (tiles se evallia al derre de cada afio. Ver Nota 2.6,

Valor razonable del active- blolégico

La Administracidn considers que la medickén de las plantaciones de teca, |2 cual es realizxda
por expertos intermos €5 conservadora ¥ se encuentrd apropiadamente fundamentada. Es
gruclal para la medicion de Yos ingreses futuros, considerar el increments en volumen de
madera y bos precios esperados en el futuro. La determinacidn de! valor razonable vy los
datos utlizzdos se evalian al derve da cada afio. Ver Nota B,

Al 31 de diclembre del 2015, e} valor razonable de los activos bicldgicus corresponde al Nivel
3 dentro de la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financleros -

A contdnuaclén se presestan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos financleros al
Cierre de cada ejercido:

2015 — 2014
Comianta Corriante

Activos financlercs medidos al costo
Efactivo ¥ equivalentes de afectivo 11.3683 26.568

11.283 28.583

Activos fimanclercs medilos sl Goste amortizado
Cusntas par cobrar comearcinles a7 1.200

a7 1.200

Activos finmncisros medidos a valor razanable con
cambion an rosuttados

Titrlos ¥y pagards 7. 088 G9.4.20
Total activos financlercs 15.818 87.188
Pasivos financierce medidos ul costo amortkzadoe

Frovesdores yoiras cuantas por pagar . 10.078 15.858
Tota| pasivos financhares - 10.078 1 5.952_

Valor razonables de instrymentos financieros




RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2014
{Exprasado en dblares eatedounidenses)

Para fines de determiiar & valor razonable de wn activo ¢ pasivo financlero pluu:lu aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotizacién {ho ajustados) en mercados activos pars acthvos o pasiits idénticos
{nivel 1).

«  Informacién distinta a precios de cotizackn Incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el acthve o pasive, ya que sea directamente (precios), ¢ indirectamente (que se derven

de precios) (nivel 2).

. Infnmud&nsnhredacﬂwamquamnbmenquuasapmmrn‘h'marenel
nwtadn(hI'umWHnnhsmhle} {nivel 3). :

Al 31 de didembre ded 2015 v 2014, los activos finanderos medidos mantenidos hasta su
vendimiento, se valoran en base a nivel 1, ya que tenen un predo de cotizackin en ef mancado.

El valor en llbros de cuentas por cobrar comenciaies, cuankas por pagar proveedonss; y ¢l sfectivo
s& aproxima al valor razonabla debido a la naturaleza de corto plars de sstns Instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2015 2014
Caja : ao a0
Bancos 11.333 1.036
Invarsiones tamporales (1) - : 25502
11.363 ?.B 588 -
{1} Ver Nota 7.

7.  ACTIVDS FINANCIERDS DISPONIBLE PARA LA VENTA

Compaosicidn:
Tasas anualkes Plazos
dea randimlento apnoximados
Por fiop de invearsién 2 SLIGANE
M35 214 20186 4014 2015 2014
Inversionas manores 4 3 Masas ..
THularizackones - a,2% - 2 - 502
Pagaré (1) - 11,83 - 1 - 25.000
= 25.502
T

invaraiones mayorss a 3 Mmases L . . .
Obligecionss (2) TS 1.75-825 - 4 10-50 6.000 - 84708
Tiwlarizecionss (3) B8.25 B.25 a 20 2.0688 o B34

7.088 846.420
———

(1} Corresponden a pogaré emitido por Klystron S.A., el cual Wvo vendmiento en el mes de
enera y fue renovada hasta & mes de mayo del 2016.




RIDCONGO FORESTAL C.A. {CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado an délares estadounidenses)

{2} Coresponden a thulos de abligaciones con Heladosa 5.A.
{3} Comesponden a titulos de valores por la Décima Tercera Titularizaddn Comandato

ACTIVOS BIOLOGICDS

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de tecs con una extensién de 125
hectéreas sembradas, ubicadas en ef canton Balzar provincla def Guayas.

Movimienbo:

015 2014
Salde Iniclal 4.441.488 3.538,650
Cosato de mantenimiento 51.287 34803
Ganarncia por camblo en valor razonakble 473 755 488.035

. : abla - Los parimetros utllizados
para |3 determinaclﬁn del vainr ramnable inclu-,rem prindpalman'ba_. el precic estimade de venta por
metro albico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectirea a cosechar, Los
parametros anteriores son el resuitado de estimaciones que la Administrackin ha realtzade a partir
de precios histéricos e Informacidn técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales
permiten establecer indicativos confiables de volimenes. Cada afc estos parametros son
actualizados para obtener mejores estimaclones. En ¢l caso de un deterioro en la calidad de la
plantacidn, esto podria conducir 3 una revision a 1a baja de las previsiones de crecimlento, precios
2 Ingresos,

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones de madera de bec, toda v&r que cada plantacon contieng
condiclomas partioulanes. £5 declr, a partir de la estimaddn aproplada de velimanes de madera 2 la
adad de cort® ¥ una estimacién fundamentada de precios, se puede concluir en & valor de una
plantacién; sin embargo cada astimacién de volimenes depende de cada plantacidn en partkular ¥
de sus métados de manejo forestal,

El activo blokdgico desde su reconocimlente iniclal y en cada facha de reparte es medido a su valor
razonable mencs los oostos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el crecdmiento de
la plantadidn.

Los principales supuestos utilizadys por la Compaiia en la determinacidn del valor razonable de los
activos biokgicos se detallan a continuacksn;

Periodoa proyectados 20 - 12 afios 20 - 12 afos
Tasa ds descuanto (2) 15% 15%
Incraments de precio (3) 5% ' 5%
Costo de corts final (4) 25% 25%
Voliiman estimado de rendimients por hectarea (5) 200 m3 200 m3
Valor rezongbls por hactiraa US$36.972 LSE35.532
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NOTAS DE LOS EBTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 1014
{Exprasado en dilares estadounidensas)

{1) Estos supuestos han skio aplicados consistentaments por la Administrackin y son revisados de
forma anual por axpertos intarnos de Ja Compafifa,

{2) La tsa de descuento utfizada por la Compafila ha sido determinada en base al madelo de
valoraciin de activos de capital {CAPM por sus siglas en inglés); is cual representa & retomo
esperadn por los acclonistas sobre la Inversién realizads.

{3) La proyeccidn dal Increments en & precio del metro clbico de maders a Ia edad de corbe sa
establecld en up 5% anual en base al andlisks de ks precios histéricos reallzados a ravés de
los raleos ¥ sut tendenda de aredmiento.

{4} El cosbo da corte finzl es determinado de aouerdo a la endencds del costo de raled ealtzado
en aflos mnteriores por la Compania o de sus Compariias ralacionadas dedicadas a la slembra
y cultivo de teca, o

{5) La medicion del incremento del volumen se actualbz todos los aitos a través de las parcelas
permanentes de muestreo que se han establecdo en |a plantadén. Las estmadones del
volumen de madera a v edad de corte son de Agrendmadamente 200" metros clibicos por
hectdren, es decir 20 afios despuds de la siembra.

PROPTEDADRES

El movimlent y kos saldes de las propledades, se presentan a cominuacin:

Tasa anual
de
2015 2014 depreciacitn
Temenoa (1) 11072 110.762
Maxpl ey v aquipos 2 596 2,505 10%
Inztalaciones . 312a 3.126 10%
1 1% _ 115.4B3
Manoa - depreciaciin acumulads {5, S5} {5.585)

110.883 110.688

{1} Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, incluyen termncs ubkados & cantén Balzar, provincla
del Guayas, con una superficle total de 148 hectiranc, an los cuales se desarrolia jos cuttivos
de teca da |a Compaiis.

SALDOS CON COMPAREAS ¥ PARTES RELACTONADAS

El siguiente &5 un rasumen de fas prindpales saldos realizadas durante Jos aflos 2015 v 2014 con
compaiiias y partes reladonadas, Se incluye bajo la denominacién de compalifas y partes reladonadas
a: i) las personas naturales o juridicas (compafilas) que directamente ¢ indirectamente controlan o son
controladas por s Comparifs, Yenen control conjuntn o Influencts significativa (asodadas).

{a) Saldos of 31 de diclembre

Correspontie a Inversiones en acciones en la compaiiia Bcowood 5.A. por US$1,750,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO



(a)

(&)

{c)

(d)

RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCCA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014
{Exprezado an ddlares sstadounidenses)

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados finanderos, la Compafiia no ha side fiscalizada por las
autoridades tributarias, De acuerde con la normativa tributeria vigente, los anos 2012 al 2015 se

encuentran abiertos a revision por parte de |as autcridades fiscales.
Impuesto a la renta

La composkidn del impuests a [a renta es |a sigulente;

2015 2014
Impuests a la renta difeddo 104228 102.968
Cargo a los resultados integrales del afic 104,226 102.968
Condlliacién def resultado contable-tributario
El Impuesto a la renta de los afics 2015 v 2014 se determing como sigue:
2915 014
Utilidad antes de impuestos 454 105 455 DG4
Mas: (Gastes no deducibles 38 258
Mas: Gastos vinculados con rantas excentas - &28
{Menos):
Valor razonable de las plantaciones (1) {473.755) {464.035)
Ingrescs exentos - {7.034)
Base imponible total (12.811) (19.019)
Pérdida tributarla {19.611) (19.019)
{1} Corresponde al valor razonable determinado en cada afio por las plantaciones de
teca. Ver Neta 8.
Impuesto a la Renta Diferido
El andkists de impuesto diferido pasive s el siguienta:
2016 2014
impuestas diferidos pasivos:
impuesio diferido pasive que e liguidard después de 12 meses 976.950 872.733
ars. 050 ar2. 73

El movimiento de la cuenta impueste a (2 renta diferido es el siguiente:
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AL 3 DE DICIEMERE DE 208 Y 2014
(Expresads en dilares satadounidensss)

Al 1 de snem de 2014 764,765
Cargo a resultados por impuastos diarddos 102.985
Al 21 da diciembre del 2014 S ' 872.733
Cargo a resultados por impuesios diferidos 104.226
Al 31 da diclembre del 2015 : 978.858
Otros asuntos

Anticipo de impussto a la ranta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario
Interno putlicada en el Registro Oficdal 351-5 del 29 de dicermbre del 2010, establece que los
coniribuyentes cuya actividad econdmice sea exclusivamente 1a relaclonada con proyecins
productivos agricolas, con etapa de crecimientc superior a un afio, estarén exonerados del anticipo
del Impuesto a la renta durante los periodas fiscales en los que na reciban Ingresos gravados que
sean ariginados de la etapa principal de cosecha, .

Al 31 de didembre det 2015, [as plantaciones de fa Compafik se encuentran en etapa de
desarrollo, por lo cusl esth exenta det pago del antiipo minima de Impuesto & la renta,

Ley Orgénica da Incentivos y Prevenclén del Fraude Fscal: Madiante decreto No 539,
publicada en & Registro Ofictal No. 407 e 29 de didembre del 2014, 5= axpide & "Reglamentc a la
Ley Crgénica de Incentivos a la Producdidn y Prevenddn dal Fraude Flscal®, mediante & cual, se
establecen entre otras lag sigulentes reformas al Reglaments para la Aplicaddn de la Ley Orgénica
de Régimen Tributarin Intemo:

- Ampliaciéa del concepto de residenda fiscal para persenas naturates.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiclones bajo 1as cuales serdn deducibles |as remuneracionas y beneficios sociales.

- Condiclones para la dedudbliidad de deterioro de los activos finandenss comespondlentes a
créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacidn ¥ los casos y condiciones para su dedudbilidad.

- Porcentaje méximo para la deduccidn de Ios costos y gastos Incumrides en promoddn vy
publiddad de bienas y servidos, y casos en los cuales no serd aplicable este Kmite.

- Limites y condiciones para la dedudbilidad del pago de regalias, servicios baonicos,
administrativos v de consultora, asi come la deducibifidad de los gastes de establedmiento o
puesta en marcha de cperaciones.

- Casos y condiciones para al reconodmiento de activos y pasivas por Impuestos diferidos.

- Madificaciin de las regias estableciklas para la deduccidn de los pagos al exterfar.

- Maodificacidn de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuestn a la renta de socledades
cuardo la compesicidn societaria orrespondiente a paraises fiscales o regimenes de menor
Imposicikin saa inferior al 50%.

- Tarifa y formna de determiner & Impussto a la nenta sobre Iz utllidad en & enajenadén de
darechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica & articulo relativo a las retenclones en la fuente de Impuests a la renta por
pagos al exterfor,

- Sa dispona la aplicacién de la retendén en a fuente de IVA sobra los pagos v adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes aspeciales.”
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CAPITAL SOCIAL

Bl caphtal autorizado, suscriby y pagadoe de la Compafia al 31 de didembre del 2015 v 2014
comprende 90,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US%1 cada una; a
oontinuacion se presenta un resumen de los accionistas:

Macionehidad Actionss %
Ecusioriana 7l.488 B8162%
Panarmsiia 12713 14,13%
lialiana 2458 2,73%
Ezpafola 1.060 1.17%
Coombiara 314 0, 35%

90,000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACTONES

Comesponden a aportaciones reclhikias en afios anterores por parte de los aodonistas de la
Compafiia en efectiva.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe aproplar por ko menos & 10% de la
utilidad neta del afie a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capltal suscric.  La reserva legal no estéd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas,

Les ajustes provenientes de la adopcldn por primera verz de las Normas Intemacknales de
Informacién  Financlera “NIIF* que se reglstraron en el patrimonio en ia cuerta Resultados
acumulados, subcuenta *Resultados Acumulados provenientes de la adopclén por primera vez de
las "NEIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capltalizadas en fa parte que exceda
al valor de Jas pérdidas acumuladas v Yes del Uimo ejercicr econbmios conduldo, silas hubleren;
utiizado en absorber pérdidas; o devuelto a ks acclonistas en e caso de lquidacidn del
Fidelcomiso,

Resultados acumulados

Los resuitados (utllidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubrg, manteniendo
registros que perrniben Identificar su ejercicio de orlgen, Con | aprobacidn de la Juntz General de
hecionistas y cumphendo tas disposiciones normativas apiicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a resefvas, mientras que [as pérdidas se mantlenen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposkcidn de los acclonistas,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionakes agrupados de acuerde a su naturaleza son los sigulentes:




16.

17.

RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al ¥ DE DICIEMERE DE 2018 Y 2014
(Exprasada en délaras astadounidensas)

2015
Gastos Gaaloy
: adminigativos fnanciscms Totaj
Sarvicios prestados B 255 - 255
Honorarica contables 4,770 - 4770
Honorarios y gasiog legales 7.233 . 7.233
HMomararios audiiches o 4.480 - A 48D
Gastos barcarios &7 - 67
Varios de adminisiracion 288 - 288
Wabasite 1.867 - 1.887
Impuestos, cuctas, tasas, contribuciones 4717 - 4T
Suministros da oficing 281 - 281
Suscripclones - -
intsrese pagados - £10 §10
Comislones pagadas " 230 230
23088 740 24,728
2014
Gaslos ~ Gastos
i Irigtrai f I Yot
Serviclos prastados 134 - . 134
Honorarios contaties 4,008 - 4.066
Honorasios ¥ gasing legalas 5.759 - 5789
Honoravios auditores £.800 - 5.600
Gasics bancerios 204 - 204
Varios de administracion B8 - 806
Websla 1.66¢ - 1.857
Impuestos, cuctas, tasas, contribuciones 4421 - - 4.421
Suministros de oficina a90 - 390
Interase pagados - 49 49
Comisiones pagadas - 172 172
23337 221 . 25058
UTILIDAD POR ACCION

La utllidad por acdén se caloula dividisndo la utllidad neta del perfodo para el promedio ponderado
de las aodones en drculacdn durante dicho perioda. Al 31 de dikiembre del

asclende a US5$3,89 y US$3,92 respectfvaments.
EVENTOS SUESECUENTES

Entre = 31 de diclembre del mﬁ?hmmmmﬂummnm o se
prodijeron sventos qua, on kx opinidh de b Administrecidn:da SGompaiilic yitdicnh

qmwmﬂmw | “roirios. ¥ que

significativo sobwe dichos
ametiten una mayor sxposiciin,

Paul E. Paindics
Prasidents

e e e

2015y 2014

Danerun efecto

P SR —



