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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto soda! 

Riocongo Forestal C.A. (CONRIOCA), iniclo sus actividades a partir de agosto del 2002, desde su 
inscripción en el Registro Mercantil. Su actividad económica principal es la siembra y cultivo de 
teca para su posterior cosecha y comercialización. Su domicilo principal se encuentra en 
Guayaquil, provincia del Guayas, 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acdones según Resolución 
No. 2003-2-01-000232, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaqul! y Quito, por 
lo cual, la actividad de la Compañía está regulada por la Ley de Compañías, Ley de Mercado de 
Valores y disposidones de la Junta de Regulación del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional 
de Valores) y es controlada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$638,860, la cual ha sido utilizada 
principalmente para la compra de terra, manejo agrícola, administrativos y costos para la futura 
cosecha de la madera, En los terrenos adquiridos, se encontraban sembradas 40 hectáreas, cuya 
siembra se efectúo en los años 2001 y 2002. En el año 2003, la Compañía efectuó la siembra de 
85 hectáreas adicionales de teca y se proyecta que el iniao de corie de madera se efectúe para 20 
años a partir de la siembra, 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido ernitidos con la 
autorización de fecha 3 de Febrero del 2016 de la Gerencia General y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defiribiwa. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros, Tal como lo regulere la Norma Intemacional de Información Finangera, estas 
políticas han sado diseñadas en función a la NITF vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de 
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 34 de diciembre del 2015 y 2014 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), ermtidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en 
Ecuador, y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 

Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieras del año 2014 con los del año 
2015, se han efectuado ciertas redasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus 

notas. 

Los estados financieros de La Compañía han sido preparados de acuerdo con el principlo del costo 
histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso 
de aplicación de las políticas contables dLa Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que 
Implican un mayor grado de juloo o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones 

son significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, os resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración,
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Nuevas normas, enmiendas a interpretaciones emitidas internacionslmante 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
Interpretaciones a las normas existentes que na han entrado.en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado can anticipación. El 1458 considera como necesarias y urgentes, los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicación obligatoria a partir de les fechas indicadas a continuación: 
Bamma 
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Instrumentos fnancieros). 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los impactos de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enaro del 2016; sin embargo, estima 
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se ganerará un impacto significativo en los 
estados financieras en el ejercido de su aplicación inicial. 

Efectivo y equivalantas de afectivo 

El efectivo y equivalentes de afectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en 
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres 
meses a menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros. 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
finanderos mantenidos hasta $u vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los 
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable
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a través de gananaas y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propésita para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La 
Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su 
reconocimiento Inicial, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías 
“activos financieros 3 valor razonable a través de ganancias y pérdidas", y “préstamos y cuentas 
por cobrar”, y, mantuvo únicamente pasos finanderos en la categoría de “otros pasivos 
Francemss Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a 
continuación: 

(8) — Activos finanderos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas 

Un activo Ainanciero es mantenido para negociar sl han sido adquiridos con el propósito de 
su venta a corto plazo, Es clasificado a valor razonable sl este es designado como tal en el 
reconocimiento iniclal, Los activos financeros Son designados a valor razonable sl la 
Compañía administra tales Inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus 
valores razonables de acuerdo con la administración de riesgo. Al reconocimiento irucial, los 

costos abríbubles a estas transacciones se reconocen con cargo a la Inversión a medida que 
se incurren con contrapartida en resultados del año, 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales y a 
compañías relacionadas, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fos 
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se Incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de 
situación financiera, 

(c) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones financieras, 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se 
Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera, 

2.4.2 Reconocimiento y medición Iniclal y postarior 

Reconocimiento 

La Comparíía reconoce un activo o pasiva financiera en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

Medición inicia! 

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significatMo, es reconocido como parte del activo 0 
pasivo; siempre que el achvo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a 
través de párdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento infcial 
la Compefila valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 
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(0) — Artivos financieros a valor razoaable a través de párdides y ganancias: 

Corresponden a Inversiones en títulos de renta fa, los cuales se eidan posteriormente al 
velor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercido que Incluye 
Ingresos por dividendos o Intereses devengados. 

(b) — Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métudo de 
Interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

€) Otras quentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de 
terceros, Se reconocen a su valer nominal que es espuivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días, 

24,3 Deterioro de activas financieros 

La Compañía establece una provisión para párdiias por deterioro de cuentas por cobrar 
comerdales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La exsstencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra O reorgenización financiera y la falte o mora en los pagos se consideran 

Indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se 
establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en iibros 
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero. 

Sí, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ccurrido después de que se reconió dto 
deterioro, se recanoce en el estado de resultados Integrales la reversión de la pérdida previamente 
reconocida. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha determinado que no existen pérdidas por 
deterioro de los activos finanderos respectivamente, que deban ser reconocidas. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.5 

26 

Un activo financiero se elímina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo 
os la Compañía transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios 

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
Contrato se han Ilquidado. 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principsimente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en un 
periodo menor a 12 masas y crédito tributario del Impuesto ml valor agregado efectuadas por 
terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan 

a los resultados det año. 

Propledades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costo Iustórico, menos depreciaciones acumutadas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo Incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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adquisición o construcaón del activo. Los desembolsos postertores a la compra o adquistaón sólo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la Inversión 

fuyan hada ta Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son ncurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, es calculada linealmente basada 
en la vida útil estimada de los blenes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables 
que posean vidas úbles diferenciadas, y conskera valores residuales, debido a que la 
Administración de la Compañía estima que el valor de realzación de sus propiedades al término de 
su vida útl no es Irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos 
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son las siguientes: 

  

Tipo de bienes Ni 
Maquinarias y equipos 10 
Instalaciones. 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en Ilbros y se Incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, este es 
reducido Inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
com la construcción de activos calificables, Un activo calíficable es aquél que requiere de un tiempo 
prolongado para que esté Ilsto para su Uso, periodo que la Administración ha definido como mayor 
a un año, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos tos proyectos de la Compañía se han liquidado 
en plazos Inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Activos blológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca) tenen un cido establecido de 20 años para la primera 
rotación y a partr de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inictat y en cada fecha de reporte 
a Su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los 
terrenos, estos últimos se presentan en propiedades. 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de caja 
descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía. La expectativa del valor 
presente de los flujos futuros esperados incluye los flujos de efectivo de operaciones continuas 
sobre planes de corte final de teca, considerando variables tales como crecimiento, precios de teca, 
tasas de descuento, costos de slembra y mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto 
de venta, entre otros; las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y 
representatividad por medio de parcelas de crecimiento, El mayor o menor valor resultante se 
regístra en resultados del periodo. 

La diferencia entre el valor en ííbros de las activos biológicos y su valor razonable es neconocida en 
la utilidad del año, bajo el concepto "Ganancia en el valor razonable de activos biológicos”. 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos activos los costos incurndos en el transcurso del 
año en fertilización, mantenimiento, manejo agrícola y administración de las plantadones de teca. 
Al clerre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos activos a su valor razonable.
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2.8 Inversiones en acciones 

Comesponde a lo paipación del 1% de la compala Ecowood SA, y ss cnn su coso de 
adquisición. 

2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y aquipes, « Inversiones es acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 
O circunstancias que Indican que podría no recuperarse su valor en Ibros. Las pérdidas por 

detertoro corresponden al monto en el que el valor en libras del activo excede a su valor 
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entra el monto neto que se 
obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que 

el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, a Compañéa registra una pérdida 
por detenoro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no finanderos que han 
sido objeto de castigos por deterloro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para veríficar posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus activos no 
financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado que no existen Indicadores 
de deterioro. 

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, 
El impuesta se reconoce en el estada de cesultados integrales, excepts cuando se trata de partidas 
Que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoos en 
¿tros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

(8) — Impuesto a la renta corriente: 

La provisión para Impuesto a ls renta se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable 
utilidades gravables y se carga a los resultadas del afo en que se devenga £0n base 
Impuesto por pagar exigible. 

(0) Impuesto a la renta diferido: 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su tntalidad, por el mátodo del pasivo, sobre las 
diferencias bemporarías que surgen entre las bases ibutarias de activos y 
respectivos valores mostrados en las estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a 
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Las activos por impuestos diferidos comprendan las cantidades de Impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(0 Las diferencias temporarias deducibles; 
(1) La compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no hayan sido 

objeto de deducción fiscal;  
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(u) La compensación de crécitos tributarios no utilizados procedentes de pertados antenores, 
siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas Intemas y sea 
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilización, 

Los impuestos a la renta diferdos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar Impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corrientes 
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

Provisiones corrientes 

Las provislones se reconocen cuando: (1) ta Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
impliata, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y (ill) el monto se ha estimado de forma fable, Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la aciministración, a la fecha de cierre de 
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la oblgación. 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deduce del patrimomo en el 
período en el que los dividendos han skio aprobados por los accionistas de la Compañía. 

Reconocimiento de Ingrasos 

Se reconocen de ln siguiente forma: 

()  Sananda en el valor razonable de activos biológicas - Se registra anualmente en base a ía 
valoración de las plantaciones de teca Al cierre de cada perfodo, se registra como ingresos 
el valor resultante del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en el valor 
razonable menos los costos estimados en el punto de venta. 

(6) Ingresos por raleo - Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustraídos ya sea 
por su mal crecimiento o pera lograr una distribución uniforme dentro de la plantación. La 
actividad de raleo es básica dentro de las actividades sifviculturales de la plantación para 
lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán hasta el corte final. Estos 
Ingresos son reconocidos cuando la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propledad de las árboles; el Importe de los 
Ingresos y los costos incurridos en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fabilidad, y la Compañía recibe los beneficios económicos asociados con la transacción. 

(si) Ingresos por Intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 
pendlente y a la tasa de Interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de 
efectivo fuburos estimados a lo largo de ía vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el Importe neto en libros en el 
reconocimiento inural. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de raleo 
prinapalmente por seleodón, corte y movilización de árboles al centro de acopio. Éstos se reconocen
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a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pego, de acuerdo 
a los lineamientos de la bese contable de acumulación (devengo) en ls NIC 1 “Presentación de 

Estados Financieras”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negodos y actividades de financiemiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa 
el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuenda, sus resultados, 

La Compañía está expuesta a riesgos financieros provenlentes de cambias en los precios de la 
teca, La Compañía no espera que los predos de la teca vayan a caer de forma significativa en el 
futuro predecible y, por tanto, no ha reslizado contratos de derivados u otros para gestionar el 
riesgo de cala de los precios de la teca. La Compañía revisa, des forma regular, el estado de los 
precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión activa del riesgo financiero. 

La Compañía dispone de una organización administrada por el Presidente, que permite identificar 
«chos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de misgación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 
A continuación se presenta la definición de los riesgos más Importantes que están expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes adoptadas por la 
Administración de la Compañía. 

(8) Riesgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de Ixquidez. La Administración 
de la Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liqukder de 
manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y lsrgo plazo. 

Para efectos de aplacarnlento del riesgo de liquidez, lo Compañía cuenta con un presupuesto 
de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las Inversiones en activos 
financieros de tal forma que al flujo proveniente de éstas compla com los requerimientos de 
pago. El portafolio de ltersiones de la Compañía está conformado por Instramentos con 

características de Iiquidación inmediata, en el evento de así necesitarse, 

Administración del riengo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacklad de la misma 
de continuar como empresa en marcha con el propósto de generar retormtos a sus accionislas, 
benefidos a otros grupos de Interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el 
costo del capital. 

La Administración de la Compañía revisa los requerimientos presupuestarios de manera mensual, 
en base a la programación anual. Es importante destacar que-la- Compañía no tiene pastros 
financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiera que La Compañía reglice estimaciones y utifce 
supuestos que afectan las montos incluidos en estos estados firancieras y sus notas retacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compañía se encuentran besadas en la
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experienda histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
talíficadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
Importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 
las que requíeren un albo gracio de juicio por parte de (a Aciministración. 

() 

(b) 

Vida útil de las propledades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que la vida uti! fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las 
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La 
determinación de las vidas útles se evalúa al cierre de cada año. Ver Nota 2,6. 

Valor razonable del activo blolégico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es realizada 
por expertos ínternos es conservadora y se encuentra apropiadamente fundamentada. Es 
erucal para la medición de los ingresos futuros, considerar el incremento en volumen de 
madera y los precios esperados en el futuro, La determinación del valor razonable y los 
datos utilizados se evalúan a! cierre de cada año, Ver Nota 8, 

Al 32 de diciembre del 2015, es valor razonable de los activos biológicos corresponde al Nivel 
3 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida poe la NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos financieros al 
Cierre de cada ejercido: 

005 0 Totana” “Eamieni 
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 11369 

11363 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 87 

—> 

  

Activos financieros medidos a valor razonable con 
cambios en resultados. 

Titulos y pagarán 7.968 89.420, 
Total activos financioros 18 $18 97188 
Pasivos financioros medidos nl costo amortizado 

  

Provedores yotas cuentas por pagar 10.078 
Total pasivos financieros. 10.078 15.958 

'Valor razonable de instrumentos financieros
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Para fines de determiiar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
(ivel 1). 

. Información distinta a precios de cotización Incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar 
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), 0 indirectamente (que se deriven 
de preclos) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el 
mercado (información no observable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos financieros medidos mantenidos hasta su 
vencimiento, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un predo de cotización en el marcado. 

El valor en llbros de cuentas por cobrar comerciales, cuantas por pagar proveedores, y el efectivo 
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plaro cr estos Instrumentos. 

6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2015 2014 

Caja 30 30 
Bancos 11.333 1.098 
Inversiones temporales (1) 25 502 

1337 28 5857 
(1) Ver Nota 7. 

7. — NCTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición: 

Tasas anuales Plazos 
de rendimiento aproximados 

Poctipo de inversión - amenas 
25 2014 2046 ¿pis 2015 2014 

Inversiones menores a 3 meses 
Tiularizaciones. - 0,26 2 . 502 
Pagaré (1) - 11.83 + RO 

a 2552 

Invoralones mayores a 3 manes 
Obligaciones (2) 75 776-828 4 10-59 5.000 847s6 
Tavlarizaciones (3) 825 825 a 20 2.068 48% 

7.068 80420 
  

(1) Corresponden a pagaré emitido por Kiystron S.A,, el cual tuvo vencimiento en el mes de 
enero y fue renovada hasta el mes de mayo del 2016.  
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(2) Corresponden a títulos de obligaciones con Heladosa S.A. 
(3) Corresponden a títulos de valoras por la Décima Teroera Titularización Comandato 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

A] 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a plantaciones de teca con una extensión de 125 
hectáreas sembradas, ubicadas en el cantón Balzar província def Guayas. 

Movimiento: 

2015 2014 
Saldo Iniclal 4441 488 3 939,650 

Costo de mantenimiento 51267 34 803 

Ganancia por camblo en valor razonable 473755 488 035 

EEES 
Parámetros utilizados en la determinación del vator-ragonable - Los parámetros utlizados 

para la determinación del valor razonable incluyen principalmente, el precio estimado de venta por 
metro cúbico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectárea a cosechar. Los 
parámetros anteriores son el resultado de estimaciones que la Administración ha realizado a partir 
de precios históricos e Información técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales 
permiten establecer indicativos confiables de volúmenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones. En el caso de Un deterioro en la calidad de la 
plantación, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecimiento, precios 
e Ingresos. 

En este sentido, se hace referenda al hecho de que un mercado eficiente para establecer el predo 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de beca, toda vez que cada plantación contiene 
conlciones particulares. Es deci, a pertr de la estimación aproplada de volúmenes de madera a la: 
edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una 
plantación; sin embargo cada estimación de volúmenes depende de cada plantación en particular y 
de sus métodos de manejo forestal, 

El activo biológico desde su recongcmiento inicia! y en cada fecha de reporte es medido a su valor 
raronable menos los costos estimados en el punto de venta, tomando en cuenta el crecimiento de 
la plantación, 

Los principales supuestos utilizados por la Compañía en la deterrmnación del valor razonable de los 
activos biológicos se detallan a continuación. 
Períodos proyectados. 20-12 años 20 12años 
Tasa de descuento (2) 15% 15% 
Incremento de precio (3) 5% 5% 
Costo de corte final (4) 25% 25% 
Volúmen estimado de rendimiento por hectárea (5) 200 m3 200 m3 
Valor razonable por hectárea US$39 972 US$aS 532
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(1) Estos supuestos han silo aplicados consistentemente por la Administración y son revisados de 
forma anual por expertos internos de la Compañía. 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determinada en base al modelo de 
valoración de activos de capital (CAPM por sus siglas en inglés), la cual representa el retorno 
esperado por los accionistas sobre la Inversión realizada. 

(3) La proyección del Incremento en el preto del metro cúbico de madera a la edad de corta se 
estableció en un 5% anual en base al análisis de los precios históricos reelizados a través de 

los raleos y su tendencia de crecimiento. 

(4) El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo reslizado 
en años anteriores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas dedicadas a la siembra 

y cultivo de teca. 

(5) La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las parcelas 
permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación. Las estimaciones del 

volumen de madera a la edad de corte son de áprtodmadamente 200 metros cúbicos por 
hectárea, es decir 20 años después de la siembra, 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propledades, se presentan a continuación: 

Tasa anual 
de 

2015 2014 Jepraciación 

Terrenos (1) 110.762 110.762 
Maquinas y equipos. 2.506 2.595 10% 

ratalaciones 3.128 3128 10% 
15-463 116.483 

Menos - depreciación acumulada (5.595) (5.585) 

110.883 110.668 

(1) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen terrenos ubicados el cantón Balzar, provincia 
del Guayas, con una superficie total de 148 hectáreas, en los cuales se desarrolla los cultivos 
de teca de la Compañía. 

SALDOS CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de jas principales saldos realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compefñías y partes relacionadas 

a: ) las personas naturales o Jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son 
controladas por la Compañía, Uenen control conjunto o Infuencia significativa (asociadas). 

(6) Saldos el 31 de diciembre 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compañía Ecowood S.A, por US$1,750. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
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Situación fisca! 

A la fecha de emisión de los estados financeros, la Compañia no ha sido fiscalzada por las 
autoridades tributarias, De ecuerdo con la normativa tributana vigente, los años 2012 al 2015 se 
encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguientes 

2015 2014 

Impuesto a la renta diferido 104 226 102 968 
Cargo a los resultados integrales del año 104 226 107 888 

  

Conciliación del resultado contable-tributario 

El Impuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue: 

2015 2014 

Utlidad antes de impuestos 454108 455 964 

Más Gastos no deducibles 38 258 
Más Gastos vinculados con rentas excentas - 828 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (473 755) (469 035) 
Ingresos exentos - (7034) 

Base Imponible total (19611) (18.019) 

Perdida tributaria 4961) (19019) 

1 Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca. Ver Nota 8. 

Impuesto a la Renta Diferido 

El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente: 

2016 2018 
Impuestos difendos pasivos 
Impuesto diferido pasivo que se liquidará ciespués de 12 meses 976969 _ 872733 

  

978 959 872,723 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 
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AL de enero de 2014 760.765 
Cargo a resultados por Impuestos diferidos. 102.988 
AI 31 de diciembre del 2014 872.733 
Cargo a resultados por impuestos difendos 104.298 
Al 31 de diciembre del 2015 976.858 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributario 
Interno publicada en el Registro Ofical 351-S del 29 de diciembre del 2010, establece que los 
contribuyentes cuya actividad económica sea exclusivamente la relacionada con proyectos 
productivos agrícolas, con etapa de crecimiento superior a un año, estarán exonerados del anticipo 

del Impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no reciban Ingresos gravados que 
sean originados de la etapa principal de cosecha. 

Al 31 de didembre del 2015, las plantaciones de ía Compañía se encuentran en etapa de 
desarollo, por lo cual está exenta det pago del antícipo mínimo de Impuesto a la renta. 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Hscal: Mediante decreto No 538, 
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal", mediante el cual, se 
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 
de Rágimen Tnbutario Intemo: 

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios sociales. 
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a 
créditos incobrables. 

- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su deduciblldad. 
- — Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos Incurridos en promeción y 

publicidad de blanes y servicios, y casos en los cuales no será aplicable este limite, 
- Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, 

administrativos y de consultoría, así como la deducibifidad de los gastos de establecimiento o 
puesta en marcha de operaciones. 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos. 
- Modificación de les reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior. 
- — Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de sociedades 

cuando la composición societaria correspondiente a paraisos fiscales o regímenes de menor 
Imposición sea infertor al 50%. 

- Tarifa y forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en ta enajenación de 
derechos representativos de capital u otros derechos. 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a Ja renta por 
pagos al exterior. 

- Se dispona la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobra los pagos y adquisiciones 
efectuadas por contribuyertes especiales a otros contribuyentes especiales,



m2 

13. 

14, 

15. 

RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
(Expresado en délares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
comprende 90.000 participaciones acumulativas e indmsibles de valor nominal US$1 cada una; a 

continuación se presenta un resumen de los accionistas: 

  

Nacionalidad Acciones % 
Ecuatoriana, 73405 815% 
Panameña 12713 14,49% 
haliana 2458 2.73% 

Española 1060 1,17% 
Colombiana da 035% 

  

90.000 100%, 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibllas en años antenores por parte de los aodonistas de la 

Compañía en efectivo. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación mgente, la Compañía debe aproplar por lo menos el 10% de la 

utilidad neta del año a ua reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalzada o utilizada pera absorber perdidas, 

Resultados acumulados de aplicación apicial “NIP” 

Los ajustes provenentes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera “NIFF" que se reglstraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 

acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 

las "NHF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capltalizados en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico conciuldo, si as hubleren; 
utilzado en absorber pérdidas, o devuelto a los accionistas en el caso de liquidación del 
Fidelcomiso. 

Resultados acurmulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que pernlten Identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpllendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulacos 0 se 
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras resesvas y cuentas patrimoniales de 
líbre disposición de tos accionistas, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 
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205 
Gastos Gastos 

aciminisirativos financieros Totai 
Servicios prestados 255 - 255 
Honorarios contables 4770 - 4.770 
Honoranos y gastos legales 7233 - 7233 
Honararios auditores 4480 - 4480 
Gastos bancarios 67 - 67 
Varios de administración 268 - 288 

Website 1897 - 1897 
Impuestos,cuctas, tases, contribuciones 4717 - 4717 
Suministros de oficina 281 - 281 

Suscripciones - - 
Intereses pagados - 510 510 
Comisiones pagadas - z30 230 

23,988 749 24728, 

2014 
Gastos Gastos 

ecemirástrativos — financieros Total 
Servicios prestados 124 - 134 
Honorarios contes 4,008 - 4.006 
Honorarios y gastos legales 5789 - 5,759 
Honoranos auditores 5800 - 5900 
Gastos bancarios. 204 - 204 
Varios de administración 808 - 806 

Webslto 1.867 - 1.657 
Impuestos,cuotas, tasas, contribuciones 4421 - 4421 
Suministros de oficina 390 - 290 
Interese pagados - 49 49 
Comisiones pagadas - 172 172 

22837, 221 25.068 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del período para el promedio ponderado 
de las acdones en circulación durante dicho periodo. Al 31 de diciembre cel — 2015 y 2014 
¡asciende a US$3,89 y US$3,92 respectivamente, 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, no se 
brodujeron exentos que, en Lori. qe be Adrminisinación de E Gorga pudi tsnerun efecto 
significativo sobre dichos AR en dos misatos y que 
ameriten una mayor exposición. 

Paul E. Palacios 
Presidente 

 


