RIOCONGO FORESTAL €. A. (CONRIQCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR FL AI_FID TERMINADG EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013

INFORMACION GENERAL

Rincongoe Forestal A, [CONRIOCA  fue gonstitvids e Ecbador £ inidit sus aclividades ¢n agoslo del
2002 La actividad principal de la Compaia es la sicmbra de toca para su posteniar cosecha y
comercializacion.

t a Compafiia estd registrada en el Mercado de valores como emisor da acciones segun Resolucicn MNa.
2003-2-01-000232, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quita,

Los cyltivos consigten en pantas de teca, para lo cudl la Compafiia adiuird tarmenas on la provingia
det Guavas en €l cantdn Balzar, con una superfice total de 148 hectarcas, de las cuales se
anconrabar sembradas 40 hectareas, cuya siembra se efctud an tos afas 2001 ¥ 2002, En el ado
2003, la Compania efectin la siembra de 85 hectaress adicionales de leca. La cosecha #ska
oroyectada para 20 afias a partir dg la siembra.

La wversion desde af iricia de les coMivos hasta Ja cosecha esta valorada en US$635,000, utilzados
principabnente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativo y costos para la futura
cosecha de la madera. La Inversion es actualizada en cada fecha de reporte de Yos estados financieras
ronsideranco el crecimiento de 12 plantacién.

La activickad de la Compadia esta regida por 1a Ley de Companias, Ley e Mercado de Valgras y
disposiciones del Consejo Maconal de valores v controlada por |3 Superintendencia de Companias dei
Ecuador.

La informacion contenida en estos estaaas findndenas oy responsahilidad de la Administracicn de la
Compania,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de compyiimiente - Los estados financicros han side preparados de conformidad
con las Mormas Inlernanonales de Informacidn Financiera {NILF),

2.2 Bases de preparacion - .05 eslados financieros han sido preparados sobre |as bases del valor
raronable, excapto por ciertos activos fimandiergs v prapicdadss v equipes gue son medidos al
costo histérico, tal come se explica en las politicas contables inciuidas mas abajo,

El walir razonable es ¢l precio que <e redibiria por vender un activo entre participantes de un
mercade e g fechy de valeracion, independientemente de si ose precio es directaments
observable o estimado utilizando ofra téchica de valoracion, Al estimar el valer razenable de un
active, 13 Compania ticne en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes del
riercada ornarian en cuenta al fjar ol preco dal activn a la fecha de medicién, €7 valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo.

A cuntinuacion »e describen @s principates paliticas conkables adopkadas on la preparacion de
estos estados finangieros,;
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Activas financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
neqgogiacion cudnde so realiza una compra o venta de un activo financiers y son medios _
inicialmente al valor razonable, mas los costos de 1a ransaceion. Todos (05 actives financieros
recangcidos son posteriprmente medidos en su totahdad al costo amomizado o valor razanable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros como mantenidos hasta sy vencimiento, y al valor
rasonahble con cambios en resultados. La clasificacion depende del propdsito con ol gue se
adquiricron los instrumentos financieres, La Administracidn determina la clasificacion de sus
mnstrumentos financieras en &f moments del reconodimientn inicial,

2.3.1 Actives financieros manternidos basta sy vencimieato - Son activos financieros no
derivadas con pagos fijos ¢ determinables y vencimiento fijo, que la administracian de fa
Compatia tiens la inkencion v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 5ila
Compaiifa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos tasta
su vencimiento, |a categoria completa se reclasificana como dispamble para la venta.

Estos actives financicros son medidos inicialmente al valor razonable mas los coslos de
transaccion., Posteriarmente, son medidos al costo armigrtizado utilizando £ método de ba
tasa de interds afectiva menos cualquier deteriora. Los Ingresos por intereses 5on
caleylados utilizando el métodd del costo amortizada v se reconocen en resultadas del
periodo,

2.3.2  Activos financieros 3l valor razronalie con cambios en resuftados - Son
instrumentos fnancierns mantenidos para negociar o designados 4 valor razonable en g
reconacimiento inicial por la Administracian de la Compafia. Los instrumentos de esta
categoria se clasfican comy activos corrientes v loe cambios en su valar razonatle se
registran en resuliados.

FPropiodades ¥y equipos

2.4.1 Medicion en ef momento el recomocimitento - Las panidas de propietades y
equipos se miden inicialmente par su costo.

El costo de propiedades y equipds comprends su precio de adquisicion mas todos los
castns directamente relacionados con la whicacian del activo, ¥ su puesta en condiciones
de funcionamiento segun o previsto por ka Administracién.

2.4.2 Medicion pasterior al reconocimients - Despues del reconocimiento iricial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada, En
case de requerirlo la Compafila Tegistra perdidas par deteriore de valir de activos.

2.4.3 Metodo de deprocyacion p vwidss pideas - €| rosto de propiedades y equipos s
deprecia de acterdo con &l mctodo de inea recta. La vida util estimada y método de
deprediaciat son revisados al final de cada afio, siende el efecto de cualquier cambig en
el astimado registrads sobre una base prospectiva. La vida Gtil usadg en el calcula de la
depreciacion de instalaciones y herramientas es de 10 anogs.

Activos bioldgicos
2.5.2 Principios de medicidn de fos actives biologicos - |.os activos hinldagicos

{plantaciones de teca) con un cicke establecide di 20 afios para |a primera rotacidn v a
partir de ella 12 afios, se miden en el reconeomiente inicial y en cada fecha de reporte a
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o valor raranabile menos los fostos estimados en el punta de venka de forma separada
de las terrenas.

La medicién de los activas biniogicos se basa en of metodo de Aujo ':I!e taja descontado.
La experctativa del valor presente de los flujos futuros esperados esta has:ada en la
cosecha esperada menos los gastos necesarios de cuidado de la plartacion vy los costos
en el punto de venta. €l mayor 0 menor valor resuitante e registra 2n resultados

integrales del periodo,

Impuestos - E| gasto por impuesto a 1a renta representa 1a suma del impuesto a i@ remta gar
pagar cartiente y el impuests diferideo.

2.6.1 Impuesto cortiente - Se basa an la utilidad gravable (tributaria) registrada duranté el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos ¢ gastos imponibles v deducibles y partidas que 1o sepan gravables o
deducibles. Bl pasivo de la Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizandn las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferigos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre of walor et ibres de los achivos v pasivos incluidos en oS estados Anancieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuasto diferido se reconoce génaralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impoesto diferido se reconace por
todas las diferencias temporarias geducites, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia dispunga de utilidades gravables futuras contra las que e podria cargar
esas diferencias emporarias deducibles.

LOS activos y pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se Espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue el activa se realice o el pasiva se
cantele.

bl impuesto diteridn, correspondienta 8 cambos en b fesa de impueskos o enla
normaliva tribukaria, la reestimacian de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o &n la forma esperada de recuperar &) valor cn libros de un activo, $e
recanace en el resultado integral del perieda.

Racopodimientse g ingrasas - e calcylan al valor razonable en base a flujos de caja
descantados de planes de cosecha forestal y la contrapréstacion cobrada o por eobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualguier descuento 0 perdida en los ackivos financieros.

271 Ingresos por 3juste a valor raronable de activos bioldgicas - 5¢ registra
anualmente por {2 valoracian de las plantaciones de teca. Al cierre de cada periodo, se
registra como ingresos el valor resuftante del crecimignto natural de las plantaciones,
expresado on el valor razonable menos 1os costos estimados en el punte de vanta.

2.7.2 Ingresos porrafep - Se originan por |a venla de los arboles jévenes que son taladog
por su mal crecimiento, v que interfieren en e crecimiento de [os arboles definitives para
g cosecha, Eshos ingresos som reconocidos cuanda la Compatia ha transferido al
campradar los riesgos ¥ ventajas, de Lipa significativo, derivados de 1a propiedad de los
arbolas; el importe da log ingreses v los costos incurridas en relacion con la transaccitn
pueden ser madidos con fiabilidad, ¥ es probable que 13 Cornpaiia reciba los beneficios
acongmicos asociados Con la transaccion.



La MIIF 9 emitiga en noviermbre dal 2009, infrodujo nuevos reguisitos para la clasificacion vy
meedicien de activas financieros. Exta norma se modificd en octubre del 2010, 1 cual incluyd ios
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi coma la baja en 1os estados

fimanciceras.:

«  Unrequerimients clave a5 of reconodmientn y medician de los activos fi nancieras qua e
clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos Finandicros se reconocaran
posteriorments a su costo amortizado o valor razianakle,

«  La Adminstracion de ‘a Compaiia prevé que |3 aplicacion de la NLIF % en el futuro no
tendra un impacts sigailicativo sobre los importes reconeodos en los estados financieros
adjuntos, en relacion Con [0S activos financieros y pasivos financieros de [a Compafiia. 5in
erbarga, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examean detalado haya sido completada.

Modificaciones a ka NIC 32 - Compensacidn de activos financieros y pasivos
financieras

Las maodificaciones de la NIC 32 clarifican fos requisitas requenidos para 3 compensacién de [os
activos financieras y paswas financieros, La Administracion de |2 Compania ng prevé que la
aplicasion de las modificaciones a la NIC 32, no tendran un imgacto significativo en los estados
financieros de la Companiia, en raran a que la entidad no mantieneg activos Anancierns ¥ pasivos
financieras gue califiquen para ser compensados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La praparacidn de los cstados finandieras en conformidad con MNEIF requiere gue la Admindstracidn
realice ciertas estimaciones v establezea alguncs supuestos inherentes a la actividad econanica de la
cnlidad, con el proposita de determing la valtadian v presentacidn de aldunas partidas gue forman
parie de lot estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estvieron basados en Ja mejar unlizacian de Ya infarmacion disponible al momeanto, los cuales podrian
llegar a diletir de sus efectos Anales,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

&) 31 de diciembre del 2013, represanta tilulos del Registro de Valores no Inseritng REVNI por
LUSs25,000 con vencimiento en enera da 2014 y pagarés por WSS 22, D00 con vencimienta entns juma
v oCtubre del 2014 emitidas por Klystron 5. A, los cuales generan interes anual del 11.83%.

El activa financiero con vencimiento en enera del 2019 fue renovado en un pagare con vendimiento &n
enero def 2015,

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIDS EN
RESULTADOS
.. Diciembre 31
2013 2012
fert U5, dolares)

Qbligacines de cotiparias
Quirmpac Ecuador 5.4, ton interes anual det 8% y vencimiento en

septiembre del 2017 45 000 55, 000
£5,000 22,500




Constructora Valero S.A. con interés anyal del 8% y venciniento

en octubre y noviembre del 2015 o
Incatte 5.4, con interds anual del 8.25% y vencimiento en agosto

del 2018 _ _— 15,000

Ciport S.A. con inkerés anual del 8% ¥ vencimiento 20 noviemore

':ieliiI 2016 12,000 16,000
Chras 21,043 34,785
Tota) 108,043 128,265
PROPIEDALES Y EQUIPQOS

Al 31 de diciembre del 2013, representa prindipalmente farrenos ubicados en el cantén Balzar,
srovincia del Guayas, coh una superficie de 148 hectareas por US§110,762, en las cuales se
desarrollan los cultivos de la Compafiia.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos camprenden plantaciones de teca con una extension de 125 hectareas
|ncalizadas en ol cantdn Balsar (20 hectdreas fueron sembradas en af aifo 2061, 20 hactareas en ol
ano 2002 v 85 hectareas en el ano 2003),

7.1 Concifiacion de cambios en ef importe en libros de actives bioldgicos

... Diciermbve 31,
2013 2012
(en U.5. ddlares)
Saldos al inicia del afio 3,562,626 3,165,374
Costos de mantenimisnto 25,5498 15,141
Ganancias por cambits en valdr razanable __ 354,026 382,111
Saldos &t finak del afo 3,938,650 3,562,626

7.2 Pardmetros utifizadoes en fa determinacion del valor raranabie - Los pardmetros
utilizadns pard ia determingcidn da) yalor rarenable son el valor comercial estimado por metro
clibico de madera a la fecha de core v el volumen de madera por hectarea a cosechar. Los
Dardmetros anteriores son conseclencid de cstimacionss de b Administracian a partic de precios
historices e informacion técnica proveniente de las parcelas de credimignto, los cugles parmiten
establecer indicativos confiables de vollmenes. En el caso de un deterioro de |a calidad actual
de fa plantacidn, csto podvia canducir 2 una revision 8 1a haja de las previsiones de crecimiento,
Rrecios g ingresos.

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficets para estatlecer &l
precio de madera de teca a 'a edad de corte, &5 accesible, aun cuando no es accesible un
mercado eficients parg 1as plantadones de maders de leca, toda ver que cada plantacidn
rontiene condicionas particulares. Es dedir, 4 partir de la estimacion apropiada de vollmenes de
madera a la edad de corte ¥ una estimacion fundamentada da precics, se puede concluir en el
valor de una plantacién; sin embarge cada estimacion de vollimenes degends de cada
plantacion en particular ¥ por 12 tanto de sus métodos de manejo forestal,

-




El activo biclogico desde su reconocimients inicial y on cada fecha de reporte es medido a su
valor razanable mengs & costo de mantenimiento de las arboles y menas los costos estimadns
en el punte de venta, tomands en cuenla ef crecimiento de la plantacion.

Fara la determinacion del valar razapable del active Bialdgica, la Adminiskracion utiliza |a tasa de
descuente del 15% v el precio de madera de USE375 el metro ¢llnco para el anc 2013, 1alasa
de descuento es determinada en base al modele de valoracién de activos de capital, la cual
considera variables come 1a tasa de riesgn pais, tasa de retorno de (a ihwersion y rétamo det
mercado. El precio de venta fue determmado en base a predioy madera comércializada en ol
mercadu internacikona, considerando un Incremento del 5% anual, ajustado segan los precios v
tendencias el mercado,

Z.3 Rafeo- El ralao se reficre a 1a reduccidn del numern de arbaoles, cor 2l fin de dar mejores
condiciones de terrena para el crecimiento de arboles remanentes de mejor calidad. Durante el
anc 20132, 13 Compahia efectud el segundo raled a las plantaciones v genert un ingreso por
US$53,066.

A Revelaoidit oe fas supiiestos refacionados con el future v fas incertidumbres de fas
estimaciones relativas al activo biofogico - |z Administracion considera que la medicidn de
las plantaciones de teca por expertos internos es consenyadora y se encuentra apropiadamente
fundamentada, Es crucdial para la medicidn de (0% imgresos futirgs, considerar el iIncrements en
volumen de madera y los predios esperados en el future.,

7. 4.1 Incremento en volurrern - La medicidn del inCremento defl volumen se o realiza todos
o5 afias o través de |as parcelas permanentes de muestreo gue se han establecido &n la
plantacion. Las ostimaciones del volumen di madera a la edad de corte son de
aproximadamente 200 metres cobicos par hectitea, es decir 20 afos después de |a
siembra,

Z.4.2 Awmento de precie - |.a proyeccion del crecimienta en el predio del metro clbico de
maders ala edad de corte se establecio en un 5% anual en base al analisis de los
precics historicos v su endencia de crecimiento.

8. [MPUESTOS
&1 Pasivos def aito corrjente - Ln resumen es como sigue:

... Diciembre 31
2013 12

(en U.5. dalares)

R

Pasivos par ipucstos Conrsies:

Impuesto @ la renta por pagar 4,533 12 654
Retenciones en la fuente deb VA 201 351
Betancignes an la fuente del impuesto a 1a renka a2 116
Total 4,825 13,121

&l 21 de diciembre del 2013, impuesto a la renla por pagar esta presentado neta de retencioncs
en la fuente ¢el afe por US$582,



Una conciliacian entre la utilidad segun estados financieres y ¢l gasto por impuesta a la renta, os
COMD SigLIE:
2013 2012
fen 1.5, dolares)
Ltilidad antes de impuesto a la renta segun estados

financieras 335 062 A5 BO7
Metos:
Valor razenable de plantaciones (350,028) {382,111)
Ingresos exentos (12,874}
(9,870)
Gastos no deducibles 2,553
17
Gastos vinculados con rentas exentas _ 1,075
Hh9
Utilidad de! ejercicic .23,252 _52,238
Impuesto a la renta causado 5115 14,215
8.2 Aspactos fridiriaros

+  Confecha diciembre 29 de 2010 se proamulgd en el Suplements del Registro Oficial Mo, 351
e} Codigo Organico de la Produccian, Comercio ¢ Inversionss, el misme gue incluye entre
otris aspeclos tributarios, a reducciden en a2 larifa de impueste 2 13 renta parg sociedades
del 22% a partir del afin 2013 (23% - afo 2012).

= La ley de Réqgimen Tributarin Interng establece que [os contribuyentes cuya actividad
£CoONoOMmica sea exclusivaments (a refacionada oo proyectos preductives agncolas, con
ctapa de crecimiznto supericr a un ano, astaran exonerados del anticipo del impuesto a |a
renta durante los pericdos fiscales en tos que no reciban ingreses gravados que sean
ariginados de la etaps principal de cosecha. Al 31 de diciembre del 2013, I Compafia se
encuentra en ctapa de desarrolls, por lo cual estd exenta del page del anticips minirms de
impuesta a |1a renta.

8.3 Saldos del impuesto diferido
El impuesto & la renta diferido se delerming por la diferencia temporaria deducifie del valor

raZanable del activa bioldgico en cada fecha de reporte, aplicando 1a tasa fiscal del 22%.
Loy mgwinnierntos de pasivos por impuestos diferidos son como $igue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Saldens al inicio del afto 652,759 BO8, 695
Provisicn _772,006 _£4,064
Saldos al final del afo 269,765 692,759

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Gestion de riesgos financieros
En &l curso nonmal de sus negocios y actwidades de financiamiento, la Compa fia gsta expluesta

a diskinlos riesgos de naturalera finandiera que pueden afoctar de manora mas & menos
significativa el valor ecandmice de sus flujos v aclivos y, en comsecuencia, sus resultados.




La Compania dispone de una organizacidn y de sisternas de infarmacidn, e permilan identificar
dichos resgns, determinar su magnitud, propaner medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas ¥ tontrolar su efectividad.

A comtinuacion se presepta 3 dafinicion de los resgos mas mportantes gue estan expuestos s
activos y pasivos Ninancieros v |a description de las medidas miligantes adoptadas por la
Administracian de la Comnpaiia.

221 Rigspo de guidez

La Administracion fiene 1a responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién de la Compaiiia ha establecidn un marco oe trabajo spropiade para 12
gestion de liquidez de manara gue sc pueda mancjar los requerimientss de Aujo a corto,
mediano v largo plazo,

Fara efectos de mitigar ef riesgo de lguider, 12 Compania cuenta con un presupuesto de
fluic de caja, el cual se revisa mensualmente, y emparela |as inversiones en activos
tfinancieras de tal farma gue el flujo proveniente de éslas cumpla con los requerimientos.
Ei partafolic de inversignes de la Compafia esta confarmada por instrumentos con
caracteristicas de liguidacion inmediata, en el evento de asi necesitarse,

8 1.2 Riesgo de capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
oMo empresa en marcha mignfras que maxinnza el rendimients 2 sus arcionistas 4

traves de |a optimizacion de su patrimonic.

La Admimistracidn dea Campaiiig ravisa los requernimientss presupuestarios de manera
mensial, e base a 12 programanon anual. Es importante destacar gue la compaiia no
tiene pasivos financieros significativos, ast oMo tampoce prevé conkar con elles.

9.2 Jdeorica de valuacion y presuncipnes aplicadas para propadsitos ge medir ef vafor
raronsdie de fos activas financieros.

EY valor razonable de les activos financierss es determinado por la Compafiia de la siguiente
forma:

«  Elvalor razonable de fos activos financieras con térmings y condiciones estandar v
negodciados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precos

cotizados en e mensada.
«  Siel mercado para un active financiero ne =5 activa, 1a Administracidn de la Campania

estabiece &l valor razonalbic empleando écnicas de valoracidn que incluven &l uso de
valores nbheervados en ransactiones libres recientas entre partes nterésadas y
depidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente sinlaras,

1D, PATRIMONIO

1.1 Capital- Bl capital emitida consiste de 80 000 acciones de U5$L valer nominal unitang.

I3.2 Aportes para futuro aumente de capital - Representa valares aportados por 105 actidnistas
de la Compama. Ef modelo de segocies de la Compafiia contemgza la recepoion de valares como
aporles para fuldras capitalizaciones, los mismos gue son utjlizados para las inversiones iniciales
e fa Compania v Tluie operalivo.

Sy




10.3 Reserva fegal - La Ley de Compaiiias requiere que por [0 menos ol 10% de la utilidad anual
sga apropiado como reserva logal hasta que ésta como midmo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no s disponille para el page de dividendas en efectivo pero puede ser capitalizada
g1 0 botatidad.

10.4 Ukilidades refenidas - 1IN resumen es Como sigue;

HI3 2012
fen LS, ddiaras
Litilidades retenidas - distribuibles 1,010,891 7540 884
Resultados acumuladas provenienkes de |3
adapian por primera vez de las NITF 1,748,593 1,744,555
Tatal 2,759,459 2,008 482

Resultados acumuylados provenientes de la adopcion por primera vez de las MITF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera yer da las
M1IF, & cual segun Resoludion cmitida por la Superintendendia de Compadias el 14 de octubre
del 20312 sdlo podra ser capitalizado en 1a parte que exceda al valur de las pérdidas acumuladas
¥ las del dltimo ejercicio econdmica conduide, silas hubieren: utilizado en absorber pérdidas; o
devuelta en el casoe de liquidacion de la comparia.

s Dividendos - En marzo de| afio 2013, la Junka General de Accicnistas de la Compania
aprobd el pago de dividendo por USS5,880 correspondiente al ejercicie econdmico de| afg 20132,

11, SALDOS Y TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
.. Gicfermibiee 34,

2015 2012
{en U.S. dalaras)

oy 3OS Foancienos!

Acciones de Ecowood 5. 4, 1750 I,7s0
Activas bioldgicos!
L., Trading 5. A. 12,643 7057

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £L QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 ¥ la Fecha del infarme de los audiores independientes {6 de marze
Oef 2014)] N0 se produjendn eventos que en aginien de la Administracion pudieran tener un efecta
importante sobre os estados Anancieros adiuntos.

13, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

. 5 Ppladas fi igros han sido aprobacins por 8 Administracidn ¢ si ermision fa Sido autorizada ol 6
. fle rfarzo del W\
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Paul E. Palacios
Presidente



