
RIOCONGO FORESTAL C. A (CONRIQCA) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

INFORMACION GENERAL 

Riocongo Forestal CA (CONRIUCA; fue constituida en Ecuador e ¡melo aus actwidades en agosto del 

2002 La acuvidad prnempol de la Compaña es la siembra de teca para su postenor cosecha y 
comercialización 

ta Compama esta registrada en e) Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolucion Na 
2003 2 01 000232, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

Los cultivos consisten en plantas de teca. para lo cual la Compaña adquino terrenos en la provincia 
des Guayas en el canton Balzar, con una superfice tatal de 148 hectarcas, de las cuales se 
encontraban sembradas 40 hectareas cuya siembra se effectuo án los anos 2001 y 2002 En clano 
2003 la Compaña efectuo la siembra de 85 hectaress adicionales de teca La cosecha esta 
proyectada para 20 añas a partr de la siembra 

La inversion desde el inicio de los culuvos hasta la cosecha esta valorada en US$638 000 utilizados 
prnapalmente para la compra de tierra, manejo agricola y administrativo y costos para la futura 
cosecha de la madera. La Inversion es actualizada en cada fecha de reporte de los estados financieros 
considerando el crecimuento de la plantación 

La actwdad de la Compañía esta regida por la Ley de Compamias, Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Supenntendencia de Compañas del 
Ecuador 

La informacion contenida en estos estacas financieros es responsabilidad de Ja Administracion de la 
Compañia 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de complirmento Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas internacionales de Información Financiera (NLIF) 

22 Bases de preparación 108 estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razonable, excepto por ciertos acuvos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo historico, tal como se explica en las politicas contables mcluidas mas abajo 

El vals razonable es el precio que se recibiría por vender un activo entie participantes de un 

mercado en la fecha de valoración independientemente de «1 ese precio es dreclamente 
observable 9 estimado utilizando otra tecnica dle valoración Al estimar el valor tazonable de un 

activo, la Compaña ven en cuenta las caractenstcas del acto que los participantes del 
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del acto a la fecha de medición El valor 

razonable a efectos de medicion y a de revelacion en los estadas financieros, sc determina sobre 
una base de este tipa 

A continuacion se describen las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros



2,3 Activos financieros Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un actvo financiero y Son medios 
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transacción Todos (os activos financieros 
reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo amoruzado o valor razonable 

La Compama claerfica sus activos financieros como mantemdos hasta su vencimuento, y a valor 
«azonable con cambios en resultados | a clasificacion depende del propesito con ul que se 
adquirieron los instrumentos financieros La Administración determina la clasificacion de sus 
instrumentos financieras en el momento del reconocimiento wIcial 

2.3.1 Activos financieros mantemdos hasta su vencimiento Son activos fnancicros no 
denvados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la administración de fa 
Compañia tiene la mencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento Sila 
Compañia vendiese un importe significativo de los activos financieras mantenidos hasta 
su vencimiento, la categoria completa se 1eclasficana como dispomble para la venta 

Estos activos financieros son metidas inicialmente al valor razonable mas los costos de 
transacción Posteriarmente, son medidas al costo amartrzado utilizando el metodo de ta 
tasa de interes afectiva menos cualquier deteriora. Los Ingresos por intereses son 
calculados utilizando el metodo del costo amortwado y se reconocen en resultados del 
periodo 

2.3.2 — Activos financieros al valor razonable con cambros en resuítados Son 
insrrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
reconocimiento inicial por la Admumstracion de la Compañsa Los Instrumentos de esta 
categoria se clasifican como activos comentes y los cambios en su valor razonable se 
registran en resultados 

2.4 Promedades y equipos 

2.4.1 Medicion en el momento del reconocrariento Las partidas de propiedades y 
equipos se muden micialmente por su costo 

Ll costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas tados los 
costos directamente relacionados con la ubicacion del acto, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Admansstración 

24.2. Mecncion posterior al reconociniento Despues del reconocimiento inicial, las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada En 
aso de requerlo la Compañia registra perdidas por detenoro de valor de actos 

24.3 Método de depreciacion y vetas utiles El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el metodo de mea recta. La vida util estimada y metodo de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el asumado registrado sobre una base prospectiva. La vida util usada en el calculo de la 
depreciación de instalaciones y herramientas es de 10 años 

2.5 Activos biologicos 

251 Prneipios de medicion de los actwos brologícas Los actwos hislogicos 
(plantaciones de teca) can yn cxclo establecido de 20 años para la prinera rotación y a 
partr de ella 12 años, se miden en el reconocimiento micial y en cada fecha de reporte a



su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada 
de los terrenos 

La medicion de los achvos biofogicos se basa en el metodo de fuyo de caja descontado 
La expectativa del valor presente de los Auyos futuros esperados esta basada en la 
cosecha esperada menos los gastos necesanos de cuidado de la plantacion y los costos 
en el punto de venta El mayor o menor valor resultante se registra en resultados 
mtegrales del periodo 

2.6 Impuestos El gasto por impuesto a la renta sepresenta la suma del Impuesto a la renta par 
pagar cornente y el impuesto diferido 

261 

2.6.2 

Impuesto corriente Se basa en la Utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 

ingresos o gastos imponibles u deducibles y partidas que no seran gravables o. 
deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando Jas tasas fiscales aprobadas para cada periodo 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un paso por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencas temporarias impombles Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que 
la Compaña disponga de btlidadas gravables futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporanias deducibles 

105 activos y pasivos por Impuestos difendos se mden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aphcacion en el penodo en el que el acto se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto giterido, correspondiente a Lambnos en la losa de impuestos o es la 
normauva tnbutania, la reestmacion de la recuperabilidad de los activos por Impuestos 
diférdos o en la forma esperada de recuperar el valor Cn libros de un acto, se 
reconoce en el resultado integral riel periodo 

2? Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal y la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento O perdida en los activos financieros 
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Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biologicos Se registra 
anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca Al cierre de cada periodo, se 
registra como ingresos el valor resultante del crecmento natural de las plantaciones 
expresado en el valor razonable menos llos costos estimados en el punto de venta 

Ingresos por raleo Se oran por la venta de los arboles Jóvenes que son talados 
por su mal crecinuento, y que mterfieren en el crecimiento de los arboles definitivos para 
la cosecha Estos ingresos son seconocidos cuando la Compaña ha transferido al 
comprador los nesgos y ventajas, de Upo significativo, derwados de la propiedad de los 
arboles el importe de los Ingresos y los costos mcurridos en relacion con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad, y es prabable que la Compañva reciba los beneficios 
economicos asociados con la transaccion 

 



La NIF 9 emitida en noviembre dle! 2009 introdujo nuevos Fequisitos para la clasificacion y 
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyo los. 
requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como la baja en los estados 
financieros 

+ Un requerimiento clave es el reconocimiento y medicion re los activos financieros que se 
clasifican dentra del alcance de la NIC 39. Instrumentos Financieros se reconoceran 
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable 

+ La administracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro ña 
tendía un empacto Sigmiicativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en telacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaña Sin 
embargo, no es postble praporcianar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

Modsficaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clanifican los reguisitas requendos para la compensacion de los 
activos Ímancieros y pasios financieros La Administracion de la Compañía no preve que la 
aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, no tendran un impacto significativo en los estados 
Ímancieros de la Compañsa en razon a que la entidad no mantiene activos financieros y pasivos 
financieros que califiquen para ser compensados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIF requiere que ta Adinunstracion 
realice ciertas estimaciones y establezca alguitos supuestos inherentes a la actlad economica de la 
enudad, con el proposito de determinar la valuacion y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros En opinion de la Administracion, tales estanaciones y supuestos 
estumeron basados en Ja mejor Utalización de 1a informacion disponible al momento, los cuales podrian 
llegar a diferr de sus efectos finales 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SY VENCIMIENTO 

4131 de diciembre del 2013, representa titulos del Registro de Valcacs no Inscrtas REVNI por 
Us525 000 con vencimuento en enero de 2014 y pagares por USS 22 D0O con vencimiento entre juro 
y octubre del 2014 emitidos por Fiystron S A los cuales generan interes anual del 11 83% 

El activo financiero con vencimiento en enero del 2013 fue renovado en un pagare con vencimiento en 
enero del 2015 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 

RESULTADOS 

Diciembre 31 

2013 7012 

(en US dolares) 

Obligaciones de comparas 

Quimpac Ecuador 5 A con interes anual del 8% y vencimento en 
septiembre del 2017 45,000 55,000 

15,000 22,500



Constructora Valero S A can interes anal del 8% y vencimento 
en octubre y noviembre del 2015 
Incable S A con interes anual del 8 25% y venemiento en agosto 
del 2018 15,000 
Ciport 5 A can interes anual del 8% y vencimiento en noviembre 
del 2016 12,000 16,000 

Otras 21,043 39,765 

Total 108,043 128,265 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

AL 31 de diciembre del 2013, representa principalmente terrenos ubicados en el canton Balzar 
provincia del Guayas, con una superficie de 148 hectareas por US$110,762, en los cuales se 
desarrollan los cultivos de la Compañia 

ACTIVOS BIOLOGICOS 

Los actyos biologicos comprenden plantaciones de teca con una extension de 125 hectareas 
localizadas en el canton Balzar (20 hectareas fueron sembradas en el año 2001, 20 hectareas en el 
año 2002 y 85 hectareas en el año 2003) 

7.1 Conciliación de cambios en el importe en libros de activos biologicos 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 

Saldos al inicio del año 3,562,626 3,165,374 

Costos de mantenimiento 25 998 15 141 
Ganancias por cambios en valor razonable 350,026 382,111 

Saldos 8 final del año 3,238,650 3,562,626 

7.2. Parametros utilizados en la determinacion del vajor razonable Los parametros 
utilizados para ia determunacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro 
cutico de madera a la fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los 
Parametros anteriores son consecuencia de estimaciones de la Admmistracion a partir de precios 
historicos e informacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuates permiten 
establecer indicativos confiables de volumenes En el caso de un deterioro de la calidad actual 
de la plantacion, esto padera conducir a una revision a la haja de las previstones de crecinuento, 
precios e Ingresos 

En este sentido se hace referencia al hecho de que Un mercado eficiente para establecer el 
precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible aun cuando no es accesible un 
mercado efiiente para las plantaciones de madera de leca toda vez que cada plantación 
contiene conchciones paruculares Es decir a part de ta estimación apropiada de volumenes de 
madera a la edad de corte y una estacion fundamentada de precios, se puede concluir en el 
valor de una plantación, sin embargo cada estacion de volumenes depende de cada 
plantacion en particular y por lo tanto de sus metodos de manejo forestal 

6



El actwo biologico desde su reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte es medido a su 
valor razonable menos el costo de mantenmento de los arboles y menos los costos estimados 
£n el punto de venta tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la determmanon del vaíor razonable del activo tualágico, la Administracion ubliza la tasa de 
descuento del 15% y el precio de madera de USf375 el metro cubico para el año 2013 Lalasa 

e descuento es determinada en base al modelo de valoracion de activos de captal la cual 
considera variables como la tasa de nesga pass, tasa de retorno de Ía Inversion y retumo der 
mercado El precio de venta fue determmado en base a precios madera comercializada en el 

mercadu internacional, considerando un incremento del 5% anual ajustado Segun los precios y 

tendencias del mercado 

7.3 Raleo El raleo se refiere a la reduccion del numero de arboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecnmento de arboles remanentes de mejor calidad. Durante el 
año 2013, la Compañva efectuo el segundo raleo a las plantaciones y genero un ingreso por 
US$53,066 

7.4 Revelación de los supuestos telacionados con el futuro y las incertidumbres de las 
estimaciones relativas al activo biologico La Administración considera que la medicion de 
las plantaciones de teca por expertos internos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medicion de los ingresos futuras, considerar e) mesemento en 
volumen de madera y los precios esperados en el futuro 

7 4.1. Incremento en volumen La medicion del mcremento del volumen se lo realiza todos 
los años a traves de las parcelas permanentes de muestreo que se han establecido én la 
plantación Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de 
aproximadamente 200 metros cubicas por hectarea, es decir 20 años despues de la 
siembra 

7.4.2. Aumento de precio La proyeccion del crecimiento en el pretso del metro cubico de 
¡madera a la edad de corte se establecio €n un 5% anual en base al analisis de los 
precios historicos y su tendencia de crecimiento 

8 IMPUESTOS 

8.1 Pastos del año corriente - Un resumen es como sigue 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en US dolares) 

Pasos par impuestos corrientes” 
Impuesto a la renta por pagar 4,533 12,659 

Retenciones en la fuente del IVA 201 351 

Retenciones en la fuente del mpuesto a la renta EN 116 

Toral 4,825 13,121 

Al 31 de diciembre del 2013, impuesto a la renta por pagar esta presentado neto de retenciones 
en la fuente del ano por US$582



Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es 
como sigue 

2013 2012 
(en US dolares) 

Utilidad antes de Impuesto a la renta segun estados 
financieros 385,062 450,807 
Menos 
Valor razonable de plantaciones (350,026) (282111) 
Ingresos exentos (12,876) 

(3,870) 
Gastos no deducibles 2,553 

17 
Gastos vinculados con rentas exentas - 1075 

859 

Utilidad del ejeracio 23.252 62,238 

Impuesto a la renta causado 5,113 14,315 

8,2 Aspectos trititarios 
+ — Confecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Regastro Oficial No 351 

el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
atros aspectos tributarias, la reducción en la tana de impuesto a Ja renta para sociedades 
del 22% a part del año 2013 (23% año 2012) 

+ — La Ley de Regimen Tributario Interno establece que los contribuyentes cuya actridad 
economica sea exclusivamente (a relacionada von proyectos productos agncolas, con 
etapa de crecimiento superior a un año, estaran exonerados del anticipo del mpuesto a la 
renta durante los periados fiscales en las que no reciban ingresos gravados que sean 
originados de la etapa principal de cosecha. Af 31 de diciembre del 2013 la Compañía se 
encuentra en ctapa de desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de 
impuesto a la renta 

8.3. Saldos del impuesto diferido 

El impuesto a la renta diferdo se determina por la diferencia temporaria deducible del valor 
razonable del actvo biologico en cada fecha de reporte, aplicando la tasa fiscal del 221% 
Los moxmuentos de pasivos por impuestos diferidos son como sigue 

2013 2012 
(en US dolares) 

saldos al inicio del año 692 759 608 695 

Provisión 7,006 84,064 

Saldos al final del año 269,765 692,759 

9 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

94 Gestion de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actudades de financiamiento, la Compañía esta expuesta 
a distntos rtesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos 
«significativa el valor economico de sus flujas y activos y en consecuencia, sus resultados



La Compaña dispone de una organizacion y de sistemas de iformación que permiten identificar 
dichos mesgos, determinar su magnitud proponer medidas de mitgacion ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad 

A continuacion se presenta la definicion de los nesgos mas mportantes que estan expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mutigantes adoptadas por la 
Administracion de la Compaña 

922 Riesgo de hiqudez 

La Adminstracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La 
Administracion de la Compañía ha estabíecido un maico de trabajo apropiado para la 
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de Aujo a corto, 
mediano y largo plazo 

Para efectos de migas el riesgo de lindes la Compañia cuenta con un presupuesto de 
flujo de caja, el cual se revisa mensualmente y empareza las inversianes en activos 
financieros de tal forma que el fio proveniente de estas cumpla con los requerimentos 
El portafolio de inversiones de la Compañsa esta conformado por instrumentos con 
saractenstcas de Iiguidacion inmediata, en el evento de asi necesttarse 

912 Riesgo de capital 

La Compaña gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mentras que maximiza el rendimiento 3 Sus arciomistas a 
traves de la optimización de su patrimonio 

La Adminstracion de la Campaña revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensgal, en base a la pregramanon anual Es importante destacar que la compañua no 
uene pasivos financieros significativos, as como tampoco preve contar con ellos 

9.2 Tecnica de valuación y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor 
razonable de los actos financieros 

El valor razonable de los activos financieras es determinado por la Compañía de la siguiente 
farma 

+ — El valor razonable de fos activos financieros con terminos y condiciones estandar y 
negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios 
convados en el mercado - 

+ Stel mercado para un activo financiero no es activo la Administración de la Campaña 

establece el valor razonable empleando tecnicas de valoración que incluyen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partos mteresadas y 

debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares. 

1D, PATRIMONIO 

40.1 Capital El capital emitido consiste de 90,000 acciones de US$1 valor nomina umtano 

10 2 aportes para futuro aumento de capital Representa valores aportados por los acuionistas 
de la Compañía. El modelo de negocios de la Compaña contempla la recepcion de valorés como 
aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que son uliizados para las inversiones Inciales 
de la Compaéra y fyo operalivo



10.3 Reserva legal La Ley de Compamas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
séa apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social 
Esta reserva no es disponible para el pago de dradendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad 

10 4 Utilidades retenidas Un resumen es coma sigue 

2013 2012 
(en y S dolares) 

Utilidades retenidas distribubles 1,010,891 759,884 
Resultados acumuladas provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIF 1,748,598 1,748,598 

Total 2,199,489 2,508,482 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF 
Tncluye Jos valores resultantes de los azustes originados en la adopcion por primera vez de las 
NIF el cual segun Resolucion emtda por la Superintendenga de Compañias el 14 de octubre 
del 2012 solo podía ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas 
y las del ultimo ejercicio econioraica concluido, si las hubieren utilizado en absorber perdidas, o 
devuelto en el caso de Iquidacion de la compaña 

105 — Dividendos En marzo del año 2013 la Junta General de Accionistas de la Compañra 
apiobo el pago de dividendo por US»5,880 correspondiente al ejercicio economico del año 2012 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Haembre 31 

2013 2012 
(en US dolares) 

Otras activos financieros 
Acciones dé Ecowood S 4 1,750 1,750 

Aclwos biologicos 
LU Tiadings A 12,543 2.967 

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 203 y la fecha del informa de los auditores inde pendientes (6 de marzo 
del 2014) 70 se produjeran eventos que en opinen de la Adramistración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos 

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

E tptadas fl os han sido aprobados por la Administración y su emision ha sieto autorizada cl 6 
de ppfarzo del ES 

Ss, 
AT e os 

Paul E Palacios 
Presidente 

 


