RiOCONGOFORESTAL C.A.(CONRIOCA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Riocongo Forestal C.A, {CONRIOCA) fue constituida en Ecuador e inicid sus actividades en agosto
de! 2002. Le actividad principal de la Compaifa €5 la siembra de leca para su posterior cosecha y
comercializacion,

La Compafiia estd registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resclucién No.
2003.2-01-060232, ¥ negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito.

Los cultivos consisten en plantas de teca, para o cual la Compafiia adquirid terrenos en la provincia del
Guayas en el cantén Balzar, con una superficie total de 148 hectdreas, de las cuales se encontraban
sembradas 40 hectireas, cuya siembra se efsctud en los afios 2001 v 2002,  Adicionakmente, la
Compafifa efectiio la siembra de 85 hectireas adicionales en el afto 2003, La cosecha estd proyectada
para 20 afos 2 partir de 1a siembra. En hase a lo expuesto, al 31 de diclembre del 2012 la Compariia se
encuentra en etapa de desarrotlo, por lo tanto no presenta ingresos provenientes de la etapa de cosecha.

La inversién requerida desde el inicio de los cultivos hasta la cosecha es aproximadamente de
US$5R85,000, los cuales han sido wtilizados principalmente en la adquisicion de terreno, siembra de
plantas de teca, manegio agricola y administrativeo.

La actividad de ]a Compafiia estd regida por la Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores y
disposicionss del Consejo Macional de Valores y controlada por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.
La informucion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Beclaraciin de carnplimienio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 BRasex de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor
razonable, excepto por cienos aclivos fAnancieros ¥ propiedades y equipos que son medidos al
costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacicm do
estos estados financieros:

2.3  Efective ¥ bancos - El efectivo v bancos incluve saldo de caja, depdsitos en cuentas corrientes en
bancos locales que no generat intereses.




24  Actives financleros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuande se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son medidos

inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, Todos los activos financieros
reconocidos son postertormente medidos en su totalided al costo amortizado ¢ al vaior razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenidos hasta su
vencimiento, disponibles para la venta ¥ cuentas a cobrar. La clasificacion depende del propésito
con €l gque s& adguirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus instrumnentos financieros en el momento del reconpcimients inicial.

24,1 Activas financieros mantenides hasta su vencimiente - Los activos Mnancieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos no derivados con pagos fijos o determinables
y vencimients fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la intencidn y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Sila Compafiia vendiese un imponts significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimistwo, fa categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interds efectiva menos cualguier deteriora.

2.4.2 Actives financieros disponibles para I venta - Los activos financieros disponibles para la
venta son activos no derivados que se designan en esta categoria © no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Cstos activos se¢ miden inicialmente al valor razonable mas tos costos de la transaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el
valor razonable son reconocidos en otro resultado integral v acurmulado en la reserva de
revaluacién de inversiones.

Se incluyen en activos corrientes puesto que la Administracion pretende enajenar las
inversiones en los 12 meses sighientes a la fecha del estado de situacion finangiers,

2.4.3 Deferioro de acrivos financieros af costo amortizade - Los activos financieros gue se
miden al costo amortizado son probados por detetioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estard deteriorado si, ¥ s0lo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del active financiero.

2.5 Propledades y equipos

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades ¥ equipos se
miden inictalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion més todos los
costos directamente relacionades con la ubicacidn del activo, v su puesta en condiciones
de funcionamiente segan lo previsto por la Administracion.

252 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En caso
de requerirlo la Compaiia registra pérdidas por deterioro de valor.
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Miétodo de depreciocidn y vidas giles - E] costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada y método de depreciacian son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. .a vida 0til usada en el cilculo de 1a depreciacion
de instalaciones y herramientas es de (0 afos,

2.6 Activos biolégicos

2617

Principios de medicion de fos actives blefdgicos - Los activos bioldgicos (plantaciones de
teca) se miden en el reconocimiento inicial ¥ en cada fecha de reporte a su valor razonable
menos los costos estimados en ¢l punto de venta de forma separada de los termenos; estos
altimos se presentan en propiedades ¥ equipos.

La medicién del crecimiento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones de
expertos internas de la Compaiiia v se ajusta anualmente.  El valor razonable de la
plantacidn se determina mediante el método de flujo de caja descontado. La expectativa
del valor presente de los flujos futuros esperados estd basada en la cosecha esperada menos
los gasios necesarios de cuidado de la plantacion y Ios costos en e punto de venia, E)
mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado integral.

2.7 [Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ el impuesto diferido.

2.8

271

272

Impuesia corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l afa. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las pantidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calen]a wtilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Impuestas diferides - El impuesta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se pedria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que 32 espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributatia, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un aciivo, se reconoce en el resultado
integral del periodo.

Reconocimienyo de ingresos - Los ingresos $¢ calculan al valor razonable en base a fiujos de caja
descontados de planes de cosecha forestal, a la comtraprestacion cobrada o por cobrar en raleos
de plantaciones ¢ intereses ganados, teniendo en cuenta €l importe estimado de cualguier
deseuento o pérdida en activos financieros.




2.9
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2.8.1

8.2
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Ingresos por ajuste o valor razonable de activos bloldgicas - Se registra anualmente por
la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada perioda, se regrstra como
ingresos el valor resultante del crecimiento natwal de las planiaciones, eapresado en e
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta,

Ingresos por rafeo — Se origingn por la venta de los drboles jévenes que son tafados por su
mmal crecimiento, y que interfieren en el crecimiento de los 4rboles definitivos para la
cosecha. Estos ingresos son reconocidos cuando la Compaiiia ha transferido al comprador
los riesgos ¥ ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los arbales; el
importe de los ingresos y Jos costos incurridos en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad, y ¢s probeble que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccidn,

Ingresos por intereses - Son registrados sobre wma base de tiempo, con referencia al capital
pendiente v a |3 tasa de interés efectiva aplicahle.

Costox y gastos - Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los coslos ¥ gastas se
reconocen 2 medida que son incurridos, independientemente de ta fecha en que se efectie el
pago, ¥ se registran en ¢ periodo mis cercano en el que se conocen.

Nommas nuevas y revisadas emitidas sin efecto suwerind sobre los estudos financieras

Enmiendss a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias Jutio 1, 2011
de activos financieros
Enmiendas a la NIC | Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012

resultado integrai

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio

2012,

detalladas antericrment2, no han tenido un efecto material sobee la posicidn fingnciera de

la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas peve aiin no efectivas

La Compafiia no ha aplicado [as siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NUHF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CTNTTF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIF Tituloe Efectiva a partir
NITF & Instrumentos lnancieros Enerc 1, 20135
NIF 13 Medicion del valor razonable Enero I, 2013
Entnigndas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacidn de Enero 1, 2013
actives financieros ¥ pasivos
financieros
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn  de  activos y Energ |, 2014

activos financieros




3.

4.

La Administracion anticipa que £stas enmisndas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafia en los periodos futuros no tendrin un impacto significative sobre los importes de
los activos v pasivos ¥ las revelaciones de la Compafiia. 5in embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razongble de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los estados financieros en conformidad con NITF requiere que la Administragion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que lorman
parte de Jos estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estiuviergn basados en |a mejor wilizacidn de la informacién disponible al memento, 1os cuales podeian,
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de 1a revision v perfodos futurgs 51 la revisién afecta
tanto al periodo actual come a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue 1z administracion de la
Compania ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables:

Valor razonalle del aotbve biolbgice - Como se deseribe en Ya Nora 7.2, la Administracion de 1a
Compaitia utiliza cienos pardmetros para la determinacién del valor razonable de los activas
biolégicos, los cuales se¢ basan en ¢l modelo de flujos de caja descontados. Este se calcula utilizando
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables
tales como crecimiento bioldgice de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
cosecha y costos estimados en ¢l punto de venta. .

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Lin resumen de activos financierps mantenidos hasta su vencimiento es como sigue:

... Diciembre 31, .

2012 2011
(en U5, délares)

Titulos del Registro de valores no inscritos REVNT (1) 85,000 30,000
Derechos fiduciarios (2) 21,110
Tatal 05,000 2L110

{1} La Compafiia mantiene inversiones en pagarés REVNI emitidos por Klystron 5.A., con tasa de
interés fija del 11.83 % anual ¥ vencimiento entre febrero del 2013 v enero de] 2014,

{2} En diciembre 16 del 2009, la Compafila Acrobussiness Inc. v Rioconge Forestal C.A.
{COMNRIOCA) celebraron contralo de compraventa de derechos fiduciarios con pacto de recompra.
Mediante este acuerdo Acrobussiness cede ¢ 1.5098% de sus derechos como Constituyente
Genesador del Fideicomise Mercamil Alborada Mall Cenier sobme 1os Fiojos Valor Mensual de
Concesién, a Riocongo Forestal C A, (CONRIOC A} y e establecié como precio de compra de los




refertdos derechos fiduciarios el valor de US$25,000 ¥ como precie de recompra LSE37018
pagaderos en velntinugve meses a partic de la suscripcion del contrate.  Este contratd fuvo
vigencia hasta mayo del 2012.

5. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Lin resumen de activos financieros disponibles para la venta es como sigue:

... Diciembre 31__.

2012 201
{en LS. dolares)

Obiigaciones de compaiias {1) 110,018 40,508
Titularizaciones {2) 18,247 23, 380
Tonal 128,265 {4.0%7

(1) La Compaflia mantiene poncipalmente obligactones en las compafifas Quimpas Ecuador S. A,
por US$35,000, Constructora Valerc 5. A, por USH22,500 v Ciport 5. A, por US$16,000, los
cuales generan intereses del 8% anual. Dichas obligaciones tienen fecha de vencimiento entre
julio del 2013 ¥ neviembre del 2016.

{2) La Compafila mantiene inversiones en valores de titularizacion emitidos por fideicomisos de
diferentes compafiias. Al 31 de diclembre del 2012, la tasa de interés promedic ponderada sobre
estos titulos es de B.83% anual {9.25% anual en et afio 2011) ¥ tienen vencimiento hasta octubre
del 2016.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Lin recumen de propiedades v equipos €5 come sigue:

... Dicie nbre 3t __,
2012 2011
fen U.S. délares)

Costo 116,483 116,483
Depreciacion acumutada (5,145} {4.626)
Total L1t 338 111,857
Clasificacian:
Terrenos {1} 110,762 110,762
Herramientas 348 554
Instalaciones 228 24
Tora) 11L338 111,857

{1} Representan térrenos ubicados en ¢l camiin Balzar, provincia del Guayas, con una superficie wotal
de 148 hectareas, utilizados principalmente parg la siembra de teca




7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos comprenden las plantaciones de teca con una extension de 125 hectareas
localizadas en €l cantdn Balzar (20 hectdreas fueron sembradas en el afo 2001, 20 hectareas en el afio
2002 v 85 hectdreas en el afio 2003).
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Concifiacidn de los cambjos an el importe en libros de fos actives bloddgicos

... Diciembre 31...
2012 2011
{en .5, dblares)
%Saldos al comienze del afto 3,165374 2,995 TRY
Adiciones 15,141 27.473
Ganancias por cambios en valor razonable 382111 142,114
Saldos al final del afio 1,564,626 2163374

Pardmelros wilizados en la determinacidn del valor razonable - Los pardmetros utilizados para
la determinacién del valor rmzonable son el valor comercial estimado por metro cibico de madera
a la fecha de corte ¥ el volumen de madera por hectdrea a cosechar. Los parametros anteriores
son comsecuencia de estimaciones de la Administracion a partir de precios historicos e
informnacicn técnica proveniente de las parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer
indicativos confiables de voltimenes. En ¢l ¢aso de un deterioro de la calidad actual de la
plantacién, esto podria conducir a una revision a la baja de las previsiones de crecimiento,
precios e ingresos.

En este sentide, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio
de madera de teca 2 la edad de corte, es accesible, aun cuando no es accesible un mercado
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantacién contienc
condiciones particulares. Es decir, a partir de la estimacion apropiada de volamenes de madera a
la edad de corte ¥ una estimacidn fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una
plantacion; sin embargo cada estimacion de volomenes depende de cada plantacion en particular
¥ por lo tanto de sus mdtodos de manegjo forestal.

El activo biologico desde ¢l inicio v en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable
menos ¢l ¢osto de mantenimiento de los arboles y los costos estimados en el punto de venta,
tomando en cuenta el crecimiento de la plantacién.

Para la determinacién del valor razonable del activo biolégico, la Administracion utiliza la tasa
de descuento del 15% v el precio de madera que se aproxima al valor de mercado. La tasa de
descuento es determinada en base al modelo de valoracidn de aclivos de capital, la cual considera
variables coma la tasa de riesgo pais, tasa de retom de Ta inversidn ¥ retomo del mercado. El
precio de la madera fue determinado en base a precios historicos de madera de teca,
considerando el precio base de US$250 ] metro cibico del afio 2008 més un incremente del 5%
anual hasta la fecha de corte.

Rateo - El raleo se refiere a ta reduccion del namero de arboles, con el fin de dar mejores
condiciones de terreno para el crecimiento de drboles remanentes de meior calidad. Duranie el
2012, la Companfa efectud el segundo raleo a las plantaciones y penero un ingreso por
US$130,275,




7.4 Revelacidn de los supuesios relacionados con el fugure v las incemtidumbres de las
estimaciones relativas al active bloldgico - La Administracion considera gue la medicién de tas-
plantacionss de teca por expertos intemos es conservadora ¥ s& encuentra apropiadamente
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera ¥ precios
provectados hasta la fecha de corte.

141  Incremento en volument de maderg - L4 medicion se determing de forma, anual & traves,
de ias parcelas permanentes de muestree considerande ¢l crecimiento de los drboles v
densidad de la madera. Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son
de aproximadamente 200 metros cibicos por hectirea, o5 decir 20 afios después de la
siembra.

742 Anmenio de precio - Las provecciones de crecimiento de los precios del metro cobico de
madera a la edad de corie se establecid en 5% anual en base al anatisis de los precios
histéricos ¥ su tendencia de crecimiento.

El modelo de valoracién del activo biolégico contempla el cdlculo del valor presente de los fiujos
futuros esperados con una tgsa de descuento del 15% determinada por la Administracidn en base
al analisis de ingresos ¥ costos sobre una base de 20 afios, momento en e] cual se efectuard el
primer corte de frboles para su cotnerclalizacion. Esta actuglizacion del valor presente de los
flujos futuros esperados es comparada al final de cada afp con el valor en libros de las
plantaciones, con lo cual se obtiene 12 ganancia o pérdida del valor razonable de las plantaciones.

Al 31 de diciembre de] 2012 y 2011, un resumen s como sigue:

... Ditiemore 31 ...
2012 2011
fen LS. dédlares)
Saldos al comienzo del aitio 3.165,374 2,095 787
Adiciones 15,141 274713
Saldos de plantacion antes de medicicn

al valor razonable del afip 3. 180515 3,023,260
Valor presente de tos flujos fuluros esperados 3.562.626 3.165374
Ganancies por cembio on el valor razonable 382011 142,114

8. IMPUESTOS
8.1 Activos y pasivos del alto corriente
Al 31 de diciembre del 2011, ur resumen de activos por impuesios corrientes son como sigue:

ten U.S. délares)

Activas por fRpiesto corriente;
Anticipo de impuesto a la renta 2,524

Relenciones en la fuente 147

Toral L.871
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Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, los pasivos por impusstos corrientes son como sigue:

... Diciembre 31...

2012

2011

fen U5, ddlares)

Pavivoy por impuestor corrienies;

Impuestec a la renta por pagar 12,654
Retenciones en la fuente del [V A 351 |
Retenciones en la fuente del impuesto & la renta llg 28
Total 13,121 29
Impuesto a Ia renta reconocido en los resuitados
El gasto de impuesto a la renta incluye:

2012 611

{en L%, dolares)

Impueste a la renta diferido 84,064 31,265
Impuesto a [a rentz causado 14.315
Total 08 379 31,265

Lina reconciliacion entre 12 utilidad segin estados tinancieros ¥ el gasio por impuesto 4 la renta,

£5 COMO 5igue:

2012

2011

{en 1).5, détares)

Utilidad antes de impuesto a la renta seuin estados

financieros 450,807 141 972
Menos:
Valor razonable de plantaciones (382,111) {142,114}
Chros ingresos {9,870) (6,260
Crastos ng deducibles 2,553 1.032
(rastos vinculados con rentas exentas _. 3549 3,143
Utilidad { Pérdida) 62238 (2227}
[rapuesto a la renta causado 14,315 -

8.7 Aspectes iributarios

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento dei Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produceién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
asi tenemos: 23% para el aho 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 ¥
2011, para la medicién del pasivo por impuesto diferido, la Compafiia utilizé una tasa de

impuesto a la renta promedio del 22%.




Segin lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad
gcondmica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agricolas, con etapa de
crecimiento superior & un afio, estaran exonerados del anticipo del impuesto a la venta duranie los
periodos fiscales en los que no reciban ingresos gravados que sean originados de la elapa
principal de epsecha. Al 31 de diciembre det 2002 y 2011, la Compafiia se encuentra en elapa de
desarrollo, porio cual esta exenta del pago del anticipe minimo de impuesto g la renia.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2009 al 2012 son susceptibles de revision por las
autoridades tributarias.

8.4 Movimicnio de la provisign para impuyesto o Ia renta — A) 31 de diciembre del 2012, =l
movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

{ent U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio, crédito tributario {2,871)
Provision 14,315
Anticipo de impueste a la renta 2.524
Retenciones en la fuente 1,314}
Saldo al final del afic 12,634

8.3  Saldos det impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los movimientos de pasivos por impuestas diteridos son

COMmo sigue:
2012 2011
{en L1.5. ddlares)
Saldos 2l comienzo del aiio o08,605 517,430
Pravision B4.0564 31,265
Saldos al final del afio 692,759 608,695

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1  Gesticn de riesgos fingncieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a
distintos riespos de natwiatezs fingnciera que poesden afeciar de maners mis o menos
significativa el valor econdémico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una erganizacidn y de sistemas de informacidn, gue permiten wentificar
dichos riesgos, determinar su magnilud, proponer medidas de mitigacidn, ejecurar dichas
medidas y controlar su efectividad.




A continuacion se presenta la definicion de los riesoos mids impariaates gue estdn expuesios los
activos ¥ pasivos financieros ¥ la descripcion de las medidas mitigantes adoptadas por la
Administracion de la Compafiia.

9.1.1 Riesgo de Hyuitler

La Administracidn tiene la responsabilidad final de la gesudn de liquidez. La
Admimstracion de la Compafiia ha establecide un marco de trabsjo apropiado para la
gestitn de liguidez de manera que se pueda mangjar los requerimientos de fluje a cono.
mediano ¥ largo plazo.,

Para eféctos de aplacamiento del riesge de liquidez. la Compafils cuenta con un
prasupuesto de o de caja, ol cual se revisa mensualmente.

El portafolic de inversiones de la Compaiifa esta conformado por instrumentos con
caracteristicas de liquidecidn inmediata, en el evento de asi necesitarse.

9.1.2  Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capilal para asegurar que estard en capacidad de continuar
comp empresa en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a
travds de la optimizacidn de su patrimonio,

La Administracién de 1a Compaiiia revisa los requerimientas presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacidén anual. Es importante destacar que la compailia no
tiene pasivos financieros significativos, asl como tampoco preve contar ¢on ellos.

9.2 Técnica de valiacidn y presunciones aplicadas para proposites de mediy ¢! valor tazonable de
fos activas financieras mantenidos hasta su vencimiento

La Adminisracidn considera que los importes ¢n libros de los activos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros s¢ aproximan A su valor razonable. El walor
razonable de los activos financieros se determing de la siguiente forma:

El valor razonable de los activos financieros con términos ¥ condiciones estandar v

negoaciados en log mercados lguidos antives se determinan con refererdia a os precios
cotizados en el mercado.

Si el mercado para un acrive financiero no es activo, la Administracion de la Compania
establece 1 valor razonable empleands técnicas de wvaloracion que incluyen el yso de
valores ahservados en transacciones libres recientes entre paries interesadas y debidamenie
triformadas ¥ Ya referencia 2 0Iros instrumentos sustancialmerte similares,

10. PATRIMONIO

I0.1 Capital - Bl capital emitido consiste de 90,000 acciones de US$I valor nominal unitario.

10.2 Aportes para fufuro qumento de capital - Representa valores aportados por los accionistas de la
Compaiiia y aproplacion de utilidades de afios anteriores. ElF modelo de negocios de la Compaidiia
contempla la recepeion de valores como aportes para luturas capitalizaciones, los mismos gque
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son utilizados para las inversiones iniciales de la Compafiia ¥ 2 su vez dan flujo para su
operacion y mantenimienta,

103 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad ancat sea
apropiado como reserva legal hasta que sta como minimo alcance el 30% del capital social. Esta
reserva no es dispanible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

10.4 Utitidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2012 2011
{en LS. dolares)
Utilidades acumuladas 750 BE4 412,594
Resultados acumutados provenientes de [a
adopcidn por primera vez de las NiIF 1,748,598 1,748,598
Total 2508482 2161492

! ' ; bz e - Incluye los
valures resultamcs de lus ajusm orlgmadns en la adopcmn pnr pnmera vz de las NIIF. Segiin
resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, el saldo
acrecdor podrd ser utilizade para compensar pérdidas acumuladas, no es disponible para el pago
de dividendos vy no podra ser capitalizado.  Los trabajadores no tendrdn derecho a una
participacidm sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacién de 1la Compaiiia.

1, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

UIn resumen de 10s saldos y ransaceiones con partes relacionadas es como sigue;
... Diciembre 31...
20012 200t
(en 1.5, dolares)

Ciras activas financierss.

Acciones de Ecowood S.A. 1,750 1,750
Actives hinldgicos:

LU Trading 5.A. (administracidn forestal} 087 13,200

Ecowood 8 A, (servicio de mattenimianto) B13 458

Agromaster $ A, (compra de insumos) 1,293
Total 8,782 14,951
Honorarios Profesionales:

Auditing & Taxes Cia. Lida. 3.438 3,091

Crestos Adminisivativos;
Freemarket S.A. 1,008 1,008




12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe de los auditores independientes {19 de

febrero del 2013} no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados finencieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estpdos financieros han sido aprobados por la Administracién y su emisién ha sido autorizada el

19 de febrero de |
7 Ot H}._a}_))

Paul E, Palacios M.
Representante Legal




