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1 INFORMACIÓN GENERAL 

Riocongo Forestal C A (CONRIOCA) tue constituida en Ecuador e inicio sus actividades en agosto 
del 2002 La actividad principal de la Compañía es la siembra de teca para su postenor cosecha y 
comercialización 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de acciones segun Resolución No 
2003-2-01-000232, y negocia sus acciones en las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito 

Los cultuvos consisten en plantas de teca, para lo cual la Compaftra adquinó terrenos en la provmera del 
Guayas en el cantón Balzar, con una superñere total de 148 hectareas, de las cuales se encontraban 
sembradas 40 hectareas, cuya siembra se eflctuó en los años 2001 y 2002 Adicionalmente, la 
Compañía efectuo la siembra de 85 hectáreas adicionales en el año 2063. La cosecha esta proycctada 
para 20 años a partir de lasiembra. En base alo expuesto. al 31 de diciembre del 2012 la Compañra se 
encuentra en etapa de desarrollo, por lo tanto no presenta Ingresos provenuentes de la etapa de cosecha 

La inversión requerda desde el ¡cio de los cultwos hasta la cosecha es aproximadamente de 
US$585,000, los cuales han sido utilizados principalmente en la adquisición de terreno, siembra de 
plantas de teca, manejo agricola y administrativo 

La actvidad de la Compañía está regida por la Ley de Compañías Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones del Consejo Nacional de Valores y controlada por la Supermiendencia de Compañras del 
Ecuador 

La información contemda en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía, 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Dectaración de csonplimiento - Los estados financieros han srdo preparados de contormudad com 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 

2.2. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del valor 
razomabie, excepto por ciertos acivos financieros y propiedades y equipos que son medidos al 
costo tustonco. tal como se explica en las políticas contables 1eluudas mas abajo 

A continuación se describen las prinerpales pohticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros 

2.3 Efectivo y bancos - El efecuvo y bancos meluye saldo de caja depositos en cuentas corrientes en 
barcos locales que no generan mtereses



24 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero + son medidos 
1micralmente al valor razonable mas los costos de la transacción Todos los actrvos financieros 

reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado 0 al valor razonable 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias mantenidos hasta su 
vencimiento, dispombles para la venta y cuentas a cobrar La clasificacion depende del propósito 
con el que se adquineron los instrumentos financieros La Administración determina la 
clasificación de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento mucial 

24] Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los acuvos financieros 
mantemdos hasta su vencimento son actrvos no derivados con pagos fizos o determinables 
y vencimiento fijo. que la administración de la Compañia tiene la intención y la capacidad 
de mantener hasta su vencumiento $1 la Compañia vendiese un importe significativo de 
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se 
reclasificana como dispomble para la venta 

    

Estos activos financieros son medidos micialmente al valor razonable más los costos de 
transaccion Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la 

tasa de mterés efecteva menos cualquier detenoro 

2.42 Activos financieros disponibles para la venta - Los actvos financieros disponibles para la 
venta son activos no demvados que se designan en esta categoria o no se clasifican en 
ninguna de otras categorias 

Estos activos se miden inictalmente al valor razonable mas los costos de la transaccion 
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambros en el 
valor razonable son reconocidos en otro resultado mtegral y acumulado en la reserva de 
revaluación de inversiones 

Se incluven en activos corrientes puesto que la Administración pretende enajenar las 
inversiones en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion financiera 

2.43 Deterioro de aerwos financieros al costo amortitudo — Los acuvos financieros que se 
muden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada pertodo Un activo 
Tínanciero estará deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento imcral 
del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tenen un impacto sobre los fuyos 
de efectivo futuros estimados del actrvo financiero 

2.5 Propledades y equipos 

251 Medición en el momento del reconocimiento - Las parudas de propiedades y equipos se 
miden micralmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, y su puesta en condiciones 
de funcionamiento segun lo previsto por la Admurustración 

2.5.2 Medición posterior al reconocimmento Despues del reconocimiento imscial, las 
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada En caso 
de requerirlo la Compañva registra perdidas por detenoro de valor



253 Método de depreciación y vidas utdles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el metodo de hnea recta. La vida util estimada y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado 
regsstrado sobre una base prospectiva La vida util usada en el calculo de la depreciación 
de instalaciones y herrarmentas es de 10 años 

2.6. Activos biológicos 

261 Principios de medición de los activos biológicos - Los activos brologicos (plantaciones de 
teva) sc miden en el reconocimiento inicial y en cada fecha de reporte a su valor razonable 
menos los costos estimados en el punto de venta de forma separada de los terrenos, estos 
ultimos se presentan en propiedades y equipos 

La medición del crecinuento natural de las plantaciones de teca se basa en estimaciones de 
expertos intemos de la Compañia y se ajusta anualmente El valor razonable de la 
plantación se determina mediante el metodo de flujo de caja descontado La expectativa 
del valor presente de los fuyos futuros esperados está basada en la cosecha esperada menos 
los gastos necesanos de cudado de la plantación y los costos en el punto de venta El 
mayor o menor valor resultante se registra en el estado de resultado ¡ntegral 

27 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
comente y el impuesto diferido 

271 

2.7.2 

Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la unlidad contable 
debido a las partidas de ingresos o gastos imporibles o deducibles y parudas que no son 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañra por concepto del Impuesto cormente se 
calcula utdszando las tasas fiscales aprobadas para cada persodo 

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor en bros de los activos y pasivos incluxdos en los estados financieros y las 
bases fiscales correspondientes uulizadas para determar la utilidad gravable El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
Ímpomibles Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia 
disponga de utilidades gravsbles futuras contra las gue 5e podria cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributarsa, la reestunación de la recuperabulidad de los activos por impuestos diferidos o en 
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un aíxvo, se reconoce en el resultado 
integral del penodo 

28 Reconocimiento de ingresos Los wgresos se calculan al valor razonable en base a flujos de caja 
descontados de planes de cosecha forestal a la contraprestación cobrada o por cobrar en raleos 
de plantaciones e intereses ganados, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento o perdida en activos financieros 

   



28.1 Ingresos por ajuste a valor razonable de activos blologicos - Se registra anualmente por 
la valoracion de las plantaciones de teca. Al cxerre de cada penodo, se registra como 
ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las plantarones, expresado en el 
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta 

2.82. Ingresos por rateo — Se onginan por la venta de los árboles jovenes que son talados por su 
mal crecimiento, y que imterfieren en el crecimuento de los árboles definitvos para la 
cosecha Estos ingresos son reconocidos cuando la Compañia ha transferido al comprador 
Jos nesgos y ventajas, de po sigruficativo, dernvados de Ja propiedad de los arboles, el 
importe de los imgresos y los costos incurridos en relacion con la transaccion pueden ser 
medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañra reciba los beneficros económicos 
asociados con la transacción 

2.8.3 Ingresos por intereses - Son registrados sobre wna base de Liempo, con referencia al capital 
pendiente y a la tasa de wnteres efectiva aplicable 

2.9 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo hastorico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el 
pago, y se regystran en el persodo más cercano en el que se conocen 

2.10 Normas nuevas y revisadas emitidas sun efecto material sobre los estados financieras 

NIE Turulo Efectiva a parir de 

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones — Transferencias Jutio 1, 2011 
de activos financieros 

Enmiendas ala NIC 1 Presentación de xtems en Otro Julio 1 2012 
resultado mtegral 

La Administracion considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas durante el año 
2012, detalladas anterormente, no han temido un efecto material sobre la pasteton financiera de 
a Compañia, los resultados de sus operaciones o sus fluyos de efectivo 

2.21. Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compafira no ha aplicado las sigmentes Normas Internacionales de Informacion Financiera 
¿NHF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINTF) 
Auevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

NUE Titulo Efectiva a partr 

NITE 9 Instrumentos financtesos Enero 1, 2015 

NIE 13 Medicion del valor razonable Enero 1 2013 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de —— Enero 1,2013 
acuvos financieros y pasivos 
financieros 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y Enero1,2014 
activos financieros 

  

 



3. 

La Admimstracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los penodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de 
los activos v pasivos y las revelaciones de la Compañra. Sun embargo, no es posible 
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NITF requiere que la Administracion 
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos imherentes a la actividad economica de la 
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentación de algunas partidas que forman 
parte de los estados financieros En opinión de la Admimstracion, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la nformación disponible al momento las cuales podrian 
llegar a diterr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el perodo de la revision y periodos futuros 5 la revisión afecta 
tanto al periodo actual como a pentodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables eniticos que la adrmnustración de la 
Compañía ha utiizado en el proceso de aplicacion de los crutertos contables 

Valor rezonable del activo biológico - Como se describe en ta Nota 72, la Administracion de la 
Compañia utiliza ciertos parámetros para la determnación del valor razonable de los activos 
biologacos, los cuales se basan en el modelo de flujos de caja descontados Este se calcula unfizando 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando vanables 
tales como erecamento biologico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interes. costos de 
cosecha y costos estimados en el punto de venta. 

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO 

Un resumen de activos financieros mantemdos hasta su vencamento es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dolares) 

Titulos del Registro de valores no inscritos REVNI (1) 65.000 30,000 
Derechos fiducianos (2) 21,110 

Total 65.900 5LL1O 

(1) La Compañía mantiene inverstones en pagarés REVNI emitidos por Klystron S A., con tasa de 
interes fiza del 11 83 % anual y vencinmento entre febrero del 2013 y enero del 2014 

(2) En diciembre 16 del 2009, la Compañía Acrobussiness Inc y Rrocongo Forestal CA 

(CONRIOCA) celebraron contrato de compraventa de derechos fiducraros con pacto de revompra 
Mediante este acuerdo Acrobussiness cede el 1 5098% de sus derechos como Constituyente 
Generador del Fidescomiso Mercamal Alborada Mal Center sobre los Fluyos Valor Mensual de 
Concesión, a Riocongo Forestal C A (CONRIOC A) y se estableció como precio de compra de los 

 



referidos derechos fiducianos el valor de LUSS$25,000 y como precio de recompra US$37.118 
pagaderos en veintinueve meses a partir de la Suscripcion del contrato — Este contrato tuvo 
vigencta hasta mayo del 2012 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA. 

Un resumen de activos financreros drsponíbles para la venta es como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

ten US dolares) 

Obligaciones de compañas (1) 110,018 40,508 
Trtularizaciones (2) 18,247 23,589 

Toral 108,265 44,097 
(1) La Compañia mantiene principalmente obligaciones en las compañías Quimpac Ecuador SA 

por US$55,000, Constructora Valero S A por US$22,500 y Ciport SA por USSI6,000, los 
cuales generan intereses del 8% anual Dichas obligaciones tienen fecha de vencimiento entre 
Julho del 2013 y noviembre del 2016 

(2) La Compañía mantiene mverstones en valores de titularización emutidos por fidexcomusos de 
diferentes compañias Al 31 de diciembre del 2012, la tasa de mterés promedio ponderada sobre 
estos trtulos es de 8 82% anual (9 25% anual en el año 2011) y tenen Vencimiento hasta octubre 
del 2016 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un restimen de propiedades y equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2012 201 

(en US dólares) 

Costo 116,483 116,483 
Deprectacion acumulada (3,145; (4.626) 

Total 111,338 111957 

Clasificación 
Lertenos (1) 110,762 110,762 
Herramientas 348 554 
Instalaciones 228 541 

Total 1LIS 111,857 

(1) Representan terrenos ubicados en el cantón Balzar, provincia del Guayas, con una superficie total 
de 148 hectareas, utilizados princspalmente para la siembra de teca. 

 



ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Los activos brologicos comprenden las plantaciones de teca con una extensión de 125 hectareas 
localizadas en el canton Balzar (20 hectáreas fueron sembradas en el año 2001, 20 hectáreas en el año 
2002 y 85 hectáreas en el año 2003) 

7 1. Conciliación de los cambios en el importe en libros de los activos biológicos 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del ao 3,165,374 2995,787 

Adiciones 15,141 27473 
Ganancias por cambros en valor razonable 382,111 142,114 

Saldos al final del año 1562626 3,165,374 

7.2 Parámetros wtllizados en la determinación del vator razonable - Los parámetros ut:lizados para 
la determinacion del valor razonable son el valor comercial estimado por metro cubico de madera 
ala fecha de corte y el volumen de madera por hectarea a cosechar Los parametros anteriores 
son consecuencia de estimaciones de la Administracion a parur de precios historicos € 
informacion tecnica proveniente de las parcelas de crecimuento, los cuales permiten establecer 
indicativos confiables de volúmenes En el caso de un deterioro de la calidad actual de la 
plantación, esto podra conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecimiento, 
precios e agresos 

  

En este sentido, se hace referencta al hecho de que un mercado eficiente para establecer el precio 
de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no es acuesrble um mercado 
eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada plantación contiene 
condiciones particulares Es decir, a partrr de la estimación apropiada de volumenes de madera a 

Ja edad de corte y una estimación fundamentada de precios, se puede concluxr en el valor de una 
plantacion, sun embargo cada esumacion de volúmenes depende de cada plantacion en parncular 
y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal 

El activo biologico desde el imicio v en cada fecha de reporte es medido a su valor razonable 

menos el costo de mantenmmuento de los arboles y los costos estimados en el punto de venta. 
tomando en cuenta el crecimiento de la plantación 

Para la desermunación del valor razonable del activo biologico, la Administracion utiliza la tasa 
de descuento del 15% y el precio de madera que se aproxima al valor de mercado — La tasa de 
descuento es determinada en base al modelo de valoracion de acuvos de capital, la cual considera 
variables como la tasa de nesgo pas, tasa de retomo de la inversión y retomo del mercado El 
precio de la madera fue determinado en base a precios historicos de madera de teca, 
considerando el precio base de US$250 el metro cúbico del año 2008 más un incremento del 5% 
anual hasta la fecha de corte 

  

7.3 Raleo El raleo se refiere a la reducción del numero de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecimento de árboles remanentes de mejor calidad Duranie el 
2012, la Compañía efectuó el segundo raleo a las plantaciones y genero un ingreso por 
US$130,275 

 



7.4 Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las incertidumbres de las 

estimaciones relativas al activo biológico - La Adrunisiración considera que la medición de las 

plantaciones de teca por expertos mtemos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada de acuerdo a las expectativas de incremento en volumen de madera y precios 
proyectados hasta la fecha de cone 

741 Incremento en volumen de madera - La medicion se determina de fortna, anual a teves 
de las parcelas permanentes de muestreo considerando el crectmuento de los árboles $ 
densidad de la madera Las estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son 
de aproximadamente 200 metros cúbicos por hectarea, es decir 20 años después de la 
siembra 

74.2. Aumente de precio - Las proyecciones de crecimiento de los prectos del metro cubico de 
madera a la edad de corte se estableció en 5% anual en base al anahsts de los precios 
Hustóncos y su tendencra de crecimento 

El modelo de valoracion del activo trologico contempla el calculo del valor presente de los fluyos 
futuros esperados con una tasa de descuento del 15% determinada por la Admirustración en base 

al analisis de mgresos y costos sobre una base de 20 años, momento en el cual se efectuara el 
primer corte de árboles para su comercialización Esta actualizacion del valor presente de los 
flujos futuros esperados es comparada al final de cada año con el valor en libros de las 
plantaciones, con lo cual se obtiene la gananesa o perdida del valor razonable de las plantaciones 

AL31 de diciembre del 2012 y 2011 un resumen es como sigue 

Diciembre 91 
2012 201 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 3,165,374 2,995,787 

Adiciones 15,141 2148 

Saldos de plantación antes de medicion 
al valor razonable del año 3,180515 3,023,260 

Valor presente de tos flyyos futuros esperados 3.562,626 3165374 

“Ganancias por cambio en el valor razonable MEAN 182,04 

8. IMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivos del año corriente 

Al 31 de diciembre del 2011, un resumen de activos por Impuestos corrientes son como sigue 
(en US dólares) 

Actrvos por impuesto corriente 
Antieipo de ampuesto a la renta 2,524 
Retenciones en la fuente. 340 

Total 2,871 

 



Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las pasivos por impuestos corrientes son como sigue 

Diciembre 31 
2012 2011 

(en US dólares) 

Pasivos por impuestos corsientes 
Impuesto a a renta por pagar 12,654 
Retenciones en la fuente del IVA 351 1 
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 116 28 

Total 1.421 29 

8.2. Impuesto ala renta reconocido en los resultados 

El gasto de impuesto a la renta xneluye 

2012 2011 
(en US dolares) 

Impuesto a la renta diferido 34 064 31,265 
Impuesto a la renta causado 14,315 

Total 98,379 31,265 

Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, 
es como sigue 

2012 2011 
(en U $ dólares) 

Utlidad antes de impuesto a la renta segun estados 
financieros 450,807 141 972 
Menos 

Valor razonable de plantaciones 682,111) (42.04) 
Oros ingresos (9,870) (6.260) 
Gastos no deducibles 2,553 1.032 
Gastos vinculados con rentas exentas — 859 3.143 

Utulidad (Pérdida) 62,238 (2,227) 

Impuesto a la renta causado 14,315 

8,3 Aspectos tributarios 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficia) No 351 el 
Código Orgaruco de la Producción, Comercio e Inversiones, el musmo que incluye entre otros 
aspectos irbutareos, la reduccion progresiva en la tanfa de tmpuesto a la renta para Sociedades 
as1 tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013 Al 31 de diciembre del 2012 y 

2011, para la medición del pasivo por impuesto diferido, la Compañia utilizó una tasa de 

impuesto a la renta promedio del 22%



Segun lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno los contribuyentes cuya actividad 
económica sea exclusivamente la relacionada con proyectos productivos agrícolas, con etapa de 
crecimiento supenor a un año, estaran exonerados del anticipa del impuesto a la renta durante los 
periodos fiscales en los que no reciban mgresos gravados que sean originados de la etapa 
principal de cosecha Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaña se encuentra ep etapa de 
desarrollo, por lo cual esta exenta del pago del anticipo minimo de impuesto a la renta 

Las declaraciones de ¡mpuestos de los años 2009 al 2012 son susceptibles de revision por las 
autoridades tributartas 

8.4 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta — Al 31 de diciembre del 2012, el 
movimento de la provisión pata impuesto a la renta fue como sigue 

(en US. dólares) 

Saldo al comienzo del año, crédito tributario (2,871) 

Provisión 1315 
Anucipo de Impuesto a la renta 2.524 
Retenciones en la fuente (1,314) 

Saldo al final del año 12.654 

3.5 Saldos del empuesto diferido 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los movimientos de pastvos por Impuestos diferidos son 
como sigue 

2012 2011 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 608,695 $77,430 

Provisión 89.064 31,265 

Saldos al final del año 692,759 508,695 

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

91 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañra está expuesta a 
distuntos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significativa el valor económico de sus flujos y activos y en consecuencra, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de formación, que permiten identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas di mingación, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectuvidad 

10



A continuación se presenta la definición de los ntesgos más importantes que están expuestos los 
activos y pasivos financieros y la descripcion de las medidas mmgantes adoptadas por la 
Admwmustración de la Compañia 

9.1.1 Riesgo de liquidez 

La Admimistración ene la responsabilidad final de la gesuón de liquidez La 
Administracion de la Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gesón de Isquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto 
mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liquidez, la Compañua cuenta con un 
presupuesto de fluyo de caja, el cual se revisa mensualmente 

El portafolio de inversiones de la Compañía esta conformado por instrumentos con 
caracterísucas de Iiquidación inmediata, en el evento de as! necesitarse 

9.1.2. Rresgo de capltal 

La Compañsa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a 5us accionistas 2 
través de la optmización de su patrimonto 

La Administracion de la Compañia revisa los requerimientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la compañia no 
tiene pasivos financieros sigiuficativos, as1 como tampoeo prevé contar con ellos 

92. Técnica de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable de 
Jos actwvos financieras mantenidos hasta su vencimiento 

La Administración considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al 
costo amortizado en los estados financieros Se aproximan a su valor razonable Fl valer 
razonable de los activas financieros se determina de la siguiente forma 

El valor razonable de los acuvos financieros con términos y condiciones estándar « 
negociados en los mercados liquidos actos se determiñan con referenera a los precios 
cotizados en el mercado 

S1 el mercado para un activo financiero no es activo, la Admenstración de la Compañia 
establece el valor razonable empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de 
valores observados en transacciones libres recientes entre partes interesadas y debidamente 
=wmformadas y la referencia 2 oros instrumentos sustancialmente simvlares 

10. PATRIMONIO 

10.1 Capital - El capital emitido constste de 90,000 acciones de US$/ valor nominal anttario 

10,2 Aportes para futuro aumento de capital - Representa valores aportados por los accionistas de la 
Compaíva y apropiación de utilidades de años anteriores El modelo de negocios de la Compañia 
contempla la recepcion de valores orno aportes para futuras capitalizaciones, los mismos que 
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son utilizados para las inversiones miciales de la Compañsa y a su vez dan flujo para su 
operación y manterimento 

10.3 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mnumo alcance el 50% del capital social Esta 
seserva no es disponible para el pago de dividendos en efecuvo pero puede ser caprtalizada en su 
totalidad. 

104 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue 

2012 20101 
(en US dólares) 

Utilidades acumuladas 759,884 412894 
Resultados acumulados provementes de la 
aciopción por primera vez de las NIF 1,748,598 1,748,598 

Total 2,508,482 2.161.492 

Resultados acuittulados provenientes de la adopción por pruera pez de las MIE Incluye los 
valores resultantes de los ayustes originados en la adopcion por pnmera vez de las NIUE Segun 
resolución emvtida por la Superintendencia de Compaínas el 14 de octubre del 2011 el saldo 
acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, no es disponible para el pago 
de dividendos y no podrá ser capitalizado — Los trabasadores no tendrán derecho a una 
parucipación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de tiguidación de la Compañva 

11, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Un resumen de los saldos y transaceiones con partes relacionadas es como sigue 

Diciembre 31 
2012 201t 

(en US dolares) 

Otros activos fmancieros 
Acciones de Ecowood S.A 1,750 1,750 

Activos biológicos 
LU Trading S.A (adininistracton forestal) 7,567 13,200 
Ecowood S A (servicio de martemmiento) 815 458 
Agromaster S A (compra de msumos) 1293 

Total 8,782 14,951 

Honorarios Profesionales 
Auditing £ Taxes Cia Lida 3,438 3,091 

Castos Admnistranvos 
Freemarket S A 1,008 1,008 

 



12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del snforme de los auditores independientes (19 de 
febrero del 2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estidos financieros han sido aprobados por la Admimstración y su emusión ha sido autorizada el 
19 de £brero de DS 

/ Desihao 
Paul E. Palacios M. 

Representante Legal 

 


