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INFORME A ACCIONISTAS
EJERCICIO ECONGMICO 2012

Situadidn del Entorno

El afa 2012 inicid con (2 campaiia efectoral para fa eleccion de Prasidente, Viceprasidente y dsambiaistas, g
Fresidents Rafael Correa Delgado logré asegurarse 4 afios mas en la direccidn del Gobiema, luego de
obtener ol 57.17% de la votacitn en la primera vueha, En estas elecciones Alianza Pais s2 aflanad como a
primera fuerza politica del pais, tras obtener mayaria absoluta en el Poder Leglslativo.

En el aspacto economico, & pais muestra estabilidad y un crecimiento sostenido impulsado principalmenta
por el Sector Externo, la Inversion Piblica y la expansion de ciertos sectores como el Inmobiliario. Segin
datos preliminares del Banco Central del Ecuador, durante el 2012 =l PIB crecid en un 4.82%, ¥ s& espera
que duramte el 2413 la economia crezca ertre un 3% ¥ 4%. Los sectores econdmicos de mayor crecimiento
en et 2012 fueron los de Industria Manufacturera en un 6.77%, Otros Servicios en un 6.5%, Construccidn y
Cbras Piblicas en un 5.80% ¥ los Servidos de Intermediacion Financiera en un 5.39%. El Sector Pdblico ha
tenido un rol fundamental en ef credmiento econdmico, especialmente en el sector de la Construccidn, por
las grandes inversiones en Infraestructura y en el ctongamiento de créditos hipotecarnios a través del Banco
del 1ESS.

El principal sustento del Gasto Piblico esta en los altos ingresos del petrdleo v una mejora en la efidenda de
las recaudadones fiscales. Durante el 2012, el precio promedic del barril fue de $94.74, y s& incrementaron
de manera significativa las recaudaciones de Impuesto a l2 Henta e ISD, tema al que nos referiremos
adelante, Para af 2013, o exlsten expectativas de que se régistre mayores cambios en el pracio dal crudo,
por lo cual se estima que exista razonable estabilidad en los ingreésos fiscales, En cuanto a la produccidn
petrolera, se espera que la Inversion estatal realizada en este campo incremente ligeramenta 3 produccisn
respacto del afio 2012, No obstante lo anterior, se prevé un incremento en el défict fiscal, lo cual ser
cubierto a traves de deuda pOblica, con base a la amplia capadidad de endeudamiento gue Hene e Estado
en la actualldad,

En el dmbito de la recaudadicn tibutara, ¢ Estado logrd un incremento de 17.84% durante el 2012 en
relacidn al afio anterior. 5equn datas del Servido de Rentas Internas, e tributo de mayor recaudacidn es el
Impuesto al Valor Agregado (TvA), el mismo gue logrd una recaudacian de $5,498 millones de dolares. El
sequndg impuesto en importanca fue e Impuesto a la Renta que en el 2012 alcanzd $3,391 millones de
délares, cifra que fue superior 3 la presupuestada. El Impuesto a la Sallda de Divisas (ISD) es unc de los
que mas crederon y akanzd el valor de $1,159 millones de ddlares, ko que significd un incremento del 449
gon relacion a lo presupuestads, Sin embarge, & ISD no he logrado disminuir 1as importacionss como era la
expectativa del Goblerns v 1as presiones de Balanza de Pago se mantienen,

En cuanta al Sector Forestal, sequn datos preiiminares del Banco Central, la Silvicultura, Exbraccion de
Madera v Actividades Relaclonadas con esta actividad crecid en un 5.12% entre el 2011 y el 2012; sin
embargo, esta actividad sigue representando menas del 1% del PIB. Para impulsar el crecimients de este
Sector, 2l Gobiermo lanzd el Programa de Incentivos Forestalas con el cual el Estado reintegrard hasta el
100% de los costos generados en la siembra ¥ mantenimiento de basques con fines comerciales en el casg
de colechivos de produccidn, ¥ 75% en el caso de empresas o personas particulares que se dediguen a la
slembra forestal.

E! Man de Incentivos Forestales es un fuerte estimulo al sector productivo v plantea el desarrollo acelerado
de plantadones, medida gue no solo bene coms obletive e desarmallo econdmico, si no ademds, sustituir la
tala de bosque primario comao fuente de materia prima para la producadn de elaborados de madera.
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Informe de Operacionas

Las actividades y labores previstas para el ano 2012 fueron desarrolladas de manerz cportung v adecuada
de acuerdo a g planificade, La prindpal actividad desarrollada dursnte el afio 2412 fue el raleo dal cual se
dacdr o5 datos mas adelantes. Bn o que respedia a o etapa invernat, 1as Nuvias fueron de 2245 mm/afic
convirtiéndose en & afio de mayor precipitacidn desde of inicio de las mediciones anuales. Las lluvias se
distriburveron uniformemente desde e mes de Oiciembre hasta principios de Maye lg cual es bueno para gl
crecimiento de 95 arboles,

Come & recordard Rio Congo Forestal tiene 3 edades de Siembra las cuales se distribuven en 19 hectireas
afig 2001, 19 hectirens afio 2002 y 84 hectdreas afio 2003. En lo gue respeda 3 las 19 hectareas
sembradas en el afio 2001, I3 plantacion mostrd crecimientps importantes en cuantn 2 didmeios ya que
estos pasaron de 21.03 om promedio en el 2011 a 22.41 ¢m promedio en el 2012 o qua representa un
incremento de 1.38 om de crecimbento en digmetro comparado con 2l afio anterior.

Ria Conge Forestal, Siemba 2001 - Febrero 2013

En 1o que respecta 3 13 altura, en piomedio Ios drboles crecieron un .77 m entre el 2011 y 2012 pasando de
17.21 metros promedio 3 17,98 metros promedia, En cuante al volumen por hectrea, este disminuyd en
23,88 m° por &l ralep generado con lo cual e disminuyd en nimero de érboles de 391 por hectdrea
promagio a 273 drboles por hectarea, I que significa una reducsian det 30% de los drboles.

La actividad de raleo &s basica para el crecimienta dptimo de la plantadién, ya que con esta o que se busca
es eliminar los drboles suprimidos o defectuosos para permitir que los mejores #rboles mantengan su
cracimients. La expectativa es que al mameanto del core fingl gueden erire 200 v 250 arboles.

Principales Parametros de Rio Canga correspondientes a la Siembra del afio 2001
[ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 [ 2009 [ 2010 [ 2011 | 2012 |

ICA m? 222 | 2115 | 24.04 1504 | 791 | 1918 | -23.88
IMA m? 635 | 933 | 111 | 1279 | 13.05 | 1251 | 13.14 | 9.97
Volumen/ha | m’ _ | 30.67 | 52.87 | 74.03 | 98.07 | 113.10 | 121.00 | 140.19 | 116.31
AB/ha m? 5.41 782 | 104 | 1165 12.46 | 12.67 | 13.57 | 10.78
DAP cm 1073 | 1385 | 14.83 | 17.61 1821 | 19.83 | 2103 | 2241

Altura m 944 | 1127 |11.87 | 1403 | 1513 | 1562 | 17.21 | 17.98
| Arbolesfha Iumdau[ 599 | €07 | 60 | 479 479 410 | 391 | 273

Edad Ilﬁos ] 4.83 5.07 6.67 7.67 8.67 9.67 10.67 | 11.67
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En lo que respecta al Iote de 19 hectdreas sembradas en el 2002, Ios credmientos en cuanto a didmebia v
altura fueron impoitantes. El diametro promedic de ios drboles Mfegd a 21,48 centimeatros a la fecha de las
mediciones, representande esto un incrementa con refacidan al afic 2011 de 1,75 cerdimaros en promedio.
La altura de los arbales alcanzd en promedio 17,18 metras, un incrementd con respecto al promedio del afo
anterior de 0.74 matros.

£ cuaritn 3 Volumen promedio por hectarea, al igual 2 lo ocurrido con la Siembra del 2001, se redujo en un
14.85 m® promedic par hectarea generada por la reduccion de 114 arboles en promedio por hectdrea, Como
gfecto de este rales se espera que plantaddn inaemente su ritmo de ¢recimiente en volumen de madera
aue verdrd dada mas por el incremento en didmnetros que por el incremento en altura de los drbokes.

Rie Congo Forestal, Siembra 2002 - Febrero 2013

Principales Pardetros de Rio Congo correspondientes a |a Siembra del aiig 2002

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2030 | 2011 | 2012
1CHA m’ | 11.63 19.63 | 17.38 | 16.17 825 | 21.45 | -14.85
IMA m* 5.5 7 9.27 | 10.4B 11.23 10.88 | 11,98 | 9.46
Volumen/ha | m? 207 | 327 5254 | 69.92 | 8610 | 9435 |115.80 | 10085
AB/ha m? 4.2 574 | 811 9.02 10,12 1009 | 11.74 | 9.79
| DAP am 9.48 { 1l1.14 13,38 | 1587 | 16.81 18.29 | 19.73 | 21.48
Altura m 837 0.5 10.8 12.93 14.18 15.58 16.44 17.18
| Arpolesfna |unldad} 595 | 589 576 456 456 384 384 270
Edad Afios | 3.83 | 467 5,67 6.67 7.67 8,67 9.67 | 10.67
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La Siembrz del 2002, que constituye ol lote mas significative de 13 plantacion con 84 hectireas, la altyra da
los arbales, a la facha d2 2 medicltn, alcanzd 'os ¥7.52 melcs en promedid 1o que representd un
incremento de 0.73 metros axn reladdn at afo antenor y el digmetro promedio para el 2012 fue de 21.20
centimetros lo que significa un increfnente de 2,21 centimetros coh relacidn al afio anterior.

Al iguat que en las siembras del afio 2001 y 2002, {a reduccidn de drboles par el rales produje una
disminucién del volumen promedic por hectarea del 24.06 m°. Al igual que en el @50 de las otras siembras
ce espera que este indicador vuelya a tener un crecimiente durante este afio.

Principales Pardmetros de Rio Congo corréspondientes o |a Siembra del aiip 2003

| i | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2nm_|_2011_|_2n12 2 |
ICA m’ 11.32 | 2086 | 41.02 | 2178 | 1B.54 | 28B.44 | -24.06
IMA m? 2.21 4.79 §23 | 1401 | 1518 | 1562 | 17.10 | 12.84
'volumenha |m* 6.26 | 17.59 | 3845 | 79.46 | 101.24 | 119,79 | 148.22 | 124,16 |
AB/ha mé 226 | 441 709 ) 1074 ) 1229 | 12.83 [ 1471 | 1181
DAP |lem 554 | 778 | 1021 | 1438 | 1533 | 17271 | 18.99 | 21.20
| Altura m 462 | 664 | 891 | 12.34 | 1373 | 1556 | 16.79 | 17.52
Arpoles/ha_[Unidad| 636 | 928 | 878 | es1 | 666 | 52 | Si9 | 335 |
Edad Afos | 2.83 | 367 | 467 | 567 | 667 | 7.67 | 867 | 9.67
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Rio Congo Foreastal, Siembra 2003 - Febrero 2013

En referencia 4l relen realizado en el afig 2012, se pudo colocar en el mercado para exportacian la canbidacd
de 29,032 trozas, las que signifiicaron para la empresa un ingrese neto de $130,275 ddotares, con |a siguiente
distribucion:

Escala{cm) | trozas | $/m’ | % X
-30 1 1,583 $ 30.00 S 658
33-34 2,310 $ 60.00 $ 2,350
35-43 10,664 $100.00|  $23,182
44-53 9447 | $14500, $494.385
5469 | 4,640 $215.00] §48,725]
7084 | 347 $ 250.00 $ 6,639
B5-110 1 ' $ 360,00 $ 2,154
I11-124 10 £ 410.00 t 2,182
29,032 | 130,275

Siendo este e primer raleo econdmico realizade en esta plantacian, tants la produccion de trozas (tiles
come su ubicadon deatro de la escala de precios, se encuentran dentro de fas expectativas pera esta
plantacidn para este primer raleo.

Para el afio 2015 esta planificado se realice &l segundo v ltimo raleo ¥ como conseCuenda del crecimiento
de la plantacion se espera que las ingresos de este ralec sean de mayor importancia para Rio Congo Forestal
dado gue las trozas gue se obtendran tendran un mejor diametro y una mejor ubicacién dentro de b escala
de predos y por supuesto tambign existira un mayor nimerg de trozas por arbd,

Informe Administrativo

Se han cumplide los cbjetivos planteados para el afic 2012, tanto en el ambito de campo <omo
administrative v presupuestario, entregapdo oportunamente a los entes de control vy autormegulacion
{Superintendendia de Compafiias y Bolsas de Valores) cada uno de ks reportes exigidos por la Ley. De igual
manara s& mantuvo perfecamente actualizado cada uno de 105 registros legales. El asesoramignto legal
cOmo compafia emisora inschita en el Beqgistrn Mercady de Walores ce mankiens 3 cargo o) Estutho Junidicg
Pandzic & Asociacios,
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Infprne & ACCipiistas
Se recibid de parte de Muestros contadores infermacion durante los primeros 10 dias de cada mes, practica
que facilita los procesos de decision, La Firma Auditing & Taxes se encarga del manejo contable y tributario.
La compafia que krinda los servicios de auditoria extema es Deloitte & Touche, Adicionalmente la gestidn
finandiera, presupuestaria y administrativa, esta a cargo de Palados - Martinez.

Se mantiens informado a sus acconlstas v al poblico en general a ravés del sitio de internet denominadc
www teakeruadorian.com. S8 ha continuada con la emisidn del Boletin SIEMBRA con el cual se busca
proparcionar infarmacion periddica a nuestros accionistas y ofras partes interesadas.

Se ha sequide cada uno de los procedimientos que constan en los manvales operativos de la empresa,
aeandn con elle las condiciones de saguridad en cada una de las actividades que se realizan.

Informe Financiero

Al 31 de diciembre de 2012, la Cuenta Actives refleja $3.876,483, de los cuales e Activo corriente
representa $202,519 cifra que estaba compuesta por $3,625 en Efectivo, $3,879 se registran en Cuentas por
Cobrar, en fa cuenta de Activos finanderos mantenidos hasta su vencimienta se encontraban $65,000, en
Activos financieras disponibles para la venta $128,265 vy en Otros Activos finanderos $1,750,

En el Active no Comiente constan £3,673,964 los mismos que s& encuentran distribuides en Propiedades v
Equipos por $111,338; v el Active Bioldoico (plantacidn de teca) por $3,562,626,

En cuanto a los Pasivos, el saldo ascende a $714,535 el misma que estd dividide en Pasivos correntes par
un total de $71,836 en o cual se incluyen Cuentas por pagar ¥ Pasivos por impuestos corrientes. La
diferencia esta representada en el Pasiva no comients camg resulado del reconccimiento de los Impuastos
diferidos por un total de $6%2,753 que se generan del ingréss obtenido por d ajuste de la valoracidn de la
plantacidn.

El Fatrimenio consta de $90,000 como Capital, $548,860 Como Aportes para futuro aumento de capital,
$14,546 como Reserva Legal y $2,508,482 como Utilidades retenidas, generadas por el reconocimients del
inaementa del valor de la plantacidén de acuerdo a las NIIF, El saldo final de la cuenta de Patrimonio es
43,161,588,

En lo concernierte al Estado de Resultados, los Ingresos ascendiersn a $523,906 los cuales son &l resultado
del Ingreso par ajuste a valor raZonable del active bialdgico de $382,111, el mismo que es el resultads del
incremento del valor de la plan@cidn menos los gastos incurnidos para el mantenimiento durante el afo
2012; Ingreso por raleo por $130,275 que tal como se menciond en &l Informe de Operacipnes, durante &|
2012 se realizd 2 sequnda raleo a la totalidad de la plantacidn, En cuanto al Ingreso por intereses esto valor
gsdende a $9,.870 y Otros Ingresos por $1,650.

Por €l raleg generado se genéraren oostos directos asaociados g esta actividad por el valor de $53,049, con o
cual el Margen Bruto o3 do 5470857,

Por el lado de los Gastos estos ascienden a $20,050 en los cuales se incluyen los honorarios profesionales
per 411,109 v fos Gastos de administracion por $8,241,

La Wilidad antes de impuestos es da $450,807 sobre I cual se obtieng el impuesto a la renta que alcanza
498,379, generando una ulilidad neta del ejercicio de $352,428. Es impertante indicar que impuesto a la
renta por pagar del 2012 es de $14,315 ya que o mismo se obtiene de los ingresos por el raleg v los
intereses de las inversionas, menas los Costos v Gastas. La diferencia del Impuests a 1a renta pasa a formar
parte del Impueste a la renta diferido que se pagard una vez gue se gensren las ventas por el corte final de
Iz plamacion.
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Informe 2 dockwisias

Cumplimlanto de las disposiclones de la Junta General
Se ha cumplide con todas y cada una de las disposiciones de Ja Junta General de Accionistas.
Propuesta para el Destino de (as Utilidades

Para ef afio 2012 la Utilidad del Ejercicio Enonémico correspondié & $352,428, la misma que estd compuesta
tanto por la Utilidad generada por el crecimiento del Activo Bialdgleo (utilidad no ligulda) y la Utilidad liquida
que estd generada par ios Irgresas por rdleo € intereses manes los Costos y Gastos, El valor de la Utilidad
liquida fue de $68,694.27, sobre Ja cual se calculd el impuesto a la renta por pagar de $14,315, |a Reserva
Legal por $5,438 quedando coma Utilidad a disposicion de los Accionistas $48,942.01.

Canvenio con el Fondo Ambiental Nacional (FAN)

En el mas de Junio de 2012 Grupg SIEMBRA, a traves de Cerro Alto Forestal y La Cumbrre Forestal, firmaron
un convenie con el Fonde Ambiental Nacignal (FAN) para la implementacion de estrategias, inidiativas y
mecanismos de preservacidn de un drea de alta bindiversidad, que se encuentra en las mencionadas
haciendas; permitiendo que este provecto se transforme en pilote de proteccidn de reservas privadas en f2
Region a través de un Fondo Ambiental, Inicialiva que fuego pueda ser replicada £n otrgs proyectos en
beneficio de la conservacion.

La iniciativa conternpls la donacion de un fando que sera administrado por of FAN, y cuyos rendinientas s
destinardn para el mantenimiento de la mencionada area. Es importante recalcar que se cuentan con
estudios botanicos levantados sobre las areas por parte de dentificos escandinavos, que ha permitido la
recoleccion de informacion por mas de tres décadas, La conservacion es un objetive importants de las
empresas forestales que integran Grupo SIEMBRA, por tanto se buscard en el futuro fartalecer dicho fanda.

Ecta iniciativa abre las puertas para grandes oportunidades en la presentacion de ideas y proyectos verdes,
asi como estrategias y productos para la mitigacion del cambio dimatico, particularments tratdndose de
ampresas muy ricas en fa capacidad de generacicn de alternalivas ge servicies ambientales; confirmandose
el propdsito de largo plazo de Grupg SIEMBRA de contribuir de manera creativa al desarrcllo de nuestro

pais.
Plan ¢ trabajo para el ane 2013 y recomendaciones a la Junta General
Los trabajos programados para €l afio 2013 son los sigulentes:

» Podas! Seguiremos con 1os trabajos de podas formativas de los arboles.

= Mediciones de las PPM "s: Esta labor se realizard en los meses de Septiembre v Octubre.  Nos permitird
sequir monitoreanda el desarrollo ¥ crecimiento de las arboles de un ano a otmp.

» (tras labores como mantenimiento de linderos, control de malezas, entre ctras.

» Se cumplird con el Presupuesto de Gastos e Inversiones y se realizaran las actividades de inversidn de los
recursos financieros de manéera prudente.

n nom de la Administracidn y Colaboradores, Expresamos nuestro agradecimientc a los sefiores
ionisHAs uno de nuestros proveedores de servicios.

Paul E. Palacios
Presidente
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