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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE




OHM&CO.

Auditores y Consuoltores

INFORME BEL AUDITOR INDEPERDEENT

A 0% Accionistas de
RIO CONGO FORESTAL C.A. {CONRIGCA)
Guayaguil, Ecuador,

Opinidn

Memobs auditado los gstados financieros de RIO CONGO FORESTAL C.A.
([CONRIOCA)} {la Compadla), que comprenden el estado dge situacidn financiera al 31
de diciembre det 2019, ¢! estado de resyltados integrales, estado de cambics en el
patrimonia y estado de flujos de sfectivo, por el afic terminado en esa fecha, asi como
las notas saplicativas 2 los estados financieros gue ncluye un summarie de las principales
potiticas cortablos.

En nuestra opimidn, los asiados financiercs adiuntes presentan razonablemanta, en
todss los gspectos imporlanies, la pasicion finahciera de la Compania al 31 da diciembre
del 2019, asl como su desempefio financiaro v flujos de efectiva por af ane terminads &
ésa fecha, de acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

Funifamento de ia opinién

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de confermidad con las Normas Internacionalas
de Auditorfla (NLA). Nuestras responsabiligades, de acuerds con 83as nDornas, e
describa mas adelante 2n la secridn de "Responsabiidadas del auditor en la auditoria
de jos astados Inapcieros” de nuesto informe. Nosctroz somos indepandiantes de (2
Compafila de conformidad con of Cidiga de Etica para Contadores Publicos emitido por
of Consejo de Normas Internacionales de Etica (JESHA por sus siglas en inglés) y,
hemae cumpligo las ofras responsabilidades dticas que se establecen an of Cddige do
Etica del Contador Ecuatardang ¥ en ks normaliva gue al respecto, rige en la Republica
tel Ecuador. Craesmos que la evidencia de auditoria obtenids, mos proves base
suficiante y apropiada para nuestia gpnidn,

Asuntos claves de la auditoria

Los gsunipe claves de la auditoria son aguellos asuntos que, segln nuesiro juicic
profesional, han sido de ta mayor significstividad en nuesira auditoria o¢ los esiados
fimrancieros del pericdo actual, Estos asuntos han sids tratados en &l contextt de nuestra
auditoria de oy estados financiarns en su conjunto y en ia farmacidn de nuestra opinidn
sobra estos; nh eXpresamas una opinidh por separado sobne esas susshones.

Grrayaqui! Culte .
Civdad del Rio, Pusria Sanle dng Auerida de 0% Bhyris y Suecia m , GG [
Edificio The Foml. £ 28, Of. 2500 Egifizia Renazzo Plaze, B 5, 04 510
Teldton: +553 (4] 3728370 Tetéfane: + 593 (2} 3331027 INDEPENDENT MEMBER
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Asunto clave de awidltoria identificado y

[ Enfoque de auditoria ¢n respussta

i

2018, el Astivo Bioldgico asciende a
USSE5 481,036.03 y ropresenta ef 98% del
totad de activos) su valor o8 redido a valor
razonable menos costos de venta, Bl valor
razonable de las plantaciores es
determinado  ufflizande flujos de  caja
descontados Dasados en las proyecciones
de la Administracidn, due caonsideran
eslimaciones de crecimiento, precios de
mercado, costos de corle ¥ rendimiente por
heclareas. La tasa de descuento utilizada
comespontle a la tasa acliva efectiva
méxima de los crédifos productivos pars
PYMES, determinada por sl Banco Central
del Ecuador,

Debido a la importancia del activo biclégico
con reiacion al fofal de aclivoy de fa
Compafila y ef nivel de estimaciones y
supuastos utilizados en la valuacidn del
Aclivo Bialdgico, asi comeo la somplajidad
astoiada con proYecsionss a lamgo Mazo, o
consideramos como un asunic clave de
ayditoria.

desecripeidn del rlesgo 3l dexgo
Vaioracion del activo binldglico
Como sa menciona en g Nota H e ks § Como pare de nuasircs
estados financierns, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditerta,

logramos entendimianic sobre los
controles da rewisidon ¥y moniloreo
impiementados por la Administracidn,
ast como la aplicacion de las poilticas
contables de medicidn posterior en |
conformidad con NIC 41,

Realizames pruebas a los coptroles
de la Adminlstracion y a {a efectividad
de log procedimientos establagidos
para valorar [os Activos Bioldgicos.,

Abprdamos ias  estimaciones mas
importantes  relacionadas  con el !
calcUia del valor razonable, |

incluyendo precio, crecimiento, tasa
da descuento, basados en nuestra
experancin previa coh Comprormisos
simitares.

Reaglizamoes procedimientos anaillficos
¥ prucbas de recalculs para sustentar
le valuacién efectuada y los ajustes
registrados duranie &| ejercicip 2079,

CMros asuntos

Los sstados financieros de la Compafila, correspondlentes al sjercicio terminado a 3
de diciembre del 2018, fueron avditados por otros audilores guienes expresarcn Una
opinign sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2015,

Reaponsahilidad de |la adminiatragion sobee ko3 aatados financieros:

La Adminigtracitn de la Compefiia es la responsable de |z preparacian y presentacion
razonable de [0s estados financiercs de acuerdo con NIIF y d8 la impiementacidn de los
cantrales internos neceearios, que pevmitan |a elaboracion de estados financidros libres
de emores matengies, debide a frauds o smer.

£ 8> GG

IMCOEPENDENT MEMBER
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En la preparacion de los estados financieros, fa Adminisiacién es iz responsable de
determinar |a habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha,
revelando, &i es aplicable, agunios reiacionados con ef negecic 8n marcha ¥ usando la
base contable de nagocio en martha, a menos que s intente liguidar la Compafiia o
cesar operaciones o NG liene oira alernativa rezal gue hacedo,

Los encagados de @ Adminisiracidn son fas responsables de supervisar el proceso
sobra reportes financieros dé la Compariia,

Rasponsabilidades del auditor en 1a auditoria de los estados finaneieros:

El chjstivo de nuaestra audiloria @s oblener una seguridad razonable ds si, los estados
firancierss de @ Compaiia, iamatdes en conjunio, Bstén libres de eores matetisles,
debido a fraude o arrory, emitir el Informe del auditer dende se incluye nuyestra opinidn.
Sequridad razanebie &5 un alte nive! de seguridad, pera ne g8 una garantia de gue una
auditoria realizada de corformidad con las NLA, slempre detecte los errores materiales,
de existir. Los emares s pueden ofiginar por fraudes o effores y se consideran
materiales si, individualmente ¢ en su agregado, pueden influenciar en las decisionas
econdimicas de los usuzrios gue foman como referencla ésins estados financieres.

Comuo parle de una audiloria sonducida de acuerdo can NiA, nosotres utilizamas noestro
juicio profesional ¥ mantanemes &l escenticiema profasional, durante ja gjecucién de la
audiforid. Tambiérn:

s f{demlificamos y evaluamos |os riesgos de incorreccidn materal en 0% estados
financieros, ya sea por fraude o efror y disefiamos v ejecutamas procedimiantos de
auditeria gue respondan a ésos riegos, obteniendn evidencia de auditoria suficiente
¥ apropiada, para proparcionar una base para nuestra opinign, Ei resgo de no
tletectar un smor materlal resultante de fraude, &s mayor del qua se origina en un
erfor, ya& que e| frauds puede implicar colusién, falsificacion, omisionas
intencionaas, tergiversaciones o que superd al contro! interng,

¢ Dptuvimps Un entendimiento del controt intemo relevante para !a audioria, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en fas
circunstancias, pero no con &l prapéeit de expresar ung dpinién sobre fa eficacia
del control interno de la Compadiia.

+ Ewvaluamos {o apropiade de lag politicas contables ultizadas v {a razonabiidad de
las estimacitines contales y tas revelaciones comaspondientes realizadas por la
Administracian,

OHM:CO. < I GG
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» Evaluamos o apiopiado de las bases contables utilizadas por la Administracion,
considerando al principio da nggédis enmarcha, y sobre iz base de la evidencia de
auditorfa obtenida, conchimos sobre si existe o no incertidumbre material
relacionada son eventes o can condlciones qua puadan crear dudas importantes
sobre la habiliiad de la Compafila para continuar como negoclo an marcha, Si
goncluirnos gue existe una inceridumbre material, se requigre que llamemos la
atencion en nuestra Informe de auditerfa sobra la correspondiente informacidn
revelada en los estados financieres o, 5i dichas revelaciones no son adscuadas,
gue expresemaos una opinidn modificada. Muestras conclusianas se basan en la
evidencia de auditoria oblenida a hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embarge, eventos o condicionas fituras pueden causar condiciones para que
la Comparifa no pusda continuar comge negacio en marcha.

+ Ewvalusmos la preserfacién an conjunte, estructure y contanido genoral de los
estados financieros, incluyende revelaciones y, sl los estados finangieros
representan ias transacciones ¥ los hachos subyacantes, de manera que se logm
la presentacidn razonable.

Nosotfos comunicamos a fa Administracion de @ Compadla, entre ofros asuntos, el
alcanta § Tronograma planeados para 1z auditoria y los hallazgos significativos
detarminados en la auditorla, incluyendo las deficiencias significativas en el control
irtemo gue idantificamos duranie [a ejecucidn de nuestra auditoria,

También hemos proporcionade a la Administracion de fa Compaiia, una declaracion de
fque femos cumplido oon los requetimianos &cos relevantes, en ratacidn con nuasta
independencia y les hemos comunicade todas las relaclones y ofros asunios gue
razonablemente pustan hacer pensar que afecta nuestra independencia y, de ser el
caso, las seguridades adoptadas.

Erire Jas cuesliones que han sido objelo de comunicacian con 185 responsables de ta
Administracion de fa Compafilfa, determinamos las gue han sido de Ja mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que sen,
en consecusncia, las cuestiones claves de (a auditoria, Describimos esas cuestiones an
nuestro informe e auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentanas
srohiban revelar poblicamente ja cuestidn o, en crounstancias extremadamente poce
frecuentes, determinamos que una cuestion na se deberia comunicar en nuestro informe
porque puede preverse razonablemsnte gus las consecuencias adversas de hacero
superarian los beneficios de interds pliblico de fa misma.

informe sobre jos reguerimienios legales y reguiatorios:

En cumplimienta cor lo astablecido en &l Libro I}, Thule XX, Capitulc 1, Seccidn IV,
Articule 8, numerales 1 y 4 de la Codificasion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Segures de fa Junta de Politica y Requlacién Monetaria ¥ Financiera, los
auditores extamos daben presentar un informe adicional que inthuya una opinibn sobre
g las actividades realizadas por la Compafiia se enmarcan en 18 ley y sobre asuntos
reiacionados con el cumplimienty de fas obigaciones legales, para compafifas
calificadas por el ente de control. E! contenido de este informe se presenta en Iz Seccion
il de nuestro informe,
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De aguerde con o establecida en el articula 102 de 1z Ley de Régimen Tributario imbarns
{LRT!). &5 rasponsabilidad del auditor extarno incluir an su informe de auditoria & ios
estados finencieros, una opinidn sabra el cumplimiento de las obiigaciones Libutarias
de: la compaiiia auditada, Para 2 efacdo, la Resoluciin NAC-DGERCGC15-00003218 v
sus reformas, emitidas por el Direclor del Servicio de Rentas Internas (SR}, astablece
{as Normas para fa Elabaracidn y Presentacion del inforrme de Cumplimiento Tributario
¥ 5US Anexos. Muestra apinion sobre el cumplimiento tributario se basa en la revisidn de
los anexos que para ef efecto amite &l SR y cuya fepha de presentacién del informe y
anexos es cunforme al noveno digito del RUC del auditadp. A fa fecha de emisién da
ruestro informe de audioria, o SR} no ha publicado diche Informacién, par lo que
amitiremos nuestra opinidn &l respecto, 8n un informe por separado.

OHHR o

02 de marzo del 2020
Guayaqui!, Ecuador Socio
ANAE - 833
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ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018




HIO CONGO FORESTAL C.A. [CONRIQCA)
ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA (Expresada Bn USDolatas)

Afios tarminados
al 31 de diciembre dal

Molas 20148 2018
ACTIVD
Active corrlante
Elccig F 1687.%7 Bk
Inversiones temposlng - 438750
CHras cuehiag par cobvar - 1088 71
Cridlte Iribadarlo 3 12ver da & empTasa 2r.4a .
466.81 5,819,590
Activo ro corrienie
Aglvas Fijoa G 118,267 46 110,BE7 45
Aotivot Bi¥ieicos H 4871 035,00 5468,141 69
IRvarsIooMEs. PacThanet as L 1,150.400 A, TS0 60
5.500,673.40 558,879 14
TOTAL CEL ACTIVD: 5,534,140.30 5,586,69%.05
PASIVO Y PATRIMONID
Pasivo eoerlente
Cumnias por Fagar 390400 H120.00
Oras Clienlas por Pagar 2N 14,8500 06 -
MOUAELSE poe Hagar 1B 1Y 5.BD0.94
Cuenlas gor Fagar Accionkstas 4 5.338.84 4,794 24
24.952.75 12 112.28
Pasiva ne carrfems
|mpuealn Cifara par Pagar K 1,827 55865 1,526,459 A
1,237,598.65 1,226,459 86
Tolal Pasiva 1,252,56%.40 1,235 172,14
Patrimonlz L
Caplta: sociel 0,00 80,0000
Reseryan 531 81224 £71.60399
Razultiios acurtuladen 3,657 250,8% 4,787, 162.89
Litdoad [Poedia) Mara del Perlods 181580 (103,299, 27}
Total Patdmonto &,344 578,90 4,347 466,91
TOTAL PASIVO ¥ PATHIMONID: 5,554,140.30 558663505

Paul E. Pglacios
Presigents

YWea notas a os estadas financienas

r Caldarén A
Contador




Alo CONGO FORESTAL C.A (CONRIOCAY 5
ESTADO DE RESULTADGCS {Exprasade an USDalares)

Anos tarminsidos al
Al 31 de dlglamhbre dal

MNotas 2019 2ms
Ingreans ordinarag te contratos con clenias it ZTRITM BT 5
THYDS Ingrasds - tag
Ganhanem pof medicidh 8 valor ;adonably H {1} {i} 4,555,14 19,195.02
Coftes de vehla {RE 4 SR 4. 5333.20)
Uttliidacd (Pérdida) hiruta 28,310.594 ¥1,529.20
SAXIE RO IR A vos 'l {24,873.43) {75,625.71)
Utllidad {Pérdida) operatlva A,137.51 55,903.49
Gasns {nancieros (&2.B3) [225.0)
Utllidad {P4rdida) antes de linpuestos 2 1a renta 305462 5567740
Gaslo de impucsin a |3 ranta feorriende) O - {7 S7H.471
Gasta e implesto a1 e (et K {1} {1.12B, 75 [151.388,25)
Uthidad {Pérdida) Neta del Perfodo 1.815.83 {103,299.27)
Litilidad [Pérdlda) Intagral def Periodo 1.815.83 (103,289.27)
Liilldad {Pérdida) por accldén Q - 0.02 {1.15}

LD

Paul E, Palacios mar Calderdn A.
Prasidente Contador
Vea notag a foe estados firanclerps
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RO CONGO FORESTAL C.A. (CONFIGTA)
ESTADC DE FLUJOS OE EFECTIVE {Fxprasads én LSDares)

ACTIVIDADES DE OPERAGIGN:
Coalwip procedsibee da s verias de Blenes y pidinclin ds pardicias
Ot corbros pad ACtICAdos de oparaciia
Pagos 8 provsptiores por & surminiging do blares ¥ narvasgs
Cran anractsy {eakeize] da Beelvd
Flu|oa da efettivo progedanies da {utllizados en) scilvidades de oparaclon

ACTIVIDADES DE INVERSION:
TAnis cobirea par I8 vkl de acckaaes & iNSTrumenizs. de ceD 0 dms artkisces

Irdmraime carei s
Crras antradar ($Maizs] do alecllvn
Flujos da efeclivo pracedentea de {utliizadas en) actividades de Invarsién

ACTIVIDADES DE FINANCTAMIENTO:
Ohidandos pagadus

Flujox de elective procedentas de futillzed oy en) actlvidages de tinanciaclan

Incremenio [disminuclén) seto de ofective y equivalenies a| efoctivo
Ednctivg v gquivadantes al alncthe gl pAnciple del parids

Efectlve y equivatantex si aleclivo a! final de! porods

Hoty

Aflas lerminados al
31 de dielambre de

201% 2015
T -
- AT AS5 7%
{25, 222.08] .
102521 085,02
3,7 7047 1353077
4,387.50 -
1pd.E5 -
£1,826,44 15,747 06
266071 {15,747.06)
{5, 59654} -
(5 586.94) -
(156.26) (2,216,229
Jad.89 2,568,848
167,33 aug

Paul £, Palasiaa

Prasidanta
Yoa notas A o2 estadas Knanoenog

Qrnat Caldertn A

Cantador



RO CONGD FORESTAL C.A, (COMNRICTA) )
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresadn en YSDdlares)

Afigs terminados al
a1 #s diclembra de

Motz 2018 2018
Gananclm [pérdida) neta del perlodo 1,083 (10529927}
AbuEse DAF QREED P (TSUAET & 0 TR S0 e Q . 758,17
Ayt s A0 DRI [R5 Tipiiwde B g rents [efElpasdo) K1) TN T4 56808
Ganansla {pardida) anles de 15% 3 trobajadores & [mpuesie & 1a renta 2,054.52 55 B7T A%
Alesind PO Dangrclat (pdrdoag) &n valor aeanabhe H1Eh [4.555.14) 118,595.93)
Olrpn ahaslas par parikdas dwtinliss ol slectivyg 51048 .
Ajugbe por partidas disiintag af efaciive [4.844.55) (1810592
(Ingsesvania) lsmdruin en oirks curmas toc cobrar (R e g £4,000 0%
PN cfpmlsiin B DIDE 3Ckve (8.5 T4, 88 |4.948)
crarmariie i miranc) an qeeiad par Pagar Comanlains o A -
Ieramanta (EEmirEH] en BYAL £LeniAE o pegar 14,500,008 enz?
InCraments [mirietn] em ook prabos REER] (E2 7410y
Cambles vn acllvos y pasivos &, TED.S0 [22,950.80)
Flujow da afactive natos procedenles da [utillzadox en) actividades de operacidn TR TInATY 13.530.77

Paul E, Palacigs T Dmat Calderén A,
Praziderta Cantator
¥aa nolas a los estadas financhos
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RO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIGCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 34 de diciembre del 2818 {Expresados en US Dolaras)

A. RIQ CONGO FORESTAL .4, [CONRIOCAY:
Apfecedentes:

RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA} (la Compadia™} se constituyé el 05 de
Junio ge! 2002 y fue insgrila &) Registro Mercantil dei cantén Guayaquil ef 2& de Junio
del 2002 con domizika en el Mismo canldn, con un capltal suscrite de USE800.00 (00
BCciones] y un capitat auterizady de USS1,600.00, 8u constitucidn fue aprobada par fa
Superintendencia de Compalila, Valores ¥ Seguras madiante Reseluclén No, 02-GalJ-
2504364, Adamds ests inscrita en ¢ Mercado de Valores mediante reésalucidn No. 03-
G-DIMY-0003948 ge! 20 de junio del 2003, La Compafila desde la fecha de sy
constiiuclon, ha celehrado fas sipuiznies reformas:

Fecha da Inscripeién
Acto Facha Resolucida Realstro Mercanti]
Aumento de capital M 18/11f2002 18/11/2002
Reforma de Estatubos {2} 010452004 160412004

U7y Mediante Resciucidn Mo, 02-G-1J-1008813 de ia Superintendencia de Compafia
aprusba el auments de capital de HSSB00 a USEI0.000.

(2] Mediante Resolucién No, 04.G-DIC-000007939 de la Superintendencla de
Compafia, apruseba reforma de estatutos por escriturg publica celebrada ol 25 de
febrero del 20404 al articuly duodécimo segunde por el siguienia: "Las resclucionas
de la Junta General de Accionlsta se tomaran por mayorta de wolos de capital
pagato ocurrenta a la reunitn. Los votos en biancos ¥ la abstenclonas se sumaran
2 la mayoria numércs (..},

Informacisn genatag:

Las operaciones de ja Compailia estan reguiadas por difetentes enlidades eslatzies de
control, prAncipalments por &l Ministerio de Agricultura, Ganaderta, Acuacuitura v Pesea
{MAGAP]. Se rige bajo las normas societarias y ibutarias vigantes an al pals y por las
disposiciones de su asiatube establecids en Ty constitucidn, Ademas extd requlada por
gl Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, inscrita balo ef
Mo, 2003-2-01-000232, La Compatla ha emliide 80,000 thulos de sefle Unica ¢on un
valor unitario de US%4.00, por un monto lotsl ge USS8( 000.00, objeto de la oferta
piblica secundaria bajp ef Mo S333-2-52-00438.

La Compaiila tiene como cbjste social el desarroilo y expintacion agricala en todas sus
fases, desde su siembra, del cullive de teca para su postarior cosecha, asl oms a
explptacidn viveros forestales ¥ madera en pie; plantaciones, replante, trasplante
aclaren y consenvacion de hosques y 2onas forestales, Su domieilio princlpal y su lugar
de operaciones slectivas estin ubicados an la ciudad de Guayaguil en el edificic La
Freviscra,
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RIO CONGO FORESTAL C.A, (CONRICCA)}
NOTAS A LDS ESTALOS FINANCIERCS

Al 31 de digismbra dal 2079 [Expresados an US Délaras)

A. RIO CONGO FORESTAL G.A. (CONRIOCA).: (Continuacion)

En e afio 2002, 1a Compaliia adguird 148 hectdreas de terreno, gn el cual 47 hectareas
de plantaciones de teca, se gncontraban sembradas gotre ios afios 1997 at 2002, En e
afoc 2003, sembrd 84 hectdreas de plaptaciones de teca en gl referido terreno, estas
Plantacinnes e encusntran BBicadas 8n i@ Provinsia det Geayas, Cantdn BalkZzar,

Al 31 de diclerntire dei 2019, |a Compafifa cuendia can 125 hectareas de plantaciones de
tecas en desanalls para su fulura venta, Se astima cosachar estas plantaciones a partis
del afo 2023

etlaracion de cu imiento;

Los astados financieros estan preparados de conformidad con fas Notmas
intermacionales de lwformacion Finangiera [NIFY, emitidas par e Comitd intemacional
para Mormag de Cantabitidad (JASB pot sus siglas en inglkés),

La informagisn conlerida en estos estados financiercs &s responsabilidad de la
Gaetencia da [a Compania, qua maniflests sxpresamente gue s¢ han aplicado en su
totalidad los principles y erlterios induidos en las MiLF,

Aprocbacién de los estados finansieros:

Los estados financleros gque se adjuntan por el aflo temrminado al 31 de diciembra del
2019, fueron emitidos por 1a Adminisiracian 81 15 de enaro def 2520 oan la aulonzacion
del Presidenie de la Compafila, fos mismes que postenionments seran presentados a la
Junta tSenerml de Accionistas para su aprobacian defimtiva. En opinitn de {a presidends
dg RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA), serdn aprobades sin modificacidn,

Mone & :

Los estados Mancercs sdiunios y 1as mnidades monetarta mencioradas en éslas
fotas, han sido expresades en Déleres Estadounidenses {US3), que es fa monada de
uso oficial en (2 Repubiica def Ecuadar, desde el aho 2000,

Bases de preparacidn:

Les estados financieros han sido preparadas gde oanformtidad son las NIF, ernitidas por
ef Consejc de Nomas intemarionales da Contabilidad {fAS8, por s5Us siglas en inglés),
las gua han side adoptadas en Ecuador pow disposicidn de la Superintendencia de
. Cormpafias y Valores, emitida en la Resolucidn 05.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006,

En complimiento con estas disposiciones estabdecivas por 2 entidad mencionada, RO
CONGD FORESTAL C.A, [CONRIDCAS adomtd las NHF en &f ang 2013, cuyo electo
por sdopciin pot primera vez se registrd en el paltimonla el 1 de enero del 2840,
tomando como referencia los saides sl 31 de diciembre del 2003,
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RIC CONGO FORESTAL C.A. {CONRIOCA)
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembee dal 2015 {Exprasados en US Ddlares)

A RID CONGO FORESTAL C.A, (CONRIGICA]: (Continuacian)

Laz pallticas conlbables aplicadas por B Administracidsn an consistentes con las
aplicedas en afgs anteriores, incluyends lzs nugvas noimas e interpretaciones que son
de implementacitn obligatorta para loa pariedos iniciados en o después dei 1 de snero
det 2019, Sin embargo, por ta estruclura ¥ naturaleza de fas operacionegs, Ja adopcion
de dichas normas no tiens un efecto significativo &n 1 presentacian de sus estados
finzncieros, por 10 tanto, no g3 necesaro realizar yng re-sxpresion de los estados
financieros comparativos.

Madicion;

Los estados financleros han sido presentados con baze al cogto histdrico, de adquisicidn
o nomingl, ¢on excepcion del active bioldgico que se encuentra medido st walor
razonabla menos su cosio de venta, En la Neta B, “Resumen de laa politicas
contables mas significativas™ se explica al método aplicade para cada wna de las
cuertas,

Elaborazion de ¢stades financieros y reportes:

La Compafila prepara sus estados Bnancierss a partir de sus registros contables qua
mantizna en su sistema infortmdtico, el mismo que estd diseffado para cumplir con fos
retjuerirmientos y obligaciones [egakes en io referente a aspectss tributarios y socletarnios.

Al 31 de diciernbre del 2019, las estados financieros sa presentan comparativos con el
afip anterior, lag Notas a estos estados financieras inciuye informacien descriptiva y
narrative para la comprensidn de los estados financleros del petiodo corrente, &n
cumplimiento de lo eslablecido en los pamafos 38 v 38A de NIC-1, Las politicas de
comtabilidad adoptadas perla Compafila, san eniformes con = aA¢ anterior,

Ansflsis de Nagocio gn Marcha:

Al clarre de cada ejercicio, la Administracion avalda la ¢apacidad de ia Compaiifa para
continuar con sus operacionas en base a Iz hipdtesis de negocio en marcha, es decl,
oue astd en funcinmriems ¥ continuank su actiddad dentre del Tubt prevsitle,

A la fecha de presentacidén de los estagos financieros, la Admiristracién consldara que
marntlens la capacidad para conbinuar come negocio en marcha ¥ que, las dificulizdes
que afectan la econamia del pals y a sus actores, pusden ser superadas con una
adecuada y continua planficacian gerenclal, por lo que no tiene fa intencion nl ia
necesidad oo liguidar anticipadamente de forma importante sus operaciones.

Los principales indicadores v la evaluacién da los riesgos financierns del negocio se
analizan en la Mpta E "Gestidn de Riesgo Financiaro",
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RlO CONGOD FORESTAL C.A, {[CONRIOCA)
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 [(Expresadoa en US Délares)

A,

RIC CONGO FORESTAL £ .A. [CONRIOCAY; (Continuacian)

o de Estimaclones:

La preparacian oo ios estsaos feencierss de acuerds oon las NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y supuestos felglivos a la actividad
econdmica de & Compahls que gfeclan fos saldas de activos ¥ pasivos, asl como fa
divulgacion de los pasivge contingenles a la fecha de los estados financieros v los
manlos de ingresos y gaslos reportados durante el perfodo,

La Administracién considera gue las estimacitnes y supuesios ulilizedns fueron las mas
adecuadas en las circunstancias y basades en & major wiizacidn de la Informacitn
gisponible al momanto, Sin embamo, los resulizdos reales podrian variar por razan de
e51a% estimacionas, que san farficllarmente sUsceplitles & camblos significallygs
debidy a la occurrencia de aventas futuras,

A continuaciin mensionamdos un resumen de ka3 polticas contables mas slgnificativas,
gue han sido ytilizedas en la preparacion de Ios estades financiams:

HESUMEN DE LAY EDL!!IE&& CONTABLES Mﬁ% SIGMIFICATASAS:

1. iy suUE equlvaientios:

NIC 7 establecs el lratamiento y ta descripelén de la naturaleza de estas cuenlas.
En esta cuenta se incluyen fos valores manlenidos en caja ¥ &n las cuentas
bancarias,

Como [0 establece el parafe 7 de MiC 7, 32 predenta come equivalente del efectivo,
inversiches o similares que sean faciimente convertibles en efectiva, cuys plazo de
vencimiznio s2a de fres meses £ menos desde |a fecha de su adquisicidn v cuye
proposite sea cumplir con compromisos da pagas a corto plazo.

2. nstrumentos Grancieros:

El giosatio de las NIIF establece que un ingtrumente financiers &5 cualquiar ogmtrate
aue 44 lugar 2 un active fingnciers en una entidad ¥ 2 un pasivo financiers o a un
inglryments de patrimonic en ofra enfidag, De scverds oon asta definicion, |a
Compafila mantiens como aclvos financieres: efectivo y sus egquivalentes,
inversiones marmtenidas Nasia sy vencimignio, cuantas por cohrar comerciales y
olros; como pagivos finarcieres, cuentas por pagar proveedores y olros,
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RO CONGO FORESTAL C.A, [CONRIOCA)
HOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERS

AL 31 de diciembra dud 2043 (Expresados en US Dblaresy

B. RESUMEN EE LAS POLITICAS CONTABLES lﬁ&,‘.’- SIGHNIFICATIVAS: (Continuacking
241, Astivos financieros:

MIF & establece el katamients para |2 presentacion de ectivos financeros at
valor razonable con cambios en resullades, préstamos y suentas por cabrar
(cuando Yenes impontes de financiacion significativos), Inversianes mantenidas
hasta suU vencimignla, activos financieros disponlbles para la venta, o come
derivados designados como instrumentas de cobertura en una coberlura
eficaz. La Cempafila rosliza sk clasificasion al momento de s
peconcoimienta inicial.

Reconocimiento Infcial v madic/dn posterior:

Todos los activos financieros ge reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal. La medicién posterior de las aclivos financeros
depende de su clasificacion, de la siguisnts manera;

Activos financieras st valgr razpnzable con £ambiog &n resultados: A la

techa de presentacidn de ios estados financieros, 12 Compafla na ha
designadd ningdn activo financiera ai valor razonatle con cambios en
resultados, salvo par el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Délar de
los Eslados Unidos de Amérca, de alta iiquidez. Los cambins &h su valor
razonable no son significativos vy se presenta al valor nominal de las
transacciones,

lnyersiones mantenidas hasta sy vencimicatn; Se raconocan come {ales
o las inversiones con entidades bancaras con un plaze establecido de mas

de 90 dias y una tasa de irlerés nominal fiia. Se reconagen LOMG Nversionas
rmantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no derivadas y exista un
gcuerdo contractual, donde 3 establerca un plazo de vencimienta y sus
p2a05, slempce ¥ cusndt estos pagos sean ljos o determinables.

Su madicion postarior se realiza aplicando el método del costo amartizada
mediante &l uso de la tasa de interds efectiva; ¢& delérmina igualando los
flujos de sfectives esperados menos cuatauier disminucién, descusnto,
comisitn o deteriorg. La amorizacidn de estos intereses vy cualquier pérdida
por deteroro 500 recanacidas en resultados det ejercicio. La tasa de interés
efectiva & reconoce como ingreso financiere en el estado de resultadas, Las
invarsionas mantenidas hasta su vencimiento se clasiflcan come de corto
plaza dentro del activo cormiente, & las que venceran dentro del afie giguiente,
las ihversiongs con vancimiento futuro supador a 360 dlas =& clasifican como
de largo ptazo.

Inversiones permanantas: Se miden al costo, los dividendos procedentes
ge una asaciada se reconocen en fos rasuliados del ano ¢uando surfa derecho
A recibirlo.
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RO CONGO FORESTAL C.A, {CONRIOCA}
NOTAS & LDS ESTADOS FINANCIEROS

Al 34 de dictembre del 2019 (Expresados en US Délargs}

B, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)
Cuentas por cobrar comeniales: S reconocan coma tales fa carfera de

cusntas por cobrar 2 ¢hentes origlnados en la venta da Arboles en pis o par
raleng, 1o cofizan en un mercade activo. Son reconocidos cuandg se ha
cumplide con fa entrega del servicio ¥ existe la sequridad razonsble de que
ios flujos econdmicos serdan obtenidos por ia Compafila. Se rnigen por of
manta nominal de ia factura y. oosteriormente, s& mide ajustandn 1a pravisisn
para cuentas intgbrables.

Ala fecha de preseniaclén de los estados fnancleroy, fas cuentas por cobrar
comercialgs s encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimiento 85 de corta plazo v, de acuerda con fag estimacicnss do )a
Adrministrazion, no difieren significetivaments de su vator razonable.

La Admitilstracitn no considera la neciésidad de constillir una provisidn por
Incobrabilidad deblds a sus cuentas par cobrar mo reportan walor.

Deteriora de Iog actives fAingnciasos,;

A ia facha de cinme de cada parledo, la Compania evalba alpuna aviiencia
phictive de que un agtve financiero 58 encusntre deteridrado en su valor,
Estas evidencias podrian intiufr Ndigios de que los deudores se encuenlren
en dificultades financleras significativas. La pérdida ¢ deteriore se reconcce
an resulfados def gjercicio ¥ equivale & 12 diferencia entre e valor en libhos del
active financiers y su valor recuperable, En el perigde que se repora, Ia
Compatilz no hs ideniificade indicios gue existan pérdidas por deterions en el
vaior de sus aolives financieros,

EEIQ &7 ;gen;ag:
Los aclivas financierss se dan de baja en cusnias cuando.

»  Explran loa derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del
achivo financiers;

v S& transfigren los derschos contractuales scbre fos flujos de afectiva
del aclive o se asume una obligacion de pagar a un tercer i3 tolalidad
de los fujos de efeclive recibidos inmediatamente como pane del
acuerdo de traspasd; v

»  Se hayan transfedde sustancialments todos los desgos v beneficios
inherentes & b propiedad del agtive ¢, en su fugar, el contrgl del
FTHEITTD,
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RIQ CONGO FORESTAL C.A. [CONRIGCA)}
NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 da diclembre de? 2418 (Expresadas en U5 Dolares)

B8, RESUMEN DE LAS POLITICAS COMTABLES MAS SIGNIFICATIVAS; {Conlinuacisn)

2.4,

nANCERTOH!

Fresenta los pasivos financieros al valor razonable con cambios en regulledos
¥ los registrados al costo amertizado. La Compafila regliza esta clasificacion
al momento de su reconocimisnta inlcial

[+4) Imiente inlclal y mediclén postarion

asivos finangiaros 2/ val able con cambigs en fe Al
facha de presentacién de los estados financieros, fa Compafla no ha
designado ningln pasive financiere al valor razonable con cambins en
resuitados ni mantenido para NEQociar,

Cuenias por padgar ¥ otros pasivos financkeros: 5@ reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y olifas cuentas por pagar, son paglvos
financiargs no darfvadas coa pagos ijes ¥ i ColZaT an un menzado activo.
Zon reconocides cuando se ha recibido los fondos, bienes o senviclos, segin
los Hermings contractuales; se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se
miden pasteriorments at costo amartizado. Para alio s& utiiza el método de la
tasa de interdés efectiva y se reconcce ei gasto a jo largo del periodo
corgspoidienis,

A 1a fecha de presentacin de los estados financleros, las cuentas por pagar
proveadares y otros pasives financieros se encuentran presemtadas s su valor
nominal dehide a que su vencimiento s de carlo plazo y, de acuerdo con las
eslimaciones de |2 Administracidn, na difleren significativarmeanta de au valor
razopabla,

Baja en cuentas:

Los pasivas financieros se dan de bajd en cuentas cuando:

*  Se haya extinguids, es decir, cuando Iz obligacién especificada en el
correspondienie contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirago.

v Sa resmplace por oirg proveniente del migmo prestamisla bajo
condiciones sustanciaimants diferentes, recdnocciendo un nugvo
pasive, la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de
resultados del ejercicio.
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RIO CONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA}
KOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre dgl| 2019 [Expresados an US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacion}

3

Fropiedades v equipos;

Como o eztable el parrafo 7 de MIC 18, & reconacen cama urt ackig cuando 5
probable que la Compsia obtenga beneficios scanémicas fulures derivados del
mMisSmD ¥ 5U cOslo pueda s2r medids con Rabiiad,

Se encueniran clasifcados de acuerdo & su neturaleZa y ¢omprenden muebles y
equipos, instalaciones, temanos, maquinarias, herramientas y otrog activos, su
clasificacion se determina al moments de su registre inicial, Estén valorades alcasto
histérico, que ingluye fos desemtbolzos direclamente atribuilies & la adquisicidn
manos la depreciacion acumulada v =l impore aturnulade por deterions, si o
hubiers, A {a fechta g presentacidn de log eslados financierns, 2 Administrecidn
conzidera que no existen indicios e deteriors en el valor para estos activos.,

Dapregiacion:

La depreciaclon &5 calculada pat &l método de iiea recta J livea! besada en 2 vida
il estimada para &} activo. Consiste en un imporie conslante gue s distribyye 2 lo
largo de su vida bl $2 reognoce conlrz reawitadps del perlodo ert gque ogurren, Al
térming de cada periodo, 56 revisgan fas gstimaciones respecty a la vida otil de log
biznes y, de ser neceSanid, Se realizan los ajustes correspondientes, en
curnplimiznio del parrafo 81 de NIGC 16

& la fecha que se reporta, las aestimaciones de viga Ol de log biemes son
consislontes con &l afia anterior.

La vida (bl estimada para sus aclivos filos v sus parcentsjes de depreciacidn se
delallan en la siguiente tabla:

CUCTA

ACTIVOE ANDS ANUAL
Maguinanas, hermarmientas y olnys activos 10 108
Musbles ¥ equipos 10 0%
Instajaciones 10 0%

De acuerdo con ef pdirafs 6 de MG 18, &l importe depreciable es ef costo del active
menos su valgr residual, E! valor residual es el importe estimada gue Ja Compan(a
podrla oktsner por 1a venta del gobvo, &l Erming de su vida il La Administracion
ha considerado no determinar un valor residual para los elamentos del actlvo fijo,
dado fque no #spera una recuperacibn monetaria significativa por su disposicitng al
térming de la vida (A estimada, a exceprion del edificlo que por s cuanlls se
vansidard el 10% de yalor rezidual,
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RIQ CONGO FORESTAL C.A. [CONRIOCA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Al 31 de diciembre de) 2013 {(Exprosados en US Dolares)

RESL LAS POLITICAS CONTABLES IGHIFICATIVAS: {Continuackbn}

4,

cliyos hialddico:

Conformado par plantackones de teca y grupos de basgus que tiznen un ciglo de
crecimiento estrmado de 20 anos para el primar corte (cosecha) y desde el segunda
corte en adafante, 12 afips.

Se miden en &l recanccimiente inictal ¥ en coda fecha dé repore a su valor
razonable menos los costos de cosecha.

La medicién de ios activas bioldgicos al valor razonable se bass en ef valer presenta
de los flujos futuros esparados, el cual es determinado por iz Administracidn ds ia
Cormpafita. La expectativa de] valor presente de ks flujos liures esperados incleye
10§ Nujes de efectivo de gperaciones continuas sobre planes de corte final de teca,
considerando variables tales come precios da teca, tasas de descuento, ¢pstos de
martemimients, voldmanes de sosechs, mantenirmienkd, wansoorfe, entre obras.
Para aspgurar su vigencla y represestatividad, as estimaciones son revisadas
pergdicamente Ullizands la informaclon oblenida de Ias partelas da crecimianto.

Los aclivos bioldgicos 2e reconocen ¥ miden por separado de los terrenas; estos
dltimas se presentan en propiedades y equipos, netas,

Al ciarre de cada perfodo, ei efecto del cregimierdo matural de las plantaciongs
forestales, expresado en ) valor razonable menos los costos estimados #n ¢l punto
de yenta, se reconocen en base 2 estudios thconicos realzados por la
Administracidn; la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado ge
resuyltados.

Ceterloro det valor de fos actives no finangiergs:

A la fecha ge cierre de cada perfods sobre =) que 3e informa, la Compaftia evailla
5i @xisle algin indicio de que un activo no financiero podiera estar deteriorado en
5U walor y, aplicando los finsamiegntos establecidos en NIC 36, |3 Compafifa estima
sU importe resuperable. asla ag, &l mayar 2ntre ¢l valor razenable menos los costos
dé venta de un achivo y 54 valor an usd, Cuanda el importe 20 libros de un aclive
excede su importe retuperable, el activo Se considers deteriorado ¥ a8 raduce &
valor a sir importe recuperabla; se recongcen en &l estado de resultados en la
clasificacion de activo correspondients,

A la fecha de presantacidn de loe astados financierns, s& consitera que ng existen
indicios de delerioro en f valor reportado de sus actives no monetarios.,
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RIC CONGO FORESTAL C.A, {CONRICGA}
NOTAS A& LOS ESTADDS FINANGIERDS

A1 31 de diclembre del 2049 [Expresados en US Dilaras)

B. RESUMENDE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SiGNIFICATIVAS: {Continuation)

6.

5 fas g4 H

La Compatila reconoce 2 impuesto a fa ranta de gouerdo con 1o establecito en NIC
12 y determing a) IMpueslo a ka renia &n Dase a los lineamientos establecidos en
las normas tibulatias, con cergo a resullzdos dei ejercicio. A G fecha de
presentacidn e ios astadss napcieros la Compalida reporta partidas relacionadas
con impuestos diferidas.

&1

6.2

!mﬁl_lﬂﬂﬂ ﬂﬂ![je!!@:

Comg (o estaliecan ks parralfos 12 &l 14 de NIC 12, s recaneee como un
pasivo en ks medida que no haya sdb liquidade e periodo que caresponde.
Los valores por retencionas &n [a fuante se compansan con & impuesto par
pagar y & eaiste un crédito tributari por excedentzs &n retenciones, se
prasentan comn active igntras Sea obable sU reCUperacion.

La base trioutable ¢ utilidad gravable S determing aplicando 165 lingamientos
estableckdns en 2 Ley de Régimen Trbutarie (rerno, su Reglamene y oiras
digposiciones irikdarias vigentes, el impuests a 18 renta caysado para e
Companla se delamming aplicando la tasa del 22%, de acuerda a o
#stablecide en ia normativa cifads,

Impugsta diferido:

Correspands a la cantidsd de impuestos por pagar © recupsrar por et
impuesta & 1@ renta, en perindos futuros. Esios iMpuesios se originan por
difgrendias termporaries causadas entre [ base imponible o tibutaria de un
active § pasivo y su valr en libros, Estas diferencias, imponitles o deducibies,
500 PRSNVGS O AtVas por impuastos diferidas, respedtivaments,

« 3Zon diferencias temporatias las que existen entrs ef importa en ibios de
un active & pasive, &n el pslado de situacion financiera, ¥ su bese fiscal,

En cumplimients de 10 establiecido an & pareale IN 2 de MIC 12, la Sompahia
registra su impuests diferido aplicando el métods del pasive basade en €
balance, as decir, en base a las diferencias tempaoranias, n ugar deld mdiads
el pasivo Dasade en & estade de rexultados que se centra en diferencias
temporales,

7. Provisiones v centingencias;

De acuerdo con o pérafe IN2 de NIC 37, son pasivos en los gue exista
incertidumbire acerca de tuantla o vencimients ¥ 42 reconoren solo cuands:
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RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA})
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2813 |{Expresados en US Dblares)

5. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuaclén}

* Esuna obfigaclan presents {iegal o implicita) corma resullado de un sucase
pasadd,

+ Es probable que exista una sallda de recuisos para cancelar la obligacion;
¥

= Puede hacerse una estimacidn de su importe de forma fiables.

Ei el desembalso es menas gua probable, la Compatiia revela en las nolas & los
estados Inanciercs los detalles cualitativos de la situacidn canocida que pudiera
gengrar el pasiva cantingenta,

resos ordinarics de conl s con clientes:

La Compadia reconpte como Ingresos ordinariog procedantas de contratos con
clientes la venta de madera procedente de ta actividad de ralec y de f2 cosecha de
las plantaciones de teca, gque raalizara al Ermine de su preceso de crecimignto. El
ralen cansiste en raducir gradualments &l ndmero de drbokes en la plantaclén con
&l uiyjets do concentrar el cracimiento de log mejores individuos y ganerar majores
bensficlos acondmicos; se reconoce luega de idenlificar los términes con el cliente
¥ las chiigaciones de desempafc en el contrato, determinar el precio ds la
transaceidn y su asignacion por cada otligacidn de desempedo v satisfacer dichas
sbEgacicnes, transfifends e contral del bian,

E! importe del ingrese coresponde a la contraprestacion gue la Compafla espara
recibic como su derecho conltractual 2 cambio de los bienes transfaridos y su valor
se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su precie de mercada.

B1. ngresos por ralea:

Cuandn & resyltado de una ransaceisn imvolucre 12 venta de madeara por
concapto da raleos, siendc una actividad de slivicultura basica dentra del gire
del nagocio e s tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad.

8.2. Intereses:

Cuandp ocurren se presentan los efectos de fa financiacién por separado
{ingresgs por interesas o gasins par intereses) da fos Ingresos de actividades
ordinarias de contratos con chentes en el estado del rasultads Integral.

t.os Ingresos por interases o gastos por inlereses se reconocen solo en la
medida gn gue se reconozca un ackve del contrato (o cuenta por cobrar) o un
pasivo del canirate en |a contabilizacin de un contrato con un clienta,
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B. RESUMEMBEELAS POLITICAS CONTABLES !-!ﬁ.ﬁ SIGMIFIGATIVAS: (Cantinuacion}

2. Gagtes:

Los gastos s recongeen en 13 cuenta de resultados cuando tiens judar una
dizrninucién enlos beneficios sconsmicos fuluros relagionados con k2 reduccidn de
un aztivo, o un increments de un pasive, que B2 puede medir de forma fiabie, s
FECopoce cOmo gasto en furma inmedista cuando un desembolst no generd
beneflcios econdmicas futlros O cuanda no cumple con lo$ Fequisidos pawa sy
registro coma ackve.

10, Qtros resultados integrates:

Se reconogen come bires resultados integraley todoy los ingresos o gastos que se
generen por sucesos diferantes a los ordinanss, o5 cuales no lengan felacion con
la Botividad generadora de la Compaiiia, en cumplimients de lo estatiecida an el
patrafo ¥ de NIC 1.

11, Principic de regonogimisitie de resullados:

Se regislran wilizando of metods de devengades ¢ atumulados: los ingresos
cuands e producen o causan y 1os gastos cuands 58 conacen, come ko establece
2 parrafy Z7 de NG 1.

C. NORMAS £E APRPLICACION FUTURA CON_FAGULTAD DE APLICACION
ANTICIPADA:

Bl Comité de Mormas Intemacionales de Informacian Financiera (IASE, por sus Shglas
& inglés), smitid nuevas normas que son de aphcacidn futura con facultad de aplicacidn
ahficipada. Estas nuevas nommes no son e aplicacidn obligatoria para & periodo
iniclade el 0% de engrp del 2019, ain embargo, se permite su aplicasién anticipada,

La Companla decidhid no adoptar anbicipadamenle dichas normas. A contintacion
presantamos una sintesis de esta norma:

Nerma f
Imterpratacidn

¥igencia Kodificacidn y aspectos mas impartaniss

Esiablece Tos lineamientos para &1 reconocimiento
Enero 1 ¥ medicidn, presentacién ¥ revelacidn spbre
WIF 1T 2031 " contralos de seguro. Esta norma reemplazard ia
NUF 4 emitda ar £ 2008 y avlica a todo tipo de
conlratos de segure, a3l como garantias,
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D. NORMAS MNUEVAS Y REVISADAS COM EFECTO EN LOS  ESTADOS

FINANCIERDS;

Morma f

Interpretacién Vigantiaz Modificacién y aspectas mas importantes

Estabiscer kos prnciplos pers el reconccimiento,
valoracidn, presentacion y  dezglose de ios
() Enerc 1, arrendamiantos, con el objslivo de garanlizar que
2018 tanlo arrendataric  como  arrendador  facilitan
informacion relevanie que representa una imagen

fiel de diches Gheraciones.

NHF 15

Aclara como aplicar ks requerimientos de

2) Eriero 1 reconocimiants ¥ medicidn de [a NIC 12 cuando

214 existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impiesto a las ganandias.

CINIIF 23

{1} La Compafifa ne reporta arendamlerios, por o que [a entrada en vigencia de esta
norma nG genera impacto en [os estades financieros,

{2] Mo existen inpertidumbres impartanies en rafacidn con jos tralamientos del impuesto
a las ganancias en gl Ecusdar, por lo que esta CINIF no aplica & la Compafita.

E. GESTIONM DE RIESGO FINANCIERD;

La eficiencia finznciera dea la Compafia se [a consigue conuna adecuada adminiskracion
de 1as riesgos. La Gerencia Finenciera de la Campafilz tliene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerdo a polltlcas establecidas, que proporcionan los Fneamlgntas
para U manejo. A confinuzcién se presenta las principalkes riesgos a los que asla
expuesta fa Compania;

1. Facltasa g0 financlero:

Las actividades que deszrmrolla ks Compafila a exponen & de mercado, de cradig,
de liquidez y de capitaiizacidn.

La planificacidn general de gestion de resgo de la Compafila se encuentra
enfocada principalmerte en lo impredecible da loa mercades financiaros, es por
esto que trata da minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversas en el
desempefic de la Compaiila, A continuacion el andlisis de los printipales resgos
finahgieins:

1.4. Rlesgo de mercado;

Corresponds a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambic
mongtzrio, en los cambigs en las tazas da Interés.
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E. GESTION DEL RIESGO FINANGIERQ: (Canfinuacion}
Camblos gn los tasas de cambia monetario: s ef riesga de que ! valor

razanabie o filfes de caja Avtwos de un insttumento financiaro Muctien debida
a ias vatipciones en tas tasas de cambio manetara. las operaciones que
desarrolla 3 Compaiia, ias reatiza on délares de lps Eslados Unidos de
Norteamerica, monada ge cursa legal en e] pals deede o) ado 2000, por lo
tanio, no so presemian efectos significativas en fos astados fnancieros por

varactones de este Npo,
Camplos en s tagas de ifleras; F5 el desgo de fluctuanian del valor

razonable del flujo de efective futuro de un instruments financietn, debido a
cambios en las tasas de interts dal mercada, [@ exposicidn g este fesgo bsta
principaimente relacionada ton las obligaciones Fnancigras con diferentes
entidades y las cbligacienes emilidas con tercerts.

Al final gel perloda 2919 el mercads financiera preserio una moderada
volalilidad de 1as tasas activas referenciales de mierés (whlizada comp
referendta parg establecar 18 1283 de interds en las obligaciores financieras),
la cual duranie el afo 2019 es B.78% (8.59% para &l ala 20183, esfa (asa
aurtentd en 0.08% en comgarasian con el abo inmediato anteriar,

La varfacidn da esta tasa no generd impacfo en (3 cdedaiminassn de valor
rszonable ded achivo bitldgico, pur fo que este resgo se mitiga ajustands fa
tasa en &f cdlculo del valor presente.

Cambigs en log nrecins de la madera: Bs o tasgo de fa volatiidad en fos

precios de fa madea n el mercado, debido a cambios 2 lademanda y ofena
ded produgte. Eske riesgo existe, sin ermbargn es bajo debido a la alta demanda
de madera de \a India.

Diversificaedn_de gliantes: £s ol resge de concentracidn de venlas an
poChs clienles, &n esle caso exists contentracidn de werdas & clentes
principaimente en k& India. El riesgo asociade e$ baje, debldn & que el
mercads de !a india 52 manliena relativarnente estable y la demands oef
praducto continda cor endensis alta,

Eacior amiiental yio dimdtc: s ef fesgo ssooizdo ton los factores de
orden armbigntal o relacionads con los camblos cdimdticos, 1os que pudieran

afectar el nortmal crecimiento de las pizntaciones. En Ecuador esias vardables
se antigiten gsiables, y2 que iBs condiciones del pals ofrecen condicionas
Optimas para el buen crecimiento de 125 plantaciones. La Administracidn tiene
amplia axperiencia y considerg astas varables an la ealimaidn de sUs activos
binldgicos.
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E. GESTION DEL RIESGE FINANCIERQO: (Continuacian)

1.2,

1.3

1.4,

Rigsno de crédite:

Es ol riesgo de que una contaparte no cumpla con fas obligaciones
delzarrminades en un active financiers o contralo SUSCHED O30 un cliente, o qua
lleva a una pérdida financieta. En e gtapa antes de ka cosecha, el riesag
craditicio es nule, yva que ng repona cuenta por cobrar,

Riesao de liquidez y solvancia;

Es el fesgo de gue la Compafila no pueda complir 6on sus obligaciones de
page, relacfonadas con pasives fnancieros, La liquidez se controla a través
de los vencimientos de sus azlvos y pasivbs ¥ 1a planificacion financlera v
financiamiento de partes relacionagas, b que pefmite a {2 Compafila
dezagnflar sus actividades normaimente y en forma profongada,

La gestibn del riesga de liquidez reguiere manlensr suficiente efectivo ¥
disponibilidad de financiamients, a través de una =decuada cantidad de
fuenles d& crédito comprometidas v fa capacidad para liquidar transacciones,
principaimenie 1as de endeudamiento.

Riesqo de capilal:

l.a Compahla gestiona su capilal para asegurar gue estats en capacidad de
cordinual como empresa €n marcha mientras gus maximiza el rendimiento a
sus acgianislas @ través de la optimizacion de 105 saldos de deuda y
patrimanio.

Lz Administracién de la Compafila es la encargada de revisar ia estructura de
tapital sobre una base semestral. Comao parte de esla revisian, considera af
costo del capital y tos riesgos asociados con cada class de capital

Los prncipales indicadoras fnanciercs de la CTompafita se detaflan a
conkinuatiin:

Al M da diciembre

2015 2018
Capital ge trabaje {J5% 24 455.84) (L)% 6 892.3A)
fndice de lguidez 0.02 veces .45 vaces
Endeudamiznte financierc (.29 veces 029 veces

Rafin de razdn de endeucdamients 0.45% 0.23%
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E. GESTION DEL RIESGO FINANGIERG: (Gonlinuacion]

La Administracidn considars que estos indicedores financieros eslan denlro
de los pardmetros normales por ‘a5 caracteristicas del giro del negogio. A
pesar gue &l ingicadar capilal de trabala” refléja insuficiencia actual 3e aclvos
para cubrir obligaciones & cora plazo, dichys pasivas no jon de exigentia
inmediata, La gestida de J Gerentia con relacidn al capital fene como
Qg mgximizar &l rendimignto a los accionistas.

F. EFECTIVO:
Al 31 de diclembre
T Epve otk
Cajs general 30.60 30,62
Banco lacalas (1} 157.33 3387
18733 43,59

{1} Carmesponde a fondos mantenidos en tyentas codientes &n &l Banco del
FPacifico v Banco Pichincha, estos valores s5om de libre disponitilidad,

G. ALTIVOS FlJOS!:

Qurante los afos 2618 ¢ 2078 los saldos de propledades y equipds no tuwieron

v,

Al 3 de diciembre del

2019 2048
Terrenas {1 110,761.80 1078180
Maguinanias y enuipos 1,084.01 t, o 01
Herramienlas, Semonienis 71008 71000
Instalzcinnesy 312827 3.128.27
Equipos varios TOC.45 79045

116,482 87 116 482,57
Depraciacion acumylada {5.6%85.11] (5,585 1)

' 11%, 86748 110,887 46

(11 Comgsponds a 148 hectdreas de temends donde s& encusntran |as plantaciones
de teca (125 hacidreas efectivamente sembradas), ubicadas en el cantén Balzar,
e preseman medidas 3 su valor de adquisicidn,

H. ACTIVOS BIDLQGIEU S

Corregpands z las plantaciones de teca en 125 nectireas ubicadas en el cantén Balzar,
La Ceompadia vende & empresas ecualprianas exportadoras (o rajeas de las
piantaciones citadas, el destino pringipal de fa madiers &5 1a India.
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Al 31 de digiembre del 2019 {Expresados ea US Délarasg)

K. ACTIVOS BIOLOGICOS: (Continuacion)

Af 31 de diciembre dei

2019 218
Siembra y viveras T 2287032 22,B70.32
Manterimlento de Teca 189,0148.61 189,018.61
Servicto de Trenspare 108, 575.00 109,575.00
Semnvicios Contratades 150,387.95 142 088.75
Jornales Tercerzados B,856.67 8.B55.87
Depreciacion da Activis Fljos 1,526.78 1,526 78
Gastas Administratives 33ATa12 3347492
Varips 58,923,990 £5,923.99
Casto neto Activos Bioldgicos 570,541 44 562 342,24
Revaluznion de plantacicn de teca 48 D,AB4.52 4.805,839.45

{1} 5,48%,0358.02 5,458,181.5%

1) Eimavimienia de los actlvos bloidgicos es comg sigue:

Al 31 de diciembra det

2019 2018
Saldo al inicio def ano 5468181 69 5,432,626.21
Adiciones 8 28520 16,359 56
Genancia en & valor razanable 3] 4.555.14 19,195.9%
Saldo of final del afip 5,481,016.03 5462,131 .60

(i}

Al 31 de digiembre def 2019, las plantaciones de leca esian regisiradas a
su valor razonable, los pardmefros utilizados para su determipacidn
inciuyen principalmente et precio estimade de venta por melrd clbico de
rnadera 2 i fecha del corte y su volliman.

La Administracisn de 2 Compadla se encargd de aclualizar fas
estimaciones cada afio partlendo da un precio histdico e ifamacién
técnica proveniente de lgs parcelas de crecimiento del volumen de s
madera. En al avanto gue feciuaciones del marcadn adginen variaciones
en los supyestns para el cilculo ded valor razonable de las plantactonss se
procedera a revisar los parametros, tales come la fasa de descuento,
porcentaje de varacidn de preclos, volumen astimade de rendimienta por
hectareas y costo del corte final.

Lin detalle de las estimaciones consideradas por la Compaiia es coma siguer:
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H. ACTIVCS S10LOGICHS: (Cantinuasién)

Al 31 da diciembre def

20153 1B
‘Tasa de descuentn {1} 11.83% 11.83%
Porcentaje de vatacisn da precio {liy 3.50% 3.50%
Caste de corte final il § 25% 25%
Votumen estirnado de rendimignto fiv) 155 3 185 m3
por haectareas
Walar raranable por hactareas USE43,848 29 USE 43, 745,00

{it Al 21 de diciembra del 20192, la Compaiila mantiens la misma tasa de
descuento Uz 8l afic anterior,

Dexrante ol afn 2018 ¥ futuras estimaclones |a tass de descuento aplicatle por
la Compafnia para 2l proyecto comespandes a 1a tasa active efectiva méxima
da los créditos produstivos para Pequefas y Medisnas Empresas (PYMES),
due en promedio es determinade por & Banco Central del Ecuador (BCE) en
11.83%.

{i} Proysccin det increments en el precio por metra cibico de ke madera, ai 31
de diciembre del 2019 s manfizne en relacidn sl alic anterior, ubicandose en
3.50% anual, con base 2l analisis de los predios hiskdricos realizades a traves
de jas ralens v su tendsncia de crecimianto.

(i) Costo del corte fnal, se determina de acuerds a la tendencia histonica del
costo de 0% raleos efectuados £n afos anteriofes o por sus Comgaflas
retacionadss dedicadas 2l sembrio ¥ Suliive de teca,

{iw} Volumen estimado de rendimlentc por hectareas, 1z Compafia mide el
increments del volurmen anualmenté a través de |as parcelas permanentes de
fmupstre que se han establecido £n 2 plantacifn, cambio que sé produce el
chntec de los ralecs reall2ados durante el afio y asl determinar |a cantidad
efectiva de madera a comerelalizarse, Af 31 de diciembre del 201%, las
extimaciongs de volumen de madéra a8 la edad de odles son de
apraximadarmente 15& m3 {165 m3 en el afioc 2018).

L. INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diziembre del 2018, las 2evionas mantenidas en Ecowaod 5 A, ascienden a
USHT,T0.00 que es & coso de adquisicidn de & ascciones 2 un valer nomingl de
US54.00 cada una, io Que represants e 1% del capital de la compafita cilada,

J. CUENTAS POR PAGAR ACCIONIS :

Coresponde a dividendos de aflos anterores por pagar & los acclonistas. Dusante &l
afto 2019 se pagaron LIS%6,595 54,
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&

L.

ELUENTAS FOR PAGAR ACCIONISTAS: (Continuacion)

En el afio 2019, sa repartieron dividendos por USE2E 01279 del afic 2018, de los ¢ualay
el T0% (US$16.208 85) se registaron en resarva facullativa y el 30% reslante
{US$T 803,84} se registraran en | pasivo,

IMPUESTO IMFERIDO POR PAGAR:

Corgspande af registra del impuasto a la renta diferido por la mediclan del actvo
biolfigico duranle |a etapa de desarrolio de las plantaciones de teca. A continuacion el
movirmierto de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de!

2019 20148
Salfo al inicso del ano 1,226,459.66 1,075, 081,57
Walor cargado a resultados {1} 1,1348.79 151,394,29
Salde 2f fingl del afic 1,227, 598,65 1,226,459.66

{1} Comasponde = {3 estimacion de Impuesto a 1a renta diferide det afio corriente, que se
delermina por la ganencia en el activo bioldgice.

PATRIMOMO:

Capital Social: A 31 de diciembre det 201%, representa 59, 000 acciones autorizadas y
suscritas en girculacidn a un valor nominal de US%1.00 cada una. Sus scciones cotizan
an Solsa de Valores mediante oferta pablica aprabada por la SCVS. A continuacion un
resumen dg 05 aocionislas:

Accionistas Acciones T
inmopeg Halding 8.4, 8,500 9.44%
Fidakcomiza Mercantil Fondo Patronal ESPOL 8,492 2. 44%
Servicio de Cesantla de la Policla Nacionat T.6a0 8.50%
Trumot 8.4, 7.603 8.45%
LU Teading 5.4 &, 366 .0
GRS Imnmaoakiliaria 5.4, 3,525 &, 5%,
Otros Accionistas < 3,800 Acciones 47 4684 52 74%

40,000  100,00%

Reserva legal: De acuerdo can la [egislacidn vigents en | Ecuador, fa Compafiia debe
transfarir un porcentape no mancs dal 10% de su ganancia liquida anua! a iz reserva
legal hasta completar por fo menes e 50% del capital suscrite y pagado, Esta resenva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en case de Lguidacion de la
Compafita, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumnentar el
capital,
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L.

PATRIMONIC: (Confinuacion)

Regerva facultativa: De azuerdo 2 la legislacitn socigtarls vigente én el pais, se
parmite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre dispesicidn, mediants
iz apropiacidn parcls! do ka2 wiidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivas
eslablecidas por el Estatuto Social o la Junta Gereral de Aecionistas,

Resultadas acurmdades: Esta cuenta gsid conformada por

2043 218
Ajustes gor Adapeisn NIF {Valoracion AB) T 1748,587.65 1,748,547 B5
Pérdidas y gananclas acumuladas 1909258318 2,038,56524
Saldo final at 31 de diciembre " 3.557.850.63  5.787,162.88

INGRESOS DREINARIOS DE CONTRATOS QDN ﬂngNTES:
Durante ef afio 2018, comagponde & cualios raless sanitarios glectuados en: julig y

septiornbre del 2019, a Primework S.A, por US320,8349.89 y a Nirmala Intemational A,
por US$Y 30751,

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 da diciembre 4ol

it b 2018
Servicios prestados 3,978.56 300056
Honorarips Contables 4 88375 4 882,71
Honorarios Legales 4 187.36 4,332.25
Haonorarios Audiiorss 3,808.00 4 480,00
impuesios, cuotas, fasas, contibuciones 5200 42 5.398.16
Suscripciones 1,094,582 200215
Citros 1,721.52 433,058

2457343 2582571

IMPUESTC A LA RENTA:

El impuesto a |a renta &2 la calcula aplicando la tasa de impuests viganta sobre la bage
impanible determinada, y 58 carga como gastos del peredo en que 3¢ geners, Las
narmas tributarias vigentes an e} pals estabiecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi come las sucursales extranjeras doemiciliadas en el pais y ks establecimienios
permanentes de socisdades axtranjeras no domiciiadas, estaran sujefas » fa tarfa
imgosttiva del 25% sobra su base impanible, tarifa qus se mantiena fija desde af afa 2018,
ségun lo eskablece el Cédige Orgdnicn de la Producdidn, comercie & Inversianas,

Ern los casos, en que parte de lz composicidn sboiztana ge la Compaitia saa residents de
paralsos fizceles o regimanes de mangr imposician, esta tarifa aumenta, ¥ se Iz detamina
de farma proporcicnal en base a su particlpacidn accionaria.
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31

0. IMPUESTO A LA RENTA: {Conlnuacion

Qurante el elercleio econdtmica 2019, la Sompania reponta accionistas domidliadas en

paralsas fiscales, A continuacion detalie:

Acclonistas N* Actiones % Particlpacidn 7asa IR
Faraiso Fiscal {*) 4975 5.53% 25.00%
No Paraiso Fiscal 55,025 84, 47% 22.00%

Tatal SiL0og 100.00% 22.17%
("1 Panams,

La Compafila registra un pasive y un gasto por conceplo de este impuesto. Al momanlo
del pago, sa descuentza del impuesto por pagar, ! crédito tibutario por relenciones en la
fuente recibidas de clientes del afic 2015, A continuacidn se detalls 1a base pars el calculo

correspandiente;

Al 31 de diclombre del

2019 2018
Utilidad de! ejercicio antes de impuesla o la renta: 3054 62 55.87¥7.49
(-3 Valor razanable de fas plantaciones: {4,555.14) (19,185,892}
(-} Perdigta tribtana; - (2,410.30)
(+} Gastos no deducibles locales: 148,57 $18.61
Base Impuesto a fa Renta; (1,353,385} 24 185.88
Impuesto a la Renta: - 7,578 44

F. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuadidn sa detaltan fas transaccionas realizadas con pates relationadas:

1. Prasfamca Recibldos:

Al 31 de diciembre del

an18

2019
Trumot 5.4, 8,900.00
GGink Regrub 3.4 £,000.00
14,500.00

Q. UTILIDAD {PERDIDA) BASICA DILBIDA POR AGCION:

Las dtilldades (pérdidas} y el nimero de scciones ondinarias al valor nominal unitario da
USE1.00 ulitizadas en el cdloulo de la utiidad {pérdida) par acclon son |as sigulentes;
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Q.

R.

LTILIDAD {PERDIDA] BASICA DILUIDA POR ACCION: (Continuacidn)

Al 31 de diclembre ded

— 2015 2018
Utilided {pérdida) del ano 1,815.83 [103,280.27)
Nimere de aociones Grdinaras da valor rerminel
Uritaric de US$1.00 e s
a.02 {1.15)

CNTROL SOBRE PRECIOS D RENCIA:

La normakiva para Precios de Transferencia vigentd en Ecuador para & ejérgicio
egondmics 2018, dispene que Jog contribuyantes del lmpuesto a la Renta que hayan
efeciuado operationes con partes relacionadas domicliadas en el extarior, dentro da
un mismo penodo fscal en un monle acumukado supsricr 3 US$3.000,000, deban
presetiar Al SR el Anexo de Oberaciones con Pares Relaclonadas, que simplaments
85 una revelaciin de las fransacciones de INgresas ¥ Jastos por comaatia relacionada,

Aquellos cortribuyentes que hayan efectuadd operaciones con parles rglasionadas
domiciliadas en & exterio?, dentrd de un mismo perods fiscal en un mants acumuiade
superinr a los USE 15,008,000 daben prasentar adiclonaimente al AneExg mendionads
e & primec parrafe, el Informe Integral de Precips de Transterencia. Los mantos
mensiznadas, aplican para transaccionss odn partes relacionadas ipcales siempre que
dslas cumplan ung de dos requisiios establecidos en la nonmativa referente 2 precios de
transferencla en el Ecuader.

La Administracidn Tribularia, en ejercicio de sus faculades legales, podrd solicitar
mediantg requerimlentos die informacidn a los contribuyentes gue realicen cperaciones
con partes relacionadas al intertor del pais o en el exterior, 12 presentacidn de la
[nformacion conducents a determinar i an dichas pperssones s apicsh of prncipio de
rlena competencia, de conformidad conla Ley.

Las reformas 2 la LRTI gue entraron en vigencia desde ¢ 1 de enerd de! 2010
determinan que los contibuyentes gue redlicen operaciones £on pares refcionadss
quadavdn sxenlos de la aplizacidn del réglmen de precios da transferencia, siempre que:

v Tangan ofl impuesio causado superlor al 3% de sug ingfesos gravahles.

* Mo realicen operacion®s con residantes en paises fiscales prefarentes, ¥

* Mo mantengan suscnitd oo & Estade contralt para {a exploracién v explatacidn de
FeCLrsas No tenovables.

La Compafia no tiene i obligacidn de presentar el Anexo de Operaciones can Partes
Relzrioradas, ni Informe Integrai de Precios de Trasferensia, debide 2 gue duranie el
afo 2019, no reparta transaccionas con panes relackinadas que suparen los imites
agtablecidog por la Ley para gy presenbacidn, por fo tamde ne he coniretado 1a
elaboracion del mencionado infarme,
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5. CONTRATOS SLUSCRI|TOS:

Coniratanta ~Fecha Vigencla Ghbjata
Coriratacion de  servicips
tRENICoS especiallzados

tohisisieries =n Eaesctia ¥
gjecucidbn  de  aclividades

Oparadora Forestal
10115 rhel - .
Los Causas i/ 1 Afto agrfctlas  comer contel de

(*} maleza, rales, labores de
[FORESTALOR) S.A. vivera,  siembra, ferilizacisn,

fumigacion, deshierba, poda,
deshija y golicaclon e
herbicidas, elc,

f*) Contrato de rendvackin automatica,

T. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la lecha de presentacidn da [os estados finzncieros no ocurrieran hechos o
eventos impartantes que dehlein revalarss por 2l parlotn Erminedo #l 37 de diciempte
del 2013,

f,--""
% N /
QQ’; .\x ]
ﬁgw i
Paui £ Palacios \\___F_#d_-r-"‘"ﬁmﬂ: Calderdn A

Mesidenle Contadar



INFORMAGCION FINANCIERA COMPLEMENTARIA




OHM&CO.

Auditores y Consultores

INFORMACION FINANCIERA COMPLEMENTARIA

& los Accionistas de
R CONGO FORESTAL C.A (CONRIOCA)
Guavatuil, Ecuadar

Hemos auditado el estade de sitvacidn financiers de RIO GONGG EQRESTAL CLA,
(CONRIGCA) af 31 de dicienbre del 2019 v los conespondiantes eslados de resuliados,
estada de cambios an el patrimenio v de flujos da efectivo por &l afio terminada en asa
fecha vy, hemos emitide nuestra opinidn sin salvadad 2| 02 de marzo del 2020,

Nuaslro examen fue efectuado con el propdsito de expresar una opinon sobre los
estados financiercs considerados en su conjunio. Muestra auditoria fue efectuada de
acuerds con Mormas irfernacionaies de huditorka [NIA), Muestras responsabiligades, de
acugrdo con es5as Moimas, &s cumplir con |05 reguerimientes eticos, planilicar y reatizar
la auditoria para obtener certeza razonable te i los estagos financeros estan bres de
ingorreceion matarial Nogotrae samas indensndiantes de la Compafia de confarrmidad
con 8l Codigo de £tica para Contadores Plblicos emitide por el Censegjc de Normas
Internacionales de Etica ({ES8A par sus siglas en inglés) v, hemos cumplido las olras
responsabilidades &ticas que se esigblecen an 2 Codigo de Blica del Corladtr
Ecuatoriano ¥ en lz normativa gue al respecto, rige en i Replblica del Ecuador,
Creemas que |3 evidencia de guditoriz obtenida, nes proves base suficiente v apropiada
para nuesirg opinidn,

La preparacidn y presartacian de la informacion camplementaria s respansabilidad da
{a Adminigtracion de RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRHICA) Esta informacidn ha
si¢o sometida a procedimientos de auditoria, aplicados en el dessrfollc de nuestra
audgitaria a los estados financierns y, en nuestra opwnidn, lps resultados de esos
pracedimientes no revelaron situaciones en las aclividades y abligacicnes Gue sa
consideran incwmplimienios de 1as disposicionas iegales requeridas por ia Ley de
Mercado da Valores (LMV) v la Codificacidn de Resgiucionas Monetarias, Financieras.
de Valures v Seguras [CRMFWS), enlo apiicable.

Este infarme debe ser lzido en forma conjunia con el informe sobre o cstados
financieros menciorado en el primer parrafo.

Este informe se amite exclusivamente con gl propasite de cumplir con [as disposicicnes
establecidas en el Libre {l, Titule XX, Capitula |, Seceicn v, Aticuly & numarafes 1y 4
de la CRMFVS de la Junta de Politica v Regulacidn Menetaria v Financiera para
conocimiante de los accionistas ¥ adminisiracidn de RIO SONGO FORESTAL C.A.

Suayaguil Qulio i
Ciudad gel Rip, Peenc 3ahla Ana Auerina dc lop Bhynd v Huenie m ¥

Edificig The Pain], ©, 5, i, 2804 Erificie Repacso Plaza, 5 G4 51E

Teldlaae: +583 (4) FFRATO Telgfarg- « 593 {7} 331027 INOEPENDENT PAEMBER

nhrr@nhmecuador_cﬁm | s cimacuad o oo m-mu.ggi.can*:
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(CONRIOTA) v para su présentacitn a la Superintehdencia de Compadias, Valores y
Seguros dnlendancia de Mercado de Watoras).

Nuestro infoime no fue breparado para uso G distribugion al publico en general, ni cebe
ser reprodducido © usado con ningur ot proposio diferente al mencionado. Mo
asumiremns resporngabiidad ziguna por pecfidas acasionadas por la distribucifn,
putdicacen. regroduccion ¢ uso Jde este informe para propésitos conlraros & los
safaladas an este parrafo

OHML .

02 da marzo del 2020
Guayacgil, Ecugdor
RNAE - 833

OHM:CO. <22 GGa

Auditores v Cossultorcs IMBREPENDEMT MMEMEBER



