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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTI 

Atos Acciomstas de 
RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) 
Guayaquil Ecuador 

Opinion 

Memos auditado los estados financieros de RIO CONGO FORESTAL CA 
(CONRIOCA) (la Compañía), que comprenden el estado de situación financiera al 31 
de diciembre del 2019, el estado de resultados integrales estado de cambios en el 
patrimonio y estado de flujos de sfectwo por el aña terminado en esa fecha, asi como 
las notas explicativas a los estados financieros que moluye un sumano de las prompales 
politicas contables 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes la posicion financiera de la Compañía al 31 de diciembre 
del 2019, así como su desempeño financiero y flujos de efectivo por el año terminado a 
ésa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NMF) 

Fundamento de la opinion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Narmas Internacionales 
de Auditoria (NIA) Nuestras responsabildades, de acuerdo con esas nomas, se 
descnbs más adelante en la sección de “Responsabiidades del auditor en la auditoria 
de los estados financieros” de nuestro informe Nosetros somos mdependiantes de ta 
Compañia de conformidad con el Código de Etica para Contadores Publicos emitido por 
el Consejo de Normas intermacionales de Ética (/ESBA por sus siglas en inglés) y 
hemos cumplido las otras responsabiidades éticas que se establacen en el Código de 
Énica dei Contador Ecuatoriano y en la normaliva que al respecto, rige en la Republica 
del Ecuador Creamos que la evidencia de auditona obtenida, nos provee base 
auficiente y apropiada para nuestra 9panion 

Asuntos claves de la auditoria 

Los asuntos ciavea de la auditaria son aquellos asuntos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de los astados 
financieros del periado actuat Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra 
auditona de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión 
sobre estos, no expresamos una opinión por separado sobre esas cueshones. 
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Asunto clave de auditoría identificado y Enfoque de auditoria en respuesta 

  

2019 el Actwo Biológico asciende a 
US$5,48,036 03 y representa ej 98% del 
total de ackwos, su valor es medido a valor 
rezonable menos costos de venta El valor 
razonable de las plantaciones És 
determmado utilizando flujos de caja 
descontados basados en las proyecciones. 
de la Administración, que consideran 
estimaciones de crecimiento precios de 
mercado, costos de corte y rendimuento por 
hectáreas La tasa de descuento utilizada 
corresponde a la tasa aca afectiva 
máxima de los créditos productos para 
PYMES, determinada por el Banco Central 
del Ecuador 

Debido a la importancia del acto biologico 
con relación al total de actwos de la 
Compañía y el nivel de estimaciones y 
supuestos utilizados en la valuación del 

Activo Biológico, asi corno la complejidad 

asociada con proyecaones a largo plazo, lo 

consideramos como un asunto clave de 
auditoria   

desenpción del tlesgo aldesgo 

Valoración del activo blotógico 

Como se menciona en ls Nota H a los ¡ Como parte de nuestros 
estados financieros, al 31 de diciembre de | procedimientos de auditoría, 

  

logramos entendimiento sobre los 
controles de rewsión y momtoreo 
implementados por la Administración 
así como la apíicación de las políticas 
contables de medición postenor en 
conformidad con NIC 41 

Realizamos pruebas a los controles 
de la Administración y a ta efectwidad 

de los procedimientos establecidos 

para valorar los Activos Biológicos 

Atoriamos las estmaciones més | 
importantes relacionadas con el! 
cálculo del valor razonable 

incluyendo precio, erecimiento, tasa 
de descuento basados en nuestra 
experencia previa con comprorisos 
similares 

Realizamos procedimientos anaíllicos 
y pruebas de recálculo para sustentar 
le valuación efectuada y los ajustes 
registrados durante el ejercicio 2019   

  

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compafila, correspondientes al ejercicio terminado a 34 
de diciembre del 2018, fueron auditados por otros auditores quienes expresaron una 
Opinión sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2019 

Responsabilidad de la administración zobre tos estados financieros: 

La Administración de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados finanaeros de acuerdo con NIIF y de la implementación de los 
cantrales internos necesarios, que permitan la elaboracion de estados financieros libres 
de errores matenales, debido a fraude o eros 
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En la preparación de los estados tinaricieros, la Admamstración es Ja responsable de 
determunar ta habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, sí es aplicable, asuntos relacionados con el negocio en marcha y usando la 
base contable de negocio en marcha, a menos que se intente liquidar la Compañia o 
cesar operaciones o no tiene otra alternativa real que hacedo 

Los encargados de fa Administración son as responsables de supersar el proceso 
sobre reportes financieros de la Compañsa 

  

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros: 

El olyetwo de nuestra auditoría es obtener una segundad razonable de ss, los estados 
financieros de la Compañía, tomados en comuna, están lores de errores matenales, 
debido a fraude o error y, emir el Informe del auditor dore se mcluye nuestra opinión 
Seguridad razonable es un alto nel de segunad, pero no es una garantia de que una 
auditoría reahzada de conformidad con las NLA, slempre detecte los errores materiales, 

de existir Los errores se pueden ongmar por fraudes o errores y se consideran 
materiales sí, mdwidualmente o en su agregado pueden influenciar en las decistones 
econónucas de los usuarios que toman como referencia éstos estados financieros 

Como parte de una auditona conducida de acuerdo con NiÁ, nosotros unlizamos nuestro 

Juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecución de la 
auditona También 

«  Identficamos y evaluamos los nesgos de incorcección matenal en los estados 
financieros ya sea por fraude o error y diseñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoria que respondan a ésos riegos obteniendo evidencia de auditoria suficiente 
y apropiada, para proporcionar una base para nuestra oprmon El nesgo de no 
detectar un error materlal resultante de fraude es mayor del que se origma en un 
ertor ya que el fraude puede implicar colusión falsificación, omisiones 
intencionadas, tergersaciones o que superó al control interno 

+ Obluminos Ln entendimiento del control intemo relevante para la auchtoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en fas 
cUNstancias, pero no con el proposito de expresar una opinión sabre la eficacia 
del control Interno de la Compañía 

+ - Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utlizadas y fa razonabitdad de 
las estimaciones contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la 
Administración 
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+ Evaluamos lo apropiado de ias bases contables utlizadas por la Administración, 
considerando al principio de negocio en marcha y sobre la base de la evidencia de 
auditoria obtenida, conclumos sobre sí existe o no mcertidumbre maternal 
relacionada con eventos o con condiciones que puedan creas dudas importantes 
sobre la habiidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si 
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atencion en nuestro Informe de auditoria sobré la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditona obienida a hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria 
Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para que 
la Compañía no pueda continuar como negacía en marcha 

+  Evaluamos la presentación en conjunto, estructura y contenido general de los 
estados financieros moluyendo revelaciones y sí los estados financieros 
representan las transacciones y los hechos subyacantes, de manera que se logra 
la presentación razonable 

Nosotros comunicamos a ta Administración de ja Compañía, entre otros asuntos, el 

alcanes y cronograma planeados para la auditoña y los nallazgos significatwos 
detenmmnados en la auditoria, incluyendo las deficiencias aygnficabvas en el control 
interno que identificamos durante la ejecución de nuestra auditoría 

También hemos proporcionado a la Administracion de la Compañia, una declaración de 
que hemos cumplido con tos requenrmentos éticos relevantes, en relación con nuestra 
independencia y les hemos comunicado todas les relaciones y otros asuntos que 
razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra independencia y de ser el 

caso, las segundades adoptadas 

Entre las cuestiones qu han sido objeto de comunicación con 105 responsables de la 
Administración de la Compañía detemnamos las que han sido de la mayor 
signiicalmdad en la auditoria de los estados financieros del período actual y que son, 
en consecuencia las cuestiones claves de la aucitona Descnbimos esas cuestiones en 
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentanas 
prohiban revelar públicamente la cuestión o, en arcurstancias extremadamente poco 
frecuentes detormmamos que una cuestion no se debería comunicar en nuestro ¡nforme 
porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarían los beneficios de interés público de la misma 

infonme sobre tos requenmientos legales y regulatorios; 

En cumplimiento con lo establecida en el Libro Il, Título XIX, Capitulo 1 Sección IV, 
Artículo 6, numerales * y 4 de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 
de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulación Monetaria y Finanaiera, los 

auditores extemos daben presentar un informe adicional que meluya una opinion sobre 
s las actividades realizadas por la Compañia se enmarcan en la ley y sobre asuntos 

relacionados con el cumplimento de las obigaciones legales, para compañías 
calificadas por el ente de control El contenido de este informe se presenta en la Seccion 

MI de nuestro nforme 
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 102 de la Ley de Régimen Tnbutario interna 
(LRTI). es responsabiidad del aucitor externo incluir en su mforme de auditoria a los 
estados financieros, una opmión sabre el cumplimiento de las obligaciones tributarias 
de ta compañía auditada Para el efecto, la Resolución NAC-DGERCGC15-00003218 y 
sus reformas, emilidas por el Director del Servicio de Rentas Internas (SR!), establece 
1as Normas para la Elaboración y Presentacion del informe de Cumplimiento Tnbutanio 
y sus Anexos Nuestra opinion sobté el cumplimiento butano se basa en la revisión de 
los anexos que para el efecto emite el SRI y cuya fecha de presentación del mforma y 
anexos es conforme al noveno dígito del RUC del auditado A la fecha de emisión de 
nuestro informe de aucitona, el SRI no ha publicado dicha información por lo que 
emitliremos nuestra opinión al respecto, en un nforme por separado 

O4ME lo pa, 
02 de marzo del 2020 au 
Guayaquil, Ecuador Socia. 
ANAE - 833 
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ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2019 
 



RÍO CONGO FORESTAL C.A. (CÓNRIOCA) 5 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA (Expresado en USDólaros) 

  

Años terminados 
al 31 de diciembre del 

Motgo 7308 E 
ACTIVO 

Activo corriente 
Ecce F 18733 30909 
pvarsines temporales. - 438750 
Otras cuen por cobrar 108975 
Crta Viral» avr de le empreza 

  

456.81 5,819.90 

  

    

Activo no corriente 

    

  

  

    

  

    

  

alos los a 11026746 . 
Actos Botas Y 5451 03690 5468,181.69 
Invarsooas Pormanentes. t 100 135000 

5,599,673.49 5,590,019.16 
TOTAL DEL ACTIVO 5,594,140.30 5,586,699 05 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo cortlente 

Cuentas poe Pager 33000 112000 
sas Cuentas por Pgar em 13,900 00 
gustos por Pagar 18019 sas 
Cunas par agar Ascoristas y ¿ases 7953 

24,982.75 12,712.28 
Pasivo no corriems 

traes piero por Pagar K 1277A58eS 122645986, 
1,227,598.65 1,220,459 85 

“Total Pasivo 1,752,561 40 1,299,172,14 

Patrimonio L 
Captar son oo 0200.00 

Reseros. mara sr350329 
Basicos acusados 988785026 228718289 

Vlad (Pgucca) Nata det Pero 191549 90529927 
Total Patrimonio 4,341,578.00 4,347 466.91 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,599,140,30 5,486,639 95     

   

Ya 
Paul E Palacios 

Presiaonte 
Calderón A 

Contador 
    

Vea notas a los estadas financieros



  

  

    

AÍO CONGO FORESTAL C.A (COMRIOCA) 5 
ESTADO DE RESULTADOS (Expresado en USDélares) 

Años terminados al 
——_AL31 oe diciembre dal Notas 208 2018 

Ingresos oránaros de onto co chars ” asa sos 
pos - 00 

Garaeca par mesón vu soraoo 00 asss1e 1919532 
Costado sema dns, 15502 

Utilidad (Párdlda) bruta 28,010.94 81,529.20 

¿att acmeteratvos N A 
UiVidad (Pérdida) operativa 3,197.51 55,903,49 

¿este trancrs 200 120850) 
Utilidad (Pérdida) antes de Impuestos a la renta 2,054.62 55,677.49 

¡Gasio de mpusto a la renta (corriente) o 0578 
Casta mpleso tra (sl) «0 aaa 115) 36826 

Utiidad (Perdida) Neta del Período 1,915.53 (103,299.27) | | 

  
  

Unidad (Perdida) Integral def Periodo 1,915.83 (103,289 27) | | 

  
  

Utilidad (Pérdida) por acción e 002 145] 

CI 
Fsul E Palacios ar Calderón A 
Presidente Contador 

Vea notas a los estados financieros 
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RÍO CONGO FORESTAL C.A (CONFIOCA) 
ESTADO DE FLUJOS Os EFECTIVO ¡Expresado en USDótaros] 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

  

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN Moa 2008 E Labra pocadene d a erts de blnos y portación d pandas ARTE 
uv cos per acovcados de operación mas 
Pogon a povertoren por sz d les y ero eszazos a oca (sas 0 scies 15252 pages 
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operación UN Td 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
res olas pra tad acu O Morones de secas aices aser 
toa co 10885 
as otras ta deal 92028 0524718 
Flujos de efeclivo procedentes de (utilizados en) actividades de Inversion 766071. — 108,747.68) 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

, 650050 terco pagaca 
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiación 15,590.54) Z 

Incremento (dlsmlnvolón) neto de afectivo y equivalentes al ofuctivo (05636) (221629) 

Elan y equis a ocio 1 prlde pared se. ass 

Efectivo y equivalentes al etgctiva al final del partodo. * TE 

Paul E Palacias Dinar Caldiran A 
Contador Prosidente 

Voa notas a los estados hnancoros.



RÍO CONGO FORESTAL C.A, (CONAIOCA) 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresgdo en YSDSlargs) 

«Ganancia (pérdida) neta del período 
Ases ar gurt ar guate 4 nr caca) 
Asis 0 ao poc UTpaN9 le reta ¿So 

Sanancia [sórcida) antes de 18% a trabajadoras e Impuesto a la renta 
posos po ganaras (pórdioa) avlosaaraolo 
ton als or paras sins loc 

Ajuste por pertidaa distintas 2 efacivo 
rarrsaci) sctnucón en grs cue pacas 
mn) eli vé sao 

Tetomario faire) e cvevas gor paga! cometas 
Irerarda (tica) qn as cuan pag 
intro [rinoció; bsos amos 

Csmblos on activos y pasivos 
Fijos as 

    

    PUE Palacios 
Premdente 

Vea notas alos estagos [rancio os 

:stivo netos procedentes ce (utilizados en) actividados de gperación 

Años terminados al 
31.40 Slolgrabra de, 

Mosa TY zo 
191583 (ÍA9z 

a 19807 
«0 rue caes 

E AA 
nom esa passa 

0.9. 
(4544.55) "IEA 
+07 foo 
asosn as 
¿7ueoo 

vésco oo zaz 
Susa cena 276850. TR2MONÓ) 
TA 

Omar Calderón A, 
Contado”



1 
RÍO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA] 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre del 2019 (Expresados en US Dólares) 

A. RÍO CONGO FORESTAL, C,A, (CONRIOCA] 

Antecedentes. 

RÍO CONGO FORESTAL C.A (CONRIOCA) (la Compañra”) se constiluy el OS de 
¿unio del 2002 y fue mserila el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 26 de Junio 
del 2002 con domicila en el musmo cantón, con yn capital suscrito de US$80O 00 (800 
a0CIONES) y un capital autorizado de US$1,600.00 Su constitución fue aprobada par la 
Supenntendercia de Compañia, Valores y Seguros mediante Resolución No, 02-G4J- 
9004354 Además está inscnta en el Mercado de Valores mediante resolución No 03- 
G-DJMV-0003948 del 20 de junio del 2003 La Compañía desde la fecha de su 
constitución, ha celebrado las siguientes reformas 
    Fecha de Inscripción — Acto _ Fecha Resolución Registro Mercanal 
Aumento de captal mM 15/1112002 18/11/2002 
Reforma de Estatutos (2) 910412004 15/04/2004 

(1) Mediante Resciución No 02-6-14-0008913 de la Superintendencia de Compañía 
aprueba el aumento de capital de 'S$800 a US$90 000 

(2) Mediante Resolución No 04G DIC-000001938 de la Supenntendencia de 
Compañía, aprueba reforma de estatutos por escritura pública celebrada el 25 de 
febrero del 2004 al artículo duodécimo segundo por el sguiente “Las resoluciones 
de la Junta General de Accrorista se tomaran por mayoría de votos de capital 
pagado ocurente a la reumón Los votos en blancos y la abstenciones se sumaran 
2 la mayoría numénca (Y 

información geng:      

Las operaciones de la Compañía están reguladas por diferentes entidacies estatales de 
control, principalmente por el Misterio de Agrcultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca 
[MAGAP) Se nige tajo las normas societaria y tributarias vgantes en el país y por las 
disposiciones de su estatuto establecido en su constitución Además está regulada por 
el Mercado de Valores como Emisor Prvado del Sector No Financiero, mscrta bajo el 
No 2003-2-01-000232 La Compañta ha entlido 90 000 títulos de serie única con un 
valor untario de US$1 00 por un monto total de USSBO 000 00, objeto de la oferta 
pública secundaria bajo el No 2093-2-02-00438 

La Compañia tene como objeto social el desarrollo y explotación agricola en todas sus 
fases desde su siembra del culiwo de teca para su postenar cosecha, asi como la 
explotación vwetos forestales y madera en pie plantaciones replante, trasplante 
aclare y conservación de bosques y zonas forestales. Su dolio principal y su lugar 
de operaciones electivas están ubicados en la ciudad de Guayagul en el eoficio La 
Previsora



2 
RÍO GONGO FORESTAL C.A (CONRIOCA) 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 de diciembre dal 2019 (Expresados en US Dólares) 

A. RÍO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOGA) (Continuación) 

En elaño 2002, la Compañra adquisó 148 hectáreas de terreno, an el cual 41 hectáreas 
de plantaciones de teca, se encontratan sembradas entre los años 1997 a 2002 En el 
año 2003, sembró 84 hectáreas de plantaciones de teca en el referido terreno, estas 
plantaciones se encuentran ybicadas en la Provincia del Guayas, Canión Balzar 

  

A131 de diciembre del 2019, la Compañía cuenta con 125 hectareas de plantariones de 
tecas en desarrollo para su futura venta Se estra cosechar estas plantaciones a part 
del ado 2023 

  

eslaración di lilas 

Los estados financiéros están preparados de conformidad con fas Normas 
intemacionales de Información Financiera (NIF) emituias par el Comité Intemacional 
para Normas de Contebiidad (ASB por sus siglas en mglés) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de ía Compañía, que manifiesta expresamonte que se han aplicado en su 
totalidad los peinciplos y eritenos incluidos en las NUF 

Aprobación de los estados financieros: 

Los estados financieros que se adjuntan por el año termmado al 31 de diciembre del 
2019, tueron emtidos por la Admistración el 16 de enero del 2020.000 la autorización 
el Preswlente de la Compañta, los mismos que postenormente seran presertados a la 
Junta General ie Accionistas para su aprobación defimta En opuón de ta presidencia 
de RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) serán aprobados si modificación. 

Moneda de presentación. 

Los estados financieros edyuntos y las umades monetarias mencionadas en éstas 
Aotas, han sido expresados en Dólares Estadounidenses (US$) que es la moneda de 
uso oficial en ía Republica del Ecuador ¿ese el año 2000 

Bases de preparacion" 

Los estados financieros han sido preparados de confaratidad cor las NIF, emitidas por 
el Consejo de Normas intemacionates de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés) 
las que han sido adoptadas en Ecuador por disnosción de ta Supenntendenca de 
Compañias y Valores, emitda en la Resolución 08 Q ICI 004 del21 de agosto «tel 2006 

En cumplimiento con estas disposiciones establecidas por la entidad mencionada, RÍO 
CONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) acoptó las NHF en e añia 2019 cuyo efecto 
por adopción pos primera vez se registró en el pabimonla el + de enero del 2010 
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2009
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A. RÍO CONGO FORESTAL € A, (CONRIOCA] (Continuación) 

Los políticas contables aplicadas por la Administración son constantes con las 
aplicadas en años antenores, incluyendo las nuevas normas e nterpretaciones que son 
de implementación obigatona para los periodos muciados en o después dei 01 de enero 
del 2019 Sm embargo, por la estruclusa y naturaleza de fas operaciones, la adopción 
de dichas normas no tene un efecto significativo en la presentación de sus estados 
financieros, por lo tanto, no es necesano realizar una re-expresión de los estados 
financieros comparativos 

Mod    

Los estados financieros han sido presentados con bese al costo histórico de adquisición 
9 nominal con excepción del activo biológico que se encuentra medido al valor 
razonable menos su costo de venta, En la Nota B, “Resumen de laa políticas 
rontables más significativas” sa explica el método aplicado para cada una de las 
cuentas, 

tados financieros y repo! 

  

La Compañía prepara sus estados Inancieros a partr de sus registros contables que 
“rantiene en su sistema informático el msmo que está diseñado pera cumplir con los 
requerimuentos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tnvutarios y soctetanos 

Al 31 de diciembre del 2019 las estados financieros se presentan comparativos con el 
año anterior, las notas a estos estados financieros incluye información descripiva y 
harrativa para la comprensión de los estados financieros del periodo comente, en 
cumplimiento de lo establecido en los párrafos 36 y 3BA de NIC-1 Las polílicas de 
contabilidad adoptadas porla Compañila, san uniformes con el año antenor 

Anális goce en Marcha 

Alclarre de cada ejercicio, la Administración evalúa la capacidad de la Compañía para 
continuar con sus operaciones en base a la hipótesis de negocio en marcha, es decir 
ue está en funcionamiento y continuará su actividad dentro del futuro previsible 

Ala fecha de presentación de los estados financieros la Administración considera que 
mantiene la capacidad para conbauar como negacio en marcha y que las dificultades 
que afectan la economia del pals y a sus actores, pueden Ser superadas con una 
adecuada y continua pianiicación gerencial, por lo que no tene fa intención nl la 
necesidad de iquidar anticipadamente de forma importante sus operaciones 

Los pmacipales udicadores y la evaluación de los nesgos financieros del negocio se 
analizan en la Nota E "Gestión de Riesgo Financiero"
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A. RÍQ.CONGO FORESTAL C.A [CONRIOCA), (Continuación) 

:0 de Estimaciones 

  

La preparación de fos estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y supuestos relativos a la acvdad 
económica de la Compañia que afectan los saldos de actos y pasivos asi como la 
divulgación de los pasas contingentes a la fecha de los estados financieros y las 
montas de wgresos y gastos reportados durante el periodo, 

La Administración considera que las estaciones y supuestos uiizados fueron las más 
adectadas en las ccunatancias y basados en la mejor uuización de la información 
disponible al momento Sin embargo lbs resultados reates podrian variar por razán de 
estas estimaciones que son gartculamente susceplibles 8 camblos significativos 
debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

A contnuación mencionamos Un resumen de las políscas contables más significativas 
que han sida utlizadas en la preparación de los estados financieros 

8. RESUMEN DE LA3 POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: 

4 tivo y sus equivajentes: 

NIG 7 establece el tratamiento y la descripción de la naturaleza de estas cuentas 
En esta cuenta se Incluyen los valores manlenidos en caja y en las cuentas 
bancarias 

Como lo establece el párrafo 7 de NIG 7 se presenta como equivalente del efectivo, 
Inversiones o sumilares que sean fácilmente convertiblas en efectivo cuyo plazo de 
vencimiento sea de tres meses 9 menos desde la fecha de su adquisición y cuyo 
propósito sea cumplir con compromisos de pagos a corto plazo 

2. instrumentos financieros: 

Elgiosano delas NIF establece que un instrumento fnranciero es cualquier contrato 
que dé lugar 2 un activo fanciera en una antidad y a un paso financiero o 3 un 
Instrumento de patremomo en otra entaad De acuerdo con esta defución Ja 
Compañía mantiene como aciivos financieras efeciivo y sus equivalentes 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comercales y 
otros como pasivos financieros, cuentas por pagar proveedotes y otros
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B. RESUMENDE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

24. Astivos fnencieros: 

NNF 9 establece el tratarmento para la presentación de activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cabrar 
(cuando tiens importes de financiación significativos), Inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento activos financieros disponibles para la venta, o como 
derivadas designados como instrumentos de cobertura en una cobertura 
eficaz La Compañía realiza esta ciasficación al momento de su 
reconocimiento mica! 

  

Racenocintento Inictal y medición posterior; 

Todos los activos financieros se reconocen misialmente por su valor de 
adquisición o nominal La medición postenor de los actwos financieros 
depende de su clasificación de la siguiente manera 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados A la 
fecha de presentación de los estados financieros, la Compañla no ha 
destnado ningún activo financiero al valor razonable con cambros en 
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el Dálar de 
los Estados Unidos de Aménca, de alta liquidez Los Cambios en su valor 
razonable no son significawos y se presenta al valor nomial de las 
transacciones 

loyersiones mantenidas hasta sy vencinuento, Se reconocen como tales 
p las inversiones con entidades bancarias con un plazo Establecido de más 
de 90 cias y una tasa de inlerés neminai fja Se reconocen como inversiones 
mantenidas hasta su vencimiento cuando estas sean no dervadas y exsta un 
acuerdo contractual donde se establezca un plazo de vencimiento y sus 
pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos o determinables. 

Su medición posterior se resliza aplicando et método del costo amortizado 
mediante el uso de la tasa de interés eectva se determina igualando los 
fujos de efectwos esperados menos cualquier dismmución, descuento, 
comisión o detenoro La amortización de estos intereses y cuslquie” pérdida 
por deterioro son reconocidas en resultados det ejercicio La tasa de interés 
efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados Las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto 
plazo dentro del activo corriente, a las que vencerán dentro del año siguiente, 
fas inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dlas se clasifican como 
de largo plazo 

inversiones permanentes, Se mier al costo, los divrtendos procedentes 
de una asaciada se reconocen en los resuttados del año cuando suna derecho 
a recibirlo
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B, RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

Cuentas por cobrar comerciales. Se reconocen como tales la cartera de 
cuentas por cobrar a thentes originados en la venta de árboles en pie o por 
rateos no cotizan en un mercado activo Son reconocidos cuando se ha 
cupido con fa entrega del sendero y exste la seguridad razonable de que 
los flujos económicos serár obtenidos por la Compafla Se fmuden por el 
monto sominal de la factura y nosteriormente, se mide ajustanda la provisión 
para cuentas incobrables 

  

Ala fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por cobrar 
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su 
vencimiento es de corto plazo y de acuerdo con las estaciones de la 
Admimstsación no difieren signfíceturamente de su vator razonable 

La Admunistración no considera la necesidad de constilur una provisión por 
Incobrabilidad debido a sus cuentas parcobrar no /egortan valor 

    ora 

  

lps actixos fíntanergro: 

Aa fecha de cierre de cada paríodo, la Compañía evalba alguna evrtencia 
objewa de que un acto financiero se encuentre detenarado en su vafor 
Estas evelencias podrían nchaw macros de que los deudores se encuentren 
er aficuliades financieras sigríficatvas La pérdida o deterioro 58 reconoce 
en resultados def sjértco y equals a la diferencia entre el valor en bros del 
acto financiero y su valor recuperabíe En el pertado que se repona, la 
Compañía no ha identticado inácios que existan pérdidas por dstenoro en el 
valor de sus aclivos financieros. 

Bala en cuentas 

Los actwas financieros se dan de baja en cuentas cuando, 

=- Explran los derechos contractuales sobre los flujos de efectvo del 
activo Snanciero 

+ Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de etectvo 
el ctiva o se asume una obligación de pagar a un tercero ls totalulad 
de los llos de efectivo recibidos inmediatamente como pane del 
acuerdo de aspaso, y 

+ Se hayan ransfendo sustancialmente totos los Nlesgos y beneficios 
mherentes a la propiedad del actwo 6, en su lugar el control del 
ruso
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E. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Conimuación) 

22. Pasyos Financieros: 

  

Presenta los pasivos financieros alvalor razonable can cambios en resultados 
y los registrados al costo amortzaco, La Compañía regriza esta clasificación 
al momento de su reconocimente inicial 

:corjosimiento inlelal y menición posterior. 

'asivos financieros al yal sable con cambies en re: Ata 
fecha de presentación de los estados financieros, ía Compañía no ha 
designado ningun pasivo financiero al valor razonable con cambios en 
resultados qu mantenkdo para negociar 

Cuentas por pagar y otros pasivos finangteros. Se reconocen como tales 
las cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar san pasivos 
Inancteros no derivados con pagos fos y no cotizan en un mercado activo 
Son reconocidos cuando se ha recibido los fondos bietes o semaclos, según 
los férminas contractuales se miden a su valor nominal y de ser aplicable, se 
miden posteriormente al costo amortzado Para ello sa utiiza el método de la 
tasa de mierés efeciwa y se reconoce ei gasto a lo largo del penodo 
Correspondiente 

A ta fecha de presentación de los estados financieros, las cuentas por pagar 
proveedores y otros pasivos financieros se encuentran presentadas 8 su valor 
normal debido a que su vencimiento as de corto plazo y de acuerdo con las 
estimaciones de la Admmvstración, no diferen signficatvamente de su valor 
razonable 

Baya en cuentas 

Los pasivos financieros se dan de baya en cuentas cuando 

+ Se haya extinguido, es decar cuando la obigación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya 
expirado 

+ Se reemplace por olto proveniente del mismo prestamista bajo 
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo 
paswo ja diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de 
resultados del ejercicio
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3. 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SJONIFICATIVAS: (Contnuación) 

Propiedades y equipos, 

Como lo estable el párrato 7 de NIC 15, se reconacen coma un actwo cuando es 
probable que la Compsiía obtenga beneficios económicos futuros denvados del 
mismo y su costo pueda se medido con fabligad 

Se encuentran clasticados de acuerdo a su naturaleza y comprenden muebles y 
equipos instalaciones terrenos, maquinarias, herramientas y Otros Actos, su 
dlasificación se detetmina al momento de su registro inicial Están valorados alcosto 
Wstónco, que incluya los desembolsos Grectamente atribuibles a le adquisición. 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado por detenoro, si lo 
hubiera A fa fecha de presentación de los estados financieros, la Administración 
considera que no existen indicios de detenoro en el valor pare estos activos 

Dapregiación 

La depreciación es calculada por el método ge línea recta y Imeal basada en la vida 
úli estimada para sl actuvo Consiste en un parte conslante que se distribuye a lo 
largo de su vida dBi, se reaunoos conira resultados del perlodo en que ocurren Al 
termino de cada periodo, se revisan tas estimaciones respecto a la vida vtl de los 
bienos y de ser necesano, se realizan los ajustes correspondientes, en 
cumplimiento del párrafo 61 de NIG 16 

A la fecha que se reporta las estimaciones de vida útil de los bienes son 
consistentes con el año anterior 

La vida ús estada para sus aclivos filos y sus porcentajes de depreciación se 
detallan en la siguiente tabla 
  

    CUOTA _ ACTIVOS años RS 
Maquimanas, henamenias y olrós activos 10 10% 
Muebles y equipos 10 10% 

Instalaciones 10 10% 
  
  

De acuerdo con el párrafo 6 de NIC 18 elmporte deprecrabe es el costo del acto 
menos su valor residual El valor resdual es el importe estimado que la Compañía 
podía obtener por la venta del acbvo al término de su vida útil La Administración 
ha considerado ho determinar un valor residual para los elementos del activo fo, 
dado que no espera una recuperación monetana significativa por su disposición al 
termo de la vida úfi estimada u excepción det ediício que por sy cuantia se 
consideró el 10% de valor residual 
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RESUI LAS POLÍTICAS CONTABLES. JGNIFICATIVAS. (Continuación) 

4 Actiyos frolónico: 

Conformado par plantaciones de teca y grupos de bosque que tienen un acto de 
crecimiento estmado de 20 años para el primer corte (cosecha) y desde el segunda 
corte en adelante 12 años 

Se mien en el reconocimuento miel y en cada fecha de repone a su valor 
razonable menos los costos de cosecha 

La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa en el valor presente 
de los flujos futuros esperados el cual es determinado por ta Admenstración de la 
Compañía La expectativa del valor presente de los fulos futuros esperados incluye 
los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, 
considerando vanables tales como precios de teca tasas de descuento, costos de 
mantenimento. volúmenes de cosecha, mantermmento, Vansporte, entre oLOS, 
Para asegurar su vigencia y representatividad, as estimaciones son revisadas 
periódicamente utlizango ia información oblenida de las parcetas de crecimiento 

Los activos biológicos se reconocen y miden por separado de jos terrenos. estos 
vltrsos se presentan en propiedades y equipos, netos, 

Al crerre de cada periodo el efecto del crecimiento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto 
de vento se reconocen en base a estudios técnicos realizados por la 
Admuistración la ganancia o pérdida resultante se registra en el estado de 
resultados 

Deterloro del valor de tos activos no financieros" 

Ala fecha de cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalua 
$e axtsie algún indicio de que un activo 10 financiero pudiera estar detenorado en 
su valor y aplicando los finsementos establecidos en NIC 36, la Compañía estima 
su importe recuperable esle es el mayor entre el vafor razanabie menos los costos 
de venta de un activo y su valor en uso Cuando el importe en libros de un activo 
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y ss reduce el 
valor a su mporte recuperable, ss reconacen en el estado de resultados en la 
elasicación de activo correspondiente 

Ala fecha de presentación de los estados financieros se consitera que no existen 
indieros de detenoro en el valor reportado de sus activos no Monetarios,



20 
RÍO CONGO FORESTAL C.Á, (CONRIOCA] 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AJ 34 de diciembre del 2019 (Exprezados en US Dólares) 

E. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS, (Continuación) 

s. sto las ga z 

  

La Compañia reconoce el Impuesto a ta ranta de acuerdo con lo establecido en NIC. 
12 y dstermn el impuesto a la renta én base a los Insamientos establecidos en 
las normas Uibutarias, con cargo a resultados del ejercido A la fecha de 
presentación de ios estados financieros, Ja Compañía reporta paridas relacionadas 
con impuestos difendos. 

81 Impuesto corriente: 

Como lo estabiecen los párrafos 12 al 14 de NIC 12 se reconoce como un 
pasivo en ta medida que no haya sedo iguidado el periodo que corresponde 
Los valores por retenciones en la fuente se compensan can el mpuesto par 
hagar y si existe sn credito triburano por excedentes en retenciones, se 
presentan como activo mentras sea probabie su recuperación 

La base tributable o utidad gravable se delermina aplicando los Ineamientos 
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Regtamento y oyas 
disposiciones trbutarlas vigentes el impuesto a la renta causado para la 
Compañía se detemmina agicando la tasa del 22% de acuerdo a lo 
establecido en la normativa citara, 

6.2 Impuesto diferido: 

Corresponde a la cantdad de impuestos por pagar O recuperar par el 
impuesto a ta renta en períodos futuros. Estos impuestos se onginan por 
diferencias temporarios causadas entre la base mponible o tobutana de un 
acto o pasivo y su valor en!ibros, Estas diferencias, imponibles o deducibles 
500 pasos 0 activas por mepuestos difendas respectivamente 

a. Son diferencias tempranas las que existen entre el importe en Ibros de 
Un acta a pasivo, en el estago de situación financiera, y su base fiscal 

En cumplimento de lo establecido en el páreato IN 2 de MIC 12, la Compañía 
segistra su impuesto diferido aplicando el método del paswo basado en el 
balance, es deci en base a las diferencias temporanas, en (ugar det método 
del paswo basado en el estado de resultados que se centra en diferencias 
temporales 

7. Provisiones y rontingencias: 

De acuerdo con el párrafo IN2 de NIC 37 son pasivos en las que exista 
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y 8e reconocen sólo cuando
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B_ RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

«Es una obiigación presente (legal o implícita) coma resultado de un suceso 
pesado 

  

> Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligación, 
Y 

= Puede hacerse una estimación de su importe de forma fiable 

Si el desembolso es menos que probable, la Compañía revela en las notas a los 
estados financieros los detalles cualitativos de la situación conocida que pudiera 
generar el paswa contingente 

8. Inaresos.ordinarios de contratos con clientes: 

La Compañía reconoce como Ingresos ordmanos procedentes de contratos con 
dilentes fa venta de madera procedente de la aciiuad de raleo y de la cosecha de 
fas plantaciones de teca, que tealizará al térrno de su proceso de crecimiento El 
raleo consiste en reducir gradualmente el número de árboles en la plantación con 
el objeto de concentrar el crecimento de los mejores individuos y generar mejores 
beneficios ecoriómucos se reconoce luega de identificar los tárminos con et ciente 
y las obligaciones de desempeño en el contrato, determinar el precio de la 
transacción y su asugnación por cada obligación de desempeño y satistaces dichas 
obligaciones transfinendo el control del bien 

El importe del ingreso corresponde a la contraprestación que la Compañia espera 
recibir como su derecho contractual a cambio de los bienes transferidos y su valor 
se estima de acuerdo a las caracteristicas de la madera y su precto de mercado 

81. ingresos porraleo. 

Cuando el resultado de una transacción involucre fa venta de madera por 
congapto de raleos siendo una actividad de siwculura básica dentro del giro 
del negocio en sus tres fases y pueda ser estimado con fiabilidad 

B2 Intereses" 

Cuando ocurran se presentan los efectos de la financiación por separado 
(ingresos por itereses o gastos par mtereses) de fos Ingresos de actividades 
oréinanas de contratos con cientes en el estado del resultado integral 

os Ingresos por mterases o gastos por intereses se reconocen solo en la 
metida en que se reconozca un actvo del contrato (o cuenta por cobrar) o un 
pasto del contrato en la contabilización de un contrato con un ciente
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS SIGNIFICATIVAS: (Continuación) 

2, Gates” 

  

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una 
dtsrrinución en los beneficios económicas futuros relacionados cón la reducción de 
un activo, o Un incremento de un pasivo que se puede medir de forma fiable, se 
reconoce cOmO gasto en forma inmediata cuando ..n desembolso no genera 
beneficios económicas futuros o cuando no eumple con los fequisilos para su 
segIstro como acto 

10. Dtros resultados integrales: 

Se reconocen como Otros resultados tegraiss todos los ingresos o gastos que se 
generen por sucesos diferentes a los orginarios, fos cuales no tengan relación con 
la actvidad generadora de la Compañía en cumplimiento de lo establecido en el 
pátrafo 7 de NIC 1 

11, Principio de regonocinuerto de resultados. 

Se registran uliizarido st metodo de devengados o acumulados, los ingresos 
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen somo lo establece 
el pársalo 27 de NIC 4 

  

C NORMAS DE APLICACIÓN FUFURA CON, FACULTAD DE APLICACION 
ANTICIPADA" 

El Comité de Normas Intemacionalas de Información Financiera ('ASB por sus siglas 
en inglés), emitió nuevas normas que son de apicación futura con facultad de apiicación 
anticipada, Estas nuevas normas no son de aplicación obligatoria para al período 
melado el 04 de enero del 2019 am embargo, se permite su aplicación antiopada 

La Compañía decidió no adoptar antinpadamente dichas normas A continuación 
Ptesentamos una sintesis de esta norma 

Norma 
Interpretación 

      

Vigencia —— Modihcación y aspectos mas importantes. 
    

Establece los Ineamientos para el reconocimiento 
Enero 1 Y Medición, presentación y fevelación sobre 

MF 17 205 contratos de seguro Esta norma reemplazará la 
UF 4 emitida en el 2005 y aplica a todo bpo de 
contratos de seguro esl como garantia: 
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D. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS, CON, SFECTO EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS, 

  

      

Norma / interprotasión. — Yisenciz Modificación y aspectes más importantes 

— “Esabecar los priciplos para el reconcommentO 
valoración, presentación y desglose de los 

NnE 16 Enero 1 — arrendamientos con el objellvo de garantizar que 
0 2019 tanto arrendatario como arrendador facilitan 

información relevante que representa una amagen 
el de diches operaciones 

“Aclara “como aplicar Ks requerimientos de. 
a Ensrot  resoncsmento y mecición de la NIC 12 cuando 

2019 existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. 

  

CINIIF 23 

  
    

(1) La Compañía no reporta arrendamientos, por to que la entrada en vigencia de esta 
rorma n4 genera impacto en los estados financieros 

(2) No existen incertidumbres importantes en relación con los tratamientos del impuesto 
a las ganancias en el Ecuador, poro que esta CINIF no aplica a la Compañía 

E GESTIÓN DF RIESGO FINANCIERO, 

La eficiencia financiera de la Compañia se la consigue conuna adecuada administración 
de los nesgos La Gerencia Financiera de la Compaía tiene a cargo la adnwnstración 
de estos riesgos de acuerdo a políicas establecidas, que proporcionan los Ineamientos 
para su manejo A continuación se presenta los principales riesgos a los que está 
expuesta la Compañía 

1. Factoses .sgo financiero: 

Las actindades que desarrolla la Compañía la exponen a de mercado de crédito 
de liquidez y de capitalización 

La planificación general de gestión de riesgo de la Compeñla se encuentra 
enfocada principalmente en lo impredecible de los mercados financieros, es por 
esto que trata de minimizar estos riesgos y los potenciales efectos adversos en el 
desempeño de la Compañía A continuación el analisis de los pnecopales nesgos 
financieros 

1.1. Riesgo de mercado; 

Corresponde a los nesgos asociados con los cambros en las tasas de cambio 
monetario en los cambros en las tasas de Interés
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E. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO (Continuación) 

Camplos en los tasas de cambio monetano: Es ef nesgo de que el valor 

razonable o flujos de caja futuras de un instrumento financiero uctúen detado 
a las variaciones en las tasas de cambio monetano | as operaciones que 
desarrolla la Compañía, las realiza en dólares de los Estados Unidos de 

Morteaménica, moneda de curso legal en ex pais desde al aña 2000 por lo 
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieras pos 

  

vamaciones de este tipo. 

Cambplos.en las tasas de «terés. Es el siesgo de fluctuación del vator 
rezonsble del flujo de efectivo futuro de un mstrumento financiero debido a 
cambios enlastosas de seras del mercado, la exposición de este riesgo astá 
principalmente relacionada ton fas odligaciones financieras con diferentes 
entulades y las obligaciones emitdas con tercerús 

Al final del perioda 2018 el mercado financiera presento una moderada 
volatilidad de las tasas achvas referenciales de mierés (utilizada como 
referenaa para establecer la tasa de Interés en las chigaciones financieras) 
la cual durante el año 2019 es B 78% (8 69% para ei año 2018) esta (asa 
aurtentó en 0.09% es comparación con el año mmediato antertor 

La vanación de esta tasa no genera impacto en la detorminanión del valor 
cezonable del aolivo bialógico par ta que este nesgo se miga ajustando la 
tasa en el cálculo del valor presente 

Cambios en lor precios dela madera Es el nesgo de la volauldad en fos 
precios de a madeta en el mercado debido a cambios en la demanda y ofena 
del producto Este riesgo existe sin embargo es bajo debido a la alta demanda 
de madera de a India 

Diversificación de cientes. Es el riesgo de concentración de ventas en 
pocos clientes, en este caso existe concentiación de ventas a cientes 
principalmente en la India El sesgo asociado es bajo, debido a que el 
mercado de la india se mantiena relatwamente estable y la demanda del 

producto continua con tendencia alta, 

Facloramiental y/o címanco, Es el desgo asociado con los factores de 
ordan ambiental o relacionado con los cambios climáticos, los que pudieran 
afectar el normal crecimiento de lás pientaciones. En Ecuador estas variables 
se mantenen estables, ya que las condiciones del país ofrecen condiciones 
óptimas para el buen crecimiento de las plantaciones. La Admimstración bene 
amplia experiencia y considera estas varisbles en la estrnación te sus activos 
biológicos
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E GESTIÓN DEL, RIESGO FINANCIERO: (Continuación) 

12 

13. 

14 

Rigspo de erédito: 

Es ol riesgo de que una contaparte no cumpla con fas obligaciones 
determinadas en un acto financiero o contrato suscrito con un cliente o que 
lleva a una pérdida financiera En la etapa antes de la cosecha, el riesgo 
creditigo es nulo, ya que no reporta cuenta por cobrar 

Blesgo de liguidez y solvencia, 

Es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivas financieros La liquidez se controla a través 
de los vencimientos de sus acilvos y pasivos y la planificación financiera y 
financiamiento de pertes relacionadas, lo que permite a la Compañía 
desarollar sus actividades normalmente y en forria prolongada 

  

La gestión del nesgo do liquidez requiere mantener suficiente efectwo y 
disponibindad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de 
fuentes de crédito comprometidas y la capacidas para liquidar transacciones, 
principalmente las de endeudarmento 

Riesgo de capital 

La Compapla geshona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continua como empresa en marcha mmentras que maxmuza el rendimiento a 
sus accionistas a través de la optmiación de los saldos de deuda y 
patamono. 

La Administración de la Compañía os la encargada de revisar la estructura de 
capital sobre una base semestral Como parte de esta revisión considera el 
costo del capital y tos riesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores financieros de la Compañia se detañan a 
continuación 

Al 31 de dicsembre 
TRA 2018 

Capita! de trabajo (055 2449584) “(US$ 89238) 
Indice de Igurdez 0.02 veces 0.46 veces 
Endeudamiento financiero 0.29 veces 029 veces 
Ratio de razón de endeudamiento 045% 023% 
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E, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO: (Cortnuación) 

La Administración considera que estos indicadores financieros están dentro 
de los parámetros normales por las características del giro del negocio. A 
pesar q. el ingicador*capalde trabajo" refleya insuficienara actual de activos 
pata cubrir obligaciones 4 corto plazo dichos pasivos no son de expencia 
inmedata La gestión de la Gerensa con relación al capital Vens como 
objetivo maximazas el rendimiento a los sociónstas 

F ERECTIVO 

AL31 de diciembre 
TR 

Caja general ET E Ta 
Banco locales 1) 187 38 31387 

187.33 34389 
    

tl) Comesponde a fandas mantenidos en cuentas comentes en el Banco del 
Pacifico y Banco Pichuncha estos valores son de llore disponibilidad 

6. ACTIVOS FIJOS: 

Durante los años 2019 y 2013 los saldos de propiedades y equipos no tuvieron 
movimiento 

AL34 de diciersbro del 
2019 EN 

Terrenos m 11076150 MO T6150 
Maquinanas y equipos 1,094.01 1094.04 

Herramientas semovente 71009 71009 
Instalaciones 3,125.27 312627 
Equipos varios 790.49 79048 

AVR AGLE CABLE 
Depreciación acumulada (558511) (559511) 

11988748 110,587.48 
  

(1) Comesponde a 148 nectáreas de teranos donde se encuentran las plantaciones 
de teca (125 hectáreas efectivamente sembradas) ubicadas en el cantón Balzar 
$e presenten medidas a Su valor de adquisición 

H. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Corresponde a las plantaciones de teca en 125 hectáreas ubicadas en el cantón Balzar 
La Compañta vende a empresas ecuatorianas exportadoras los raleos de las 
plantaciones citegas, el destino principal de fa maderz es la india.
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a 

  

H. ACTIVOS BIOLÓGICOS: (Contrwación) 

4431 de diciembre del 
2013 2018 

Siembra y viveros EE EA 
Mantermiento de Teca 189 016.61 189,016.61 
Servicio de Transporte 109,575 00 109 575.09 
Servicios Contratados 150 387 98 142 08875 
Jomnales Tercerizados 6,866.67 6265.67 
Depreciación de Activas Fijos. 152678 1,526 78 
Gastos Administrativos 39474 12 33 474 12 

Vanos 56,923 99 $6 923 99 
Casto neto Activos Biológicos EEE 562 342 24. 
Revaluación de plantación de teca 4,910 394 69 4.905 839 45 

  

(1) 5,481,036 5,468,181 59 

  

(1) Elmowmenta de fas activos biológicos es como sue 

AL31 de diciembre det 
2019 208 

Saldo al inicio del año 7 408,10769 "  BASEB26 21 
Adiciones 8,299.20 16,359 56 

¡Ganancia en el vator razonable o 4,555 14 19 195.92. 
Saldo at final del aro B,481,038.03 — — 5,468,181 68 

  
  

()— AL31 de diciembre del 2019, las plantaciones de teca están registradas a 
su valor razonable, los parámetros utlizados para su determinación 
incluyen principalmente el precio estado de venta par metro cúbico de 
madera a ta fecha del corte y su volumen 

La Admwustración de la Compañía se encarga de actualzar ias 
estimaciones cada año partlendo de un preso histórico e formación 
técnica proveniente de las parcelas de crecimiento del volumen de la 
madera En el avanto que fluciuaciones del mercado originen variaciones 
en los supuestos para el cálculo del vator razonable de las plantaciones se 
procederá a revisar los parámetos, tales como la tasa de descuento, 
porcentaje de vanación de precios volumen estimado de rendimiento por 
hectáreas y costo del corte final 

Un detalle de las estimaciones consideradas por la Compañía es coma siguen:
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H. ACTIVOS SIOLÓGICOS; (Continuación) 

' 

y 

A131 de diciembre def 
2015 2015 

Fasa de descuento q 11 83% 11 83% 
Porcentaje de variación de precio — (1 350% 350% 
Costo de corte final q 25% 25% 
Velumen estrnado de rena miento. py, 1583 1058 
por hectáreas 
Valor razonable por hectáreas US$43,848 29 US$ 43 745.00 

    

€) AY 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene la misma tasa de 
descuento que el año anterior 

Derante 8l 8h 2019 y futuras estmaciones la tasa de descuento aplicable por 
la Compañía para el proyecto correspande a la tasa acta efectiva máxma 
8 los créritos productivos para Pequeñas y Medianas Empresas (PYMES) 
Que er promedio es determnado por el Banco Central del Ecuador (8CE) en 
11 83% 

(iD, Proyección del mcremento en el precio por metra cúbico de la madera, al 31 
de diciembre del 2019 se mantiene en relación al año anterior ubicándose en 
350% anual, con base al análiss de los precios Istóncos realizados a través 
de los raleos y su tendencia de crecimiento 

(il) Costo del corte Final, ss determma de acuerdo a la tendencia histónca del 
costo de los raleos efectuados en años antenores o por sus Compañas 
relacionadas dedicadas el sembrio y culimo de teca, 

q) Volamen estimado de rencimiento per hectáreas, la Compañía mide el 
incremento del volumen anualmente a través de las parcelas permanentes de 
fuestreo que se han establecido en la plantación Cambio que sé produces del 
conteo de los raleos redllzados durant el año y así determinar la cantidad 
eteciiva de madera a comercializarse Al 31 de diciembre del 2018 las 
estimaciones de volumen de madera a la edad de comes son de 
aproxmadamente 158 m3 (185 m3 en el año 2018) 

INVERSIONES PERMANENTES. 

AL 31 de artembre del 2018, las acciones mantenidas en Ecowood SA, ascienden a 
US$1 780 09 que es sl cosjo de adquisición de 8 acciones a un velo” nomunal de 
US$* 00 cada una, lo que representa el 1% del capital de la compañía citada 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS, 

Corresponde a didendos de aos antenores par pagar a los acclomstas. Durante el 
año 2019 se pagaron US96,598 54
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3 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS, (Continuación) 

En alaño 2019, se repartieron dividendos por US$26 012 79 del año 2018 de los cualas 
el 70% (US$18,208 85) se registraron en reserva facullatwa y el 30% restante 
(US$7 803.84) se registraron en el pasto 

K. IMPUESTO DIFERIDO POR PAGAR 

Comespande al registro del impuesto a la renta diferido por la medición del activo 
biolágico durante la etapa de desarrollo de las plantaciones de teca A continuación el 
movimiento de esta cuenta 

A131 de dlciembre det 
2018 2018 

Saldo al inicxo del año 1226,45906 ""TOTE 06137 
Valor cargado a resultados Mm 113879 151 398 29 
Saldo ai final del año 1,227,598.65 —— 1,228,459.86 

    

(1) Conesponde aa estrmación de mpuesto a la renta dierido det año comente que se 
determina por la ganancia en el actwo biológico 

L. PATRIMONIO, 

Capital Social. Al 31 de diciembre del 2019, representa $0 000 acciones autorizadas y 
suscritas en circulación a un valor nominal de US$1 00 cada una Sus acciones cotizan 
en Bolsa de Valores mediante oferta publica aprobada por la SCVS A continuación un 
resumen de los accionistas 

  

Accionistas Acciones % 
imopeg Holding SA a 3.500 944% 
Fidelcomiso Mercantil Fando Patronal ESPOL 8,492 2.44% 
Sémicw de Cesantía de la Potiola Nacional 7,650 850% 
TrumotS A, 7,603 8.45% 
LU Trading S A 6366 10% 
GRS Inmobillana S.A, 3,976 — 436% 
Otros Accionistas < 3 800 Acciones 47464 _ 52.74% 
  

80,000 101 

  

Reserva legal De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía debe 
transfer un porcentaje no menos del 19% de su ganancia liquida anual a la reserva 
legal haste completar porlo menos el 50% del capital susonto y pagado. Esta reserva 
no puede ser distribuida a los accionistas excepto en caso de hqudación de la 
Compañía pero puede serutlizada para absorber pérddas futuras o para aumentar al 
capital
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L PATRIMONIO (Continuación) 

Reserva facultativa De acuerdo 3 la legislación societaria vigente 6n el pass, se 
parmúe a las sociedades constturr reservas espaciales o de libre disposición mediante 
la apropiación parcial de la uliidad neta anual, en los forcentajes y para los objetivos 
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas. 

Resultados acumulados: Esta cuenta está conformada por 

  

2049 2018 
Ajustes gor Adopción NIF [Valoración AB) 1748,59765 1748 58785 
Pérdidas y ganancias acurnuladas 1,909,259 18 _ 2,038 565.24 
Saldo final al 31 de drsembre 3657 85083 — 3787 162.89 

M, INGRESOS ORDINARIOS DE CONTRATOS GON CLIENTES 

  

Durante eí año 2019 corresponde a cuatros raleos sanilanos electuados en Julio y 
septiombre del 2019 a Prmework S A, por US$20,639 89 y a Nirmala International S.A, 
Par US$7 307 51 

N. GASTOS ADMINISTRATIVOS: 

4431 de gicsemba 

  

sol 

  

Ej 2018 
Servicios prestados 3978 58 4090.36 
Honoranos Contables 4,890 75 4,882 71 
Honoranos Legales 418726 4,332 25 
Honorarios Audiores 3,808 00 4,480.00 
Impuestos, cuotas tasas, contribuciones 5.200,42 5,398 16 

Suscripciones 1,084 62 200216 
Otros 1721 52 439 88 

24,873:43 25,625.71 
    

O IMPUESTO ALA RENTA 

Elimpuesto a la tenta se la calcula apticando la tasa de mpuesto vigente sobre la base 
imponible determinada y se carga como gastos del periodo en que se genera Las 
normas tributarias vigentes en el pals establecen, que las sociedades constítuidas en el 
pais, asi como las sucucsales extranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domciladas estarán sujetas a ta tanta 
Impostiva del 25% sabre su base mpantble, tanta que se mantiene fja dese efarfo 2018, 
según lo establece el Código Orgánico de la Producción, comercio e Inversiones 

En los casos, en que parte de la compos ción societana de la Compañía sea residente de 
paralsos fiscales o regimenes de menor mposión, esta tarifa aumenta y se la detemmina 
de forma proporcicnal en base a su participación accionaria
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O. IMPUESTO ALA RENTA: (Contnuación) 

Durante el ejercicio económica 2019 la Compañía repona accionistas domiciliados en 
paralsos fiscales, A continuación detalle 

Accionistas N' Acciones _% Participación Tasa IR 
Paralso Fiscal (*) 4975 553% — 25 00% 
No Paraiso Fiscal 88 025 24.47%, 22.00% 

Total 34,009 190 00% 22.17% 
() Panamá 

La Compañía registra un pasivo y un gasto por concepto de este impuesto Al momento 
del pago ss descuenta del impuesto po” pagar el crédito tributano por retenciones en la 
fuente recibidas de clientes del año 2019 A contwación se detalla 1a nase para el cálculo 
cotrespondente 

AL 31 de diciorabre del 
RO 

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la senta 3,054 62 55877 49 
(-) Valor razonable de las plantaciones (4.555 14) (19 195 92) 
() Praga tributana - (241030) 
(+) Gastos no deducibles locales 148,87 21861 
Base Impuesto a fa Renta, (1,353 88) 34 189 88 
impuesto a la Renta - 7578.49 

    

P_ SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADA: 

A continuación se detallan fas transacciones realizadas con partes relacionadas 

4. Prestamos Reerbldos. 

AL31 de diciembre det 

  

2019 2 
Tama, 5306 00 
ink Regrub S.A, 800080 

14,900.00 

  

  

Q UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN. 

Las utilklades (pérdidas) y el número de acciones ordmanas al valor nominal umtano de 
US51 DO ulitizadas en el cálculo de la utlidad (pérdida) par acción son los siguientes,
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Q- UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA DILUIDA POR ACCIÓN. (Continuación) 

AL31 de aiclembre del 
2019 2918 

  

  

  

  

Uulidad (pércida) del año 158 AN 
Número de acciones Grdiarias de valor nominal 
Unstane de US$1 00 0 90.000 

902 1 

R CONTROL SQBRE PRECIOS DI RENCIA 

La normativa para Presos de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio 
económica 2019, clspone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan 
eleciuado operaciones con partes relácionadas domiciliadas en el exterior dentro de 
un mismo penodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 600,000 deban 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que snplamente 
es una revelación de las transacciones de Ingresos y gastos por compañía relacionada 

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relemonadas 
domuailadas en €l extériot dentro de un rro periodo fiscal en un manto acumulado 
superar a lus US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado 
en ol grmer parrafo es Informe Itagral de Precios de Transferencia Los montos 
mencionados, aplican para transacciones con partes relacionadas focales simpre que 
éstas cumplan uno de las requsos establecidos en la normativa referente a precios de 
transferencia en el Ecuador 

La Administración Tnbulena en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar 
mediante requermientos de información a los contrduyentes que sealicen operaciones 
con partes relacionadas al interior del pais o en el exteor la presentación de la 
Información conducente a determnar sí an dichas operaciones se picó el pancipIo de 
lena competencra, de conforemdad con la Ley 

Las reformas a la LRTI que entraron en vigencia desde el 1 de enero del 2010 
determan que los convibuyentes que realicen operaciones con partas relacionadas 
quedarán exentos de la aplicación del rágimen de precios de transferencia, siempre que. 

» Tengan ur impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables 
*  Nosealicen operaciones con residentes en patses fiscales preferentes y 
+ No mantengan súsento co” el Estado contrato para ja exploración y explatación de 

recursos no renovables 

La Compañía no tene la obligación de presenta el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas ni Informe Integral de Precios de Trasferensa, debido » que durante el 
año 2019 no reporte transacciones con pares relacionadas que superen los IImiea 
establecidos por la Ley para Su presentación por lo tanta no ha contmtado ta 
eabosación del mencionado mfarme
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$ SONTRATOS SUSCRITOS: 

Ficha Vigencia 7 ObAto 
EoanacdN” ds saead 
tscmicos especializados 
conselertes: en asesoria y 
ejecucón 08 2ctudades 

Operadora Forestal ¿490715 agricolas como control de 
monsa 0 TAO maleza, faleo, labores de 
0 vivera siembra, fertilización 

"umgación desiueroa pod, 
desa y oóllcacón se 
herbicidas ete 

  

     

  

(*) Contrato de renovación automática 

TY EVENTOS SUBSECUENTES, 

Hasta la techa de presentación de los estados financieros no ocumieron hechos 0 
eventos mportactes que debieron revelarse porel pertogo terminado al 31 de diciembre 
del 2019 

    
A 

Y . 
ero ad 
FE Palas XT Bd Caldaron 
Presidente Cortador



INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 

 



OHMECO. 
Auditores y Consultores 

INFORMACIÓN FINANCIERA COMPLEMENTARIA 
  

Alos Accionistas de 
RIO CONGO FORESTAL C.A (CONRIOCA) 
Guayaquil, Ecuador 

Hemos auditado el estedo de situación financiera de RIO CONGO FORESTAL C.A. 
(CONRIOCA) al 31 de diciembre del 2019 y los corespondientes estados de resultados, 
estado de cambios an el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha y hemos emitido nuestra opinion sin salvedad el 02 de marzo del 2020 

Nuestro examen fue efectuado con el proposito de expresar una opimon sobre los 
estados financieros considerados en su conjunto Nuestra aud toria fue efectuada de 
acuerdo con Normas internacionales de Auditoria ¡NiA) Nuestras responsabilicades de 
acuerdo con esas normas, es cumplir con los requerimientos etieos, plarilcar y realizar 
la auditoria para oblener certeza razonable de si los estados financieros están libres de 
incorrección materal Nosotros somos mdependen'es de ta Compañra de conformidad 
con el Codigo de Ética para Contadores Publicos erutdo por el Consejo de Normas 
Internacionales de Énca (/ESBA por sus sigías en ingles) y herros cumplido las otras 
responsabilidades étces que se establecen en e Codigo de Énca del Cortador 
Ecuatonano y en la normativa gue al respecto, rige en :a República del Ecuador 
Creemos que la evidencia de auditoria oblenida nos provee base suficiente y apropiada 
para nuestra opimon 

La preparación y presentacion de la información complementana es responsanildad de 
la Administracion de RIO CONGO FORESTAL € A (CONRIOCA) Esta nformación ha 
side sometida a procedimientos de auditoria aplicados en el desarrollo de nuestra 
audiloria a los estados firanceros y en nuestra opwon los resultados de esos 
procedimientos no revelaron situaciones en las actividades y oblyaciones que se 
consideren incumplrmentos de las disposiciones egales requeridas por sa Ley de 
Mercado de Valores (LMV) y ta Codificación de Resoluciones Moretanas Fmancieras 
de Valores y Seguras (GRMPVS) en lo aoucable 

Este informe debe ser lewdo en forma conjunta con el more sobre los estados 
financieros mencionado en el primer parrafo 

Esté informe se ente exclusivamente con el proposto de cumplir con, las arsposiciones 
establecidas en el Libro il Titulo XIX Capitulo 1, Seccion IV, Articulo 6 numerales 1 y 4 
de la CRMFYS de la Junta de Poltica y Regulación Moretana y Financiera para 
conscimento de los accionistas y admwnistración ue RIO CONGO FORESTAL CA 
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(CONRIOLA) y para su presentacion a la Superintendencia de Comparias, Valoras y 
Seguras «Inte=danca de Mercado de Valores) 

Nuestro info,me no fue breparado para Uso o distribución al publico en general ru debe 
ser "eproducido O usado con nirgur otro proposito diferente al mencionado No 
asumremos responsabíidad alguna por pertidas ocasionadas por la distibución, 
publicación reproduccion o uso de este mforme para propósitos contranos a tos 
sanalad”s en este parrafo 

QUME Co. ¿Gr 
02 de marzo del 2020 ahatrad 
Guayaquil Ecuador Socio 
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