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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES "W momesteshenseacom
A los Sefiores Accionistas de

Rlocenge Forestal C.A. (CONRIOCA)

Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Harmes auditado los estados financieros gque se adjuntan de la Compafia Riocongo
Forestal C. A, (CONRIQCA), que comprenden el astado de sitvacian financiera al 31 de
diciambra del 2018 y les correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios
en al patrimonio y de flujos de efectivo por ef afio terminado en ssa fecha, asl como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra oplnién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspecios materiales, la situacién financiera de la Compania Rlocongo Forestal CA
{CONRIOCA) al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afic terminado en gsa facha, de acuerdo ¢on las Nonmmas Intermacionaies
de Informacion Financiera - NilF.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas Intemnacionales de Auditoria -
MIA. Nuestra responsabilidad de scusrdo con dichas Normas se describen mas sdelante
en la seccion "Responsabflidades del audior en refacién con la auditoria de los estados
financiercs” de nuestre informe,

Somos independientes de la Compafiia Rlocongo Forestal C.4. {CONRIDCA) de acuerdo
con e Cédipo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacicnales de Etica para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requatimientos de é&fica gue son aplicables a nuestra auditor(a de (02 estades financlaras
en Ecuader y hemos cumplido las demds responsabilfdades de ética de acuerdo con
escs requatimientos ¥ can el codige de ética de IESBA. Consideramaos que la evidencia
de zwditorla que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada pars
nusstra opinidn.

Péarrafo da &nfasls
Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjunios, las plantaciones de

Teca de fa Compafiia se encuentran en etapa de desarcllo ¥ se estima que el inicio de
corte de madara serd a partir dal afio 2021.
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& log accionistas de
Rlecongo Forestal C.A. (CONRIOCA)
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

Asuntos significativos de la auditoria

MOORE STEPHENS

Los asunios claves de la auditoria son aquelias, a nuestro juiclo profesional, fueron los de
mayar significatividad en nuestra auditaria de los estados financieros correspondientes al
afio lerminado & 31 de diciembre del 2016. Estos asuntcs han sidc tratados en el
contexto de nuestra auditorla y para formarmos nuesira opinién sobre los estados
financiarcs en U conjunto, y no expresamos una opinidn por separado de estos asuntos.

Asuntos significatives

Enfogque del alcance en la auditoria

Estimacion del valor ragonable del Actlvo
Biol$gico

Los ingresos de la Compaiila durante la etapa
de crecimlente ¢el  activo  bigldgico
{plantaciones de  teca), se  originan
principalmente de las ganancias en valor
razonable, resultadc de las mediciocnes
postariores realizadas desda su
reconccimiento Inlcial hasta la ohtencidn de la
casecha. Estas mediclones son realizadas de
acuerdo con la NIC 41 "Agricultura” y la NIIF
13 “Medlcion del Valor Razanabla®.

El valor razonable de los activos hislogicos se
determina a través del usc de técnicas de
valorizacién aplicados por expertos interncs
de la Compaiila, por lo cual, &l valor razonable
de activos bicldgicos 2o determina en base a
los fivjos nstos de efectivo {proyecciones de
ingresos y costos) descontados gue se
esperan obtener de las  respectivas
plantaciones de teca.

Debido a gue al valor razonable del active
biclégico requiere un alto grado de juicio de la
Administracion, consideramos come un riesgo
significativo cualquier posible cambio an |as
hip&tesiz uvtilizadas por la Compafiia, debids a
inceridumbres que rodean al imporie
estimado y posibles cambios futuros en las
condicicnes el mercado que afecten de
forma importants el valor razonable de laz
plantaciones de teca.

MNuastrog procedimizntos de audiforia;

+ Bolicitamos los flujos de ingrescs ¥
costes proyectados de la Compaila
hasta las fechas estimadas de corte
¥ nos reunimos con la
Administraclén para evaluar cada
una de las hipdtesis aplicadas, las
mismas que comesponden a los
precios de la teca, crecimiantos
esperados, inflacién, costos de

siembre ¥ mantenimiento,
valdmeneas, cosecha, costos en el
punic de venia, gastos

administrativos, entre otros.

» Analizamos y determinamos la
razonabilidad de todos los costos ¥
gastos proyectados wersus los
reales hasta el cierre del ajarcicio
2016.

= En base a los flujos provectados,
hemos evaluade la faza de
descuento que utiiza Is Compatfiia
para determinar ¢ valor razonable
de los activas biclégicos, validando
de forma independiente el modslo
da valoracidn de activoes da capital
{CAFM),
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A 105 accicnistas da
Riocongo Forestal C.A. {CONRIDCA)
Guayaquil, 8 de marzo del 2017

No obstante, la Compadiia aciualize en cada
cieme del ejercicio las hipdtesis utilizadas, v
las pérdidas y gananclas que surjan de |a
medicion de los actives bloldgloos, obtenidos
de [a comparacion entre &l valor 2n libros de
los activos biolégicos y sy valgr razenable
menos jos costos de ventas, se recongcen en
el estado de resulftades integrales en el
periodo en el que surjan en la partida do
"Ganancia/Pérdida en valor razonable del
active biclégico™.

Responsahilidades de la Adminlstracidén de la Compafia sobre los estados
financieras

La Administracion de la Campafla Riocongo Forastal C.A. (CONRIOCA) es responsabla
de la preparacidon y presentacibn razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de informacidn Flnancigra — NHF, y del contrel interno que
considers necasario para permitir la preparacién de astados financieros |jbres de emores
materiales, debida a fraude o arror.

En la preparacian da los estados financieros adjiuntos, la Administracion de la Compafiia
es responsaile da la evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negacio
an marcha, revelando segin corresponda, asuntos relacionados con amprasa an marcha
y utilizando el principio contabie de empress en marcha al mengs que la Administracion
tenga iz intencién de liguidar la Compafla o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ptra alternativa realista.

La Administracién de la Compafila Rioconga Forestal C A {CONRIOCA) es responzabla
de ta suparvisidn del procese de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financleros

Los objetivos de nuestra auditeria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estadn libres da amores materiales, dekido a fraude o
ener, ¥ emitir un informe de auditorla que incluya nuestra opinlén. Seguridad razonable
es un alto grade de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditorfa slempre deteclte un emar
matatial cuando existe. Los emores materiales puedan deberse a frauds ¢ emor y e
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razenablemente influir
en las decisiones econdmicas gue fos usuarios toman basandoss en los estados
financlerps.

(3}
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A los accionistas de
Riocange Forastal C.A. (CONRIOCA)
CGuayaquil, § de marzo del 2017

Como parte de yna auditoria de conformidad con as Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de  esceptlcismo
profesional durants toda la auditoria, Tamiién como parte de nuestra auditoria;

» |dentificamos y valoramos los riesgos de error matarial en los estados financleros,
dabido a fraude o emror, digeflamos y aplicamos procedimigntos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemps evidencia de auditorla suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinlén. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mis elevado que en el case de un error
material debido a arror, ya que el fraude puade implicar colusién, falsificactan,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdnaas ¢ la vulneracion
de contrel interno,

« Obtenemos conocimiento det control intemo relevanta para la auditoria con el fin de
disefiar provedimientos de auditoria que sean sdecuados en funcidn de lass
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia de
control interno de [a enfidad.

= Evafuamos si lag peliticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
lag estimaclones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracidn de la Compaiia,

+«  Congluimos sobre o adecuado de la dtilizacian, por pare de la Administracidn, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre ja base de la
avidencia de auditorla obtenida, si existe o no una incartidumbre material relacionada
can hechos o condiciones que pueden genarar dudas skynificativas sobre la
vapacidad de la Compafila para continuar como empresa en marcha. Si conciulmos
gque existe una incertidumbre material, se requiere que (lamemos ia atencién en
ruestro informe de auditoria sobre la comespondiente informacidn revelada en los
estados financierce o, si dichas revelaclones no son adecuadas, que expresemoas
una opinién modificada. Nuestras conclusionas se basan en la evidencia d= auditoria
abitenida hasta la facha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
eendiciones futuros pueden ser causa de gue la Compafia deje da ser una emprasa
en marcha,

+ Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenidc de los estados
financieros, incluida la Infarmacién revelada, v si los estados financieros represantan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue lpgran su presentacidn
razonahle,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compailiia en relacidn con,
entre ofras cuestiones, ef alcance y el momento de realizacion de la auditor(a planificados
¥ lus hallazgos significatives de la auditorla, asf como cualyuler deficiencia slgnificativa
del control interno que identificamos en el transcurso de ia auditora.
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A los acclonistas de
Riocongo Forestal C.A. {CONRIOGA)
Guayaqguil, § de marzo del 2017

También proporcionamos a 10s responsables de la Administracién de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con |z independencia y comunicads con #ilos acerca de todas las relaciones y demas
cusstiones de las que se pusde esperar razghablemente que puedan afectar a nuestra
independancia y, en su caso, las coraspondientes salvaguardas,

Entra los asuntos que han sido objetc de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compariia, determinamos los més significativos en la auditoria de
loe estados financieros del periado actual y gue son, en consacuencia, los asuntos claves
de la auditorla. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o regfamentanias prohiban revelar plblicamente estos asuntos o, en
gircunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro Informe porqus cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas supersran los beneaficios de interés publico del misma,

informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios
Nuestras opinicnes por el ejercicio ferminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimiento de las cbligacienes tributarias come agente de retencidn y percepciin de
Riocongo Forestal C.A. (CONRICCA), se emiten por separado.

o G

Numero de Registro en la Femando Castellanos R,
Superintendencia de Representante Legal
Compafilas, Valores y No. de Registro: 36189

Seguros: SC-RNAE-2-760
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 3016 y 2016
{Expresado en délaras estadounidenses)

ASTIVO
Activos corrlentes

Efectiva y equivalantss da efectivo
Irverslones & valor rezanable Son cambios
an rezulados
Cuentas por cobrar, oiras
Impuigstos por ecupanar
Total activoa corrffantas

Activog no corrlantas
Actives bicldgloos
Propladades y aquipos
Imversionas en acciones

Total activos no corrlantas

Total activos

Raferancla
# Notas

11

L - -

016 2015
207 11.363
10200 7.068
2.378 86

- 131
12.7585 18,548
5.423.32  4.986.510
110,858 110,858
1.750 1.750
5.535.980 5.079.148
5646765 __5.007.796

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financiercs.

S

)R et

5r. Paul Palacios
Fresidente

Contador General
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RIQGCONGO FORESTAL C.A. (CONRIQCA}

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEWMBRE DE 2016 y 2016
{Expresado en délares estadounigenses)

PASIVOS

Paslvos cotrientas
Cuentas por pagar
Dividendos por pagar
Impuesice por pagar

Total pakvas corrientes

Paslvos no corrlantas
Imprests diferido

Total pasivos no corrlentes

Total pasivos

Fatimonio
Capital social
Apcrte para futuras capitalizaciohas
Resena legal

Resona facuitativa
Resltados acumulades

Totai patrimonlo
Total pasivos y patrimonlo

Rafermancia
a Notas

L

11

12
13

2018 2015
1.5%98 1.344
6,703 BTM
185 75
38685 10.155

1.074.978 978.959
1.074.978 975.858
1.084.046 ae7.112
90,000 20,000

- 548.860
18,130 17.539

548 860 -

3.807.129 3,454,285
4,404,110 4.110.684
5,048 TES 5. 097796

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros.

S0

B1. Paul Palacios
Presidenta

martalderdn
Cortador General
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA}
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADOC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015

{Expresadc sn dolares estadounidenses)

Refarancia
2 Notas
Ingresos
Ganancia en valor razonablea del active blokdgico 8
Ralao
[nteresas
Costa do vanta 15
Utilldad bruta
Gastos oparativos:
Ce administracian 16
Financiargs 15
Lriltdad shtes de impuasto a la renta
Impuasto 3 la renta 1
Utilidad neta y resultado Integral del afio
Raferancia
Bhota 2018
Utilidad basica por accidn 16 3,93

2018 2015
445,543 473.755
87.608 .
671 _5.078
513.623 478 634
{34.781) -
479,062 478.534
{26.118) {23,988}
{117} (740)
452,827 454 108
(99.392) {104.228)
353.435 34¢.880
2015
3,89

Las notas explicativas anexas son parte integrante de jos estadns financieros

DS

5Sr. Pauf Palacios

Prasldente C;:mtadnr General
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délaras astadounidenses)

Refarencia
a Notas 28 2015

PFujo da efectlvo de las actividades de oparacidn:
Efecivo racibido 58144 T203
Efecllw pagado a proveedoras (32417} (28.184)
Faga de impuasles 1.294 {85}
Efactiva neto provisto par (utllilpadc end las sctvdades de operacidn 5205 (15.066)
Aujo de efectivo de las actividades de Imversion:
Adicicnas de activos biologicos -] {11.269) {51.287)
Inversionss de actlves financlams {3.132) 82,352
Efective neto (utillzado en) proviste por las aclividades de Inversidn {14.421) 11.088
Fuj de efectivo de las actividades de financtamiento:
Dividendos pagades en elective @ los accionistas (2.031) {7224}
Efectvo neto utlizado sn las acthvidadas de financlamiants (2.031)] {(7.224}
Elactivo ¥ equivalentes de sfactive
Dismirucion nato da electve v equivalentas {11.158} {156.205)
Efecttvo v equivalentas de sfactivo al inicio dal ano 11.363 26.558
Efactive y equivalentss da efecthvo al finel dal anfo g 207 11.383

Las notas explicativas anexas son parte integrante da los estados financieros.

Y S

A0 ¢ eer

Sr. Paul Palacios - ar Calderon
Presidante Contadar Genearal
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en délares estadounidenges}

Refarencia
alNolas 2016 2015
Flujc da sfactiva do Las actividades de opsracian;
Ltlidsd neta y rasulidde integral dal afio 353,435 340 88D
Transacdonas Ul NG repreyontan desambolacs de efaclive:
Valor mmnabla dal active bloldgleo a (445, 543) (473, 755)
Impusato difaddo 11 aB.019 104,226
5.811 {19 B49)
Camblos an aclvod ¥y pasivos:
Cuanizs por cobrar {2 161) 2124
Cuentas por pagear 1.545 {1.541)
Electivo nets proveto por (utilizado an} las actvwdades de oparacién 5296 {19.066)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de fos estados financheros.

% ()

—r——

-
Gr. Pau Palacios 2. Ornar Caderdn
Prasidente Contader Generat
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1.1

1.2

1.3

RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015
{Expresado 2n dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constltucién y objeto sccial

Riocongo Forestal C. A, {CONRICCA), inicio sus actividades a partiv de agosto del 2062,
desde su inscripcién en el Registro Mercanti. Su actividad econtmica principal a8 la
siembra y cullive de teca para su posterior cosecha y comerglalizacion. Su domicllo
principal 5& encuentra en Guayaquil, provingia del Guayas.

La Companla esta registrada en el Mercado de Valores como emiser de accionas segln
Resolucién No. 2003-2-01-000232, ¥ negocia sus accicnes en ias Bolsas de Valores de
Guayaquil ¥ Quito, por lo cual, la actividad de la Compatiia est4 requladz por la Ley de
Compaiias, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulacién def
Mercade de Valores (antes Conseje Nacional de Valores) y es controlada por la
Superintendencia de Compartias, Valores y Seguros dal Ecuader.

La inversidn total raalizada por los accionkstas asciende a US$638.850, la cual ha sido
utilizada principalmente para la compra de terra, mansjo agricola, administrativos y
costos para la fulura cosecha de Ia madera. En los ferrencs adguiridos, se encontraban
sembradas 40 hectareas, cuys siembra se efectic en los afios 2001 y 2002. En el afio
2003, la Companta efectus la slambra de 85 hectareas adlcionales de teca y se proyecta
que el inicio de corte da madera se efectls para 20 afios 3 partir de la siembra,

Situacion financiera del Pais

Durante & afo 2016, la siluacidn econdmica del pais contintia afectada por los bajos
precios de exportacion de [os barriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como tamblén otros aspectos tales como la devaluacitn de oiras monedas
en comparacitn con &l ddlar estadounidense, moneda oficial del pals,

Con & fin de afrontar estas situaciones, el Goblemo ha disefiado diferentes sltermativas,
entre las cuales s destacan la priorizacidn da las inversiones, incremento de la inversidn
extranjera a través de beneficios tributarios, contribucionas tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisién de bonos del estade, obtenclon de financiamiento &
través de organismos internacionates v oftros gobiernas, mantenimiento de restriccidn de
importacicnes a través de salvaguardas y darechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compafifa considera que las situacicnes antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros v fas
operaciones de [a Compaiiia.

Aprobaclén de los estados financieros

Los estados financiercs por el afip terminade & 31 de diciembre del 2018, han sldo
emitidos con la autorizacidn de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y

(12)
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2.2

RIGCONGO FORESTAL C.A. {CONRIOCA)

NOTAS DE LQS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresadg £n dblares estadounidanses)

posteriormente seran pusstos a consideracion da la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definifiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaclén se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo reguiere is Noma Internacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefindas en funcidén a la NIF vigente al 31 da
diciembra da 2016 y splicadas de manera uniforme en todos fos efercicios presentados en
estos estados financiercs.

Bases de proparaclén

Los prasantes estados financieros de 1a Compadla al 31 de diclembre del 2046 ¥ 2015
estdn preparades de acuerdo con las Normas Intemmacionales de Informacion Financiera
{NIIF), amitidas por el Consejo de Normas Internacionales do Contabilidad (IASEB), las
gua han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normag intemacionales aplicadas de manera uniforme en fos
ejercicios gue S8 prasentan,

Los estadas financieres de La Sampafiia han sido preparades de acuerds con &f prindipio
del costc hietdrico. La preparacion de los estados financleros de acuerdo con NIIF
reguiere el uvso de ciertos estimades contables criticos. También reguiers que la
Administracién ajerza su juicic en &l proceso de aplicacidn de las politicas contables de la
Compadia, En |a Nota 4 se ravelan [as dreas que implican un imayoer grado da juicio o
complajidad, o las areas dende los supugsios y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a {a subjetividad inherenie en este proceso contable, los
rasultados reales pueden diferir da los montos astimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas a inferpretaclones emitldas internacionalmente

A la fecha de emisidn de astos estados financieros, se han publicado nuevas nomas,
enmiendas, mejoras e interprataciones a las normas axistentas gque no han entrado sn
vigencia, Estas son de apiicacién obligatoria en fa preparacién de |os estados financieros
de la Compafila a partlr de las fechas indicadas a continuacion:

j [0 K-1-1]

g Ihire da

NICT Enmiencies que (hearporan ravalpdones adicioneles que parmilen anakzarlos 1di &nwrs dal 2017
cambion sn s pasival darvedas o8 ks pcthidades dw Ananclaskin,

HIC 12 Enmienda. Reconac/ments de actvoa porknpus stos difendas par pdrdides no 1de anarp del 2077
meplzades,

NIF 2 m{n:kﬁcl-mnwn dal gicance da o8 mousdmisntos $e MformATKEn B ravelar 1de ansm dal 2017
an la 12,

NIC 28 Majcra. Madicldn de laa participadas al valor mzonable: gune opckdn de 1de enaro dsl 201
Invarein parinyesbt o une opc bn ds poflcs cohemnta 7.

HIC 40 Enmianda. Trnafenencis o propisdadas do v raltn. Tde sneno dul 2048

{Continda en la paglna siquianta)
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Sphpacion ohligalois dpm.
k S oo O I 4 DRl
bome Izma de;
NIF 1 Mejors. Supmaiin da sxancinans s coro plazo pare be ad optanlaa parpriman 1de pnam dal 2018
L H
HIF 2 Enmanda: Clasficasidn y madicén de Bs Cpemclongs da pago beaadas an e anam ol 20
BCCHKINGE,
NIF 4 Enmiandas mlativas a la aplizaciin da s NIF 9 (instuimenics Fnenclermos). ide pnem dal 20 R
HNAF § Majom . Reoanockmianto y medicidn da scbves find neBnos, Tola #riwrd dal 201
NIF & Enmisnda. &4 ha revisado de farna sustancial 1 conlabilded de cobarturas o aneio def294

para pammitic rafejnr major as actividades de cestién de deagon da los astadoa

frlkneimros; ademiés, permite ks cambicos de ks larmados "o dkos propios”,
HIIF 25 Majore, Requedmisntas pars moenocimants de ingresos que spicen v lodoy 1ca enarg dak2aI8
e conlratos con clientes (axcapls por contraton da ismsing. conimatos de
aagums @ Instrurnantos inanclama).
FRICG2Z2 terpratacion: Elactos da ias vataciones ds e ipos de cambie, 1dw #nire del 204
NI 5 Publicacian de e norma: "Arendamanto ™ sale nomne resnpiazacs o b MK 7. 1daanerm dal 30w

La Administracidén de |la Compafila estima que la adopeidn de las nuevas narmas,
anmiendas a 1as NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacte significativo en jos estados financierce en el
slercicia de su aplicacion inlcial

Efactivo y equivalentas de efectivo

El efactive v equivalentes de efective compranden &l efective disponible, y depdsitos a la
vista an bancos. Los mencionados valores son de [fbre dispenibiiidad.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasficaclén

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultades®, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos flnancieros mantenidos hasta su vencimiento™ y "actives financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieres se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financiercs a valor razonable con ¢ambios en resultados”™ y “ofros
pasivos financieras™. La clazlificacién depende del propésito para el cual se adquirieron
los actives o contrataren Ios pasives finarcleros. La Administracion determina la
clasificacidn de sus activos y pasives financleros a la fecha de su raconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuvo activos finsncieros en ia
categorla “activos financierog a valor razonable con camblos en resultads®, y mantuvo
Gnicamente pasivos financierps en la categoria de “otros pasives financieros”. Las
caracteristicas de |os referides ingtrumantos financleros =a explican a continuacién,

fa) Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados

Un activo financiero es mantenido, para megociar si han sido adquirides con el
propésito de su venta a corto plazo. Es clasificado a valor razonable si este a5
designado come tal en el recomocimiento inicial. Les activos financieres son

(14
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2045
{ExXprasado er ddlares estadounidenses}

designados a valor razonable s| la Compafiia administra tales inversiones y toma
tecisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acverdo con la
administracién de riesgo, Al reconocimientn inicial, los costos atribuibles a estas
{ranzacciones se reconhoen con CArgo a ka nversibn a medida que se incurren con
contrapartida en resultados del afio.

{b) Otros pasives financisros

Reprezentadas en el estado de sitvacidn finantiera por las cuertas poT pagar
proveedores y accionistas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en &l pasivg
corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 messs cortados a partir de la
fecha dei estado de situacién financiera,

2.4.2 Reconocimiento y madlcldn inicial y postecior
Reconocimiento

La Compafifa reconoce yn active ¢ pasivo financiero en el estade de eifuacian financiera
a la facha de [a negoclacidn ¥ 52 racandsen cuands 5e compromelen a comprar & vender
el active o pagar el pasivo.

Madicidn inlclal

Los actives ¥y pasivos financieros son medidos inicialmante a su valar razonable miés
cualquier costo atribulble a la transaccidn, gue de ser signficativo, es reconocido como
parte de! aclive o pasive; siempre que el active o pasivo financigro no sea dosignade
comg de “valor razonable con cambios en resultados” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial 12 Carmpaliia valoriza [oe mismos como e describe
a gontinuacion:

Madicién postetor

{a} Activos financieros & valor razonable con camblos en resultadas:

Corresponden a inversiones aen thios de renta fijg, los cuales $e miden
posteriormente af valor razonable y sus rendimfentos son reconocidos en el
resultado del gjerclsio que inchuye ingresos por dividendos o intareses devengados.

{b) Otros pasivos finangieros

Postericr a su recanscimiento inieial se midan al costo amortizado apllcando el
método de interés efectivo. La Compaiia clasifica ias siguientes cuentas dentro de

esta categorla:
{ii Cuentas por pagar: Carespanden a obligaciones por semvicios recibidos de

terceros y dividendos por pagar accionistas. Se reconocen a su valor nominal

(15)
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que &5 equivalents a su coste amortizado va que son pagaderas en plazos
menoras a 80 dias.

2.4.3 Detoriore de activos financieros

h

La Compafila establece una provisidén para pérdidas por deteriors de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos los
importes que s le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parta del deudor, la prohabilidad de
que el deudor entre en quiebra o recrganizacion financlera v la falta o mora en log pagos
sa congideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deteritro para
cubrir pérdidas se establece por el Importe da la pérdida gue se valora como la diferencia
anire el Importe an libros del activo y el velor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interss efectiva original del active financiero,

5i, en un pericde posterior, el monto de la pérdida por dsterioro disminuys y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
sa reconacio dicho deteriora, 2e reconoce en ef estado de resultados integrales ia
reverslén de |a pérdida praviamente recongcida,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compafifa ha determinade que no existen
pérdidas por deteriore de oz activos financieros respectivamente, que dehan ser
reconocidas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financleros

2.5

2.6

Un activo financiers se eiimina cuando expiran los derechos a reclbir o3 flujos de efectivo
del activo o si fa Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivo es sliminado cuando las obligaciones de Ia
Compafila especificadas en ef contrato sa han liquidado.

Impuestos ¥ retenciones

Corresponden princlpalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn
recuperadas en un perlode menar a 12 meseas y crédite tributaric del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldas no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

Activos bicléglcos
Los activos blolégicos (plantaciones de teca) tienen un ciclo establacido de 20 afics para
la primara rotacién y a partir de ella 12 afios, se miden en el reconocimients inicial ¥ en

cada fecha de reporte a su valor razonable menos Ios costos estimados en el punto de
venta de forma separada de los terrences, estos lltimos sa presentan en propledades.

{1€)
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La medicién de los activos bioldgicos al valor razonable se basa el mstodo de flujo de
caja descontade, el cual eg determinado por la Administracién de la Compaiia, La
oxpectativa del valor presents de los flujos futuros esperados incluye los fiujos de efectivo
de operaciones continuas sohre planes de conte final de teca. considerando variables
tales como crecimiento, precios de teca, {asas de descuento, costos de slembwa v
mantenimiento, volimenes, cosecha, costos an el purte de vanta, entre ciros; las cuales
son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y representalividad por medio de
parcelas de crecimiento. El maver o mencr valor resultante se registra en resultados del
periodo.

La diferencia entre el valor en libroe de los activos biolégicos y su valor razorable es
reconocida en la utilidad del afio, bajo el concepto “Ganancia en e valor razonable de
activos bioldgicos™,

La Compafila incluye en el valor en libros de estos activos Ins costos incuridos en el
transcurso del afio en ferilizacion, mantenimisnte, mane]o agricola y administracion de
las piantaciones de teca. Al cierme del afio, la Compafia ajusta el valor en libros de estos
activos a su valor razenzhble.

Propisdades v equlpos

Las propiedades, estan registrados al costo histdrico, menos depraclaciones acumuladas
y phrdidas por deterioro, an <aso de producirse. El coste Incluye los desembolsos
directamente atribulbles a la adgquisicidn o construccidn del activo., Los desembolsos
pasteriores & la compra o adquisicidn s0lo son capitalizades cuande es probable qus
bensficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compadia ¥ los
costos puedsn ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden & reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades, es caloulada
linealments basada en la vida uti estimada de los bienes def activo fijo, o de
componantes  significativoz  identificables que posean vidas dliles difersnciadas, y
cansidera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que
el valor de realizaclén de sus propiedades af témino de su vida 0til no es irrelavante. Las
esttmaciones de vidas dtiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si eg necesario, a cada fecha de cierme de los estados fihancieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades son las siguientes:

Tipe de bienes Nirerg de a0
Maguinarias y equipos 10
Instalaclones 10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades, se caleulan comparandeo los
ingresos obtenides con el valer an Ihros y se incluyen en el estado de masultados
integrales.

Cuando sl valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuparable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén
relacionados con la construccion de actives caiificables. Un activo calificable es aquél que
reguiere de un tlampo prolongado para que estd listo para su use, perfodo que la
Administracién ha definide como mayor a un arto. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de la Compariia se han liguidado en plazos inferfores a un afio, por lo
fjue no se han aclivado costos de endaudamianto.

inveralones an acclones

Corresponde a la participacién dal 1% de la compaiila Ecowood S.A. ¥ g8 muestra a su
costo de adgquisicidn.

Detetiore de activos no flnancleros (propledades y equipos, & Inversiones en
acclonas)

Les activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de detsrors cuando se
producen eventos o circunstancias que indlgan que podria no recuperarse sy valor en
llbros. Las pérdidas por deteroro comespanden al monto en &l que &l valor en ibros del
activo excede & su valer recuperable. El valor recuperabla de log actives ¢orresponde al
mayor entre €l mante neto gue == cbtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, 108 activos se agrupan a log niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadcras de
efectivo). En el caso que e monto del valor libros del activc exceda a su monto
recuparable, [a Compaiila registra una pérdida por deterioro en los resuitados def ejercicio,
Los saldes en librog de activos no financieros que han sido objete de castigos por
deterore se revisan a2 cada fecha de cieme de |os estados flnancleros para verificar
posibles reversiones del deteriaro.

La Compafla evallia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembra dei 2016 y 2015 no sa han reconocido pérdidas
por detetioro de activos no financiercs, debida a gus la Administracidn ha determinado
que no existen indicadoras de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impussio a la renta cormiente vy el
diferido. El impuesto se reconoce en e estado de resultados integrales, excepto cuando
ge trata de partidas que se reconocen directamente en €] patrimonio. En este caso al
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impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en al
patrimonia.

{al  linpuestc a la renta cormenite

La provisicon para Impuesto a la renta s¢ calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en &l impuessto por pagar exigible.

(b} Impuesto ala renta diferde:

El Impuesto a |2 renta diferido ge provisiona en su fotalidad, por el método del pasivo,
sobre as diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos ¢
pasivas y sus respectivos valores mostrados en los estados financisros preparados bajo
NIIF. El Impuesto a la renta diferido s determina usando tasas tributarias que han sida
pramilgadas a la fecha del estado de situacidn financiera ¥ que se egpera Seran
aplicables cusndo el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la rerta
pasivo se pague.

Los activas por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impusstos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadag con

{ii Las diferencias temporaras deducibles;

(il La compensacidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan slde objsto de deduseisn fiscal,

{iiil La compensagitn de crédics tibutarios ne utiizades procedentes de pericdos
anteriores, siempra v cuando no && eoliche sy devolucion ante el Servicic de Rentas
Internas ¥y sea probable la disponbilidad de ganancias fiscales futurgs, para su
utilizacion.

Las impuestos a la renta diferidos activos sblo sz reconocen en la medida que ses
probable que 8o produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exizta el derecho lagal exigible a compensar impuestos actives cortantes con impuestos
pasivos corfentaes y cuando los impuestos a |a renta diferidos activos v pasivos se
relacionsn con la misma awtoridad tribitara,

Al 31 de diciembre del 2016 se registrd: U5$98,.019 (2015: USH104.225) de impuesto
diferido correspandiente al valor razenable por fa mediein del activo bioldgico en su
etapa de transformacion.

Provisionas corriantas

Lag provisiones se reconocen cuando: {J) |la Compaifiia tiene una obligacidn presante, ya
sea legal o impiicita, como resultedo de eventos pasades, (i) es probable vaya a ser
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naecasarla una salida de recursos para liguldar la obligacién v {iii}) el monto se ha esfimado
de forma fiable. Los montos reconocidos.-como provisién son la menr estimacitn de la
adminlstracién, a |a fecha de cierre de los estados financiercs, de los degsembolsys
necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compalila se deduce del patrimonio
en el perlodo en el que los dividendos han sido sprobados por los accionistas de la
Compafia,

Recanoclmianto de ingrosos
Se reconocen de la siguiente forma:

{i Ganancia en &l r razonable de zcliv bl - Se registra anuaimente en
baze a la valoracion de las plantaciones e teca. Al cierre de cada perigdo, se
registra como ingresos el valor resultants del crecimiente natural de las
plantaciones, axpresado en ef valor razonable mencs los costos estimados en el
punto de venta.

{i} Ingresos por ralep - Se originan por la venta de érboles jovenes que son sustrafdos
ya sea por au mal ¢recimiento o para lograr una distribucion uniforme dentro de la
plantacidn, La aclividad de raleo es basica dentro de las aclividades silviculturalas
de |a plantacién para lograr el mejor crecimianto de les drboles que se mantendran
hasta &l corte final. Estos Ingresos son reconocidos cuando la Compafiia ha
transtarido al comprador los riesgos ¥ ventajas, de tipo significative, derivados de la
propiedad de los arboles; el importe de los ingresos v los costos incurmidos an
relacién caon la transacsién pueden ser medidos con fiabilidad, ¥ la Compaila recibe
[os beneficios economices asociados con 1a transaccian,

{ii} |lngresos por intereses - Son registrados sobre una base de tlempo, con referencia
al capital pendients ¥ & la tasa de interds efectiva aplicable, la cual es 1a tasa que
iguala los flujos de efectivo futures estimados & lo largo de (a vida esperada del
instrumante financiers o, cuando sea adecuads, en un pericdo mas corto, con &
importe naeto en libros en 8| reconocimianto infakal.

Costoa y Gastos

Los costos v gsstos se registran al coste, incluyen gastos administratives v costos de raleo
principalments por seleccidn, corte y movilizacién de 4rbcles al centra de acopio. Estos sa
reconocen a medida en que s& incurren, indepandientemente de 1a fecha en que se reajiza
el pago, de acuerdo a log liIneamlentos de la base contable de acumulacién (devengo) en la
NIC 1 *Presentacién de Estados Financieros”,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS
Factores de riesgo financlero

En el curso normat da sus negoclos y actividades de financiamiento, la Compaiila esta
axpusasta a distintos riesgos d2 naturaleza financiera qus pueden afectar de manera mas
o menos signlficativa el valor scondmico de sus flujos y activos ¥, en conseguencia, sus
resultados. .

La Compalfila esta expuests 4 riesgos financiercs provenlentes de cambios en los precios
da la teca. La Compafila no espera que los precios de |a teca vayan s caser de forma
significativa en &l futuro predecible v, por tanto, no ha realizado contratos de derivados o
otrog para gestionar el riesqo de calda de los precios de [a teca. La Compafiia ravisa, de
forma regutar, el estado de los precios de teca, al recansiderar la necesidad de gestidn
activa del riesgo flnanciaro.

La Compafila dispone de una organizacidén administraga por & Presidente, qus permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propahar medidas de mitigacion,
elactar dichas medidas y contralar su efectividad.

A conflnuacidn se presenta la definicién de los riezgos mds fmportantes que eatin
expuestos los actives v pasives financieros ¥ la descripeion de [as medidas mitigantes
adoptadas por ia Administracidn de la Compafia.

{4} Riasgo de liquidez

La Administracién tiene la responsabilidad final por la gestidn de liguidez. La
Administracion de la Camparila ha establscido un marco de trabajo apropfado para
Ia gestion de liguidez de manera que se pueda manejar ios requerimientos da flujo
a corio, mediano y largo plazo.

Para efectos de apiacamienio del rissgo de llquider, la Compafiia cuenta con un
presupuasto de flujc de caja, el cual se revisa mensuaimente, ¥y emparefa las
inversiones en activos financiercs de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientes de page. El portafolic de inversiones ds Ia
Compafia estd conformado por instrumentas con caracteristicas de liquidacidn
inmadiata, en &l evanio de asi necaesitaraa,

Adminlstracion del riesgo de capital

Los cbijetivos de la Compafita al administrar el capltal son | salvaguardar la capacidad
de ia misma de continuar como empraga en marcha con el propasite de generar ratornps
a sus acvionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital &ptima para reducir el costo del capital.

La Administracidn de la Compafila revisa los requerimientos presupuestarios de manera
mensual, en base a la programacioén anual. Es importante destacar que la Companila no
tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incurmir en ellos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que [a Compafla realice estimaciones y
utilice supusstos que afactan los montos Incluidos en estos estados financierss vy sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compaiiia
3@ ancuentran basadas en la expenencia histdrica, cambics en la industria & informacién
auminlstrada por fuentes externas calificadas. Sln embarge, los resultados finales podrian
diferir de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas come aquellas qus son
importantes para refiefar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grade de juicto por parte de la Administraclén.

fa) Vida (il de las propiedades

Los cambics en circunstancias, lales como avances techoldgicos, cambios en sl
use planificado, podrian hacer gqua la vida atil fuera diferente de las eslimacicnes
realizadas. Las estimaclones se basan principalmenta an las proyecclones de usg
futuro de los activos. La determlnacidn de las vidas (tiles ze evaltia sl cierre de
cada afio. Ver Nofa 2.7,

(b} Valor razonable del activo biclégico

La Administracidn eongfdera gue la medicién de las plantacicnes de teca, la cuai es
realizada por expertos internos ez conservadora y se encuentra apropiadamente
fundamentada. Es crucial para la medicidn de los ingreses futuros, considerar el
incremento en volumen de madera ¥ los precios esperados en & futuro, La
determinacidn del valor razonabla y los datos wiilizados se evalGan al clerre de cada
ato. Ver Nota 2.5 y Mota 8.

Al 21 de diciembre del 2018, el valor razonable de los actives bioldgleos

comrespoende al Nivel 3 dentro de la jerarquia de valor razonable astableclda por la
NIIF 13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de Instrumentos financlares

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorla de instrumentos
financiaros al cierre de cada eferclcio:

{Véase pégina siguisnte)
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RICCONGO FORESTAL C.A, {CONRIDCA)

NCOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 y 2016
{Expresado en dblares estadounidensas)

Activos fNinanciaras medidos al costo
Efactiva y equivalentes da efectivo

Actlvos Anancieros medldos a valer razonable con

cambios an reaultados
Titwlos ¥ pagarés

Total activos financieros

Pasivos financleros medidas al costo amortlzado
Frovesdores ¥ ofras cuentas por pagar
Total pasives financlercs

Valor razonable de instrumentos financieros

2016 2015
Confente Corlenta
207 14,363
207 11.363
10.200 7.068
10.407 18,431
8.299 10.078
B.29% 10.078

Para fines de determinar e vglor razenable de un golivo o pasive financiera pueda

aplicarse zalgunas de lag siguientes jerarquiag de medicidn:

. Precios de cotizacidn (ho ajustados) en mercados actives para actives 0 pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacidn distinta a precies de cotizacién incluides en el nivel 1 gue se pueda
confimar pam o activo o pasivc, ya gue sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) {nival 2).

. Informacidn sobre el active ¢ pasivo que no se basa en data gue s pusda
confirmar en el mercado {informacidn no abservable) (nivel 3},

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos financieres a valor razonable con cambios
en resultados, se valoran en base a hivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el

mercado.

E! valor en libros de cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al valer razonable debldo

a la naluraleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicidn:

{Veéase pagina sigulente)
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RIOCONGO FORESTAL C.A. [CONRIOGCA)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en dblares sstadounidenses)

2018 pata k]
Cala 30 30
Bancos {11 177 11.233
207 11,3832

(1} Inchrye depdsitos en los Bancoa dei Pacifice S.A. y Pichincha C.A,, los cuales son
de libre disponibilidad g

ACTIVOS FINANCIEROS DISPOMIBLE PARA LA VENTA

Composicion:
Taaan aruaes Plazos
da rendimiento apraximados
Porlpo ds inversion S an mMeses
2018 fratai-] 25 s Fivil] 1k
Invesslanes maycrey a 3 mesed
Obbgackones [1} 8 75 38 4 10200 5000
Tiularizaclones (2) - 825 - B - 2.088

10.200 ¥.0688
_————

{1} Corresponden a titulps de obligaciones con Ecuagran S.A. Al 31 de diciembre de
2015 corresponds a titulos de obiigaciones con Heladosa 5.A.

(21 Al 31 de diciembre de 2015, comesponden a titulos de valores por la Décima
Tercera Titularizacidn Comandate.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comesponde a plantaciones de teca ¢on una

extensién de 125 hectireas sembradas, ubicadas an el cantén Balzar provingla del
Guayas.

Mowlralento:
2018 2045
Saldo Inledal 4.86568.510 4. 441 488
Caste de mantenimianio 11.289 51.287
Ganancia por cambtio en valgr razonakle 445, 543 473,755
5423.342 4.868.5610
Parametros _utilizados en la determinacién del valor razonabla - Los pardmetros

utilizados para |a determinacion del valor razorable incluyen principalmente, el precio
estimado de venta por metro cublco de madara a la fecha de corie y el volumen de
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RIOCONGD FORESTAL C.A. [CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ESTARDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016 y 2015
{Expresads en délares estadounidenses)

madera por hectirea s cosechar, Los pardmetros anteriores son el resultade de
estirnaciones gue A Administracion ha realizade a partir de precios histdricos &
Informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimianto, los cuales permiten
establecer [ndicativos corfiables de voldmenses, Cada efic estos parametros son
actyalizados para obtener mejores gstimaciones. En el caso da un dateriors en la calidad
da ia plantacién, esto podrla conducir a una revision a la baja de |las previsiones de
rracimienta, precios € ingresoas.

En eata sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado sficients para astablacer
el pracio da madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun cuando no ez accesibla
un mergado eficlente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada
ptantacién contiene condiclones particutares. Es decir, a partlr de la estimacidn apropiada
da valimenes de madera a la edad da corte y una estimacidn fundamentada de pregios,
se pluede concluir en el valor da una ‘plantaclén; sin embargo cada estimacisn de
volomenss depende de cada plantacidn en pardicular ¥ de sus métodes de manejo
forestal.

Raleo - El raleo se refiare a la reduccion del nimero de drbeles, con el fin de dar mejores
condiciones de terrenc para ef crecimiento de &rboles remanentes de mejor calidad.
Deniro del plan sivicuiturat estan programados 3 ralens, El primero en el afio § Juego de
la siembra, que por la calidad de la madsera extralda no representa ingresos para la
compaiia. En el afic 8 y 12 s& realiza ef segundo ¥ tercer raleo respectivamente, los
cliales se asperan s! den ingreses para lz Compadiia.

Los principales supuestos uliizados por la Compafila en la determinacidn dsl valor
razonahle de los actives bigldglcos g detallan a cantinuacian:

Q16 (1} 2015 (1}
Periedos proyectados 20 -12 afos 20 - 12 aflos
Tasa de descuants (2] - 15% 15%
Incremeta e precio (2% §%a B
Cisto de corte final (4) 28% 25%
Volimen estimado de rendimlenta por hectarea {5) 200 m3a 200 m3
Yalor razonable por hectares LiS§43.387 US539.972

{1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Administracidn y son
revisados de forma anual por axpertes intemos de la Companla.

{2) La tasa de descuento utilizada por la Comparila ha sido daterminada en basa al

modeio de valoracién de activos de capial (CAPM por sus siglas en inglds), la cual
representa ef retoma esperado por los accionistas sobre la Inversién realizada,
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RIDCONGO FORESTAL C.A. IGOHREDGﬁ]

NOTAS GE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL M RE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
[Expresado en ddlares estadounidenaes)

Este modelo raqulsre considerar lo siguiente:

- Tasa de libra riesge: Se considera el rendimientc de los Bonos del Tesoro

Americano a 20 afivs, que comesponde al tiempo estimado del primer corte de 1a
plantacion.

Betas Se consldara e! Beta sin gpalancamiento del sector forestal,
correspondiente a log  célculos por sectores de las Compalfilas de Estados
Linides,

- Rendimients promedio del mercade; La Compafila considera el promedio

geométrico del 2007 al 2016 de Jos rendimientos del mercado de Estedos
Uridas.,

Biesno pais: Se considera la secuencia histérica diaria de las tasas publicadas
por € Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el cierre de cada
ejercicio.

Este método de valoracién es wtilizado por la Compafila desde el 2009 con 1a adopcian
de las Normas Intemacionalez de Informacién Financiera en Ecuador. El resuliado en
porcentafe juegn de efectuar aste método de valoracldn, es uliizado en su valer
radondeadn,

(3}

(4)

(5)

La proyeccion del incremento an el precio del metro clibico de maders a fa edad de
corte se establecid en un 5% anual &n base al andlisis de los pracios histéricos
realizados a través de los raleos y su tendencla de crecimlenta,

El costo de corte final es determinadc de acuerdo 2 la tendencia del costo de raleo
rezlizado en afies anteriores por la Compafila o de sus Compafifas relaclonadas
dedicadas a la siembra y cultive de teca.

La medicién dal incremento del volumen se actualiza fodos los afios a través de las
parcelas permanantas de muestres gue se han establecido en la plantacion. Las
estimaclonas del volumen de madera a ls edad de corte son de aproximadaments
200 metros clbicos por hectdrea, es decir 20 afos después da la siembra.

En el afio 2016 la Compadiia rezalizd ralec de 294,24 metrog cibicos en el cantdn Balzar,
aembradas en el afic 2003, fos costos fueron asumldns por el comprador realizando s
venta de drboles en pie, generando Ingresos par USEGT.B02.

PROPIEDADES

El movimiento y los saldos de las propledades, se presentan a continuacion:

{Véase pagina sigulente)
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIENBRE GE 2016 v 2045
(Expresadc an dblares estadounidensas)

Tasa anuaf
de
2018 205 gJepmciacidn
Terrenoa (1) 110.762 110.782
Maquinas ¥ equipos 2 595 2.595 W
Instalaciones 3126 3426 10%
116,423 116,483
Menos - depreclacion acumulada {5.585) {5.655)
110.888 110,888

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, incluyen terrenos ubicados el cantdn Balzar,
provincia del Guayas, con una superficie total de 148 hectdreas, en los cuales se
desarmolla los cultivos de teca de la Compafila.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguienta es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  aflos

2018 y 2015 con compaitias y partes relacionadas. Sa Incluye Baje la denominacion de

soempafias y partes refacionadas a; ) las personas naturales o jurldicas (eompaflas) que

directamente o Indirectaments controlan o son confroladas por la Compadla, tisnen control
conjunto o influencia significativa {asociadas).

{a) Saldos al 31 de diciembre:

Corresponde a inversiones en accionsas en la compafia Ecowood 5.A. por US$1.750.

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Sitwacldn fiscal

A la fecha de emlsidn de los estados financieros, la Compaiiila no ha sido fiscalizada por
las autorldades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 201 se encuantran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguisnte:

(Véase pégina siguienta)
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 20158
{Expresado en délaras estadounidanses)

2018 2016
Impuesto 2 la renta corranta 1.373 -
Impuaesto 2 ia renta diferds — 28019 104 228
Cargo a los resultados integrales delafio 898.382 1044.228
— T —

Conelllaclon del resultado contable-tributarlo

El impuesto a la renta de (os afics 2016 y 2015 s6 determind coma sigue;

pavil- 2015
Litlicdad antes de impuestos . 452 827 454,106
Mas: Gastos no deducibles 878 38
(Menas);

Walor razonable de las plantaclones (1) {445,543} (473.755)
Amortizacion perdida tribataria {2.085) -
Basa Imponible (peérdida tributaria) £.1%97 {19.611)
Tasa de impuesto a la rents ) 22.18% -
impuesto a la renta corriente por pagar 1.373 -
(1) Corresponds al valor razonable determinade en cada afto per las plantaciones de

(2)

taca. Vear Nota B

La tasa del 22 16% def impuesto a la renta fue fijada de acuerdo a la R.O. 405-8 del
29 de diciembre del 2014 donde sg indica que la tarifa impositiva serd del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyantes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscalés o regimenes
de menor impaosicidn con una paricipacian directa o indirecta, individual o confinta,
fgual o supetior al 50% del capfial social o de aguel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad. Cuando Ja mencionada participacidn de paraises fiscales o
regimenes de menor imposicidén sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplivara sobre
la propeorcién de la base imponible guea corresponda a dicha paricipacidén, de
acuerdo g ko indicado en el reglamento.

Al 21 de diciembre de 2016 ¥ 2015 la detarminaclén del impuesto a la renta por pagar fue
COMa sigue:

{\Wéase pagina siguiente)

(28}



{d}

{e}

RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOGA)

NDTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2016 v 2015
{Exprasadc en ddlares estadounidanges)

20186 2018
Impuesto & a renta causado : 1.273
Manos
Retenciones en la fuants afio 2015 {131) (131}
Retenciones en la fuants afio 2018 {331
Saldo por pagar {a favor) 411 {131]
Impuesto por recuperar y pagar
Composicidn:
2018 2015
r
Crédlto tributario de Impuesto 2 la renta 2045 - 131
- 131
Impusastes por pager :
Impuiesto a I renta por pagar 411 -
Retenciones en la fuente 958 75
1,368 75
Impuaesto a la renta diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguients;
' 2018 2018
tmnuestos difaridos gashoe:
Impuesto diferide pasivo que se liquidara después de 12 meses 1.074 978 §76.958
1.074 578 875,955

El movimtento da ia cuenta impuesto a la renta difarido as el siguients;

Al 1 de enero de 2015 ' #72.724
Cargo a resuttadas por impuestos diferidos _ 104228
Al 31 da diciembre del 2015 a74.85%
Cargo a resultados por Impuestos diferidas 58010
Al 31 de diciembra dal 2046 1,074,978
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RIOCONGO FORESTAL G.A. {CONRIGCA)

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2045
(Expresads en d&lares sstadounidenses)

Otros asunfos

Antigipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art. 41 de La Ley de Régimen Tributano
Intemo publicada en el Registro Cfictal 351-3 del 29 de diclembre de! 2010, establace
que o2 contribuyentas cuya actividad econdmica sea exclusivamente la ralacionada con
provactos productivos agricolas, con etapa de crecimiento superior a un afic, estaran
axoneradaos del anticipo del Impuesto a |a renta durante los periodes fiscales Bn los que
no raciban ingresos gravados que sean originados de la atapa principal de cosecha.

Al 31 de diciembre del 2016, las plantaclones de la Compafila sa encuentran en etapa de
desarrollo, por lo cusl esta exenta del pago del anticips minimo de impuesto a a renta.

“Ley Organica para el Equllibrlo de las Finanzas Pizthllcas”: El 28 de abril del 2018 se
aprobd la "Ley Qrganica para el Egullibrio de |as Flnanzas Publicas” publicade an =l
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, sa efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion;

- Devolucion del impueste al Valor Agregado (I(VA) por un eguivalente entre 1% v
2% del VA pagado, cuando las transacciones son reglizadas con dinero
electronice, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

- Pagos efectuados por medios electrdnicos soporfardn deducibilidad de gastos
para efectos de Impuestc a la Renta y crédlto tributario de VA,

Fara efectos del cdlculo da anticipe de Impuesto a la Renta commespondients a [o2
gjercicios fiscales 2017 al 2018, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, squellos abtenidos y realizados con dinero electrénico.

Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestes a los Consumeos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija y mévil
avanzada.

- No sujecidn al pago de Impusesto a los Consumos Especlales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienas enfregados a entldades y organiamos del
sector publico.

- Gravar con tarfa de impuesio a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefania fija v planes que comercialicen Onicamente voz, o &n conjunto voz,
datos vy sus prestados a sociedades,

- Exencién de un monte anual dé US$5,000 cuando el hecho generador del
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediarte la utilizacion de tarjetas de
crédito o déblto por consumos o retires efectuados desde el exteriar.

Ley Organica Solidaria y de Corresponsabllldad Cludadana para |la
Reconstruccién y Reactlvacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": E| 20 de mayo se aprobd [a "Ley Orgénica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivecion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abr] del 2018" publicade en &l Reglstro Oficial No.
752 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacién:

(Véasa pagina siguienia)
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RIOCCONGO FORESTAL C.A. [CONRIOCA}

MOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

- Contribucldn Solidaria sabra las utilidades dal 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta fincluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) ¥y personas naturales sujetas al pago del Impueste a la renta con una
base imponible superiar a US§12,000.

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade a partir del 1 de junio del 2018
por un periodo da 12 weses,

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existenta al 1 de

enerp del 2016 igual o mayor a un milldn de délares dentro y fuera del pais, so
gravara el 0.90% dal patimonio. Se excluys a personas domiciliadas en &rea de
infiuencia y gue hayan suftide una afectaclén directa £n sus actives.
Personas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existante al 1 de
snero del 2016 lguai o mayor a un milldn de délares dantro del pals, se gravara el
0.890% da[ patrimonio. Se excluye a personas domicilisdas en 4rea de Influencia y
que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

- {Gravar sf 1.8% sobre el avalto catastral del afic 2016 sn caso de bienes

inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capltal, las socledades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuader y darechos representativos de capital
de sociedades de propledad directa de una sociedad residente en un paralsc
fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se songzea su residencia,
Gravar el 0.80% sobra el avalto catastral del afio 2016 en ceso de bienas
fnmuebles ¥ scbre el wvalor patrimonial proporcional en case de derechos
representativos de capital las sotledades reskentes en el Ecvador que
mantengan blenes inmuables en el Ecuadeor vy derechss representativos de capital
de sociedades de propledad directa de una socladad no residenta en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicidn o no se conozea su residencia,

La Administracidn de la Compaffa considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito ¥ pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 20.000 paricipaciones acumulativas e indivislblss de valor nominal
U5%1 cada una; & continuacidn se presenta un resumen de [os accionistas;

2018 2018

Wationabidad Acclones k] Arclonas %
Ecuatgriara A1.203 f,23% TA 465 81.83%
Panamefia 4,875 5,53% 15.1M 16,8€%
Italla 2458 2.73% - 0.00%:
Espafica 1.050° 117% 1.060 147%
Colombiansa 314 0,25% 314 0,35%

B0.000 100% 20,000 10044
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA}

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
{Expresads en ddlares estadounidenses}

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comresponden a aportaciones recibidas en afivs anterores por parte de los accionistas de
la Compafiia en efective,

De acuerde al Acta de Junta General Universal y Ordinaria de Accicnistas, celebrada el 28
de marzo de! 2016, se resuelve que & salds de la cuenta de apories para futuras
capitalizaciones sea destinado a una cuenta e reserva facultativa, mocidn que es
apoderada por unanimidad por los safiores accionlstas.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la fegislacién vigents, la Compafiia debe apropfar por lo menos e 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha resarva
alcance &l 50% del capital suscrito. La reserva lagal no estd disponible para distribucién
de dividendos, pero pueds ser capltallzada o uliizada para absorber pérdidas.

Resarva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de |as utllidades anuales y es da libre disponibilidad, previo
dispesicion de la Junta General de Accionistas de la Companla.

Resuttados acumuladoes de aplicacién infcial *NIIF"

Los ajustes provenientes de la adapcidn por primera vez de las Normas Internacionalas
de Informacién Financlera “NIIF" gue se registraron en &l patrimonic an la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta *Resultados Acumulades provenientas de la
adopcién por primera vez de las “NIIF®, que generaron un saldo acreador, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 1as del altimo
gjercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizade en absorber perdidas; o devuslic
@ 105 acgionistas en el caso de liquidacidn de la Compafia.

Begul acurml

Los resultacios (utilidades o pérdidas) de cada ejercitio son Ingluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicia de origen. Con Ja aprobacién
de la Junta General de Accionlstas ¥ cumpliendo las disposicionas normatlvas aplicables,
las dtilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Hesultados acumuladas 0 ge compensan ¢on la Reserva legal, Reserva de
capital u piras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién da los acclonlstas.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA,

Los costos vy gastos operacionales agn}padns de acuerdo a su natursleza =on o=
siguientes:

Costo de Gastos Gastos
Z016: vanta sgmipistratives  financierps Total
Matarialas 11.361 - - 11.381
Servicios prestados 23.400 243 - 23,843
Impuestos, cuotas y tasas - 5.024 - 5.024
Honorarios contables - 4,624 - 4,624
Hangranos audltoras - 4,788 - 4,788
Haonoraros legales - 3.682 - 3.882
Cecovale - 3.800 - 3800
Cuotas y suscripciones - 1.128 “ 1.125
Eventos - 1.417 - 1417
Gastos bancarios - 111 - 111
Gastos legales - 815 - 815
Varlos da administracidn - 234 - 234
Utiles de oficina - 151 - 151
Comisiones pagadas - - g1 a1
Intareses pagados - . 26 26
34.761 28118 117 £0.996
Gastos Gastos
2015 ministrativos financleros Total
Haonararios y gasios lagales ' 7.233 - 7.233
Honorarlos contables 4,770 - 4,770
lmptiestos cuotes ¥ tasas 4717 - 4,717
Honorarios auditores 4 480 - 4 480
Wabaslte 1,897 - 1.897
Interese pagados - 510 20
Servicios prestados 255 - 255
Varigs de adminigtracién 288 - 288
Suministros da oficina 281 - 281
Comlisiones pagadas i - 230 230
Gastos bancarios E7 - a7
23 988 Ta0 24 728

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidn se calcula dividiendo fa utilidad neta del periode para & promedio
ponderade de las acgiones en circulacidn durante dicho pericdo. Al 31 de diciembre del
2018 v 2015 asciende a LiS$3,93 y US3$3,83 raspectivamente,
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17.

RIOCONGO FORESTAL C.A. {CONRIOCA)

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 y 2015
{Exprasade on Jdlares esladounldenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre & 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financiercs,
n2 sa produjeron eventos que, &n la opinidn de la Admiristracién de 1a Compafifa, pudieran
tener un efecto significstlvo scbre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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