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vam mostestenhens ee com INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 

Ríocongo Forestal C.A. (CONRIOCA) 

Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañía Ríocongo 
Forestal C.A (CONRIOCA), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y los corresponcientes estados de resultados Integrales, de cambros 
en el patrimomo y de flujos de efectivo por el año termnado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significatvas y otras notas explicativas 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales, la situación financiera de la Compañia Rlocongo Forestal C A 
(CONRIOCA) al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Intemacionaies 
de Información Financiera - NilF' 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoria fus efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditaría - 
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con ia auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe 

Somos independientes de la Compañía Rlocongo Forestal C A. (CONRIOCA) de acuerdo 
con el Código de Énca para Profestonales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requetimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de las estados financieras 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabildades de ética de acuerdo con 
esos requermientos y con el código de ética de IESBA. Constderamos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión 

Párrafo de énfasls 

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos las plantaciones de 
Tecs de la Compañía se encuentran en etapa de desarrollo y se estima que el intcra de 
corte de madera será a partir del año 2021 
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A los accionistas de 
Rlocongo Forestal C,A, (CONRIOCA) 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

Asuntos significativos de la auditoria 

MOORE STEPHENS 
  

Los asuntos claves de la auditoría son aquellas, a nuestro juicio profesional, fueron los de 
mayar significatwvidad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al 
año terminado el 31 de diciembre del 2016 Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinión sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos, 
  

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoría 
  

Estimación del valor razonable del Activo 
Biológico 

Los ingresos de la Compañía durante la etapa 
de crecimiento del actvo biológico 
(plantaciones de teca), se  omginan 
pancipalmente de las ganancias en valor 

razonable, resuitado de las mediciones 

postemores realizadas desde su 
reconocimiento Inicial hasta la obtención de la 
cosecha Estas mediciones son realmadas de 
acuerdo con la NIC 41 “Agncultura" y la NIIE 
13 “Medición del Valor Razonable” 

El valor razonable de los activos biológicos se 
determina a través del uso de técnicas de 
valonzación aplicados por expertos intemos 
de la Compañla, por lo cual, el valor razonable 
de activos biolégicos se determina en base a 
los fiujos netos de efectivo (proyecciones de 
mgresos y costos) descontados que ss 
esperan obtener de las respectivas 
plantaciones de teca 

Debido a que el valor razonable del actvo 
biológico requiere un alto grado de jutcio de la 
Administración, consideramos como un nesgo 
significativo cualquier posible cambio en Jas 
hipótesis ublizadas por la Compañía, debido a 
incertidumbres que rodean el importe 
estimado y posibles cambios futuros en las 
condiciones del mercado que afecten de 
forma importante el valor razonable de las 
plantaciones de teca     

Nuestros procedimientos de auditoría 

+ Soliatamos los flujos de Ingresos y 
costos proyectados de la Compañía 
hasta las fechas estimadas de corte 
y nos reunimos con ta 
Administración para evaluar cada 
una de las hipótesis aplicadas, las 
mismas que corresponden a los 
precios de la teca, crecimientos 
esperados, inflación, costos de 
siembre y mantemmiento, 
volúmenes, cosecha, costos en el 
punto de venta, gastos 
administrativos, entre otros. 

+ Analizamos y detemnamos la 
razonabilidad de todos los costos y 
gastos proyectados versus los 
reales hasta el cierre def ejercicio 
2016 

+ En base a los flujos proyectados, 
hemos evaluado la tasa de 
descuento que utiiza la Compañía 
para determnar el valor razonable 
de los activos biolégicos, validando 
de forma independiente el modelo 
de valoración de activos de capital 
(CAPM)     

A
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A los accionistas de 
Riocongo Forestal S.A. (CONRIOCA) 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

  No obstante, la Compañía actualiza en cada 
ciers del ejerciaw las hipótesis utlizadas, y 
las pérdidas y ganancias que surjan de la 
medición de los activos biológicos obteridos 
de la comparación entre el valor en libros de 
los activos biológicos y su valor razonable 
menos los costos de ventas, $e reconocen en 

el estado de resultados integrales en el 
periodo en el que surjan en la partda de 
“Ganancia/Pérdida en valor razonable del 
actvo biológico”       
  

Responsabilidados de la Administración de la Compañsa sobre los estados 
financieros 

La Adminwstración de la Compañía Ríocongo Forestal G A (CONRIOCA) es responsable 
de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Intemacionales de información Financiera — NIF, y del control intemo que 
consulere necesario para permitr la preparación de estados financieros libres de errores 
matenales, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañia 
es responsable de la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha revelando segun corresponda, asuntos relacionados con empresa en marcha 
y utilizando el pancipio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 

tenga ¡a intención de Igurdar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
otra alternativa realista 

La Administración de la Compañía Riocongo Forestal C.A. (CONRIOCA) es responsable 
de la supervisión del proceso de información financiera de la Compañla 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una segundad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores matenales debido a fraude o 
ervor, y emir un nforme de auditoría que incluya nuestra opinión Seguridad razonable 
es un alto grado de segundad, pero no garantza que una auditoria realeada de 
confomudad con las Normas Intemacionales de Audíoría siempre detecte un error 
material cuando existe Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se 
consideran matenales si, mdwidualmente a en su conjunto podrían razonablemente fluir 
en las decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados 
financieros 

E gor a) 
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Alos accionistas de 
Riocengo Forastal C.A. (CONRIOCA) 
Guayaquil 8 de marzo del 2017 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Intemacional de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo 
profesional durante toda la auditona También como parte de nuestra auditoria 

Identiicamos y valoramos los riesgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 

adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar 
un error material debido a un traude es más elevado que en el caso de un error 

matenal debido a error, ya que el fraude puede umplicar colusión, falsificación 
ormsiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
de control ntemo 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de les 
crrcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

Evaluamos s: las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente formación revelada por la 
Administración de la Compañía 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Admmustración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, s1 existe o no una incertidumbre matenal relacionada 
con hechos 9 condiciones que pueden generar dudas signficatvas sobre la 
capacidad de la Compañía para contnuar como empresa en marcha Si conciulmos 
que exuste una incertidumbre material, as requiere que llamemos ¡a atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la comespondiente información revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basen en la evidencia de auditona 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sim embarga hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañia deje de ser una empresa 
en marcha 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, mclulda la información revelada, y sn los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significatvos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 
¿el control temo que identificamos en el transcurso de ta auditoria 

a) 6) 
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Alos acelorustas de 
Riocongo Forestal C.A. (CONRIOCA) 
Guayaquil, 8 de marzo del 2017 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
dependencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, detenminamos los más significatos en la auditoría de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves 
de la auditoría Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las 
Sisposiciones legales o regíamentanas prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determmnemos que un asunto no se 
debería comunicar en nuestro Informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo 

Informe sobre otros requerimientos leg: 

  

y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tabutarias como agente de retención y perespción de 
Ríocongo Forestal C.A (CONRIOCA), se emiten por separado 

Veo mms 
Numero de Registro enla Fernando Castellanos R 
Supenntendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores y No de Registro 36169 
Seguros SC-RNAE-: 
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
¿Expresado en dólaras estadounidenses) 

ACTIVO 

Activos corrientes 

Efectiva y equivalentes de efecto 
Imuerslones a valor razonable con combos 
en resultados 

Cuentas por cobrar, otras. 
Impuestos por mcuperar 

Tota) activos corrientes 

Activos no corrientes 
Activos biológicos 
Propiedades y aquipos 
Inverslones en acciones 

Total activos no corrlentes 

Total activos: 

Referencia 
2 Notas 2016 2048 

207 11.363 

10200 Y 7068 
2378 86 

- 191 
12755 55% 

423.362 4968510 
110.888 110.888 

1750 175, 
EESEENCA 

5648765 _ 5097796 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

aa) PER lA 

Sy Paul Palacios 
Presidente 

  

r rón 
Contador General 
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RIOGONGO FORESTAL CA. (CONRIOCA) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2045 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Cuentas por pagar 
Divadendos por pagar 
Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientos 
Pasivos no corrientes 
Impuesto difendo 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 
Aporte para futuras capitalizaciones 
Resena legal 
Resema facultativa. 
Resuttados acumutados 

Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

Referencia 
a Notas 

” 

1 

12 
13 

  

2018 2015 

1598 1344 
6703 87% 
1369 75 
9,668 10 158 

1074 978 978 959 
1 074,978 978 059 
1 084,648 987 112 

90 000 
548.860 
17539 

3 454 285 
4484 119 4110 684 
554,785 5 097 796 

Las notas explicatvas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Do 
E Pa POS 

Presidente 

martalderón 
Contador General 

m



RIOCONGO FORESTAL, C.A, (CONRIOCA) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
2 Notas 2018 2015 

Ingresos 
Ganancia en valor razonable del activo biológico 8 445 543 473 755 

Raleo 87 609 . 
Intereses 871 5078 

513 823 78 84 
Costo de venta 15 (34761) 

Utilidad bruta 279062 7553 

Gastos operativos. 
De administración 15 (25 118) (23 988) 

Financieros 15 a (740) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 452 827 454 108 

Impuesto a la renta ”n (89382) _ (104.228) 

Usilidad neta y resultado Integral del año 359,435 349 580, 

Referencia 
BNota 2018 2018 

Utilidad básica por acción 16 3,93 3,89 

Las notas explicativas anexas son parte ntegrante de los estados financieros 

Va A) 

  

  

Sr Paut Palacios Sr Omer Calderón 
Presklente Contador General
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

    

   

   

Referencia 
aÑotes 2018 

Flujo de otectivo de lao actividados de operación: 
Efecivo recibido 86159 
Efecivo pagado a proveedores (02117) 
Pago de impuestos 1294 
Efectivo neto prousto por (utlizado en) ias actividades de operación 5.208 

actividades de Inveraión 
Agiciones de actos biológicos 8 (11.269) 
Inversiones de activos financieros (3 132, 
Efectivo neto (utilizado en) provisto portas ncividades de Inveralón (14421) 

financiamiento, 
Dividendos pagados en efectivo a los acciomtas 2031) 
Efecto nato ublizado en las actividades de fnanciamiento (2031) 

Electivo y equivalentes di 
Pisminucion noto de ofectivo y equivalentes (1158) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 11363 
Elactvo y equivalentes 98 efectvo al final del ano e 207 

  

2018 

7.203 
(e 184) 

(85) 
(19.088) 

(51 287) 
82.382 
11.085 

224) 
7220) 

(15.208) 
28.568 
11383 

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros 

NA 
Tr Paul Palacios rar Calderón 

Presidente Contador General



RIOCONGO FORESTAL C,A, (CONRIOGA) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2045 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
años 2018 

Flujo de efectivo de tas actividades de operación. 
Útiiaad neta y resultado integral del año 359 435 

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo 
Valor razonable del activo biológico a (445 543) 
Impuesto difertao 1" 98019 

— a 
Cambios en activos y pashos 
"Cuentas por cobrar 2151 
Cuentas por pagar 1548 

  

Elecivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operación 5290 

2098 

349 580 

(473755) 
104.228 

— ra cday 

2124 
454 

19 068) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Vea ÚÓ 
  

Sr Pay Palacios $ Gmar Calderón. 
Presidente Contador General 

(1)
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Ricongo Forestal CA (CONRIOCA), inicio sus actividades a part de agosto del 2002 
desde su inscripción en el Registro Mercanti Su actividad económica principal es la 
siembra y cultivo de teca para su postenor cosecha y comercialzación Su domicllo 
phincipal se encuentra en Guayaquil provincia del Guayas 

La Compañía está registrada en el Mercado de Valores como emisor de sociones según 
Resolución No 2003-2-01-000232, y negocia sus sociones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, por lo cual, la actvidad de la Compañía está regulada por la Ley de 
Compañras, Ley de Mercado de Valores y disposiciones de la Junta de Regulación del 
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores) y es controlada por la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador 

La inversión total realizada por los accionistas asciende a US$838 860, la cual ha sido 

ublizada prncipalmente para la compra de terra, manejo agricola, administrativos y 
costos para la futura cosecha de la madera En los terrenos adquidos, se encontraban 
sembradas 40 hectáreas cuya siembra se efectuo en los años 2001 y 2002 En el año 
2003, la Compañía efectus la siembra de 85 hectáreas adicionales de teca y se proyecta 
que el inicio de corte de madera se efectús para 20 años a part de la siembra 

Situación financiera del País 

Durante el año 2016, la situación económica del país contmua afectada por los bajos 
precios de exportacion de los barnles de petróleo, la cual es fuente pnncipal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del país 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes altemativas, 
entre las cuales se destacan la priorización de las inversiones moremento de la inversión 

extranjera a traves de beneficios tnbutarios, contribuciones trbutenas soldaras 
extraordnanas a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a. 
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restricción de 
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancetanos, entre otros 

La Administración de ta Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
otíginado efectos que ameriten impactos synificativos en los estados financieros y jas 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autonzación de fecha 3 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 

(12)
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2.2 

RIOCONGO FORESTAL C.A (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

postenormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defina 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados finanaeros, Tal como lo requiere ía Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los eyercioros presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral. explica y sin 
reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de manera umforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de La Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo tistórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF 
requiera el uso de ciertos estimados contables críticos Tambien requiere que la 
Administración ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las polificas contables de la 
Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio o 
complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetvidad imherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmento 

  

A la fecha de ernsión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, Mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Éstas son de aplicación obligatona en la preparación de los estados financieros 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación 

       
  

  

erdunaiolisdos pad 
More Tama de. 
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(Continúa en la página siguiente) 
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La Administracion de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descntas considerando la naturaleza de 
sus actvidades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depósitos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son de libra disponibilidad 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4 1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus actvos financieros en las siguientes categorías “actos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos y cuentas por 
cobrar” “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
dispombles para la venta" Los pasos financieros se clasffian en las siguientes 
categorias "pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y “otros 
pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se adquineron 
los activos o contrataron los pasos financieros La Admunistración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento iicial 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría "actos financieros a valor razonable con cambios en resultado” y mantuvo 
unicamente pasivos financieros en ia categoria de “otros pasivos financieros” Las 
caracteristicas de los refendos instrumentos financieros se explican a continuación 

(a) Actwos financieros a valor razoriabie con cambios en resultados 

Un activo financiero es mantenido para negociar sí han sido adguindos con el 
proposito de su venta a corto plazo Es clasificado a valor razonable si este es 
designado como tal en el reconocimiento inicial Los actos financieros son 
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designados a valor razonable s la Compañia admnustra tales mversiones y toma 
decisiones de compra y venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la 
administración de nesgo Al reconocimiento micial, los costos aímbuibles a estas 
transacciones se reconocen con cargo a la inversión a medida que se incurren con 
contrapartida en resultados del año 

(b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
proveedores y accionistas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el acto o pagar el pasivo 

Medición inlclal 

Los activos y pasivos financieros son medidos inuctalmente a su valor razonabla más 
cualquier costo atríbulble a la transacción, que de ser sgnificatvo, es reconocido como 
parte del activo o pasiva, siempre que el actwo o pasivo financiero na sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados" y este es significativo Con 
posteriondad al reconocimiento micial la Compañía valonza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Coresponden a inversiones en títulos de renta fija, los cuales se miden 
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidas en el 
resultado del ejercicro que incluye Ingresos por dividendos o intereses devengados 

(b) — Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento interal se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectvo La Compañía clasifica tas siguientes cuentas dentro de 
esta categorla 

) Cuentas bor pagar: Corresponden a obligaciones por semicios rembidos de 
terceros y alvidendos por pagar accionistas Se reconocen a su valor nominal 
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que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 90 das 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los téminos onginales de las mismas La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado El deterioro para 
cubre pérdidas se establece por el Importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el Importe en libros del acbvo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros 
estimados descontado a la tasa de mterás efectiva original del activo financiero 

$1 en un periodo posterlor el monto de la pérdida por dstenoro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo después de que 
se reconoció dicho deterioro, sa reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

Al 34 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía ha determinado que no existen 
pérdidas por deterioro de los activos financieros respectivamente, que deban ser 
reconocidas 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fyjos de efectvo 
del activo o si la Compañia transfiere el acto a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañla especificadas en el contrato se han liquidado 

2.5 Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un perlodo menor a 12 meses y crédito tnibutano del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

26 Activos biológicos 

Los activos blológicos (plantaciones de teca) tenen un ciclo establecido de 20 años para 
la pnmera rotacion y a partir de ella 12 años, se miden en el reconocimiento inicial y en 
Cada fecha de reporte a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de 
venta de forma separada de los terrenos, estos últimos sa presentan en propledades 
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La medición de los activos biológicos al valor razonable se basa el método de flujo de 
caja descontado, el cual es determinado por la Administración de la Compañía La 
expectativa del valor presente de los flujos futuros esperados Incluye los flujos de efectivo 
ds operaciones continuas sobre planes de corte final de teca, considerando vanables 
tales como crecimiento, precios de teca, tasas de descuento, costos de siembra y 
mantenimiento, volúmenes, cosecha, costos en el punto de venta, entre otros, las cuales 
son revisadas penódicamente para asegurar su vigencia y representalvidad por medio de 
parcelas de crecimiento El mayor o menor valor resultante se registra en resultados del 
penodo 

La diferencia entre el valor en libros de los activos biológicos y su valor razonable es 

reconocida en la utilidad del año, bajo el concepto “Gananata en el valor razonable de 
actwos biológicos" 

La Compañía incluye en el valor en libros de estos activos los castos imcurndos en el 
transcurso del año en fertilización, mantenimiento, manejo agricola y administración de 
las plantaciones de teca Al gierre del año, la Compañía ajusta el valor en libros de estos 
achvos a su valor razonable 

Propiedades y equipos 

Las propiedades, están registrados al costo hustónco, menos depreclaciones acumuladas 
y pérdidas por detenoro, en caso de producirse El costo Incluye los desembolsos 
dvectamente atribuibles a la adquisición o construcción del actwo Los desembolsos 
posterores a la compra o adquisición sólo son captalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos postenores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados 
integrales cuando son mcurndos 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, es calculada 
Iinealmente basada en la vida uti estimada de los bienes del activo fio, a de 
componentes significativos identificables que posean wdas útles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propledades al térmno de su vida útil no es irrelevante Las 
estimaciones de vidas úliles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de crerro de los estados financieros 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son las siguientes 

Tipo de bienes. Número de años 
'Maqunanas y equipos 10 
Instalaciones so 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en Ilbros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando están 
relacionados con la construcción de activos calficables Un actvo calificable es aquél que 
requiere de un tlempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la 
Administración ha definido como mayor a un aro Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento 

2.8 inveralones en acclones 

Corresponde a la participación del 1% de la compañía Ecowood S/A y se muestra a su 
costo de adquisición 

2.9 Deterioro de actwos no financieros (propiedades y equipos, e Inversiones en 
acelones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se 

producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
Jlbros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del 
actwo excede e su valor recuperable_ El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los niveles más 
pequeñas en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 

efectivo) En el caso que el monto del valor líbros del activo exceda a su monto 
recuperable la Compañia registra una pérdida por detenora en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del detenaro 

La Compañía evalúa anuaímente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
actwos no financieros A) 31 de diciembre del 2016 y 2015 na sa han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen ndicadores de deterioro 

210 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
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Impuesto también se reconoce an atros resultados mtegrales o directamente en el 
patrimonio 

(8) — impuesto ala renta comente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las ublidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base 
en el impuesto por pagar exigible 

(b) — Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferdo se provisiona en su totalidad por el metodo del pasivo, 
sobre las diferencias temporañas que surgen entre las bases tríbutanias de actvos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tnbutanas que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo $e realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague 

Los activos por Impuestos diferdos comprenden las cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en penados futuros, relacionadas con. 

(Las diferencias temporarias deducibles, 
(i) La compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 

hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(ii) La compensación de créditos imbutanos no utilizados procedentes de penados 

antenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Serncio de Rentas 
Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para Su 
utlización 

Los impuestos a la renta ditendos achvos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

  

Los saldos de impuestos a la renta difendos actwos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrntes cor impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributena 

Al 31 de diciembre del 2016 se registró: 1598 019 (2015 US$104.226) de impuesto 
diferido correspandiente al valor razonable por fa medición del activo biológico en su 
etapa de transformación 

2.11 Provisiones corrisntes 

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
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necesarla una salida de recursos para liquidar la obligación y (ui) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos-como provisión son la mejor estimación de la 
administración a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

2.12 Distribucion de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patimomo 
en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

213 Reconocimiento de ingresos 

Se reconocen de la siguiente forma 

(D CGanancia en el yalor razonable de activos biológicos - Se registra anualmente en 
base a la valoración de las plantaciones de teca Ál ciarre de cada periodo se 
registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las 
plantaciones expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 
punto de venta 

(ú) — Ingresos por raleo - Se originan por la venta de árboles jóvenes que son sustratdos 

ya sea por su mal crecimiento o para lograr una distribución unforme dentro de la 
plantación La actividad de raleo es básica dentro de las actividades silviculturales 
de la plantacion pará lograr el mejor crecimiento de los árboles que se mantendrán 
hasta el corte final Estos Ingresos son reconocidos cuando la Compañía ha 
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, denvados de la 
propiedad de los árboles, el importe de los ingresos y los costos incurdos en 
relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía recibe 
los beneficios económicos asociados con la transacción 

Ingresos por intereses - Son ragistrados sobre una base de tiempo con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que 
iguala los flujos de efectivo futuras estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o cuando sea adecuado, en Un perioda más corto con el 
importe neto en libros en el reconocimiento infctal 

  

2.14 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, incluyen gastos administrativos y costos de ralso 
principalmente por selección, corte y movlfizacion de árboles al centro de acopio Estos ss 
recenocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en que se realiza 
el pago, de acuerdo a los l/neamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la 
NIG 1 "Presentación de Estados Financieros” 

20)



3 

34 

3.2 

RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA]) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
fEspresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más 
0 menas significativa el valor económico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus 

resultados 

La Compañía está expuesta a rlesgos financieros provenientes de cambios on los precios 
de la teca La Compañía no espera que los precios de la teca vayan a caer de forma 
significativa en el futuro predeaible y. por tanto, no ha realzado contratos de derivados u 
tros para gestionar el riesgo de calda de los precios de la teca La Compañila revisa, de 
torma regular, el estado de los precios de teca, al reconsiderar la necesidad de gestión 
activa del nesgo financiero 

La Compañía dispone de una organzación administrada por el Presidente que permite 
identificar dichos nesgos, detemunar su magnitud, proponer medidas de miigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectvidad 

A continuación se presenta la definición de los mesgos más importantes que están 

expuestos los activos y pasivos financieros y la descripción de las medidas mitigantes 
adoptadas por la Administración de la Compañía 

(8) — Resgo de liquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez La 
Administración de la Compañía ha establscido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los reguenmientos de flujo 
a corto, mediano y largo plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de fiyyo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
Inversiones en activos financieros de tal foma que el flujo proveniente de éstas 
cumpla con los requenmientos de pago El portafolo de inversiones de la 
Compañía está confomado por instrumentos con Caractensticas de liquidación 
inmediata, en el evento de así necesitarse 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
ds la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus acoionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital 

La Administración de la Compañía revisa los requenmientos presupuestarios de manera 
mensual, en base a la programación anual Es importante destacar que la Compañía no 
tene pasivos financieros significativos y tampoco prevé ncurnr en ellos 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realica estimaciones y 
ullice supuestos que afectan tos montos Incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histónca, cambios en la industna e información 

suministrada por fuentes externas calíficadas Sin embargo, los resultados finales podrian 
difarr de las estaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

(8) Vida útil de las propiedades 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso plamicado, padrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realzadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas Útiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Nota 27 

(b) - Valor razonable del activo blológico 

La Administración considera que la medición de las plantaciones de teca, la cual es 
realizada por expertos ínternos es conservadora y se encuentra apropiadamente 
fundamentada Es crucial para la medición de los ingresos futuros, considerar el 
mcremento en volumen de madera y los precios esperados en el futuro La 
determinación del valor razonable y los datos utilizados se evaluan al cierre de cada 
año Ver Nota 2 6 y Nota 8 

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de los activos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dentro de la jerarquía de valor razonable establecida por la 
NIF 13 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercloro 

(Vease página siguiente) 
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RIOCONGO FORESTAL, C.A, (CÓNRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

2018 
Corriente 

Activos Mnancieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efecto 297. 

207 
Activo financieros medidos a valor razonable con 

cambios en resultados 
Títulos y pagerés 10 200 
Total activos financteros 10.407 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Proveedores y otras cuentas por pagar 8299 
Total pasivos financieros 8298 

Valor razonable de instrumentos financieros 

2045 

15363 
11363 

7.068 
18431 

10 078 
10.078 

Para fines de determinar el valor razoriable de un actvo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes ¡erarquíag de medición 

+ Precios de cotzación (no ajustados) en mercados activos para activos O pasos 
idénticos (nivel 1) 

+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el acto 0 pasivo, ya que sea directamente (precios), O 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ — Información sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observable) (mvel 3) 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos Financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de cotización en el 
mercado 

El valor en líbros de cuentas por pagar y el efectivo se aproxima al valor razonable debido 
ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

(Véase página sigulente) 
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOGA) 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2015 

Caja 30 30 
Bancos (1) 177. as 

207 1 

(1) Incluye depósitos en los Bancos del Pacifico S A y Pichincha C.A, los cuales son 
de llbre disponibilidad 

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA 

Composición 

Tons anulen Plazos. 
de cerdimiento aproximados 

Porilpo de insessión e sn meses 
2016 E ES 

Inversienes mayores 9 3 mess 
Obligaciones (1) a 75 se 4 10200 5000 
Taviafzaciones (2) - ae - $ - 2068 

  

10200, 7088 

(1) Corresponden a titulos de obligaciones con Ecuagran S A Al 31 de diciembre de 
2015 corresponde a títulos de obligaciones con Heladosa S.A. 

(2) Al 31 de diciembre de 2015, corresponden a titulos de valores por la Décima 
Tercera Titularzación Comandato 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a plantaciones de teca con una 
extensión de 125 hectáreas sembradas, ubicadas en el cantón Balzar provincia del 
Guayas 

  

Movimiento 
2016 2015 

Saldo Inletal 4968510 4.441.488 
Costo de mantenimiento 11 289 51 287 
Ganancia por cambio en valor razonable 445 543 473785 

5423342 — 3.966.510 

Parámetros utilizados en la determinación del valor razonable - Los parámetros 
utlizados para la determinación del valor razonable incluyen principalmente, el precro 
estimado de venta por metro cublco de madera a la fecha de corte y el volumen de 
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RIOCONGO FORESTAL C.A, [CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2015 

(Expresado en dóleres estadounidenses) 

madera por hectárea a cosechar Los parámetros antenores son el resultado de 
estaciones que la Administración ha realizado a parir de precios históncos e 
Informacion técnica proveniente de las parcelas de crecimiento los cuales pemarten 
establecer indicativos confiables de volúmenes Cada año estos parámetros son 
actualizados para obtener mejores estimaciones En el caso de un detenoro en la calidad 
de ia plantación, esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de 
crecimiento, precios € ingresos 

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para establecer 
el precio de madera de teca a la edad do corte, es accesible, aun cuando no es accesible 
un mercado eficiente para las plantaciones de madera de teca, toda vez que cada 
plantación contiene condiciones particulares Es dear, a partir de la estimación apropiada 
de volúmenes de madera a la edad de corte y una estimación fundamentada de precios 
se puede conclur en el valor de una plantación, sim embargo cada estimación de 
volúmenes depende de cada plantación en particular y de sus métodos de manejo 
forestal 

Raloo - El raleo se reflere a la reducción del número de árboles, con el fin de dar mejores 
condiciones de terreno para el crecmiento de árboles remanentes de mejor calidad 
Dentro del plan sivicultura! están programados 3 raleos El primero en el año 8 luego de 
la siembra, que por la calidad de la madera extralda no representa mgresos para la 
compañía En el año 9 y 12 se realiza el segundo y tercer raleo respectivamente, los 
cuales se esperan sí den mgresos para la Compañía 

Los pnncipales supuestos ublmados por la Compañía en la determinación del valor 
razonabls de los activos biológicos se detallan a continuación 

291600 20180) 
Períodos proyectados 20-12 años 20-12 f08 
Tasa de descuento (2) 19% 18% 
Incrementa de precio (2) 5% ee 
Costo de cone fina! (4) 25% 25% 
Volúmen estimado de rencimiento por hectárea (5) 200 ma 200:m3 
Valor razonable por hectárea US$e3 987 US5a9 972 

(1) Estos supuestos han sido aplicados consistentemente por la Adrunistración y son 
revisados de forma anual por expertos ntemos de la Compañía 

(2) La tasa de descuento utilizada por la Compañía ha sido determnada en bass al 
modelo de valoración de actos de capital (CAPM por sus sigias sn inglás), la cual 
representa el retomo esperado por los accionistas sobre la Inversión realizada 
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 91 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Este modelo requiere considerar lo siguiente 

- asa de libra nesgo Se considera el rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Americano a 20 años, que comesponde al tempo estimado del primer corte de ta 
plantación 

- Beta Se considera el Beta sm apalancarmento del sector forestal 
correspondiente a los cálculos por sectores de las Compañlas de Estados 
Unidos 

- Rendimiento promedio del mercado, La Compañía considera el promedio 
geométrico del 2007 al 2016 de los rendimientos del mercado de Estados 
Unidos 

Riesgo pass. Se considera la secuencia histórica diana de las tasas publicadas 
por el Banco Central del Ecuador, desde el 2011 hasta el clerre de cada 
ejercicio 

Este método de valoración es utlizado por la Compañía desde el 2009 con la adopción 
de las Normas Internacionales de Infomación Financiera en Ecuador El resultado en 
porcentaje juego de efectuar este método de valoración, es ublizado en su valor 
redondeado 

5 

(4) 

(5) 

La proyección del incremento en el precio del metro cúbico de madera a la edad de 
corte se estableció en un 5% anual en base al análisis de los precros históncos 
realizados a través de los raleos y su tendencia de crecimiento 

El costo de corte final es determinado de acuerdo a la tendencia del costo de raleo 
realizado en años antenores por la Compañía o de sus Compañías relacionadas 
dedicadas a la siembra y cultivo de teca 

La medición del incremento del volumen se actualiza todos los años a través de las 
parcelas permanentes de muestreo que se han establecido en la plantación Las 
estimaciones del volumen de madera a la edad de corte son de aproximadamente 
200 metros cúbicos por hectárea, as decir 20 años después de la siembra 

En el año 2016 la Compañila realizó raleo de 294 24 metros cúbicos en el cantón Balzar 
sembradas en el año 2003, los costos fueran asumidos por el comprador realizando la 
venta de árboles en pie, generando Ingresos por US$67 609 

PROPIEDADES 

El movimiento y los saldos de las propledades, se presentan a continuación 

(Véase página sigulente) 
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Tasa anuaf 
de 

2018 2015 depreciación 

Terrenos (1) +10.762 110762 
Maquinas y equipos 2.595 2.595 10% 

Instalaciones 3128 3,426 10% 
116.483 716.483 

Menos - depreciación acumulada (5.596) 15.595) 
110.338, 119,888 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, moluyen terrenos ubicados el cantón Balzar 
provincia del Guayas, con una superficie total de 148 hectáreas, en los cuales se 
desarrolla los cultivos de teca de la Compañía 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El sxguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2016 y 2015 con compañias y partes relacionadas Se Incluye bajo la denominación de 
compañras y partes relacionadas a. í) las personas naturales o jurídicas (compañias) que 
directamente o Indirectamente controlan o son controladas por la Compañía tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) 

(a) — Saldos al 31 de diciembre 

Corresponde a Inversiones en acciones en la compañia Ecowood S A por US$1 750 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tnbutanas De acuerdo con la normativa tributana vigente los años 2013 
al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la aiguiente 

(Véase página siguiente) 
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA] 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólaras estadounidenses) 

2018 2018 

Impuesto a la renta corriente 1373 - 
Impuesto a ia renta diferido 98.019 104,226 
Cargo a los resultados integrales del año 96 382 104,228 

Conelilación del resultado contable-tributarlo 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

2016 2015 

Ullidad antes de impuestos 462 827 454 106 

Más Gastos no deducibles 978 38 

(Menos) 
Valor razonable de las plantaciones (1) (445 543) (473 755) 
Amortización pérdida inbutana (2.085) - 

Base Imponible (pérdida tnbutarra) 6197 (19611) 
Tasa de impuesto a la renta 22,18% - 

impuesto a la renta comente por pagar ZA 

(1) Corresponde al valor razonable determinado en cada año por las plantaciones de 
teca Ver Nota 8 

(2) Latasa del 22 16% del impuesto a la renta fue fjada de acuerdo a la RO 405-S del 
29 de diciembre del 2014 donde se indica que la tarifa impostiva será del 25% 
cuando la sociedad tenga aomomstes, sos, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regímenes 
de menor imposición con una participación directa o indrecta, individual o confunta, 
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad Cuando la mencionada participación de paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea infenor al 50%, la tanfa de 25% aplivará sobre 
la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación, de 
acuerdo a lo indicado en el reglamento 

Al 31 de diciembre de 2036 y 2015 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue 

(Véase página siguiente) 
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (GONRIOGA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

  

2016 2015 

Impuesto a la renta causado 1373 . 

Menos 
Retenciones en la fuente año 2015 (30 (31 
Retenciones en la fuente año 2016 (831) 

Saldo por pagar (a favor) 411 (131) 

1d). Impuesto por recuperar y pagar 

Composición 
2016 

Y 
Crédito tributario de Impuesto a la renta 2015 134 

— — 
Impuestos por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 41 - 
Retenciones en la fuente 958 75 

1369 75 

(e) Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto difendo pasivo es el siguiente 

  

2018 2015 

Impuestos ciferidos pasivos. 
Impuesto diferido pasivo que se Iqudará después de 12 mesas 1074978 _ 970:859 

975.959 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difendo es el siguiente 

AL de enero de 2015 872723 
Cargo a resultados por mpuestos arferidos 104,228 
AL 31 de diciembre del 2016 976 959 
Cargo a resultados por Impuestos difendas 96,919 
AL31 de diciembre del 2016 1074978 
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2045 
(Expresado en dótares estadounidenses) 

Otros asuntos 

Anticipo de impuesto a la renta: De acuerdo al Art 41 de La Ley de Régimen Tmbutano 
Interno publicada en el Registro Oficial 351-S del 28 de diciembre del 2010, establece 
que los contribuyentes cuya actividad económica sea exclusivamente fa relacionada con 
proyectos productivos agrícolas, con etapa de crecimiento supenor a un aÑo estarán 
exonerados del anticipo del Impuesto a la renta durante los penodos fiscales en los que 
no reciban ingresos gravados que sean originados de la atapa principal de cosecha 

Al 31 de diciembre del 2016, las plantaciones de la Compañía se encuentran en etapa de 
desarollo, por lo cual está exenta del pago del antcipo mínimo de impuesto a la renta 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”; El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la “Ley Organica para el Equllbno de las Finanzas Públicas" publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación 

- Devolución del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 
2% del IVA pagado cuando las transecciones son realizadas con dinero 
electrónico, tagstas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito, 

- Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibitdad de gastos 
para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tnbutano de IVA. 

- Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos abtenidos y realizados con dinero electrónico 

- Deducción del 50% de los gastos: por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fia y móvil 
avanzada 

- No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 
sector publico 

- - Gravar con tanta de impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telefonia fija y planes que comercialicen Únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades 

- Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del 
Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de 
crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solida de Corresponsabllidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de 
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidana y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactvacion de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 18 de abri] del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

    

(Véase página siguiente) 
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólaras estadounidenses) 

- Contribución Solidana sobre las utlidades del 3% para somedades ecuatonanas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible supenor a US$12,000 

- - Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016 
por un periodo de 12 meses 

- Personas naturales residentes que mantengan un patimomio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el O 90% del patamonto Se excluye a personas domiciliadas en área de 
influencia y que hayan sufndo una afectación directa en sus activos 

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 Igual o mayor a un riión de dólares dentro del país, se gravará el 
0 20% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de Influencia y 
que hayan suffido una afectación directa en sus activos 

- Gravar el 18% sobre el avalio catastral del año 2018 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos 
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedades de propledad directa de una sociedad residente en un paralso 
fiscal o junsdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 
Gravar el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 
Inmuebles y sobre el valor patnmonial propormonal en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades resdentes en el Ecuador que 
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital 
de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraiso fiscal o Jurisdicción de menor imposición o no se conozca Su residencia 

La Admiustración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 comprende 90 000 participaciones acumulativas e indivisiblss de valor nominal 
US$? cada una, a continuación se presenta un resumen de los socionistas 

  

  

  

2018 2018 
Nacronalidad Acciones % Bodas Y 

61203 9022% TIAS B1B0% 
AS75 558% 15171 16,88% 
2458 2,79% 0.00%, 

Española 1.050 147% +050 117% 
Colombiana: 3l4 035% 3 0.35% 

20000 100% 90.000 100% 

e»
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RIOCONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de 
la Compañía en efectvo 

De acuerdo al Acta de Junta General Universal y Ordinana de Accionistas, celebrada el 28 
de marzo del 2016, se resuelve que el saldo de la cuenta de apories para futuras 
cepitalizaciones sea destinado a una cuenta de reserva facultativa, moción que es 
apoderada por unanimidad por los señores accionistas 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aproptar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscnto La reserva legal no está dispomible para distribución 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber perdidas 

Reserva Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utlidades anuales y es de libre disponibilidad, previo 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía 

Resultados acumulados de aplicación inicial “NIIF* 

Los ajustes proveruentes de la adopción por pnmera vez de las Normas Internacionales 
de información Financiera “NIIF* que se registraron en el patrimonto en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las "Ni(F", que generaron un saldo acreador, sólo podrán ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluida, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto 
a los accionistas en el caso de liquidación de la Compañía 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son Incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permitan identficar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son afstribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patnmontales de libre disposición de los accionistas 
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) 

NOTAS DE 10S ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes 

    

  

  

    

Costo de Gastos Gastos 
2016: vonta administrativos — financieros Total 
Materiales 11361 - - 11361 
Servicios prestados 23.400 243 - 23.643 
Impuestos, cuotas y tasas - 5024 5.024 
Honoranos contables 4624 - 4624 
Honorarios auditor - 4788 - 4788 
Honorarios legales - 3.882 - 3882 

Decevale - 3.800 3.600 
Cuotas y susenpeiones 1129 - 1129 
Eventos - 1447 - 1417 
Gastos bancarios - 11 mm 
Gastos legales 915 - 915 
Varlos de administración - 234 - 234 
Utles de oficina 151 - 151 
Comsiones pagadas - - E s 
Intereses pegados - 26 26 

34 761 26418 117 80.996 

Gastos Gastos 
2015. administrativos — financieros Total 

Honorenos y gastos legales 7233 - 7233 
Honorarios contables 4770 - 4770 
Impuestos.cuotas y tasas 477 - 4717 
Honorarios auditores 4.480 - 4.480 
Website 1897 1897 
Inlerese pagados - 510 510 
Servicios prestados 255 255 
Varios de administración 288 - 288 
Suministros de oñcana 201 - 281 
Comisiones pagadas - 230 230 
Gastos bancanos 67 - 87 

23 988 740 24728 

UTILIDAD POR ACCIÓN 

La utilidad por acción se calcula dividiendo ¡a utilidad neta del período para el promedio 
ponderado de las acciones en arculación durante dicho penodo Al 31 de diciembre del 
2018 y 2015 asciende a US$3,93 y US$3,89 respectivamente 
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RIOCONGO FORESTAL C.A, (CONRIOCA) 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2016 
¿Expresado an delares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compaáila, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 

(4)



 


