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AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES
SC.RNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
DIESEL PARTS S.A. DIPARSA
Guayaquil, 28 de Abril del 2011

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DIESEL PARTS S.A. DIPARSA (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y por el
afio terminado en esa fecha no han sido auditados y se presentan con fines comparativos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error; mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras

auditorfas. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de rlesgo, el auditor toma en consideracion los controles mtcmos

fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a Ja& o3t HsNpero no con el propéslto
de expresar una opinién sobre la efectividad del couh ynpafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principipf§ sxhdos son apropiados y
de que si las estimaciones contables hechas por la £ @ln@mmmnﬂ rﬁ nables, asf como una
evaluacion de la presentacién general de los estados 1 anc1eros Can glder os que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiad f?%' on f7una base para nuestra
opinién de auditoria.




Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo | presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DIESEL PARTS S.A. DIPARSA al 31 de
diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas
y sus flujos de efectivo por el aflo terminade en esa fecha, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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DIESEL PARTS S.A. DIPARSA

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 3 8.057 25.563
Cuentas por cobrar 4 308.817 243.898
Inventarios 5 866.062 798.698
Total del activo corriente 1.182.936 1.068.159
Activo fijo, neto 6 100.765 127.314
Otros activos 4,843 9.890
Total del activo 1.288.544 1.205.363
Pasivo v patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente; ,

Obligaciones bancarias 3.276 38.123
Cuentas por pagar 7 73.354 83.092
Pasivos acumulados 8 8.510 10.601
Total del pasivo corriente . 85.140 131,816
Deuda a largo plazo ‘ 9 1.109.188 985.517
Patrimonio, neto (Véase estados adjuntos) - 11 94.216 38.030
Total del pasivo y patrimonio . 1.288.544 1.205.363

Las

Sr. Alfredo Bonnard B.

Gerente General




DIESEL PARTS S.A. DIPARSA

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 010 200

Ventas netas 2(h) 1.003.726 911.591
Costo de ventas 2(h) (737.272) (634.364)
Margen bruto 266,454 277.227
Gastos operativos:

Administracién 2(hyy 12 (262.359) (263.202)
Utilidad de operacién 4.095 14.025
Otros ingresos 5.608 4.528
Utilidad antes de la provisién de participacion de

los trabajadores € impuesto a la renta 9.703 18.553
Provision para participacion de los trabajadores 2y 8 (1.455) (2.783)
Provisién para impuesto a la renta 2(g)y 10(c) (2.062) (5471)
Utilidad neta 6.186 10.299
Utilidad neta por accién 2(D) 7,73 12,87

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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DIESEL PARTS S.A. DIPARSA

E§TADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en dolares estadounidenses)

Aportes
futuro
Capital aumento Reserva Utilidades
social de capital legal acumuladas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2008 800 7.075 4986 64.888 77.749
Mis (menos):

Apropiacion de reserva legal 1.012 (1.030) (18)
Utilidad neta _ 10.299 10299
Saldos al 31 de diciembre del 2009 800 7.075 5.998 74.157 88.030
Mis (menos): .

Utilidad neta 6.186 6.186

Saldos al 31 de diciembre del 2010 - 300 7.075 5.998 80.343 94.216

Las notas explicativas anexas ! a 13 son parte integrante de los estados financieros
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Sr. Alfredo Bonnard B.

Gerente General
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DIESEL PARTS S.A. DIPARSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2609
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta 6.186 10.299
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién;

Depreciacién 6 26.549 10.700
Amortizacion 6.259 8.185
Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar (64.918) (84,203)
Aumento en inventarios (67.364) (8.277)
Aumento en otros activos : (1.213) (7.758)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (9.739) 14,453
Disminucion en pasivos acumulados (763) {2.778)
Participacion a trabajadores (1.328) (3.286)
Impuesto a la renta - (1.092)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (106.331) (63.757)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién

Adicion de activo fijo, neto ' - (115.576)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Préstamos de accionistas ‘ 123.671 199.168
Disminucién de obligaciones bancarias (34.847) (1.877)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 88.824 197.291
Aumento (disminucién) neta de gfectivo en caja y bancos (17.507) 17958
Efectivo en caja y bancos:

Efectivo al inicio del afio 25.564 7.605
Efectivo al final del afio 3 8.057 25.563

notas expligativas anexas 1 iﬂl jtegrante de los estados financieros
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DIESEL PARTS S.A. DIPARSA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresadas en dolares estadounidenses)

Notal- OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 9 de agosto de 2002 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es
la compraventa, importacion, consignacién, permuta y representacién de repuestos y accesorios,
cubiertas, cAmaras, motores, etc. para vehiculos.

Nota2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacién de los Estados Financieros -
Los estados financieros han sido preparados con base a principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador. La preparacién de estados financieros en base a estos principios
contables involucra [a elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinion de la Administracién, estos estados financieros serén aprobados sin
modificacién.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse
como principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaiilas publicada el 31 de diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este
cronograma la Compafiia deberia adoptar estas normas a partir del 1 de enero del 2012 y cumplir
con ciertos requerimientos de informacién sobre el Proceso’de Implementacién de las NIIF
establecido por la Superintendencia de Compaflias en los meses de marzo y septiembre del 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

b) Moneda Funcional y de Presentacién -
Los estados financieros adjuntos se presentan en délares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en el Ecuador. Toda la informacién financiera, las ci estados financieros y

sus notas se presentan en ddlares estadounidenses. Qt'“cm*ﬁt\\
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¢) Inventarios -
Los inventarios se registran al costo, el cual no excede
los inventarios se realiza a través del método de costo
comprenden todos los costos derivados de la adquisicion,




incurrido para darles su condicidén y ubicacion actual. Los inventarios en trinsito se presentan al
costo especifico de adquisicién.

d) Activo fijo -
Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada, El monto neto de los activos
fijos, no excede su valor de utilizacién econdmica.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, cuando no forman
parte de algtn activo, utilizando tasas que sc consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta, siendo asi de 10 afios
para maquinarias y equipos y muebles y enseres, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de
computacion.

El valor del activo fijo, y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio,

¢) Provisiones -
Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion
y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance general.

f) Participacion de los Trabajadores -
La participacion de los trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula sobre la
utilidad contable. El porcentaje de participacién de los trabajadores aplicable para la Compaiiia
es del 15% sobre la utilidad de acuerdo con las leyes ecuatorianas.

g) Impuesto a la Renta -
La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la
utilidad gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga en base al método del
impuesto por pagar.

h) Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos -
Los ingresos son reconocidos en el periodo en que se transfiere la propiedad y derechos de los
activos vendidos, el monto de los ingresos puede ser medido confiablemente y es probable que
los beneficios econémicos asociados a la transaccion sean recibidos por la Compaiifa.

Todos los ingresos por intereses se reconocen en ¢l estado de resultados conforme se devengan,
tomando en cuenta los rendimientos efectivos sobre el activo respectivo. Asimismo, todos los
gastos por intereses, asi como otros costos incurridos por préstamos u otras obligaciones
financieras, se reconocen en el periodo respectivo conforme se incurren.

Los costos de operacion y gastos en general se reconocen en el estado de resultados en el
momento en que se incurren, por ¢l método del devengado.

i) Utilidad Neta por Accién -
La utilidad neta por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion a la fecha de los balances.




Nota 3 - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la composicién del rubro es como sigue:

2010 2009
Fondo fijo 960 1.012
Cuentas corrientes (a) 7.097 24.551
8.057 25,563

(a) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, estdn denominadas en délares
estadounidenses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo al 31 de diciembre
del 2010.

Nota4- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la composicién del rubro es como sigue:

2010 2009

Clientes 262.365 148.575
Impuestos:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 9.486 2.905

Impuesto al valor agregado {IVA) - 1.925
Compatiias relacionadas 20.195 -
Otros deudores 19.394 91.979
Provisidn para cuentas dudosas (2.623) {1.486)

308.817 243.898

Nota5- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la composicién del rubro es como sigue:
2010 20

D

Inventario disponible para la venta 866.062 798.698

866.062 798,698

Los inventarios se encuentran libres de gravAmenes y no estidn dados en garantia,




Nota6- ACTIVO FIJO,NETO

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la composicién del rubro es como sigue:

2010 2009

Magquinarias y equipos 5.032 5.032
Vehiculos y equipo de transporte (a) 132.161 132.161
Equipo de computacién y software 16.740 16.740
Muebles y enseres 26.880 26.880

180.813 180.813
Menos depreciacidn acumulada (80.048) (53.499)

100,765 127.314

El movimiento de activo fijo en los afios 2010 y 2009 fue el siguiente:

010 2009
Saldo neto al inicio del afio 127314 22.438
Adiciones (a) - 115.576
Depreciacion (26.549) (10.700)
Saldo neto al final del afio 100.765 127.314

(a) Corresponde principalmente a vehiculos de transporte para la distribucion de mercaderias y
vehiculos para uso de la Gerencia General.

Nota7- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, 1a composicién del rubro es como sigue:

2010 2009

Proveedores:

Proveedores locales 16.019 25,790

Proveedores del exterior 48.054 25452

Acreedores varios - 22.605
Impuestos:

Impuesto al valor agregado (IVA) 8412 -

Retenciones en la fuente de IVA 513 -

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 356 5.245

73.354 83.092




Nota8- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la composicién del rubro es como sigue:

2010 2009

Décimo tercer sueldo 1.267 1.115
Décimo cuarto sueldo 3.286 3.068
Vacaciones 2.350 2.197
Participacién a trabajadores 1.455 2.783
Aportes al [ESS - 1.105
Fondo de reserva 152 333

8.510 10.601

Nota9- DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la deuda corresponde a préstamos entregados por el Accionista
como capital de trabajo, los mismos que no tienen plazos establecidos y no generan intereses.

Nota 10 - IMPUESTO A LA RENTA

(a) La Compailia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién (Agosto del 2002). La
Administracién Tributaria tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el
impuesto a la renta calculado por la Compaiiia en los tres afios posteriores contados a partir
de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con su obligacién de presentar su declaracién de impuestos.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las
normas legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se
realicen resultarin o no pasivos para la Compatifa, por lo que cualquier mayor impuesto o
recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados
del ejercicio en que éste se determine.,

(b) La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades gravables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nueveos que se destinen a produccion, la tasa del impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta
¢l 31 de Diciembre del siguiente afio.

(c) Las partidas que afectaron la determinacién de la utilidad gravable de la Compafiia para el
célculo del impuesto la renta fueron las siguientes:




2010 2009
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 8.247 15.770
Mas (menos)
Gastos no deducibles - 6.115
Utilidad gravable 8.247 21.885
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 2,062 5.471

(d) Reformas Tributarias.-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, se expidid el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias dirigidas al fomento, promocion y regulacion de la inversiones mediante el
establecimiento de incentivos para el desarrollo productivo. Los principales incentivos
fiscales que se establecen en este Codigo son:

e La reduccion progresiva de la tarifa del impuesto a la renta. A partir del 2011, 2012 y
2013 en adelante la tarifa del impuesto a la renta serd del 24%, 23% y 22%,
respectivamente.

¢ Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo asi como
también las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, gozaran
de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, siempre y
cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas del cantdn Quito o Guayaquil y dentro de los sectores econdémicos
considerados prioritarios.

¢ Deducciones adicionales para el cdlculo del impuesto a la renta en los siguientes casos:

Las medianas empresas podrin deducirse el 100% de los gastos incurridos en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacién tecnolégica;
gastos en la mejora de la productividad; gastos de viaje, estadia y promocién
comercial para el acceso a mercados internacionales; y,

Deduccién del 100% adicional de la depreciacion y amortizacién que
correspondan a las adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologias
destinadas a [a implementacién de produccién més limpia, generacidn de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la
reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero.

Deduccién adicional del 100% por incremento neto de empleos por un periodo de
cinco aflos, cuando se trate de nuevas inversiones en zonas econdémicamente
deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

La deduccién de la compensacion adicional para el pago del salario digno.




* La exoneracion de la retencidn en la fuente de impuesto a la renta para los pagos
de intereses de créditos externos y lineas de crédito, registrados en el Banco
Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior,
legalmente establecidas como tales.

* La Sociedad cuyo capital accionaric en un monto no menor al 5%, transfiera
acciones a titulo oneroso a favor de al menos el 20% de sus trabajadores podra
diferir el pago de su impuesto a la renta y su anticipo hasta por cinco ejercicios
fiscales, con el correspondiente pago de intereses.

= Las sociedades recién constituidas y las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Codigo de la Produccidn, que iniciaren actividades, estardn sujetas al
pago del anticipo de impuesto a la renta después del quinto afio de operacién
efectiva.

*  La exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al
exterior, por concepto de la amortizacidn de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo
mayor a un aflo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cddigo de la Produccion; y, los pagos realizados al exterior por parte de los
administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
(ZEDE).

Para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente a los
previstos en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, se excluird los
montos que correspondan a gastos incrementales por generacién de nuevo
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
Codigo de la Produccion para las nuevas inversiones.

Nota 11 - PATRIMONIO NETO

(2) Capital social -
Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compailia esta representado
por 800 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una, totalmente
pagadas.

(b) Reserva legal -
La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la

utilidad neta anual, hasta que la reserva represente por lo menos el 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaflia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.




Nota 12 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2010 y 2009, la composicién del rubro es la siguiente:

2010 2009

Sueldos y beneficios sociales 74.466 98.647
Comisiones 27.552 29.781
Depreciaciones 26.549 10.700
Gastos de Viajes y Viaticos 19.602 20.317
Intereses bancarios 19.198 15.170
Arrendamientos 18.000 20.900
Mantenimiento y reparaciones 15.141 7.569
Otros 13.299 12.407
Honorarios 8.493 6.581
Combustibles y lubricantes 8.429 1.830
Imp. Municipales, tasas y otros 7.912 2.471
Amortizacidn 6.259 8.185
Transporte 5.914 13.909
Suministros y materiales 5.017 5.257
Servicios basicos 3.965 5.346
Gestion 1.718 -
Publicidad 845 4132

262.359 263.202

Nota 13- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de abril del
2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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