CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A. - CABLEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Cabies Eldctricos Ecustorianos CA. - CABLEC fue constituide el 25 de agosto de 1980,
Es una compafia con ia més amplla gama de productos, con &l mayar alcance global en
ia iIndustria de cables y conductores eléctricos y un enfogue en productos de la mas aita
calidad para satisfacer B los mas exigantes mercados. La Compafia forma parte de
Genernl Cable Corporation (Highland Heights - USA), una de las empresas ligeres a2 nivel
mundial en el disefio, desarrolio, manufactura, mercadeo y distribucion de cables. La
Compaflia atiende & sus clientes con una red de més de 14,000 empleados, 57 plantes
en 26 paises y representantes de ventas para atender cualquier mercado geografico.

Su casa matriz v sociedad controladora final es General Cable Hoidings Spain S.L. que
cotiza &n bolsa, el cual posee &l 67.14% de Ias acciones. El domicilio principal de la
Compafila es an el sector de la Panamericana Norte km 15 ¥» v 2venida Lednidas Proafio,
vig a Calderdn.

A partir del afio 2016, (a Compaflia produca y comercializa cabies de 1a linea Wilding
Wire, mismos que han tenido gran acogida dentro del mercado naclonal y que a su vel,
al ser produccion nacional genara un margen de rentabilidad fevorable para la Compafita.
Para el afio 2017 representa aproximadamente &l 11% del total de ventas generadas,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia en Ecuader alcanza
21 ¥ 14 empleados respectivamante.

La informacion contenida en estos estados financiéros &5 responsebiidad de la
administracién de fa Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estadas Minancleros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internaclonales de Infermacidn Financiara [(MN1IF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionsles de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es e Délar de los
Estados Unidos de Ameérica (LL.S. dolar], el cual es Iz moneda de circulacion en el
Etuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros de 2 Compafia han sido
preparados sobre |a base del costo histdrico, tal como se explica &n las politicas
contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generaimente #n el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.
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2.5

2.6

El valor razonable ss el precio que se recibirie por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valoracian; independientemante da si ese precio es directamente obsarvable o
estimado utilizando otra técrica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasiva, la Compafiia tlene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo & pasivoe a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipn, @ excapcidn de las mediciones qua tiene algunas similitudes con el valor
razanable, pero na son su valer razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valer en usa de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valar rezonable s clasifican en el nivel 1, 2 03 con base en el grado de
impartancia de los insumoes para la medician del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacidn:

Niivel 15 Saon precles cotlzados {sm ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos ideriticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precies cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
abservables para el activo o pasivo; yva sea directa o Indirectamente.

Nivel 2: Son datos no observables para el active o pasive;

Los importes de las notas a los estados financieros estadn expresados en miles de
L.5. dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclon de estos estados financieros,

Efectivo y bancos - Inciuye aquellos activos financleros liquldos depositados en
cuentas corrlentes en bancos locales, gue se pueden transformar répidamente en
efectivo,

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o
producchon o valor neto realizable, el mengr, Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importacicnes en transitc se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la venta.

Planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y
equipts se miden iniciaimente por su costo.

El costo de planta y equipos comprende su precio de adauisicién o
produccian mas todos los costes directamente relacionados con la ubicacidn
y |a puesta en condiclones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modefo del costo - Después del
recongcimiento inicial, las partidas de planta y equipos son registrados al
e
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2.6.3

2.6.4

costo menos la depreciecion acemulada v ¢l importe acumulado de las
pérdidas de deteriorn de velor.

Método de depreciacién y vidas dtiles - Bl costo de planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida oul estimada,
valar residual y método de depreciaciGn san revisados al final de cada afie,
siandn el efacte da cuaiguier cambio &n & @stimado registrado sobre una

base prospectiva.

A continuacion se presentan |as principales partidas de planta y equipes v
lag vidas Gtilas usadas en el cdiculo de |la depreciacion:

Irem Vida utii (en afos)
Magquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacian 5
Mejoras en instalaciones rentadas 1D

Retiro o venta de planta y equipos - La utilidad o pérdida que surje de
retirc o venta de una partida de planta y equipos es caiculada como fa
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros def activo y es
reconccida gn resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafia evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
gl existe un indicativa de que estos activos han sufrido alguna pérdids por
deterioro, En tal caso, se calcula el imperte recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deteriora
[de haber alguna).

Las pérdidas por deteriore s& reconocgn inmeadiatamente en resultados.

Impuestos - £l gasto por impuestc a [a renta representa (3 suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferida,

2.8.1

2.8.2

Corrientes - Se basa en lg utilidad gravable (tributaria) registrada duranta
ef afic., La utilided gravable difiere de |a utilidad contable, debido & las
partidas de ingresos o gastos impanibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se caicula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Diferidas - Se reconoce sobre i3 diferencias temporaras determinadas
entre ¢l valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados
financieros separados y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido
se reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafia disponga de utilldades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no s& reconocen sl las diferencles temporarias surgen del
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2.9

reconecimiente inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
sclives y pasivos en una operacion gue no afecta la utllidad gravable
(tributaria) ni |a contable. Ademnds, jos pasivat por impuests diferido no se
rlcnnnluen &l |= giferencla temporal surge del recanacimiento inicial de la
plusvalia,

El importe en |ibros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a
revigién al finzl de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
an |o medida que estime probable gue no dispondrd de suficiente utilidad
gravahle (tributaria), en el futura, como para permitir gue se recupere a
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el gue &l active
se realice o el pasive se cancele, basindgse en |as tasas (y leyes fiscales)
gque hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final de! periodo
que s¢ informa.

Ls medicién de los pasivos por impuestos diferides y los activos por
impuestos diferides refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la
forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre &l que s& Informa,
réecuperar o liguidar el 3mporie-en libros de sus acthves v pasivos

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocide legaimente el dereche de
compensarios, frente a la misma autoridad flscal, los importes reconocidos
en esas partidas y a Compafia tiene |a intencidn de liguidar sus actives y
pasivas camo netos,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
¥ son Incluldes en el resultado, excepto en |a medida en que hayan surgido
de una transaccidn o sucese gue se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, &n cuyo caso el
impueste también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro iniclal de una combinacién de negocios.

Provigiones - S¢ reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable gue fa
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econGmicos, para cancelar ia obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable dei
importe de la obligacién.

El importe reconocido coma provisidn debe ser la mejor estimacidn del desemboiso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cadas perindo, teniendo
&n cuenta los riesgos y 1as incertidumbres correspondientes. Cuande se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligaciédn presente;
su Importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el
efecto del valor del dinero en el tlempo 25 material},

Cuando se espera |la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo sl es virtuaimente seguro que se recibird el desembolso y el Importe de
la cuenta por cobrar puade ser medido con fiabilidad,
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2.10 Beneficios 2 empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - E|l costo de los beneficios definidos (jubilacion patrenal vy
bonificacion por desahucic) es determinado utilizando ¢l Método de Ia
Unidad de Créditoc Proyectada, con valoraclones actuarisles realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en €l resultado del afio en &l gue se
generan, asi como el interéds financiero generado por |a obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas medicionas, que comprenden |as ganancias v perdidas
actuariales, se reconocen en el estade de situacion financiera con cargo o
abono & otro resultado integral, en &l pericdo en que se producen. El
recanocimiente de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade
integral se reflejan inmedisgtamante en las utilidedes retenidas v-oo son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.

2.10.2 Participacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por ' |a participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula B |a tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican come financieros cuande los términos del
grrendamiento transfieren sustanclalmente & [os arrendatarios todos 1o riesgos vy
beneficios Inherentes a |a propiedad, Todos los demas arrendamientos se
chasifican como operativos.

2.11.1 La Compaifiia como arrendatario - Los algulleres bajo errendamientos
operativos se cargan a resultados empleands el métods de linea recta,
durante el piazo correspondiente al arrendamiento.

2.12 Reconocimlento de Ingresos - Se calculan al valer razonable de [a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta al importe estimade de
cualguler descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar,

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuande la Compafiia transfiera los
riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos v los costos Incurrldos, o por incurrir, en
relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es
probabie gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccidn.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen @ medids que son incurrides, independientemente de la fecha en gue se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como narma general en los
astados financieros no se compensan los activos v pasivos, tempoco |os ingrasos v
gastos, salvo aquellos casos-en |os que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de 1a transaccion.
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Los ingresas vy ogastos con origen en transacclongs que, contractualmeants o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y a3 Compadfiia tienea |a
intencion de liguidar por su importe netc o de realizer el active y proceder 3l page
del pasivo de forma simultdnea, == presentan nelos en resyitades

2.15 Instrumentos financleros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafila pasa & formar parte de jas dispesiciones contractuales del
Instruments,

Los activos y pasivos financlieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccibn que son directamente atribulbles a la adquisiclén ¢ emision
da activas y pasivos financleros se agregan o deducen del vaior razonable ce los
activos o pasivos fimancieres, cuando sea apropiado, al momento del
reconacimiento iniclal.

2.168 Actives financleros - Los activos financieros se clasifican en "cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar”, la clasificacion depende de |a naturaieza y
propdsito de los activos financleros y se determina al momento del reconocimiento
inicial, Togas las compras o ventas regulares de activos financleros son
mconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas Bguelias Compras o ventas de attivos financianss que
reguieran la entrega de activos dentro del marco de tiempao establecido por una
régulatitar o acuerdo &n & mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - | método de |8 tasa de interds
efectiva s un método de cdicuio del costo amortizado de un instrumento
financiero vy de Imputacian del ingreso financiero a 1o largo del perindo
refevante, LA thsa de interés efectiva ey a8 tasa de descuento que |guala
-exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisidn, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y obras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo laroe de |2 vida esperada dal
instrumanto financiero o, cuando sea adecuado, n un periodo més corto,
con ¢ importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |2 tasa de Interds efectiva
para (os instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con camblo en los resultados.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuantas por cobrar
son activos financleros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (inciuyendo las cuentas por cobrar comerciales ) son medidos al
costo amortizado usando el meétodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando fa tasa de Interes
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corfo plazo cuando el
reconocimignto del Interés resulte inmaterial,

2.16.3 Deterioro del valor de actives financieros - Los actives fingncieros
distintos a8 aguelios designados al valor razonabie con cambios en los

resuitados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
_13‘_



sobre el cual se Iinfarma. Un active financiero estard deteriorado cuande
exista evidencia objetive del deterioro como consecuencia da ungs o Mas
eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
mﬁ de efectivo futuros estimados del active inanciero se han visto

a s,

Fara todos los otros activos financieres, la evidancin abjetiva de deterloro
de valor podria incluir:

« Dificultades Mnancleras significativa del emisor o del obligado; ©

« Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los Intereses o &l principal; o

« Es probable gue el prestatario entre en guigbra ¢ en otra forma de
recrganizacion financiers; o ;

« La desaparicién de un marcada activo para ese activo fingncierg
debida & gificultades financieras,

Para ciertas categorias de actives financieras, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado Individualmente,
y &5 evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la avidencia
objetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria inciuir la experiencia pasada de la Compaitia con
respecta al cobro de los pagos, un Incremento en el numers de pagos
atrasados en la cartera que superen el pericdo de crédito promedio de 60
tllas, asi como cambios observables en las condicienes ecandmicas locales
¥ nationales gue se relacionen con el incumplimiento en les pages,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
ia pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valer presente de ios fiujos futuros estimados del activo, descontados
B |a tas3 de Interds efectiva original del activa financiero.

Para los activos financieros registrados ai costo, &l Importe de |a pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre ¢l importe an
libres del acthva y 8l vainr presants de los flujcs estimados de efective
descontados 2 ia tasa de retorno actual del mercade para un activo
financiers similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodes subsiguientes.

El iImporte en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente pars todos los actives financieros excepto
para las cuentas comerciaies por cobrar, donde el importe en libros se
reduce 2 través de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los importes prevismente
#liminades se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los
cambios en el Importe en libros de la cuenta de provisidn se réconocen en
el estado del resultads del periodo.
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Cuando un activo financiero disponible para |a venta es considerado como
detericrado, |as ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconacidas en otro resultado integral son reclasificagas al resultado cel

periodo.

Pare lgs activos financieros registrados a! costo, si, en un periodo
posterior, &l importe de ia pérdida por deterioro de valor disminuye v la
migma puede estar relaconada de manera abjetiva con un evento
acurrido luege de que & deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
detenoro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados slempre y cuando el importe &n libros de la inversién a 12 fecha
en gque s& reversa ¢ deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amartizado en caso de gue no se hublera reconocido el deteriors
devalor.

2.16.4 Baja en cuenta de un activo financlero - La Compafia de de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiers, o cuande
transflere de manera sustancial los riesges y ventajaa Inharentes a la
propledad de! activo financlero a oira entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentas a |a propledad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo v 1a
obiigacion asociada por los importes que tendria que pagar. Si [a
Compafiia retiens sustancialmente todos los riasgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continda
reconociendo el active financiero y también reconoce un préstamc
garantizado de forma colateral por los Ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre &l
importe en jibros del active y ia suma de la contreprestacidon recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
obtro resultado integral y acumulados en &l patrimonio S8 reconoce &n &l
resuitado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Loa pasivas financieros san clasificados como ulros pasivos
financleros de conformidad con la sustancla del acuerdo contractual.

2.17.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financleros (incluyendo las
cuentas por pagar comerciales y otras por pagar) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - Lz Compafia da de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y stlo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencla entre el Imparte en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagadae vy por pagar
se reconoce en el resultade del periodo.
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2,18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante &l afio en curso, la Compadia ha aplicago |8 sigulents modificacon & las
NIIF emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), v
gue €5 mandatoriamente efectiva @ partir del 1 de enero del 2017 o
posierormeants,

Modificaciones 2 la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La Compafiia ha aplicadeo estas modificaciones por primera vez en el afic en curso,
Las modificacionas requieren que ura entidad revels Informacién gue permita 8 108
usuarios de los estados financieres evaluar los camblos en |as obiigaciones
derivadas de |as actividasdes de financiacidn, incluyenda tanto loscambios que son
en efective como aguelios gue no son en efective,

Los pasives de la Compaflia provenientes de actividades de financiacién gue
consisten &n préstamaos (Nota 9). Una concillacién entre los saldos de apertura v
& cierre de estos saldos se proporciona an (a Nota 9. De acuerdc con las
disposiciones del periodo de trensicidn de estas modificaciones, I3 Compaiiia no ha
revelado informacién comparativa para & periodo anterior. Ademas dola
revelacicn adicional en la Nota 9, ia apiicacion de estas modificaciones no ha
tenido ningln impacto en los estados financieros de e Compafia.

2.19 Nermas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - Lz Compafia
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacién Frmanciera -
NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero aln no son efectivas!

Efectiva a partir da
periodos que Iniclen

HIIE Titulo
NIIF 9 Instrumentos financiercs Emera 1, 2018
HIF 15 Ingresos procedentss de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrandamientos Enero 1, 2019

Se permite |a aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financleros

La NIIF 5 emitida en noviembre del 2009, Intredujo nuevos reguisitos para la
clasificacian y medicién de activos financieros, Esta noarma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para inclulr los requisitos para ia clasificacidn
y medicién de pasivos financleros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, Incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de 'a NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:

- Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambilos en otro résultado
integrai”, para clertos instrumentos deudores simples,
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fcif 1 MIIF 9:

Tedas los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
‘se reconoterdn posteriormente 8 su costo amartizade o valor razonable,
Especificamenta, los Instrumentos de deuda que s mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efective
contractuales, y que tengan flujos deefective contractuales gue son
tnicamente pagos de capital e Interezes sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costa amartizado al final de los perindos contables
posteriores, Los instrumentes de deuda mantenidos en un medelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de actives financieras, y que tengan términos contractuales
del activo financiern que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gue solo constituyen pagas de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, san medidos a valor razonable con cambios en otro resultade
imtegral. Todas las otras inversiones de deuda vy de patrimonic se miden a sus
valores razonables al final de los periodes contables posteriores. Ademés, bajo
la MIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valer razonable de una
Inversion en acciones o participaciones de patrimonio {no mantenida para
negociar ni gue incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacidn de negocies de acuerdo con NIIF 3), v solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en &l resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financleros designados-a valor razenable con
cambios en resultados; la NIIF 9 reguiere gue el importe generado por cambio
en el valor razonabie del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en &l
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otre resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en.el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriormente reciasificados al
resultada del perfedo. Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio 2n
ef valor razonabile del pasive financiero designado a velor razenable con
cambios an rasultados se presenta en el resultado del-periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, (a NLIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con 1a NIC 39: El modeio de
deterioro por pérdida crediticla esperada requlerg gue una entidad contabillce
las pérdides crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 5 mantiene |05 tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en |a actualidad se establecen en la NIC 39. De cenformidad con la NIIF g,
lvs tipos de transecciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas fiexibies, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
e clasifican como Instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de
rissgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reempiazado la prueba de efectividad por el principic
de "relacion econémica®. Ya rnio se requlere de una evaluacién retrospectiva
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para medir la efectividad de la cobertura, También se afiadieron
requerimientos de revelacidn mejorades scbre las actividades de gestian de
riesgo de una entidad,

A |la fecha de emisibn do los estados financieros, |la administracion de la Compahis
se encuentra en procesc de evaluacion del Impacto de la NIIF S en sus estados
finanderos, razdn por lo cual, no es posible determinar las efectos de la aplicacion
de [a refanida norma on los estados financerns y Sus révelaciones,

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extensa y detallada que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes, La N1IF 15 reemplazard el actual lineamlanto de reconecimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos; fa NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretacionegs respectivas en iz fecha en gue entra an vigencla,

El principic fundamental de la NIIF 15 es gue una entided deberia reconocer el
ingreso =n la medida que represente 1a transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, én un importe gue reflele (5
centraprestacion que ls entidad espera recibir 3 cambio de esos bienes o Servicios.
Especificamente, la norma afiede un models de 5 pasos para contabilizar e
ingreso:

Paso 1; identificar el contrato con los clientes.

Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefic en ef contrato.
Paso 3; determinar &l precio de la transaccién,

Pasi 4 distribulr &l precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o &n fa medida qua) la entidad satisfaga In
obligacién de ejecucion, '

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o en la madide que)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “controi™ de los blenes
¥ servicios relacionados con una obligacidn de gjecucién particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos més lineamientos detallades =n la NIIF 15 para
pﬁfjr analizar situaciones especificas. Ademis, |a NIIF 15 reguiera amplias
revelsciones.

En Abrll 2016, el IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en retacidn a |a
identificacién de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guis de aplicacion para licencias,

A iz fecha de emisidn de los estados financleros, la adminictracion de ia Compafiia
s& encuentra en procesc de evaluacidn del Impacto de la NIIF 15 en sus estados
financeros, razdn por lo cual, no es posible determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma eén los estados financieros vy sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modeld integral para la identificacién de contratos de
arrendamianto y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
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regmiplaze ia actual guia de arrendamiantas incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencla entre arrendamientos y contratos de servicio sobre 1a base de si
un activo identificade es controlade por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiera ha side eliminada para la
contabilidad del arrendador'y es reemplazada por un modelo en el Cual el derecho
de usa del activa v su correspandiente pasive tiene que ser reconocida por el
arrendador para todos los arrendamientes, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquelios con un valor bajo de activo.

El deracha de uso det activo.es inicialmente medido al costo ¥y subsecuentemente
medido &l costo (sujeto a ciertas excepcionas) menos depreciacion acumulada v
perdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicidn del pasivo del
grrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa facha. Pasteriormente
el pasiva del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamients, entre otros. En adicién, fa dasificacion de las
Mujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados coma flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente,

En contraste a fa contabilidad del arrendatarie, la NIIF 16 sustanciaimente
rmantiene [os requerimiantos de NIC 17 para |a contabilidad det arrendadar y
continta can-al reguerimignts de’clasificar el arremdarmiento como operativo o

financlero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

& la fecha de emisién de los estados financleros, la-adminlstracidn de [z Compafia
se encuentra en proceso de evaluacion del impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razdn por lo cual, no es posible determinar los efectes de la aplicacidon
de Ia referida norma én los estades financieras ¥ sus revelaclones

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes astados financieros en conformidad con NIIF reguiers
gue la Administraclén realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al memento, los cuales

podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuaclén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que i3
administracion de la Comipariia ha utllizado en el proceso de aplicacion de [os criterios
contables!

3.1 Deterioro de activos - & |a fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha
que se consldere necesario, se analiza el valer de los activos para determinar si
existe algun indicio de gue dichos actives hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del

-



3.3

3.4

importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables gue no
genearan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antenores san
revertides cuando se produce un cambic sn les estimeciones sobre su importe
recuperable incrementando ¢l vator del activa con abono 8 resultados con &l limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, ia Compaiila no ha Identificado indicios de
deterlora de su planta y equipos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
l&s provisiones para obligaciones por beneficios o definidos depende de varios
tactores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Este supuesto utilizade para determinar oi valor presante de
estas obligaciones incluye una tesa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de ias provisiones de estos beneficios.

E! actuano contratado por fa Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utifiza ia
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio

“reportados por la administracion de la Compaiila. La tass de descuento es la tasa

de (nterés que debe ser utiizada para determinar el valor presente de ios flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requendos para cumplir con 1a
obligacién de estas beneficias, 1a cual se determina utilizando como referencia los
rendimlentos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la gue se pagardn los beneficios.

S& requiers un juiclo significativo al establecer oS critérioy para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la gyue se deriva la curva de rendimients. Los criterios
mis Importantes considerados para ia seleccién de los bonos Incluyen el tamafio
de |s emisién de los bonos corporativos, calificacidn de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excuyen.

Estimacién de vidas dtiles de planta y equipos - La estimacidn de las vidas
dtiles y el valor residuai se efectian de acusrde a o mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferide - La Compafiia ha realizado s estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de \os activos y pasivos se revertirdn en &l futuro.

EFECTIVO Y BANCOS
2112017 31/12/18
Caja 1
Bancos (1) 1.001 B9
Total 1.001 i)
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{1) Cerresponde principalmente a los depositas en la cuenta corriente de Banco de la
Produccién 5.4, - Produbanco, Banco Internacional 5.4, y Banca Pichincha C.A,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
<A12/17 =A/12/16

Cuantas por cobrar comerciaies:

Chimnfes 6,225 8,342

Provisidn cuentas incobrabies (B3) {53)
Subtotsl 6,142 B, 289
Otras cuentas gor cobrar;

Compaiifas relacionadas (Nota 17) 345

Anticipos a proveedores y empleados & 1

Otras (1) 189 82
Total B.E86 8,352

(1) Inciuye principaimente la cuenta por cobrar & Seguros Equincccial S.A., por la
indemnizacion que se generd sobre el sindestro ocasionado & 20 de noviembre del
2017 relacionadc con la pérdida de una importaciin de mercaderia, ef costo de
dicho inventario ascendid a US$182, sobre el cual, la aseguradora con fecha 28 de
marze del 2018 indemnizé por un valor de US$302; el cual fue determinado
considerando el precio de venta del mercado de acuerde al contrato mantenide con
ia aseguradora, La ganancia de dicha indemnizacidn se registrd en otros Ingresos

en marzo del 2018.

La Compafia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la mntmpartu ¥ oun
andélisis de la posicidn Nnanciera actual de la contraparte,

2112716
30 - 90 dias 1,113 3,279
90 - 120 dias 131 123
Mayor a 120 dias 610 — 230
Tatal 1.854 2.692
Antlgiedad promedio (dias) 0 ) —LB0)

Saldos ai comienzo del aflo 53 53
Provision del afo 72

Heverso {17}

Bajas {32} =
Saldos al fin de! afio B3 33



La concentracicn de! riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga & indepandienta.

6. INVENTARIODS

313207 23112/15
Producta terminado £,853 9,055
Inwventario de Materia Prima 37 456
Inventario de Produccion en Proceso 2 45
Inventario en transito 1,186 2,342
Provision para obsolescencia de inventarios 143 B2
Tatal 8,188 11833

Durante los anos 2017 y 2016, el valor de o= inventarios recanocidos como costo da
yentas fue de US525.5 mil v US%$26.7 mil, respectivamente,

Afio terminado

SLLX2 L7 21/12/16
Saldaos al comianzo del afio 53 &0
Provision del afe o3 14
Bajas (13} {31}
Saldos al fin del afio 143 a3

7. PLANTA Y EQUIPOS

Costo 1,172 1,539
Depreciacién acumuiada {371) {270)
Tatal B0 1,269
Clasificacidn.:

Muebles, enseres y equipos de computacién 40 21
Maguinaria _ 761 R76

Mejaras en instalaciones rentadas 212

Total =801 1.269
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8.

Los movimiantes de pianta y equipes fueron como siguen;

Muebies,
enseres y Mejoras en
Bquipos dF instalaciones

Maguinaria computacidn  fentadas z§ Total

Costo:
Saldos al 31 de diclembre del 2015 23 266 . 28BS
Agiciones 858 21 a2l 1430
Saidos al 31 de diclembre del 2016 881 287 371 1,535
Adriones 2 2
Reclasficaciones {31) 33 {2)
Transferencla — i (369) {363)
Saidos al 31 de diciembre del 2017 850 _3z2z e 1372
Depreciacion scumulads:
Saldos al 1] de diclembere del 2015 Z) (258) (260)
Gasto por gepreciacion {3 (7) i _ao
Saldos al 31 de diciembre del 2016 {5) {265) {270)
Gasta por depreciacién (B5) (16) {101}
Reclasificaciones - =k - % i P
Saldos al 31 de diciembre deal 2017 ABS) [ZEZ) R —rl
Saidos netos, al 31 de

diciembre del 2017 761 40 R _Bo1

MEJORAS EN LOCALES ARRENDADODS

Corresponde principalmente a las mejoras efectuadas en el edificlo donde se ubica la
maguinaria, el referido edificio es de propiedad de PORTRANS S.A. que es el operador
logistico de }a Compaiiia {Ncta 18), el cual es armendada por ia Compaflia para su
operacion, 8l 31 de dicembre del 2017, is Compafiia tene registrado un vaior por costo
y depreciacion de USS3E9 y US$37, respectivaments.

PRESTAMO

Una reconclliacién de pasivos provenientes de actividades de financlamiento, es como
sigua;

Enaro 1, Flujos de Dtros Diciernbre 31,
2017 efective (1) cambios (2) 2017
Préstamos bancarios y total 360 (451) (3) 2
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(1) Inciuye pagos efectuados mediante transferencia.
(2) Incluye devengamiento y pago de intareses.

Hasta mayo del ako 2017, ia Compaitia canceld ¢ préstamo que mantenia con Banco
Intérnacional S.A., con una tasa de Interéds de §.33%,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
JN12417 A1/12/16

CLantas por pagar comerciales:
Provesadores locales 172 230
Proveedores del exterior - compafias relacionadas

(Nots 17) 10,502 17.464
Subtotal 10,674 17.6594
Otras cuentas por pagar - Anticipos de clientes 162 — &8
Total 10.83C 11763

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes:

Activos por impuestos carrientes:
Crédito tributario de impuasto a la renta;

For retenclones de impussto a le rente 135 87

Por impuesto a la salida de divisas - ISD 1695 4,315
Subtotal 1,830 4,402
Crégito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA y retenciones 63 _ 4835
Total 1895 4,887
Clasificacidn;
Corriente 232 525
No Cormente (1) 1.663 4,362
Total L.835 4,887

ESPACIO EN BLANCOD
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11.2

Pasivos por impuwestos cormentes;
Provisién de Impuesto a la Salide de

Divicas - 1SD {2) ; 512 B19
fetenciones de Impuesto al Valor

Agregado - IVA por pagar & 2
Retenciones en ia fuents de impuests

& la renta por pagar | 14
Total 423 —B42

(1) Al 31 de cicembre dei 2017, corresponde al Crédito Tributario de Retenciones

(2)

de Impuesto a la Renta de periodos anteriores, y al Impueste 2 Ia Salida de
Divisas de los periodos 2013, 2015 y 2016, En el mes de febrero del 2018, la
Compafiia presentd un reclame por el exteso de pago en retencionss en la
fuente de Impuesto a la Renta y retenciones de Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD correspondiente al ejercicio fiscal 2013.

Hasta la fecha de emisidn de ios estados financleros, 1a Administracidn
Tributariz no ha emitido ninguna resolucién sobre dicho reclamo.

Mediante Resolucian No. 660 dei 31 de diciembre del 2015, el Comité de
Politica Publica Tributaris extluyd del listado de materias primas, Insumaos y
bienes de capital a los cables de cobre como partidas que pueden ser
utilizadas como credito tributario cuando se realicen (ot pagos del iImpuesto a
la salida de divisas por |as Importaclones correspondientes, Debido a fa
meancionada resoiucldn, en el afio 2017, 1a Compaiila reglstro una provisién
por US$512 (USSB19 para el afio 2016).

Concillacién Tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una
reconcliacidn entre la utilidad (pérdida) segun estados financieres y el gasto por
impuesto a ia renta corriente, es como sigua:

211217 3112/16

Utilidad (pérdida) segun estados financleros

antes de Impuesto a iz renta 324 (225)
Gastos no deducibles (54} 798
Utilidad gravable -0 S711
Impuesto & ia renta causado (1) ——t A28
Anticipo calculado (2) 224 254
Impuesto & ia renta cargado & resuitados:

Cormiente 224 254

Diferide — a9 _48
Total —ifd 206
Tasa efectiva o8 impuestos BZ.34% =



{1) De conformidad con disposiciones legales, &l Impuesto a la renta se determina
con |a tarife del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
I# tarifa impositiva ge incrementa al 25% sobre Is proporcion de la base
Imponibie que corresponda a la participacidn directa o Indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales
o regimenss de menor imposicdn. S dicha participacion excede del 50%, 1a
tarifa aplicable para Ia compafila serd del 25%. Se puede reducir ia tarifa an
10 puntos porcentuales sobre las utilidacdes sujetas a capitalizecion (l2 tarifa
de Impuesto a la renta fue del 229% sobre las utlligedes sujetas a distribucidn
v dal 12% sobre las utilidades sujetas 3 capitaliracién para el afio 2016)

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto & la renta minime el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de e suma matematica del 0,4%
dal active, 0,2% del patrimonio, D.4% de ingresns gravados v 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Para &l aflo 2017, |a Coampadila determiné como anticipo de impuesto a |a
renta US§224; gin embargo, el impuesto a ia renta causado del afio fue de
US$87. Consecuentermnente, la Compafiia registrd en resultados US$224
equivalente al impuesto a la renta causado (US$254 pama el aiio 2016).

Las geciaraciones de impuestos han sido revisadas por las autondades tributanac
hasta el aflo 2011 y son susceptibles de revisién las declaraciones de fos afos
2014 al 2017.

11.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimientos
del crédito tributario por Impuesto a la renta fueron como slguer

Afio terminado

31432417 3112116
Sgidos al comienzo del afio (4,402) {4,471}
Provision dei aflo 224 254
Pagos efectuados {354) (318)
Vaiores recuperados (1) 2,640 13a
Retencicnes dadas de baja —
Saldos al fin del afio (1830} {4,402}

{1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprende |os valores recuperados por
devalucion del Impuesto a la salida de Divisas - 1S0 correspondiente al afio
2014 y 2013; &l Servicio de Rentas Internas (SRI1) notificd que reconoce la
devolucion de dichos valores por concepto de impuesto & la renta pagado en
exceso. La Adminigtracién Tributaria emitid notas de crédito, las mismas que
fiseron negociadas en un 100%, con Value S A, y Merchantvalores con un
descuento promedio del 1.7% sobre el valor nominal,

Pagos =fectuggdes - Corresponde a !as retenciones en |a fuente de impuesto a ia
renta e impuesto a la salida de divisas pagado durante el afio.

11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

o



Saldos al Reconocido
comienzo en los Saidos al

Afio 2017

Activos por impuestos diferdos én

relacion a:
Provision impuesto 8 (a salida de

divisas - 1SD y total 130 (58) =1

Afio 2016
Activos por impuestos diféridos en

refacion a;
Provigidn Impuesto a la sallda de

divisas - 15D y total 102 48 150

11.5 Aspectos tributarios

Ei 29 de diciembre del 2017, se emitio |a Ley Organica para |a reactivacidn de la
economia, fortalecimiento de la doiarizacién y modernizacidn de la gestidn
financiera, o continuacion, se detallan log aspectos mas importantes de ia

menclonada Ley:

Serén considerados deducibles para el célculo de! impuesto & la renta los pagos
por desahucio y jubllacén patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se Incrementa ta tarifa de impuesto 2 1a renta para socledades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residerntes o establecidos en paraisos fiscates o
regimenses de menor Imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, '3 tarifa serd la comespondiente 2 sociedades més 3 puntos
porcentuaies. Se cebe demostrar que ¢ beneficiario efective no es un titular
naminal o farmal bajo régimen juridico especifice.

Para &l caleulo gel anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
geducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y ios valores de gastos
incrementales por generacitn de nuevo empleo y i2 adguisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién,

No serd deducible del Impuesto a |a renta y no serd credito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anterformente
US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y socios ©
accienistas, que se envia anuaimente a la Superintendencia de Compafias
debe Incluir tanto los propletarios legales como los beneficlarios efectives,
atendlendo a estandares (nternacionales de transparencia en materia tributaria
¥ de lucha contra actividades Ilicitas,

-,



11.8 Precios de transferencia - La Compafiia no dispone del estudio de precies de
transferencia cormespondiente al afio 2017, requernido por disposiciones legales
vigentes, en razon de gue el plazo pare su presentacidén ante las auloridades
tributarias, vence en ¢l mes de junio del 2018. Dicho estudic constituye una base
para determinar sl las operaciones con partes relecionadas han sido efectuedas a
precios razonables que se aproximan a valores de piena competencia. A o fecha
de emision de los estados financieros adjuntos, |8 Administracion de fa Compaftia
se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio v censidera que los
efectos, encaso de exietir, carecerian de importancia relativa réespecto de las
estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de diclembre del 2016, la
Campafia efectud ol estudio de precios de transferencia en el cual se estaplecio
gue las transacciones con partes reiacionadas han sido efectuadas a precics
razonables gue se aproximan a valores de plena competencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
A2/17 310206

Participacién a trabajadores 4

Sucidos y beneficios sociales 51 59
Dividendos por pagar 44 44
Otras provisiones _60 113
Total 212 i3

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilldades de |la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provisian para
participacién 8 empleados fueron como sigue:

Alo terminado
A1/32017 J1/12/16
Saldos al comienzo del aflo - i1
Provisién d-Er afio 57
Pegos efectuados = £33
Saldon al fin dal afa 52 —

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
311217 dlans

Jubilacion patronal 85 97
Bonificacién por desshucio 26 _£9
Total 111 166

13.1 Jubllacién patronal - De scuerdo con disposiclones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o més hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empieadores sin parjuicio de |2 jubitacion que les corresponde en su condicidn de
afiliados ai Instituto Ecuatonano de Seqguridad Social.

- JH -



Los movimientas en el vaior presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron

COMo sigue:
Afic terminado

12417 21712416
Saldeos inlcial previamente informado a7
Ajuste (1) (28] s
Saido al comienzo del afo BB BB
Costo por servicios i3 25
Costo por Intereses 3 4
anancias sobre reducciones y reversign (2]
Pérdidas (ganencias) ectuariales i {23
Saldos al fin del afa 1) a7

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajn, en los casos da terminacion de la relacidn labaral por desahucio solicitado
por el empleader o poer e trabajader, la Compafiia entregard el 25% de |2 ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fuaron como Slgue:

Afo terminado

AM2AT7 0 31A2M6

Saldos inicial previamente informado (=]

Ajuste (1) {897 £ o
Galdo al comienza del ang 20 55
Coste por servicias 4 12
Costo por infereses 1 2
Férdida sobre reducciones y reversiones 26

Beneficlos pagados [y e
Saldos al fin del-afio 25 £9

{1) Corresponden al ajuste refacionado con el cambia en [a tasa de descuento de
bonos de alta calidad de-los Estados Unidos de Norteameérica, los efectos se
muestran en el estado de cambios en el patrimonio.

Las calculos actuariales del valer presente de |a obligacion devengada por congepto de
beneficios definides fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un actuano
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculades utilizando
2| método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este métode los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perindo da servicio de! empleado y basadas en la formula del
plan, detal suerte gue se atribuye [a misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traveés dal tiempa, el
incremento salarial v les probabilidades de pago de astos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por fa experlencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abanan a otro resultado Integral,
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para |a determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. E| analisis de sensibilidad detallado & continuacian ss ha
desarrollado en base a los cambios razonablementa posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de |08 respectivos supUestos.

Jubitacian Bonlificacion
patronal por desahucio

Vanacién CBD (tasa de descuents + 0.5%) () (1)
Impacto en e OBD (tase de descuento + 0.5%) k. 4%,
Variacidn OBD {tasa de descuento - D.5%) (] 1
Impacto en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 7% 5%
Varizcién OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) g 1
Impactc en el OBD (tase de incrementa salarial + 0.5%) 7% 5%
Variaclon OBE (tasa de decremento salarial - 0.5%) (6) (1)
Impacto en el OBD (tasa de decremento salarial - 0,5%) 7% -5%

El analisis de sensiblliidad prasentado antericrmente pusde no ser representativo de la
variacién real en |a obligacidn por beneficics definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipitesis se produzca en forma alsiada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser cormelacionados).

Es importante mencionar, que en el anaiisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presante de las obligaciones poar beneficios definidos se calculd utilizando ef mitodo de
crédite unitaric proyectade, que es el mismao gue el aplicado en el cdlculo de la
obligacién por beneficios definides reconocido en el estado de situacon financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el 2ndlisis de sensibiligad
respecto & afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propasitos de log chlculos actuariales son las
siguisntes:

AN217 3MI216

(en porcentaje)
Tasal{s) de descuento & 02%: B.21%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 3.95%

Les importes reconacidos en el sstade de resultado Integral respecto a dichos planes de
beneficlos definidos son |es sigulentes:

Afo terminado

217 A6

Costo por servicios 17 a1
Ceste por intereses e &
Ganancias sobre reducciones y reversion - | 12
Subtotal reccnocido en resultados 21 45
Pérdica (Ganancia) actuarial y subtotal reconocido en

otro resultado integral 27 b
Tatal 48 43



14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestién de riesgos financleres - En &l curso normal de sus nagocios y
actividades de fnanciamiento, |1 Compaiila estd expuesta & distintos riesgos de
naturaleza finanrciera que puaden afectar de manera mAs o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos y actives v, en consacuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
edministrades por ia Gerencid de General, que parmiten Identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a fa Presidencia medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y coantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, =i es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El rlesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuttando an
una pérdida financiers para la Compafia. Ls Compafia ha adoptado una
potitica de unicamente involucrarse con partes solventes como forma de
mitigar ¢ nesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia dnicamente realiza transacciones con
compafilas gue cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo,

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuesias por un namero
importante de clientes distribuldos en constructores y ferreterias. Una
evaluaclén de crédito continua se realiza sobre |a condicidn financlera de
&5 cuentas por cobrar.

14.1.2 Riesgo de liquider - La Administracidn es la responsable final por la
gestibn de liguidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo
apropiado para ia gestian de liguider de manera gu= la gerencia pueda
manejar los reguerimientos de financlamiento a corto, mediana ¥ largo
plaze asl como |a gestion de liguidez de la Compafiia. La Administracién
manegja @l riesgo de liguidez monitoreando continuamente los flujos
efectivod proyeciados y reales y conciliando los perfiles de vencmienta de
los activos y pasivos financleros.

14.1.3 Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capltal para asegurar
que ia Compafiia estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves
de |a optimizacion de los saidos de deuda y patrimonio.

La Admiristracion revisa la estructura de capital de la Compafifa, Como
parte ce esta revisitn, la gerencia considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales Indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacian:

Capitel de trabajo LS%4.5 mil
Indice de liguidez 1.39 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.55 veces
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La Administracion considera que los indicadores financieras antes
indicados estén dentro de los pardmetros adecuados para una
organizacion del tamafo y nivei de desarroilo de i2 Compafia.

14.2 Categorias de instrumentos finencieros - F| detalle de los activos y pasivos
finencieros mantenides por la Compaiila es como sigue:

21112117 21£12/16

Activos financieros medidas al costo amortizado

Efectivo y bancos (Nota 4) 1,001 70
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuantas por cobrar (Nota 5) _5.686 8352
Total 7,687 8422
Pasivos financieras medidaos ail costo amortizado
Préstamo (Nota 8) . 360
Cuentas por pagar comaerclales neto de
anticipos de clientes (Nota 9) 10674 17.694
Total PLIRFL] A8.054

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - Lz Administracidn
considara gue tos importes en libros de los actives v pasivos financieros
reconocides al costo amortizade en los estados financleros Se aproximan & su vaior
razonable,

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - E| capital social autorizado consista de 243,557 acclones de
US%1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un
derecho a ios dividendos.,

15.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por io mencs el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimao
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada sn su totalidad.

15.3 utilidades retenidas - Un resumen de las utilidedes retenidas es como sigue:
L1317 I FIAL

Utilidades retenidas - distribulbles 5,986 5,893
Reservas sequn PCGA anteriores:

Reserva de capital 985 985
Total 6871 G878

Beservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, seglin PCGA anteriores, sdio podrdn ser capitalizados en la parte que
exceda 2! valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo efercicio econémico
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conciulda, sl las hubleren; o devuelte an ¢l caso de iquidacion de |a Compedfiia,
SEUN restlucidn amitida por le Superintendencia de Campafiias, ol 14 de Octubre

cel 2011.

18. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastes de ventas
Gastos de adminictracidn

Total

Afo terminade
31z 21712716
26,018 27.208
1,271 1,294
B2l —
48,110 48,123

Lin detalle de costos y gastos por sU naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Gastos por beneficics a los empieados
Costos de distribucidon

Honararioo

Gastos por depreciaciéon

Provisidn por cbsclescencia del inventaric
Gastos de publicidad

Provisién para cuentas incobrables
Gastos por sarvicios

Impuesios

Seguros

Gastos de mantenimiento

DOtros gastos

Total

Sueldos v salarios

Aportes al [ESS

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Liguidaciones del personal
Beneficios definidos

Otros beneficios

Tatal

Aflp termitnadn

A7 302018

25,499 26,719
B9S 811
760 820
217 123
101 10

93 14
BO 113
79
73 1086
B7 101
4] 49
6 13
178 144
28,110 249,143
Afio terminado
301217 31/12/16
4568 479
169 154
Bg 42
57 -
&7 7
17 45
89 _B4
B96 g1l
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17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacclones comerciales - Durante los afios 2017 v 2016, ia Compafia realiz

ir.z

17.3

las siguientes trangacciones comerciales con partes relacionadas.

Compra te blanes y

servicios Exportacion de bienes
~. Afio terminada — Afio terminagdo
N7 ANXI6 31417 N6
Cobre Cerillos 5.A. Cocasa 18,359 19,495 322
Phelphe Dodge International Perd . 300
General Cable SE3 1,942
Procablas 5.8, 147 4
(zenerai Cable Espafia 424 26
Grupo Gangral Cable
Sistemas 5.A, 20 17
General Cable de México 5.A,
de L. 1
Conducen SEL Fi —= =
Totad 12.344 al.f91 242 =

Saldos con partes relacionadas - Los sigulenltes saldos se encontraban
pendientes de pago al final del periodo sobre e que sa Informa:

Saldos adeudados de Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relaclonadaes
21432437  ALM16 21/12/17  AL1A16
Cobre Cerillos 5.4, Cocesa 303 LA 15.357
General Cable E53
General Cable Espafia 46 146G 2,107
Conducen SRL = - A
Total 349 - 050 17484

Los saldos pendientes no estAn garantizados v se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocide ningln gasto en el
periode actual ni en periodos anterlores con respecto a Incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saidos adeudados por partes reiacionadas,

Compensacion del personal clave de la gerencla - L& compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de 2 gerencla durante e! affic fue la sigulents:

Ao terminado

Beneficios definidos

Tatal

-

11217 J1UA2LE
Sueidos y beneficios sociales 263 309
—a a0
267 418
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18. CONTRATOS

El 1 de febrero del 2016, 18 Compafiia suscribio con PORTRANS S.A. un contrato para el
arrendamiento de una bodega. En adicién, el 10 de marze del 2017, 1a Compafia
suscribid tres contratos para el aimecenaje, distribuckén, transporte v candade satelital
con la mencionada compafiia, en o refendos contratos se acuerdan io Siguiente:

Contrato de srrengamiento de fodegs - Incluye un inmueble compuesto de un
terrenc con nave Iindustrial 1,200 metres cusdrades, mas espacio para ingresoc de

camicnes, para utlizario como planta industrial, El plazo del contrato es de 3 afios a
partir de 1a fecha de suscripcién,

; angade satelital - Incluye los
Hrvlclvusr de rtup:hun ¥ ﬂei:lrpl da ios nrudu:tns en las bodegas, distribucién de
praductos a nivel nacional y por los servicios de transporte y custodia de
mercederias. El plaze del contrato es de 3 afios a partir de |a fecha de sustripcion,
log plazos se pueden renovar automaticamente por un periodo més si las partes no
sefiatan io contrario.

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL -_Pﬂiunn SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo gue se menclona con mas detalle en la nota 5, relacionado con la
indemnizacion de un siniestro de inventarios realizada por Segurcs Equinoccial S.A. en
mario del 2018, entre el 31 de diciembre del 2017 y ia fecha de emision de los estados
financieros (abril 16 del 2018) no se produjeron eventos adicionales que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre (0s estados financieros
adjuntes,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia en abril 16 del 2018 y serdn presentados a
los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién, En opinidn de |la Gerencia
de la Compafiia, ios estados financieras serdn aprobadas por Accionistas sin
modificacianes.
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