MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A. - CABLEC fue constituida el 26 de agosto de 1960,
Es una compaiiia con la mas amplia gama de productos, con el mayor alcance global en
la industria de cables y conductores electricos y un enfoque en productos de la mas alta
calidad para satisfacer a los mas exigentes mercados, La Compafia forma parte de
General Cable Corporation (Highland Heights - USA), una de las empresas lideras a nivel
mundial en el disefin, desarrollo, manufactura, mercadeo y distribucion de cables. La
Companiia atiende a sus clientes con una red de mas de 14,000 empleados, 57 plantas
en 26 paises y representantes de ventas para atender cualquier mercado geografico,

Al 31 de diciembre del 2016, |a Compafiia inicid una nueva linea de negocio orientado a
la produccion de Cables en la linea de Building Wire, para lo cua! realizd inversiones
importantes y mejoras a las instalaciones locales; sin embarge, durante el afio 2016
debldo a que fue un perfoda de Instalacidn v adecuacién de maquinarias y de pruebas en
el procesa productiva, la Compafiia inicid sus operaciones de produccion comercial en el
mes de diclembre del 2016 por lo tanto la produccién fue menor o de prueba,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, & personal total de la Compafia en Ecuador alcanza
14y 21 empleados respactivamenta.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
administracion de la Compadia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcianal - La moneda funcional de la Compaiia es el Dolar de los
Estados Unides de' América (U.S: ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador,

2.3 Bases de preparaclén - Los estados financieras han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes ¥ servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre particlpantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimade utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de aste
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2.4

2.5

2.6

tipo, 8 excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacidn
de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para |a medicion del valor rezonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos gue l2 entidad puede acceder a la fecha de medicion.

MNivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los impaortes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.5. dalares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liguidos depositados en
cuentas corrientes en bancos locales.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o
produccidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transite se éncuentran registradas a su costo da
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad
real de utilizaclon en la venta,

Planta y eguipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de planta y
equipes se miden Inicialmente por su costo.

El costo de planta y equipos comprende su preclo de adquisicién o
produccion mas todos los costos directamente relacionados con la ublcacién
¥ la puesta en condiciones de funcionamliento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de planta y equipos son registrados al
costo menos la depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de planta y eguipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada,
valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier camblo en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

e



2.7

2.8

A continuacidn se presentan las principales partidas de planta y equipos y
las vidas utiles usadas en &l cdiculo de la depreciacién:

item Vide Gtil (en afios)
Maguinana 10
Muables y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Mzjoras en instalaciones rentadas 10

2.6.4 Retiro o venta de planta y eguipos - Lz utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de pianta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconoida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafila evalGa los valores en libros de sus actives tangibles a fin de determinar
sl existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Les pérdidas par deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos
tangibles.

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la rénta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Corrientes - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante
¢l afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasive de la Compafila por concepto del
impuesto corriente 5& calcula utitizando 135 tasas fiscales aprobadas al final
de cada perioda.

2.8.2 Diferides - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generaimente para todas ias diferencias tempaorarias iImponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporanas deducibles, en la medida en gue resuite probable que ia
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Estos activos y pasivos no 52 reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad
gravabie (tributaria) ni 3 contable. Ademas, los pasives por impuesto
giferido no se reconocen s ia diferencia temporal surgen del reconocimiento
inicial de la plusvalia,
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada peripdo sobre el gque se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd de suficente utifidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupers ia
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
Miscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que &l activo
s& reglice o @l pasivo se cancele,

La medicién de los pasives por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derlvarian de
ia forma en gue la entidad espera, al final de periodo sobre &l que se
informa, recuperar o liquidar &f importe en libros de sus actives y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente a ia misma sutondad fiscal, los importes reconocidas
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liguidar sus activos y
pasives como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida e&n gue hayan surgido
de una transacclon o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultade integral o directamente en & patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultada; o cuando surgen del
reglstro Iniclal de una combinacién de negoclos.

Provislones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una ebligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la abligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso
necesario pars cancelar ja obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el iempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos pars cancelar una provision, se réconoce una cuenta por cobrar como
un activo i es virtualmente seguro que se recibird & desembolso y el monto de fa
cuenta por cobrar puede ser medida con flabilidad.

2.10 Beneficlos a empleados

2.10.1 Beneficios definidas: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
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Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizades al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en @l resultado del afo en el que se
generan, asl como el interés financiera generado por la obligacidn de
beneficlo definido.

Las nuevas madiciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade

integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
rectasificadas a la utilidad o pérdide del periodo.

2.10.2 Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por |a participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utllidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.11 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamients transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propledad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos,

2.11.1 La Compafiia como arrendatario - Los slquileres bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultades empleando &l método de lines recta,
durante el plare correspondiente al arrendamienta,

2.12 Reconocimiento de ingrésas - Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingrasas v los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con flabilidad v es
probabie gue la Compafiia reciba los beneficlos econdmicos asociados con
la transaccidn.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se
hays reslizado el pago, ¥y s& registran en el periodo an &l gue s Conooen.

2.14 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma generai en los
estados financieros no 58 compensan los activos y pasivos, Iampoco los Ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacién sea requerida o permitida
por gliguna norma y asta presentacion ses el refiejo de ia esencia de ia transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
Intencién de liquidar por su Importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simulténes, s2 presentan netos en resuitados.
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215 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden iniclaimente al valor razonable. Los
costos de transaccldn que son directamente atribulbles a la adquisicidn o emisidn
de activos y pesivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de ios
activos o pasivos Minancleros, cuando sea aproplado, al momento del
reconocimiento Inicial

2.16 Activos financieros - Los activos financleros se clasifican como préstamos y
partidas por cobrar, la clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento iniclal. Todas
las compras o ventas regulares de activos financleros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aguellas compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega de
actives dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

2.16.1

2.186.2

2.16.3

2.16.4

Método de la tasa de interés efectiva - £l método de la tasa de interés
efectiva &5 un método de caiculo de! costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacidn dei ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguaia
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el chlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
ingtrumento financiero o, cuando sea adecuado, én un periode mas corto,
can el iImporte neto en Hbros en el reconocimiento inickal.

Los ingresos son reconocidos sobre 1a base de |a tasa de Interss efectiva.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales y otros son medidos al costo amortizado usando e método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plaro cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioroe del valor de activos financleros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activa financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterloro como consecuencla de uno o mas eventos gue
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ios flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados,

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; ©
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Infracciones de las ddusulas contractuales, tales como Incumplimientos
o meoras én el pago de los intereses o e principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
rearganizacion financlera; o

. La desaparicion de un mercado activa para ese active financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia objetiva de gue este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de {a Compaidia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atresados en la carters que superen el periodo de crédito promedio de
120 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales v naclonales que se relacionen con el imcumplimients en los pagos.

Para los activos financlerss registrados al costo amortizads, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y &l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a |a tasa de Interés efectiva original del activo financiero,

El importe en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por
deterioro da valor directarmente para todos los activos financieros exceplo
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en |ibros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision, La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
el estado de resultados del periodo.

2.16.5 Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafiia da de baja en
cuentas un activo financlero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre 105 Aujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propledad del active financiers & ofra entidad, 5Si la Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propledad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Sl la Compariia retiene sustancialmente todos los riesgos vy ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia
continuara reconociendo el active financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

£2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.17.1 Otros pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamas y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
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posteriormenta al costo amortizado usando el método de |a tasa de
interés efectiva.

El métado de ia tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo
amortizado de un pasivo financlera y de imputacién del gaste financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tesa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos. pagados o recibidos que
forman parte de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo flnanciero (o, cuando sea adecuada), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento Inicial,

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiere - La Compafia da de baja un
pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
ohiigaciones de la Compafis. La diferencia entre al importe en libras del
pasivo financiero dado de baja y |a contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatorlamente efectivas en el afio actual

Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilldad
(IASE), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
pasteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 -
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que |la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emples debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercade sobre bonos corporatives de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de Ia profundidad de un mercade para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para ias que
no existe un mercade profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utllizar los rendimientos de mercade de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estades Unidos de América la moneda de circulacion en
Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos por beneficlos definidos y
considerando que el mercado de bonos corporativos de alta calldad en Ecuador no
es profundo, 52 ha establecido gue la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los
rendimientos del mercado de bonos corporatives de alta calidad de los Estados
Unidos de América. Previo 2 la modificacion de esta norma, la tasa de descuento
utilizada por la Compafila se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano,

La Administracién de la Compafia ha realizado un calculo actuanal con un
profesional independiente y ha determinado que los efectos retroactivos en el
periodo por beneficios definidos son inmateriales, por lo gue no fueron registrados,
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Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual, Las
enmlendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacidn
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacion no
es material, y da quia sobre ias bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran gque una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
Con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir gue los
usuarios de log estados Anancieros entiendan &l impacto de ronsacciones
pm'hmhﬂsm , eventos y condiciones, sobre la posicén financiera y resultados de
oper .

En adiclion, la enmienda clarifica que la participacidn de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asocladas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aguellos que
surgen de las operaclones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacion da partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; v, (i) serdn reclasificadas
posteriormente 8 resultados cuando se cumpian con condiciones especificas.

Respecto de |2 estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningun impacte en la posicidn
financiera y resultados de operacién de la Compafifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIE Efectiva a partir de
periodos que inicien
Titulo en o después de
NIIF © Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enerc 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Modificaciones & la NIC ¥ Iniclativa de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nueves y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de! 2009, introdujo nuevos requisites para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para inclulr los reguisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para ia contabilidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitio otra versidn revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:
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Regquerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoris de medicién a “vaior razonable con cambios en otro resultade
integral®, para clertos instrumentos deudores simples.

Requisitos cl e la NIIF 9:

-

Todos los activos financlieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumaentos Financleros, se recongceran posteriormenta a su costo
amortizado ¢ valor razonable. Especificamente, los Instrumantos de deuda que
se mantienen dentro de un modeio de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los Mujos de efectivo contractuales, y que tengan fMujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general s miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en lechas especificas a Mujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
dei principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambies en otro
resultado integral. Todas ias otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden & sus valores razonables al final de ios periodos contables posteriores.
Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una Inversidn
de patrimonio (no mantenida para negoeciar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NITF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 reguiere que el iImporte generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se présente en otro resultado integral, a
menos gue, & reconocimiento de los efectos de los camblos en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
&l resuitade del penodo. Los cambios en el valor raronable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiern no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun Iz NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
&l valor razonable del pasivo financiero designade a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, ia NIIF 9 establece un modeio de
deteriora por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticlas
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesarlo
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIIF & mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue &n |la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
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mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipes de instrumentos
que se dasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles pare la contabilidad de cobertura.
Ademés, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de “relacion econémica®. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadlieran
reguerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidn de
riesgo de una entidad,

La Administracion de la Compafia preveé gue la aplicacion de ia NIIF 9 en el fuluro
no tendria un impacto sobre ios importes reconocidos en los estados Ainancleros v
sus revelaciones, en relacion con los actives financieros y pasivos financlercs de la
Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detailado haya sido completado,

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitld la NITF 15, que establece un modelo extenso y
detaliado que deben utilizar las entidades en &l registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo ia NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la fechs en que
entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 e5 que una entidad deberia reconocer el
Ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
cantractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o serviclos. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingresa cuando (o en la medida que) ia entidad satisfaga la
obligacién,

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando {o en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servidios relacionados con una obligacién de ejecucion particular as transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analirar situaciones especificas. Ademdés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones,

En abril 2016, &l IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
\dentificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
sgente, asi como una guia de aplicacion para licenclas.

La Agministracion de la Compafiia atin no ha determinado el posible impacto sobre
los importes reconocides en los estades financleros y sus revelaciones, por la
aplicaciin de ia NIIF 15.



MIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modeloe integral para la identificacién de contratos de

arrendamiento y tratamiento contable para armendador y arrendatario, ia NIIF 16 -
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

Iinterpretaclones relacionadas.

NIIF 16 diferencla entre arrendamientos y contratos de serviclo sobre |a base de s
un activo |dentificade es controlado por el cliente, La diferenclacién entre
arrendamiento cperativo y arrendamiento finandere ha sldo eliminada para la
contabllidad del arrendador y &s reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de usa del activo y 80 correspondiente pasivo Liene que seér reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientas de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uto del active es inicialmente medido al costo v subsecuentemente !
medido 8l costo (sujetn a cliertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cuaiquier remedicidn del pasivo del
arrendatano. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que o Son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatanc es zjustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la dasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
serdn divididos en principal e interés los cuales serdn presentados coma flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustanciaiments
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar ¢l arrendamiento comoe operativo ©
financlero, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracién de la Compadiia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones por la aplicacion
de la NIIF 16,

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer réevelaciones gque permitan a
los usuarios de estados financleros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafiia no ha determinado si la aplicacidn de estas
modificaciones en el futuro tengan un impacto material sobre sus estados

financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF reguiere
que |a Administracitn realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
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valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de |a Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvleron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos Mnales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en ei proceso de aplicacion de los criterios
contabies:

3.1

3.3

3.4

Deaterioro de actives - A |a fecha de cierre de cada periedo, 0 en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de gue dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algdn indicic se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de afectivo a la gue perténece &l activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando s& produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperabie incrementando & valor del sctivo con abono 8 resultados con & limite
dal valor en libros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterion.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basades en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones Incluye una tasa de descuento. Cualgquier cambio en los
supuestos impacta gn gl valar-en libros de [as provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cédlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacidn 8l Minal de cada afio
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés gue debe ser utilizada para determinar &l valor presente de los flujos
futures de caja estimados que Se espera van a ser requernidos para cumplir con fa
obiigacién de estos beneficios, la cual se determina utllizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente 2 bonos
empresariales de alta calidad en Ia moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacién de vidas dtiles de planta y equipos - Lo estimacion de |as vidas
utiles y et valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionade en la Nota 2.6.3,

Impuesto a la renta - Lo Compafia ha realizado estimaciones de la

recuperabilidad de los saldgs de activos por impuestos considerando las bases
tributarias aplicables a cada activo.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

212/16 2205

Caja 1 1
Bancos ] 128
Total 0 129

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

11216 31/12/15

Cuentas por cobrar comerciales:
Chientes B, 342 7,103
Provisidn cuentas incobrables {53) (53)
Subtotal 8,289 7,050
Ciras cuentas por cobrar:
Anticipos empleados 1 4
Otras 6l 135
Total 852 2.189

La Compaifila ha reconocido una provisién para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de |a contraparte v un
analisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

30 - 90 dias 3,279 1,160
90 - 120 dias 123 152
Mavyor a 120 dias 290 314
Total 4652 1.626
Antigiedad promedio (dias) ~LA10) —1BE)

Afio terminado
112116 31/12/15
Saldos a8l comienro del afo 53 74
Provisidn del afo 11
Bajas — (32)
Saldos al fin del aflio ad - |



La concentracion de! nesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
extensa e Independiente.

INVENTARIDS

L1216 S1/123/13
Producto terminado 9,055 12,278
Inventano de Materia Prima 456
Inventaria de Produccion en Proceso 45
Inventerio en transito 2,342 2,164
Provisién para obsolescencia de inventarios —(63) —LBQ)
Tatal 11.835 14,362

Durante los afics 2016 y 2015, el valor de los inventarios reconocides como costo de
ventas fue de US$27 millones y US$28 millones respectivamente.

PLANTA ¥ EQUIPOS

31/12/18 /12115
Costo 1,539 489
Depreciacidn acumulada -(270) _(260)
Total 1.269 —id
Clasifcacidn:
Muebles, enseres y equipos de computacion 21 28
Vehiculos 1
Magquinaria {1) 876
Mejoras en Instalaciones rentadas (1) 72 —
Tatal L2863 -

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a las adiciones netas de maquinaria y
mejoras en instalaciones realizadas pars el inicic de sus operaciones de produccion
local en la linea de cables Building Wire.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a préstamo con el Banco Internacional, el cual
geners intereses a una tasa nominal anual de 9.33% y con vencimiento hasta mayo del
2017.
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9., CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ju12016  3UAA5

Cuentas por pagar comerciales;

Froveedares locales 230 323
Proveadaores del exterior - compafias relacionadas

{Nota 15) 17,464 17,758
Subtotal 17,694 18,081
Oitras cuentas par pagar - Anticipos de clientes &8 &4
Total 12,7862 18,145

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes:

Actives por impuestos cormientes)
Crédito tributario de impuesto a la renta:

For retenciones de Impuesto a la renta a7 181

Por impuesto a la salida de divisas - ISD 4,215 4,291
Subtatal 4,402 4,472
Crédito tributaric de Impuesto al Valor

Agregado - IVA y retenciones 485 £B7
Total 4,887 2159
Clasificacion:
Carriente 525 1,915
Mo Corriente (1) 4,362 3,244
Total 4.887 2,138

Pasivos por impuestos cormentes;
Provisitn de Impuesta a la Sallda de

Divisas - 13D {2) 819 HE
Retenciones de Impuesto al Valor

o

Agregado - IVA por pagar g 15
Retencliones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 14 g
Total 842 923

(1) Corresponde al Crédito tributario de retenciones de impuesto a |a renta de
periodos anteriores, y al Impuesto a la Salida de Divisas de los periodos
2013, 7014 y 2015. La Compafila presentd un reclamo de pago en exceso
por retenciones de Impuesto a la Renta y retenciones de Impuesto a la Sallda
de Divisas correspondiente al ejercicio fiscal 2013 en el mes de marzo del
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10.2

(2)

2017, el Servicio de Rentas Internas {SRI) no ha selicitado
informacidn/documentacidn adicional. En el mes de diclembre del 2018, la
Compaiiia presentd un reclamo de pago en exceso por retenciones de
Impuesto a la Renta y retenciones de Impuesto a la Salida de Divisas por el
ejercicio fiscal 2014, Hasta la fecha de emisién de los estados financieras, el
Servicio de Reptas Internas (SRI) no ha emitido fesuiuqdn gue resuelva el
reclamo presentado. Existe una probabilidad aita de obtener un resultado
favorable, en tal virtud no ha sido necesario efectuar provisiones para cubrir
eventuales pérdidas por dificultades en la recuperacién de estos saldes, La
Administracidn de la Compaifiia, presentarad el reclamo para la devolucidn del
Impuesto a la Salida de Divisas correspondiente al afio 2015, en al afio 2017,

Mediante Resolucién No, 660 del 31 de diciembre del 2015, el Comité de
Politica Pablica Tributaria excluyo del listado de materias primas, insumaos y
bienes de capital a los cables de cobre como partidas que pueden ser
utitizadas como crédito tributario cuando se realicen los pagos del impuesto a
la salida de divisas por las importaciones correspondientes. Debido a la
menclonada resclucién, en el afio 2016 la Compafiia reglstrd una provision
por US$819 (US$BE8 para el afo 2015).

Conciliacian Tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, &5 como sigue:

31113016 3112015

Pérdida segln estados financieros

antes de Impuesto a la renta (225) (181}
Gastos no deducibles 796 5 ¥4
Utilidad gravable E-¥a 8 336
Impuesto a la renta causado (1) 126 —84
Anticipo calculado (2) L 253
Impuesto a la renta cargado a resultados

del afio 2549 294
Ilmpuesto a la renta de afos anteriores tt! -
Total impuesto a la renta 254 53
(1) De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesta a la renta,

(2)

se calcula en un 22% sobre Ias utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

A partir del afo 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
v gastos deducibles,

Para el afio 2016, |a Compaiiia determind come anticipo de impuesto a la
renta UsS$254 (US$294 para el afio 2015); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio fue de US$126 (US$84 para el afio 2015).
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Consecuentemente, la Compafila registrd en resultados US$254 equivalente al
impueste a la renta minimo (US$294 para el aflo 2015).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autaridades .

tribistarias hasta el afio 2011 y son suscaptibles de revisién las declaraciones
de los afios 2013 al 2016.

10.3 Movimiento del crédito tributario por impuesto a la renta - Los movimiantos
del crédito tributano por impuesto a ia renta fueron como sigue:

e 3uians

Saldos al comienzo del afo (4,472) (3.636)
Provisién del aito 254 294
Ajustes por impuesto a [a renta del afio 2014 59
Pagos efectuados (318) {1,189) .
Valores recuperados (1) —J134
Saldos al fin del afio (4.402) [(4.472)
(1) A 31 de diciembre del 2016, comprende Jos valores recuperados por
devolucion del 1SD correspondiente al afio 2012; el Servicio de Rentas .

Internas (SRI) notificd gue reconoce la devolucion de dichos valores por
concepto de impuesto a la renta pagado en exceso. La Administracién
Tributaria emitié notas de crédito mismas gue fueron negociadas en un 99%,
con &l Banco de la Produccién Produbance S.A. - Grupo Proamérica, con un
descuentn del 1% sobre el valor naminal.

Pagoes efectuades - Corresponde a las retenciones en la fuente de Impuesto a |a
renta & impuesto a 1a sallda de divisas.

10.4 Saldos del Impuesto diferido - Los movimientos de actlvos por impuestos
diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
Ccomienao e¢n los Saldos al

del afig esultados  fin del aflo
Afo 2016

Provision impuesto a |2 salida de r
divisas - ISD y total 102 48 130

Afo 2015

Provisién impuesto a la salida de
divisas - 15D y total e 102 102
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10.5 Aspectos tributarios - El 20 de mayo del 2016, se emitd 1a Ley Orgénica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacién se detallan los aspectos mas iImportantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de ia tarifa del IVA al 14% por ¢ periodo de un afio.

« Devolucién o compensacidn de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con diners electrénion.

10.6 Precios de transferencia - La Compafiia no dispons del estudic de precios de
transferencia correspondiente al afio 2016, reguerido por disposiclones legales
vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacidn ante las autoridades
tributarias, vence an el mes de junio de! 2017, Dicho estudio constituye una base
para determinar sl las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compadiia
s encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los
efectos, en caso de existir, carecerian de importancia relativa respecto de los
estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafiia efectud ¢ estudio de precios de transferencia en el cual se establecio
gue las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a preclos
razonables qua se aproximan a valores de plena competencia.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

aviane S

Participacidn a trabajadores 11
Sueldos y beneficios sociales 59 49
Dividendos por pagar 44 36
Otras provisiones 112 25
Tatal 215 121

11.1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienan derecho a participar en las ulilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la

provisidn para participacién a empleados fueron como sigue:
4112716 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 11 213
Prowisian def afo

Pagos efectuados {11) (202)
Saldes al fin del afio — -1l

_zﬁ-



12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

JLA2/16 AL2f15

Jubllacién patronal 97 58
Bonificacion por desahucio _69 —25
Tokal i65 143

12.1 Jubiiacién patronal - De acuerdo con disposiclones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o més hubleren prestado sus servicios en
farma continuada o Interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les corresponde en su condicldn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Los mowvimientos en ¢l valor presente de la ebligacidn de jubilacién patronal fueron

COMmo sigue;
Afio terminado
J112/16 SL12/15

Saldos al comienzo del afio 68 50
Costo de los servicios 29 18
Costo por intereses 4 2
Ganancias sobre reducciones y reversion (2) (2)
Pérdidas (ganancias) actuariales {2) L3
Saldos al fin del afio 97 (1]

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitade
por el empleador o por el trabajador, la Compaftia entregara &l 25% de la Gitima
remuneracion mensual por cada unoc de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificaddn por desahucio
fuercn como sigue:

Afo terminado
41412016 31112015
Saldos al comienzo del afio 55 36
Costo de los servicios 12 18
Costo por intereses 2 2
Ganancias sobre reducciones y reversiones = A1)
Saldos al fin del afio &3 5

Los célculos actuariales del valor presente de |a obligacion devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizades el 31 de dicembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del serviclo actual y el costo del serviclo anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
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13.

deben ser atribuldos al periedo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando | uso de hipdtesis actuariales para calcular ef vaior presanta de
gichos beneficios. Estas hipatesis refleian ei valor de dinero 8 traveés del tiempo, el
incremento salarial y |as probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones prinCipales usadas para propositos de los cdiculos actuariales son las
siguientes:

Afo terminado
J1/12/16 21112115
¥ o
Tasa(s) de descuento 8.21 B.68
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 3,95 3.18

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Afo terminado
U126 SL12085
Costo de los servicios 41 36
Costo por intereses & 4
Gananclas sobre reducciones A2) A3
Total A5 al

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

13.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividages de financiamiento, |a Compafia esta expuests a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mds 0 menos significativa al
vaior econtmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de Infermacion,
administrados por la Gerencia de General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Presidencia medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definlcidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de ia Compafiia, sl es el caso.

13.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para ia Compafiia. La Compafiila ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes coma forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientes. La Compaiiia dnicamente realiza transacciones con
compafias que cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo.

- 28 -



Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero
importante de clientes distribuido en constructores y ferreterias. Una
evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la congicidn financiera de
las cuentas por cobrar.

13.1.2 Riesgo de liguidez - Lz Administracin es la responsable final por la
gestidn de hiquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo
apropiedo para la gestién de liguidez de manera gue |2 gerencia pueda
manejar los reguerimientos de financiamiento & corto, mediano y largo
plazo asi como 2 gestion de liquidez de la compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquider monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliands ios perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

13.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
la Compafiia estarad en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue maximizan el rendimients a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafila, Como
parte de esta revision, la gerencia considera el costo del capital v los
riesgos asoclados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financierns de la Compafiia se detailan a

continuacidn:

Capital de trabajo US$1.6 millones
indice de liquidez 1.08 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.67 veces

La Administracién considera que los Indicadores financleros antes
indicados estdn dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamafia y nivel de desarrolle de la Compafia,

13.2 Categorias de instrumentos financieros - E! detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

2012715

Activos fnancerocs medidos af costo amortizado
Efectivo y bancos (Nota 4)

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5)

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamo (Nota 8)

Cuentas por pagar comerciales neto de
anticipos de ciientes (Nota )

Totai

129

EEEEEEE
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13.3 Valor raronable de los instrumentos financleros - La Administracion

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en los estadas financieros se aproximan 2 su valor

raronable,

14, PATRIMONIO

14.1 Capital soclal - El capital social auterizado consiste de 243,957 acclones de
US5$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accidon y un

derecho a los dividendaos.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiers que por lo menos el 10% de la
utiidad anual sea apropiado come reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance ¢l 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividandos en efectivo pero puede sar capitalizads en su tolalidag.

14.3 Utilidades retenidas - Un resumen de (as utilidades retenidas es como sigue:
ALA216 3L/12/15

Utiidades retenidas - distribuibles 5,893
Reservas sagun PCGA anteriores:

Reserva de capital _98s
Total 6,078

6,322
985
L3027

Reservas seqgun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, seglin PCGA anteriores, sélo podrdn ser capitalizados en la parte que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo ejercicio econémica
concluido, s las hubleren; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

14.4 Dividendos - El 15 de marzo de 2015, se aprobd el pago de dividendos de
US$1.44 por accién, equivalente a un dividendo totai de US$351 a los tenedores
de acciones ordinarias. En el afic 20156, la Compaftia no declard ni pagd

dividendos.

A partir del afa 2010, Ios dividendos distribiidos a favor de accionisias personas
naturales residentes en el Eceador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor impesicion, se encuentran sujetos a

retencidn para efectos del impuesto a la renta.

15. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado
AL/12/16 A1/12/15
Costo de ventas 27,208 28,603
Gastos de ventas 1,294 1,221
Gastos de administracion 621 428
Total 29,123 20,252
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Un detalle de costos y gastos por su naturaieza s COmMo sigue;

Afio terminado
31/12/1% U5
Consumo de inventarios 26,719 28,226
Costos de distribucion 520 676
Gastos por beneficios a2 los empieados B11 708
Honararios 123 185
Gastos por servicios 106 125
Provisibn para cuentas incobrables 11
Gastos de publicidad 113 72
Impuestos 101 17
Seguros 49 34
Gastos por depreciacidn 10 a2
Gastos de mantenimiento 13 22
Otros gastos —158 e
Total 43,123 40,232

Gastos por beneficlos # los empleados:

Afio terminado
2141216 J1/12/15

Sueldos y salarios 479 445
Aportes al IESS 154 96
Liquidaciones del persanal 7

Beneficios sociales a2 a2
Beneficlos definidos 45 37
Otros beneficios 84 AB
Total a11 108

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2016 y 2015, la Compafia realizd
las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas.

Compra de bienes
21/12/18 L1215

Cobre Cerillos S.A. Cooesa 19,495 14,998
Phelphs Dodge International Pend 300

General Cable 1,942 3,187
Procables 5.A. 4 171

General Cable Espafia 26
Conducen e = N

72
Total A1L.773 18,428
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16.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes de pago al final del periodo sobre el gque se informa;

Saldos adeudados a partes
relacionadas

3/12/16 31/12/15

Cabre Cerilles §.A. Cocesa 15,357 15,516
Generzl Cabie 2,107 _2.243
Taotal 17.464 17,758

Los saldes pendientes no estédn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocide ningdn gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relaclonadas.,

16.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - L2 compensacion de los
ejecutives y otros miembros clave de |a gerencia durante el afio fue la siguiente:

Afo terminado
2171216 S1A12015

Sueldos vy beneficlos sociahes =09 207
Beneficios definidos 10 _34
Total 419 241

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 ¥ |a fecha de emision. de los estados financieros
{abril 26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminlstracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracidén de la Compafila en abril 26 del 2017 y serén
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compafia, los estados financleros serdn aprobados por los
Accionistas v la Junta de Directores sin modificacion.
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