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INFORME DE COMISARIO

Quito, 5 de Marzo del 2007

Sefiores

MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A. (CABLEC)
Presentes

De mi consideracion:

En cumplimiento de las disposiciones sefaladas en el Articulo 279 de la Ley de
Compariias y Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. 94-1-4-3-0014, del 18
de Septiembre de 1992 y en mi calidad de Comisario, presento a ustedes este informe que
constituye el analisis y verificacion de los saldos reflejados en los Estados Financieros de
CABLEC, cortados al 31 de diciembre del afio 2006.

El examen lo efectué de conformidad con principios y normas de auditoria que incluyd
ademas otras pruebas que consideré necesarias en las circunstancias, a fin de obtener
una razonable certeza sobre los saldos que presentan el Balance General y Estado de
Pérdidas y Ganancias, lo cual me permite expresar opinion en los siguientes términos:

1. Por parte de los Administradores de CABLEC he recibido toda la colaboracion para
efectuar la revision y verificacion de las cuentas, documentos, y fibros de contabilidad.

2. Los Administradores han dado cumplimiento a disposiciones legales, estatutarias y
reglamentarias.

3. El sistema de control interno implantado en la Comparia cumple su objetivo y permite
mantener una estructura contabie confiable y de salvaguarda de sus activos.

4. Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con las registradas en
libros de contabilidad, fos mismos que han sido elaborados bajo principios de
contabilidad de general aceptacion.

5. La Compafiia ha dado cumplimiento a las disposiciones del Articulo 279 de la Ley de
Compaiiias.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Del analisis comparativo del Estado de Pérdidas y Ganancias por los afios 2005 y 2006 se
determina que para el afio 2006 las ventas netas de la Comparifa alcanzaron a la suma de

$24'037.520; registrandose un incremento de $9°440.642 que representa un 64.6% mas
que las obtenidas en el afio 2005.

El Costo de los Productos Vendidos registra un valor de $20°791.635 que representa el
86.5% con refacion al total de ventas netas; en el afio anterior éste fue del 86.7%.

El Ingreso Marginal en el 2006 alcanzo la suma de $3°245.885; registrandose un aumento
de $1'300.952, equivalente al 66.8% sobre el obtenido en el afio 2005.
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Los Gastos de Mercadeo y Ventas, registran un valor de $508.113: 20.6% mayor que los
incurridos en el 2005; iguaimente, los Gastos Generales y de Administracion presentan un
crecimiento de $25.979, equivalente al 16.9%. E| total de los Gastos Operativos
representan el 3% sobre el Total de Ventas. En el 2005 éstos fueron equivalentes al 4%.

!_a Utilidad al 31 de diciembre del 2006, antes de participacion de trabajadores y pago del
impuesto a la renta, alcanzo la suma de $2°508.777; 92% mayor que la obtenida en ¢! afio
anterior que fue de $1°309.895.

La Utilidad Neta del ejercicio alcanza la cifra de $1'567.664 que representa el 5.5.% sobre
Ventas; para el 2005 fue 6.52%.

BALANCE GENERAL:

El Balance General cortado al 31 de diciembre del afio 2006 presenta un total de Activos
por la suma de $10.833.967, registrandose un incremento de $5°'425.685 que representa el
101.0% sobre el saldo del afio anterior.

Las variaciones mas significativas se presentan en las siguientes cuentas:

e La cuenta Caja — Bancos presenta un saldo de $1°260.532; registrandose un
incremento de $291.144 equivalente al 30% sobre el saldo del afic anterior.

¢ El rubro de Cuentas y Documentos por Cobrar registra un saldo de $3'643.983;
presentandose un aumento de $1.804.313, variacion que se registra
principaimente en la Cartera de Clientes con el incremento de $1°780.316; esta
cartera tiene un periodo de cobro de 1 a 30 dias.

e La cuenta Inventario de Productos Terminados y en Transito alcanza a la suma de
$5°872.862 con un crecimiento de $3'316.229 sobre el saldo del afio anterior.
Cabe mencionar que ta Compafia en prevision de las pérdidas que pudieran sufrir
las mercaderias, tiene constituida una reserva de $191.128.

« La cuenta Propiedad, Planta y Equipo, registra un Valor de $50.585; 40.8% mayor
al saldo del afio anterior.

En el grupo de cuentas que conforman el Pasivo se registran las siguientes variaciones:

e La cuenta Compafiias Relacionadas presenta el saldo de $5935.717;
registrandose un aumento de $3'969.167; el incremento de la obligacion por pagar
corresponde a valores adeudados a Cocesa, Compafila relacionada vy
suministradora de productos para la venta.

» Lacuenta de Pasivos Acumulados alcanza la suma de $537.088. En este grupo se
hallan contabilizados los valores a pagarse a frabajadores por indemnizaciones,
beneficios adicionales contemplados de acuerdo a politicas corporativas, jubilacion
patronal, pago de la participacion del 156% sobre utilidades y otras obligaciones
laborales.

» La Obligacion a Largo Plazo registra el saldo de $23.441 y corresponde a la
jubilacion patronal acumulada al término del afio 2006.




e la cuenta Patrimonio alcanza la suma de $3°930.402: 41.7% mayor gue el saldo
del afio 2005. La variacion corresponde principalmente al registro de la Utilidad
Neta del ejercicio economico del aflo 2006 que aicanzd a la suma de $1°567.664
(luego de las deducciones legales para trabajadores y pago del impuesto a la renta

de la Compaifiia).

iNDICES FINANCIEROS

De la comparacion de las diferentes cuentas del Balance General y del Estado de Pérdidas

y Ganancias se han obtenido los siguientes indices:

| INDICES /{ AR02006 |  Afo 2005

| Solvencia 157.0% | 206.0%
Capital de Trabajo | $3903258 | $2755743 |
Nive! de Endeudamiento | 83.5% 489% |
Rentabilidad / Ventas | 6.52% | sE1% |
Rentabilidad / Patrimonio 38.8% 290% |

Como resultado del examen practicado y considerando que los Estados Financieros son
de responsabilidad de Ila administracion, y que los criterios y politicas contables se han
aplicado sobre una base uniforme con las del ejercicio anterior, me permito emitir opiniéon
de que las cifras constantes en el Balance General y Estado de Resultados presentan de
manera razonable en fodos los aspectos importantes, la verdadera situacion financiera de
Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A. (CABLEC) al 31 de diciembre del 2008 y el resultado

de sus operaciones correspondientes a dicho ejercicio.

De los sefiores Miembros del Directorio y Accionistas, suscribo

(\»L ] L0 »{W/\L'v
Fabia’ngofonel Santchez
omisario
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