INFORME DE COMISARIO

Quito, 10 de Abril del 2015

Sefiores

MIEMBROS DEL DIRECTORIO ¥ ACCIONISTAS DE
CABLES ELECTRICOS ECUATORIANCS C.A. (CABLEC)
Presentes.-

De mi consideracion:

En cumplimiento de las disposiciones sefialadas en el Ariculo 279 de la Ley de Comparias y
Resolucidn de la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, en lo referente a las
obligaciones de los Comisarios, presento a los Sefiores Miembros del Directorio y a la Junta
General de Accionistas de CABLEC C.A. el Informe de Comisario relativo al analisis de los
Estades Financieros, cortados al 31 de Diciembre del afio 2014.

El examen lo efeclué de conformidad con principios y normas de auditoria que incluyd ademas
olras pruebas gue consideré necesarias en las circunstancias, a fin de oblener una razonable
certeza sobre los saldos que presentan el Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias,
lo cual me permite expresar opinion en los siguientes términos;

1. Por parte de los Administradores de CABLEC he recibido toda la colaboracién para efectuar
la revigion y verificacion de las cuentas, documentos, ¥ libros de contabilidad,

2. Los Administradores han dado cumplimiento a disposiciones legales, estatutarias y
reglamentarias.

3. El sistema de control intemo implantado en la Compafiia cumple su objetivo y permite
mantener una estructura contable confiable y de salvaguarda de sus activos.

4, Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con las registradas en libros
de contabilidad, los mismos gue han sido elaborados bajo principios de contabilidad de
general aceptacién y ajustados de conformidad con las Mormas Internacionales de
contabilidad (NIIF)

5 La Compafia ha dado cumplimiento a las disposiciones del Articulo 279 de la Ley de
Compafiias.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Del analisis comparativo del Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los afios 2013
y 2014 se determina que los Ingresos Netos del aflo 2014 alcanzaron la suma de
US§33'522, 952 reflejdndose una disminucion de US512'447 821, equivalente al 27,08% frente
al obtenido en el afio 2013.

El Costo de Ventas registra un valor de US$30°596.188, que representa el 81,27% sobre
Ventas; porcentaje similar al sefialado en el afio anterior.






El Ingreso Marginal, refleja un valor de US$2'926.764 equivalente al B,73% sobre Ventas
MNetas.

Los Gastos de Administracion y Castos de Venta reflejan un valor de US$1°531.854;
presentando una disminucidn de US$261.991 frente a los incurridos en el afo 2013,

La Utilidad Operacional alcanza a la suma de US31°394. 869, equivalente al 4,16% sobre
Ventas Netas

La Utilidad Neta, luego de |las apropiaciones de Ley (15% para trabajadores ¢ Impuesto a la
Renta), registra un valor de USS 836.623, que represenia un rendimiento del 2,50% sobre
Ventas.

BALANCE GENERAL:

Del analisis comparativo del Balance General cortado al 31 de diciembre de los aflos 2013 y
2014, se determina que el Total de Activos alcanza en el afio 2014 la cifra de US$317107.123,
reflejandose un incremento de US$8°956.202, equivalente al 40,43% frente al sefalado en el
aflo 2013.

La Cuenta Caja-Bancos cerrd con un saldo de US3$55.116; cifra menor en el 78,93% del
presentado en el afio anterior que fue de US$274 635

Las Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes presenta un valor neto de USS$7°369.6851,
23,70% menor al sefialado en el 2013,

La Cuenta Inventarios, que s& halla conformada por Productos Terminados e Importaciones en
Trénsito, alcanzd el valor de US$19°393.427; presentando un incremento de US$9°992 666,
equivalente al 106,30% sobre el saldo del afio anterior.

La Cuenta de Gastos Anticipados que se halla conformada por valores anticipados del
Impuesto a la Renta, registra una disminucion de US$2 192 745 que fueron trasladados como
parte de la Re-expresion Monetaria Diferida.

El Total del Activo Corriente presenta la suma de US$27°709.270; 25,32% mayor al sefialado
en el afio precedente.

Las Cuentas por Pagar, que estan constituidas por obligaciones a corto plazo a Compafias
Asociadas y Provisiones para cubnr el pago del Impuesto a la Renta, pago del | V. A, Utilidades
a Trabajadores y Obligaciones con Accionistas y Otros, presenta un saldo de US3$22'600.883
con un aumento del 61,48% producto del incremento de los Inventarios

El Pasivo Total registra el valor de US522'650.436 que representa el 72,81% del Total de
Activos.

El Grupo de Cuenias que conforman el Patrimonio, alcanzan la suma de US$B 456657,
presentando un incremento del 4,30% producto de la contabilizacion de las Utilidades Netas del
Ejercicio.

ANCIER

De la comparacién de las diferentes cuentas del Balance General y del Estado de Pérdidas y
Ganancias se han obtenido los siguientes indices:






~_INDICES Afo 2014 Afio 2013
Solvencia 122.60% 157.97%
| Capttal de Trabajo | US$57108.377 US$8'113.740
Nivel de Endeudamiento | 72.81% 63,39%
Rentabilidad / Ventas | 250% . 2,55%
Rentabilidad / Patrimonio i 9,89% [ 14.49%

Como resultado del examen practicado y considerando que los Eslados Financieros son de
responsabilidad de la administracién, y que los criterios y politicas contables se han aplicado
sobre una base uniforme con las del ejercicio anterior, me permito emitir opinién de que las
cifras constantes en el Balance General y Estado de Resultados presentan de manera
., la verdadera siluacion financiera de Cables
Eléctricos Ecuatorianos C.A, (CABLEC) al 31 de diciembre del 2014 y el resultado de sus

razonable en todos los aspeclos |

operaciones correspondientes a dicho ejercicio.

De los sefores Miembros del Diractnriu;r Accionistas, suscribo
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Reg. CPA. No. 7 431







