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Seflores

MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ACCIONISTAS DE
CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A (CABLEC)
Presentes.-

De mi consideracion:

En cumplimiento de las disposiciones sefialadas en el Articulo 279 de la Ley de Compaifiias y
Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. 94-1-4-3-0014, del 18 de Septiembre de
1992 y en mi calidad de Comisario, presento a ustedes este informe que constituye el analisis y
verificacion de los saldos reflejados en los Estados Fmancneros de CABLEC, cortados al 31 de
diciembre del afio 2011.

El examen lo efectué de conformidad con principios y normas de auditoria que incluyd ademas
ofras pruebas que consideré necesarias en las circunstancias, a fin de obtener una razonable
certeza sobre los saldos que presentan el Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias,
lo cual me permite expresar opinion en los siguientes términos:

1. Por parte de los Administradores de CABLEC he recibido toda la colaboracion para efectuar
la revision y verificacion de las cuentas, documentos, y libros de contabilidad.

2. Los Administradores han dado cumplimiento a disposiciones legales, estatutarias y
reglamentarias.

3. El sistema de control interno implantado en la Compafila cumple su objetivo y permite
mantener una estructura contable confiable y de salvaguarda de sus activos.

4. Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con las registradas en libros
de contabilidad, los mismos que han sido elaborados bajo principios de contabilidad de
general aceptacion y ajustados de conformidad con las Normas Internacionales de
contabilidad (NIIF)

5. La Compariia ha dado cumplimiento a las disposiciones del Articulo 279 de la Ley de
Compafiias.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En el aflo 2011 las Ventas Totales alcanzaron la suma de $47°429.124, reflejando un
incremento de $12°603.597 sobre las sefialadas en el afto 2010.

El Costo de Ventas registra un valor de $44°222.824 que representa el 93,24% sobre las
Ventas; en el afio 2010 éste fue del 88,67%.

El Margen Bruto alcanza la suma de $3°206.300, equivalente al 6,76% sobre Ventas; en el afio
anterior fue el 11,33%.

Los Gastos de Ventas y de Administracion alcanzan la suma de $2°063.619, que representan
el 4,35% sobre las Ventas.



La Utilidad Operacional registra un valor de $1'319.983; presentando una disminucion de
$833.016 frente a la alcanzada en el afio 2010.

La Utilidad Neta, luego de las deducciones de ley registran el valor de $864.588, que
representa el 1,82% sobre el Total de Ventas; en el afioc 2010 la Utilidad Neta significé un
beneficio del 3,80%.

BALANCE GENERAL:

Del andlisis comparativo del Balance General cortado al 31 de diciembre de los afios 2010 y
2011, se determina que el Total de Activos alcanzan, para el afio 2011, la suma de
$25°287.430, presentando un incremento de $4'629.430, equivalente al 22,41% sobre el
sefialado en el afio 2010.

La Cuenta Caja-Bancos cerrd con un saldo de $556.217; 68,34% menor que el registrado en el
afio anterior.

Las Cuentas por Cobrar Clientes presentan un valor de $9'544.290; 26,5% mayor que el
seflalado en el afio 2010.

La Cuenta de Inventarios, que se halla conformado por Productos Terminados e Importaciones
en Transito, alcanzé el valor de $14'565.294, reflejando un incremento de $3'496.415
equivalente al 31,59% sobre el registrado en el periodo anterior.

El Total del Activo Corriente presenta un saldo de $25°227.413; 22,26% mayor que el
registrado en el afio 2010.

Las cuentas que conforman el Pasivo Corriente alcanzan la suma de $18°205.434 de los
cuales $16°344.283 corresponden a Obligaciones por Pagar a Compafias Asociadas,
obligacion que registra un incremento del 26,83% sobre el saldo del afio anterior.
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INDICES FINANCIEROS

De la comparacién de las diferentes cuentas dei Balance General y del Estado de Pérdidas y
Ganancias se han obtenido los siguientes Indices:

INDICES Aiio 2011 Afio 2010
Solvencia 138,57% 149,60%
Capital de Trabajo $7°021.900 $6°841.000
Nivel de Endeudamiento 72,24% 67,02%
Rentabilidad / Ventas 1,82% 3,80%
Rentabilidad / Patrimonio 12,31% 19,40%




Como resultado del examen practicado y considerando que los Estados Financieros son de
responsabilidad de la administracion, y que los criterios y politicas contables se han aplicado
sobre una base uniforme con las del ejercicio anterior, me permito emitir opinién de que las
cifras constantes en el Balance General y Estado de Resultados presentan de manera
razonable en todos los aspectos importantes, la verdadera situacion financiera de Cables
Eléctricos Ecuatorianos C.A. (CABLEC) al 31 de diciembre del 2011 y el resultado de sus
operaciones correspondientes a dicho ejercicio.

De los sefores Miembros del Directorio y Accionistas, suscribo

Muy atentam

Fabi ric/cg‘r)iels nchez

‘Comisario
Reg. CPA. No. 7.431
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