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PRICEWATERHOUSE(QOPERS @

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 562-288 / 525-100

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 567-010

A los sefiores Accionistas y Directores de

Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A.
(CABLEC)

Quito, 9 de enero del 2004

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A. (CABLEC) al
31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye €l examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A. (CABLEC) al
31 de diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1y 14 a los estados financieros, las operaciones de la Compaiiia
corresponden fundamentalmente a la venta de productos que son adquiridos a compaiifas del
mismo grupo econémico, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades
relacionadas. Por lo expuesto precedentemente las transacciones y saldos con compaiifas y partes
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los sefiores Accionistas y Directores de
Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A.
(CABLEC)

Quito, 9 de enero del 2004

relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacién financiera de la
Compafifa.

Tal como se explica en las Notas 1, 6 y 13, durante el afio 2003 la Compaiifa vendié sus terrenos y

edificios localizados en la ciudad de Quito, generando una utilidad de aproxnmadamente
US$1,760,000 incluida en el rubro de otros (egresos) ingresos del estado de resultados.
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No. de Registro en la Ramiro Cruz de la Vega
Superintendencia de Apoderado

Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14760
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CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A. (CABLEC)
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo Referencia
a Notas 2003
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 2,282,624
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4 705,144
Compaiiias relacionadas 14 -
Empleados 142
Otros 45,643
750,929
Provisi6n para cuentas dudosas 8 —(79,692)
671,237
Inventarios 5 697,206
Gastos pagados por anticipado 442
Total del activo corriente 3,651,509
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto 6 19,413
OTROS ACTIVOS L .
Total del activo 3,670,922

2002

349,063
1,038,138
17,812
1,366

99,549

1,156,865
(10,725)

1,146,140
273,609
84

1,768,896

178,078

68

1,947,042

Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados

Otros pasivos

Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO (Seg(in estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

2003

123,202
8,214
203,882

90,870

426,168

8,562

3,236,192

3,670,922

Contador General

2002

216,939
16,636
101,763

23,468

358,806

5,558

1,582,678

1,947,042
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PRSP BOEIRE DAL AN

CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A. (CABLEC)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2003 2002
Ventas netas 5,500,757 6,651,597
Costo de productos vendidos (4,774,452) (5,796,107)
Utilidad bruta 726,305 855,490
Gastos operativos :
Gastos de mercadeo (346,009) (272,764)
Gastos generales y de administracién (174,577) (244,438)
Utilidad operacional 205,719 338,288
Otros (gastos) ingresos
Intereses (neto de intereses ganados por
US$22,661 en el 2003 y US$14,001 en el 2002 22,661 14,001
Otros (egresos) ingresos - neto 13 1,781,425 66,548
Utilidad antes de la participaci6n
de los trabajadores en las utifidades y de
impuesto a la renta 2,009,805 418,837
Participaci6n de los trabajadores en las
utilidades 9 (46,483) (55,538)
impuesto a la renta 9 (65,851) (78,679)
Utilidad neta del afio ' 1,897,471 284,620

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A. (CABLEC)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados
social legal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2002 243,884 115,210 985,082 (46,118) 1,298,058
Ajuste establecido en la Junta
General Ordinaria de Accionistas del
18 de abril del 2002 73 - - (73) -
Utilidad neta del afo - - 284,620 284,620
Saldos al 31 de diciembre del 2002 243,957 115,210 985,082 238,429 1,582,678
Resolucién de la junta General
Ordinaria de Accionistas del
25 de marzo del 2003
Apropiacién de reserva legal - 6,732 - (6,732) -
Pago de dividendos - - - (243,957) (243,957)
Utilidad neta del afio - - - 1,897,471 1,897,471
Saldos al 31 de diciembre del 2003 243,957 121,942 985,082 1,885,211 3,236,192

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

iy

Fernarfdo Gom#z de la Torre

Gerente General
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CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A. (CABLEC)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de fondos de las operaciones

Utilidad neta del afio

Més - cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos:
Depreciacién
Provisién para cuentas dudosas
Provisién para obsolescencia, neta
Provisién para jubilacién patronal e indemnizaciones
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Compaiifas relacionadas
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar
Otros pasivos

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos de las actividades de inversién:
Propiedades, planta y equipo - neto
Incremento.en obligaciones largo plazo

Fondos netos generados (utilizados) en actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Aumento neto en fondos

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Fernaréio Goémegz de'Ta Torre
erente General

Referencia
a Notas 2003 2002

1,897,471 284,620

6 18,022 25,443
8 74,637 5,760
8 (60,925) 35,663
40,724 31,339

(1,758,268) N

211,661 382,825

400,266 (589,140)

(362,672) 569,390

(358) 6,381

68

(93,737) (119,431)

61,395 (194,381)

8,422) 16,636

67,402 19,530

275,603 91,810

1,898,911 (14,664)

3,004 (1,342)
1,901,915 (16,006)

(243,957) -

1,933,561 75,804

349,063 273,259

2,282,624 349,063
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Osw—aldo/Mo

ntekegro

Contador General




1

1Y 1)

1

171

1

11

»«,‘

11

]

171

17171 7

Erocablec

CABLES ELECTRICOS ECUATORIANOS C.A.
(CABLEC)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 26 de agosto de 1960, con el objeto de dedicarse a la fabricaci6n de
cables y conductores eléctricos y de toda clase de objetos o articulos derivados de la industria de
transformacién de materias pléasticas y la compra-venta de los articulos que produzca, asi como de
toda clase de actividades conexas. En la actualidad la Comparifa comercializa una dnica linea de
negocios que son los cables y conductores eléctricos y telefénicos vendidos a diferentes industrias.

Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A. (CABLEC) forma parte del grupo de empresas de Phelps Dodge
International Corporation, el cual se dedica principalmente a la produccién y comercializacién de
cables y conductores eléctricos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econémico tiene a su cargo una o més etapas de produccién, distribucién y venta de los productos,
asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los
clientes. Las operaciones de la Compafifa corresponden mayormente a la venta y distribucién de los
productos fabricados por las compaiiias relacionadas Industria de Conductores Eléctricos C.A.
(ICONEL), Conductores y Aluminios C.A. (CONAL), Cobre Cerrillos S.A. (COCESA) principalmente,
los cuales son vendidos a los clientes con el financiamiento proporcionado por las compafiias
relacionadas antes mencionadas. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compaiias del referido grupo econémico.

En junio de 1999 los accionistas de la Compaiiia decidieron descontinuar la produccién de cables, y
dedicarse Gnicamente a la importacién y comercializacién de productos adquiridos de sus
compafifas relacionadas localizadas en Venezuela, Chile, Costa Rica y Estados Unidos. Como
resultado de esta decisién la Compaiiia en 1999 liquid6 gran parte de sus trabajadores e inicié un
proceso de venta de sus activos fijos e inventarios.

Durante el mes de diciembre del 2002 las actividades de importacién de productos destinados a la
venta, disminuyeron considerablemente, lo cual incidi6 en el nivel de inventarios al cierre del
ejercicio 2002; este hecho se atribufa a que los principales proveedores de la Compaiiia eran de
Venezuela, pais que atraviesa una crisis econémico — social que ha interrumpido las transacciones
normales de la Compafifa con esta compaiifa relacionada.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacioén)

Durante el afio 2003, la Compaiifa ha mantenido los niveles de ventas en relacién al afio anterior
y los ingresos generados por las ventas del afio han logrado cubrir los gastos operacionales de la
misma. La Administracién de la Compafia espera incrementar sus niveles de ventas en los
préximos afos mediante la recuperacién de segmentos de mercado que actualmente se
encuentran en manos de la competencia y mediante la incursién en el sector petrolero.

Durante el mes de septiembre del 2003, la Compaiifa vendi6 sus terrenos y edificios localizados
en la ciudad de Quito, generando una utilidad de aproximadamente US$1,760,000, incluida en
el rubro Otros (egresos) ingresos del estado de resultados. (Ver ademds Notas 6 y 13).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en
la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
Representa el dinero depositado en bancos e inversiones temporales que se registran al valor de

los depésitos. Al 31 de diciembre del 2003 también incluye el valor de los intereses devengados al
cierre del ejercicio.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, utilizando el
método promedio. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Los productos terminados en transito se presentan al costo de las facturas méds otros cargos
relacionados con la importacién.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializaci6n.

Propiedades, planta y equipo -

El rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No. 17, segiin corresponda menos la depreciacién acumulada; el monto neto
de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

Desahucio y otros beneficios -

Esta provisi6n fue constituida para cubrir los gastos relacionados con el plan de reestructuracién de
la Compafiia. Adicionalmente, la Compafiia reconoce un cargo adicional para desahucio y otros
beneficios de acuerdo con sus politicas corporativas.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
A partir del afio 2001, dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. Para el ejercicio 2003 y 2002, la Compaiifa utiliz6 la tasa del 25% para el célculo de
su provision. (Ver Nota 9).

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles. Este monto es determinado por la Administracién de la
Compaiifa, basada en la opinién de sus asesores legales, con base en la utilidad gravable (Ver Nota
9).

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

(Véase pégina siguiente)

4
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacion)

2003

2002
Cuentas corrientes
Banco de la Produccién PRODUBANCO S.A. 322,410 253,823
Banco del Pichincha C.A. 44,315 69,484
Fondos fijos y por depositar 65,899 25,756
432,624 349,063
Banco de la Produccion PRODUBANCO S.A. -
Pélizas de acumulacién (1) 1,850,000 -
2,282,624 349,063
(1) Corresponde a una péliza de acumulacién, aperturada al momento de la venta del inmueble

y edificio descritos en la Nota 1. Esta inversién devenga una tasa de interés del 5,25% y que

vence el 9 de febrero del 2004.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Los saldos al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

Dimpofer

Electroleg

Mejia Teresa-Elec.Com.Mejia
Comercial Kywi

Almacén Master

Castro Cevallos Pablo Armando
Empresa Eléctrica Quito S.A.
Otros menores

2003 2002
102,479 164,369
84,819 252,296
45,993 56,378
41,266 47,584
33,329 48,064
27,504 86,929
- 33,091
369,755 349,427
705,144 1,038,138

Al 31 de diciembre del 2003, el 72% de esta cartera es considerada corriente (2002 - 67%), el 17%
se encuentra pendiente de cobro con un vencimiento de entre 1y 30 dias (2002 - 23%), el restante

11% tiene un vencimiento mayor a los 31 dias (2002 - 10%).




NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicidn:
2003
Productos terminados | 625,104
Productos terminados en transito 78,353
703,457
Provisién para obsolescencia (Nota 8) (6,251)
697,206
NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, comprende:
2003 2002
Edificios - (1) 102,011
Muebles y enseres y equipo de cémputo 123,437 244,522
Vehiculos 62,897 64,501
Obras en curso - 6,846

186,334 417,880

Menos:
Depreciacién acumulada (168,929) (355,323)
17,405 62,557
Terrenos 2,008 (1) 115,521
Total 19,413 178,078

2002
340,785

340,785
(67,176)

273,609

Tasa anual de

depreciacién
%

2
20
20

(6)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacion)

El movimiento del rubro es el siguiente:

2003 2002
Saldos al 1 de enero 178,078 188,857
Adiciones 5,548 15,697
Retiros y ventas, neto (2) (146,191) (1,033)
Depreciacién del afio (18,022) (25,443)
Saldos al 31 de diciembre 19,413 178,078

(1) Ver Nota 1. Adicionalmente durante el afio 2003, la Compaiifa ha recibido aproximadamente

US$70,000 como anticipo por la venta de los terrenos que posee en Am
se encuentra incluido en el rubro Documentos y cuentas por pagar
general al 31 de diciembre del 2003.

aguaia. Dicho monto
— Otros del balance

(2) El monto en libros (neto de depreciacién) del terreno y edificio vendidos ascendia a
US$142,710 al momento de la venta. Este bien fue vendido en US$1,950,000 y los gastos que

se generaron al momento de venta ascendieron a US$49,022 con lo
derivada de esta transaccién ascendia a US$1,758,268. Ver Nota 13.

NOTA 7 - PASIVOS ACUMULADOS

cual su utilidad neta

Corto plazo Largo plazo Total
2003 2002 2003 2002 2003 2002
Composicién:
Desahucio (1) 83,524 48,399 - - 83,524 48,399
Jubilacién patronal 6,876 4,281 8,562 5,558 15,438 9,839
Otros 113,482 49,083 - - 113,482 49,083
203,882 101,763 8,562 5,558 212,444 107,321

(1)  Ver Nota 2 f).

)
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NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final
Afo 2003
Cuentas dudosas 10,725 74,637 5,670 79,692
Obsolescencia 67,176 10,571 71,496 6,251
Impuesto a la renta 16,636 8,214 16,636 8,214
Pasivos acumulados
Desahucio 48,399 44,418 9,293 ' 83,524
Jubilacién patronal 9,839 5,599 - 15,438
Otros pasivos (1) 49,083 2,005,977 1,941,578 113,482
Afo 2002
Cuentas dudosas 100,002 5,760 95,037 10,725
Obsolescencia 31,513 47,800 12,137 67,176
Impuesto a la renta (63,293) (93,450) (173,379) 16,636
Pasivos acumulados
Desahucio 177,279 23,400 152,280 48,399
Jubilacién patronal 22,492 7,939 20,592 9,839
Otros pasivos (1) 71,934 1,946,489 1,969,340 49,083

(1) Este monto incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades del ejercicio por un
monto de US$ 46,483 (US$55,538 - 2002). Adicionalmente el movimiento incluye las
retenciones de impuesto a la renta y las retenciones de impuesto al valor agregado.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la Compafiia tenia pendientes de resolucién reclamos
presentados al Servicio de Rentas Internas por concepto de glosas por cargos adicionales por
impuesto a la renta de la Compafifa, remesas al exterior, impuesto a las transacciones mercantiles,
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente por US$2,475 (2002 - US$5,262), sin incluir
los intereses y multas correspondientes, establecidas por los afios 1998 a 2001. La Administracién
considera que tales glosas seran resueltas favorablemente, por lo que no ha constituido provisiones
para cubrir esta contingencia.

(8)
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

Los afios 2000 al 2003 adin estdn sujetos a una posible fiscalizacién.
Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2003 fa Compafifa dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$103,000 (2002 - US$123,000), correspondientes a la amortizacién de
pérdidas fiscales acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en
US$25,823 (2002 - US$26,226). Al cierre del afio 2003 las pérdidas tributarias acumuladas
pendientes de amortizar ascienden a US$219,742 (2002 - US$323,036).

La determinacién de las provisiones para impuesto a la renta y participacién a trabajadores se
establecié de la siguiente manera:

2003 2002
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 2,009,805 418,837
+ Gastos no deducibles (1) 210,667 74,837
(-) Ingresos exentos (2) (1,807,290) -
(- ) Amortizacién pérdidas fiscales afios anteriores (103,295) (123,419)
Base para la determinaci6n de la participacién de los 309,887 370,255
trabajadores en las utilidades :
Participacién de los trabajadores en las utilidades 15% (46,483) (55,538)
Base gravable para la determinaci6n del Impuesto
alarenta 263,404 314,717
Impuesto a la renta (25%) 65,851 78,679

(1) Al 31 de diciembre del 2003, corresponde a cargos a la provisién para cuentas incobrables no
deducibles, gastos de venta incurridos en la enajenacién de bienes inmuebles y provisién para
desahucio. Al 31 de diciembre del 2002, corresponde a la provisién para obsolescencia de
inventarios y provisién para desahucio.

(2) Al 31 de diciembre del 2003, corresponde principalmente a la venta del inmueble descrito en
la Nota 6.

9)
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NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién al 31 de diciembre del 2003 y 2002 incluye el 100% del valor actual de la
reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2003 y 2002 se encontraban prestando servicios a la
Compafia. Durante el 2002, la Compaiifa utiliz6 aproximadamente US$22,000 de esta provisién
para cubrir la salida de algunos de sus empleados. Ver ademds Nota 2 e).

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,

habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% (6% - 2002) para la determinacién del
valor actual de la reserva matematica.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 el capital suscrito y pagado de la Compaiifa se compone de
243,957 acciones ordinarias y nominativas, cuyo valor es de US$1.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparifa deberd apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aino a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no est disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 13 - OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Composicién:
2003 2002
Venta activos fijos e inventarios (1) 2,019,535 114,619
Costo de ventas de activos fijos e inventarios (2) (157,470) (7,910)
Otros, neto (3) (80,640) (40,161)
1,781,425 66,548

(1) Al 31 de diciembre del 2003, incluye US$1,950,000 correspondientes al precio de venta en
que fueron negociados el terreno y edificios mencionada en la Nota 1y 6.

(10)
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NOTA 13 - OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO
(Continuacién)

(2) Al 31 de diciembre del 2003, incluye US$142,710 correspondientes al valor en libros (neto
de depreciaci6n) del terreno y edificios vendidos mencionados en las Notas 1y 6.

(3) Incluyen los gastos por provisiones de obsolescencia de inventarios e incobrables del afio
2003 por US$10,571 y US$74,637; (2002 - US$47,800 y US$5,760, respectivamente).
Adicionalmente incluye los gastos incurridos en la venta del inmueble descrito en las Notas 1
y 6 por US$49,022.

NOTA 14 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2003 y 2002 con
compaiifas y partes relacionadas:

2003 2002
Compras de producto terminado 5,062,662 5,111,316
Servicios recibidos 32,367 12,186
Ventas de maquinaria, materiales y materias primas y
repuestos y accesorios - neto 39,813 32,787
Servicios prestados 50,161 7,013

No se han efectuado con partes no relacionadas, operaciones equiparables a las indicadas y la
Administracién estima que se liquidarédn en el corto plazo.

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre corresponden a:

(Véase pégina siguiente)

an
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NOTA 14 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS
{Continuacién)

2003 2002
ACTIVO
Documentos y cuentas por cobrar
Pheps Dodge Thailandia - 17,812
- 17,812
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar
Conductores y Aluminios C.A. CONAL 73,226 -
Industria de Conductores Eléctricos C.A. ICONEL 46,894 211,945
Pheps Dodge Intenational Corporation 2,180 4,994
CONDUCEN 902 -
Cobre Cerrillos Sociedad Anénima COCESA - -
123,202 216,939

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan intereses y la Administracién

estima que se liquidarén en el corto plazo.

NOTA 15 - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre la Compaiifa mantiene las siguientes garantfas:

2003
Cartas de garantia
Por seriedad de oferta, buen uso de anticipos,
y fiel cumplimiento del contrato, otorgada por
Banco del Pichincha -
Bnco de la Produccion Produbanco S.A. 1,070

25,114

(12)
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NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacién de estos estados financieros (9 de
enero del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(13)




