INFORME DEL SENOR REPRESENTANTE LEGAL DE PUBLICAR DE
PANAMA S.A. - SUCURSAL ECUADOR A LA CASA MATRIZ POR EL
EJERCICIO ECONOMICO 2002

Sefores Accionistas:

De acuerdo a establecido en las politicas de la Casa Matriz y [as normas de la
Superintendencia de Compaidias, presentamos el informe relacionado con las
actividades y resultados de PUBLICAR DE PANAMA S.A. - SUCURSAL
ECUADOR, correspondiente al Ejercicio Econémico del afio 2002.

. ENTORNO EMPRESARIAL

El aito 2002, Ecuador registré nuevamente indices de desempefio superiores al
promedio de Ameérica Latina, a juzgar por las cifras de crecimiento econémico y la
disminucion de la variacién porcentual anual del indice de precios a niveles de un
digito, aunque existen nuevos frentes importantes que el pais debe atender en
torno a la competitividad.

De esta forma el crecimiento econtmico del pais, segun el Fondo Monetario
Internacional alcanzé el 3.5%, con un Producto Intemo Bruto historico superior a
US$24,400 millones, impulsado basicamente por un proceso de equilibrio de la
demanda interna rezagada, gracias a la recuperacion de la masa salarial, asi
como por una reactivacion del sector de la construccion, disminucion de las tasas
de interés que cayeron a niveles del 4% {a pasiva y 13% la activa y rendimientos
importantes en el area de telecomunicaciones.

Una de las metas mas importantes del Gobierno Central el afio anterior, fue el
manejo de una politica firme en torno a los precios de los bienes y servicios
controlados por sus organismos, pues se desechd el aumento de las tarifas
eléctricas, telefonicas, de transporte y combustibles basicamente, que permitieron
desacelerar la inflacion hasta ubicaria en el 9.36%, aproximadamente trece puntos
porcentuales por debajo de lo registrado en el afio anterior, siendo esto una meta
importante considerando la inercia inflacionaria que traia el pais en afios
anteriores. Ahora el nuevo reto para Ecuador y las organizaciones empresanales
en especial, consiste en buscar altemativas de competitividad, sustentadas con
estrategias destinadas a alcanzar niveles de productividad internacionales que
segun la opinién del Banco Mundial son de vital importancia para que el pais
pueda beneficiarse del sistema global que esta por imponerse en el continente.

Por otro lado la balanza comercial del pais presenta
US$1,088 millones, atribuidos a un incremento det
satisfacer el rezago presentado por la ded a‘nd jntern
importaciones por aproximadamente US$620 Millongs 7
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